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Przedmowa

Przekazujemy Panstwu 6sme wydanie publikacji Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw
w gospodarce Swiatowej. Gtdwnym celem opracowania jest przedstawienie pogtebionej analizy zjawisk
makroekonomicznych w Polsce w 2018 r. w szerokim kontekscie uwarunkowan gospodarki swiatowej,
w tym Unii Europejskiej. Analiza ta dotyczy podstawowych zagadnien spoteczno-gospodarczych, takich jak
ksztattowanie sie sytuacji makroekonomicznej, rynkéw pracy, finanséw publicznych, rynkéw finansowych
oraz struktury wzrostu gospodarczego.

Sytuacja spoteczno-gospodarcza w Polsce zostata przedstawiona na tle proceséw globalnych, przede
wszystkim zachodzacych w Unii Europejskiej. Podkreslono powigzania i wptyw uwarunkowarn zewnetrznych
na zjawiska zachodzace w Polsce. Obecna edycja koncentruje sie na opisie sytuacji w 2018 r., cho¢ takze
uwzglednia analize przebiegu proceséw w dtuzszym horyzoncie czasowym.

Opracowanie skfada sie z czterech dziatéw i trzech anekséw. Rozdziaty poswiecone sg wiodacym tematom
publikacji: sytuacji makroekonomicznej ze szczeg6Inym uwzglednieniem wzrostu gospodarczego, rynkowi
pracy i sytuacji dochodowej gospodarstw domowych, procesom w obszarze finanséw publicznych oraz
sytuacji na rynkach finansowych. Uzupetnienie publikacji stanowig aneksy obejmujgce: analize struktury
wzrostu w Polsce przy wykorzystaniu metod dekompozycji wzrostu i réznic PKB, rachunku produktyw-
nosci KLEMS oraz pomiar tagcznej produktywnosci czynnikéw produkcji przedsiebiorstw niefinansowych
w Polsce. Analiza produktywnosci dla przedsiebiorstw zostata przeprowadzona na mikrodanych i uwzglednia
wptyw szeregu cech przedsiebiorstw.

W publikacji wykorzystano dane pochodzace z bardzo szerokiego spektrum Zrédet. Podstawowym zrédtem
danych byty badania statystyczne prowadzone przez GUS. Wykorzystano takze dane Komisji Europejskiej,
w tym Eurostatu, Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, Organizacji Wspotpracy Gospodarczej
i Rozwoju (OECD), Miedzynarodowej Organizacji Pracy, Konferencji Narodéw Zjednoczonych ds. Handlu
i Rozwoju, Banku Swiatowego, Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, Narodowego Banku Polskiego,
Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie i innych. Dane o sektorze
finanséw publicznych w Polsce pochodza przede wszystkim ze sprawozdawczosci i informacji Ministerstwa
Finansow.

Przekazujac Panstwu publikacje Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw w gospodarce
Swiatowej w 2018 roku prosimy o wszelkie uwagi i sugestie, ktére moga przyczyni¢ sie do ulepszenia
i wzbogacenia tresci kolejnych wydan.

Dyrektor Departamentu Prezes
Studiéw Makroekonomicznych i Finanséw Gtéwnego Urzedu Statystycznego
/(/l o =
Mirostaw Btazej dr Dominik Rozkrut

Warszawa, wrzesien 2019 r.



Preface

This publication is the eighth issue of the series entitled Macroeconomic Situation in Poland in the Context
of the World Economic Processes. The main aim of this study is to present an in-depth analysis of selected
social and economicissues in Poland in 2018, in a broad context of the global economic situation, including
the European Union. The analysis deals with the basic socio-economic domains, such as macroeconomic
situation, labour markets, public finance, financial markets and the structure of economic growth.

The socio-economic situation in Poland was presented in the context of global processes, but an emphasis
was put on the European Union. The connections with abroad and the impact of external conditions were
underlined. The current issue is devoted mainly to a description of the situation in 2018, but includes also
some analysis of the processes in the longer run.

The publication is composed of four chapters and three annexes. Chapters are devoted to the leading doma-
ins: macroeconomic situation with an emphasis on economic growth, labour markets and income situation
of households, public finance processes and financial markets situation. These are supplemented by annexes
containing an analysis of the structure of economic growth in Poland with the use of decompositions of
economic growth and GDP differences, the use of KLEMS productivity accounting and measurement of
the total factor productivity of non-financial enterprises in Poland. Productivity analysis for enterprises was
carried out on microdata and takes into account the impact of several enterprise characteristics.

In the publication a great variety of data sources have been use. The main source are the statistical surveys
carried out by Statistics Poland. But, have been used also the data of: the European Commission, including
Eurostat, the International Monetary Fund, the Organisation for Economic Co-operation and Development,
the International Labour Organization, the United Nations Conference on Trade and Development, the World
Bank, European Banking Authority, the NBP (National Bank of Poland), the Polish Financial Supervision
Authority, the Warsaw Stock Exchange and other. The data on public finance sector in Poland are presented
after the Ministry of Finance reporting and information.

When presenting the publication Macroeconomic Situation in Poland in the Context of the World Economic
Processes in 2018, the authors shall be grateful for any comments and suggestions that would be valuable
inputs for subsequent issues’improvements and enrichments.

Director of Macroeconomic Studies President
and Finance Department Statistics Poland
o aw (Plog = /‘;M
Mirostaw Btazej Dominik Rozkrut, Ph.D

Warsaw, September 2019
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Objasnienia znakéw umownych

Symbols

Skroty

Symbol Opis
Symbol Description
Kreska (=) zjawisko nie wystapito
magnitude zero
Zero (0) zjawisko istniato w wielko$ci mniejszej od 0,5
magnitude not zero, but less than 0.5 of a unit
(0,0) zjawisko istniato w wielko$ci mniejszej od 0,5
magnitude not zero, but less than 0.5 of a unit
Kropka () zupetny brak informacji albo brak informacji wiarygodnych
data not available or not retiable
Znak # dane nie moga by¢ opublikowane ze wzgledu na konieczno$¢ zachowania
tajemnicy statystycznej w rozumieniu ustawy o statystyce publicznej
data may not be published due to the necessity of maintaining statistical con-
fidentiality in accordance with the Law on Official Statistics
W tym” 0znacza, ze nie podaje sie wszystkich sktadnikéw sumy
,Of which” indicates that not all elements of the sum are given

Abbreviations
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Skroét
Abbreviation

AMR

APP

AR

BAEL

BCB

BGK

BoC

BoE

BoJ

BIZ

Znaczenie
Meaning

Raport z Mechanizmu Ostrzegawczego
Alert Mechanism Report

Program zakupu aktywow
Asset Purchase Program

Wspodtczynnik aktywnosci zawodowej
Activity Rate

Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci
Labour Force Surve

Bank centralny Brazylii
Central Bank of Brazil

Bank Gospodarstw Krajowego
State Treasury Bank

Bank Kanady
Bank of Canada

Centralny bank Anglii
Bank of England

Centralny bank Japonii
Bank of Japan

Bezposrednie inwestycje zagraniczne
Foreign direct investment
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BS
WB
CA
CAB
CNB
cd.
cont.
cT
CPB
CPI
CR
DAX
EBA
EBC
ECB
EDP
EIA
ES
ESA

ESI

EU KLEMS

EU-SILC

EUROSTAT

FDF

Bank Swiatowy
World Bank

Saldo obrotéw biezacych
Current Account Balance

Saldo skorygowane cyklicznie
Cyclically adjusted balance

Narodowy Bank Czech
Czech National Bank

ciag dalszy
continued

Podatek dochodowy od oséb prawnych
Corporate Income Tax

Centralne Biuro Analiz Ekonomicznych w Holandii
Centraal Planbureau

Wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
Consumer Price Index

Wspotczynnik koncentracji
Concentration Ratio

Niemiecki indeks gietdowy
DAX Index — Germany

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
European Banking Authority

Europejski Bank Centralny
European Central Bank

Procedura Nadmiernego Deficytu
Excessive Deficit Procedure

Agencja Informacji Energetycznej USA
U.S. Energy Information Administration

Semestr Europejski
European Semester

Europejski System Rachunkéw Narodowych i Regionalnych
European System of Accounts

Wskaznik odczu¢ ekonomicznych
Economic Sentiment Indicator

Konsorcjum krajow europejskich i strona internetowa, na ktérej prezentowane sg wy-
niki rachunku produktywnosci gospodarki KLEMS realizowanego przez Uniwersytet
w Groningen

Consortium of European countries and a website that presents the results of KLEMS
productivity accounts for these countries performed by Groningen University

Badanie dochoddéw i warunkéw zycia w Unii Europejskiej
European Union Survey on Income and Living Conditions

Urzad Statystyczny Unii Europejskiej
Statistical Office of the European Union

Formularz Dziatanosci Finansowe;j
Financial Activity Form
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Fed System Rezerwy Federalnej Stanéw Zjednoczonych
Federal Reserve

FOMC Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku
Federal Open Market Committee

FRA Kontrakty terminowe na stope procentowg
Forward Rate Agreement

FUS Fundusz Ubezpieczen Spotecznych
Social Insurance Fund

GG Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych
General Government

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie

WSE Warsaw Stock Exchange

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny
Statistics Poland

HICP Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych
Harmonized Indices of Consumer Prices

HNB Narodowy Bank Wegier

MNB Mogyar Nemzti Bank

HPI Indeks cen nieruchomosci
House Prices Index

HSI Chinski indeks gietdowy
Hang Seng Index

MAE Miedzynarodowa Agencja Energetyczna

IEA International Energy Agency

JST Jednostki samorzadu terytorialnego
Units of local government

KE Komisja Europejska

EC European Commission

KLEMS Rachunek produktywnosci gospodarki, ktérego nazwa wywodzi sie od symboli lite-

rowych tradycyjnie uzywanych w literaturze anglojezycznej na oznaczenie czynnikéw
produkgcji: K - Kapitat i L - Praca oraz sktadowych zuzycia posredniego: E - Energia,
M - Materiaty i S - Ustugi

Economic productivity accounts, which name is derived from letter symbols tradi-
tionally used for production factors: K - Capital and L — Labour, and for components
of intermediate consumption: E — Energy, M — Materials and S — Services

KNF Komisja Nadzoru Finansowego
PFSA Polish Financial Supervision Authority
KPR Krajowe Programy Reform

National Reform Programmes

KRUS Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego
Agricultural Social Insurance Fund

KSKOK Krajowa Spotdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa
National Co-operative Savings and Credit Union

LFS Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci
Labour Force Survey

LTRO Operacje dtugoterminowego finansowania
Long-term refinancing operations
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Ltv
MdclI
MF
MFP
MFW
IMF
MIP
mld

bin

min
min

MOP
ILO
MRO
MTO
mWIG40
NBP
NBER
NC
NEER
NSA
OECD
OFE
OPE
p.b.
PBC

PDP

PE

Wspotczynnik wartosci kredytu do zabezpieczenia tego kredytu
Loan to value

Wskaznik restrykcyjnosci polityki pienieznej
Monetary Conditions Index

Ministerstwo Finansow
Ministry of Finance

Wieloczynnikowa produktywnos¢ (wariant TFP)
Multifactor productivity (a TFP variant)

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
International Monetary Fund

Procedura Nieréwnowag Makroekonomicznych
Macroeconomic Imbalance Procedure

miliard

billion

milion

million

Miedzynarodowa Organizacja Pracy
International Labour Organization

Operacje refinansujace
Main refinancing operations

Sredniookresowe cele budzetowe
Medium-term budgetary objectives

Warszawski Indeks Gietdowy $rednich spotek
Warsaw Stock Index of medium companies

Narodowy Bank Polski
National Bank of Poland

Krajowe Biuro Badan Ekonomicznych (Stany Zjednoczone)
The National Bureau of Economic Research (United States)

NewConnect
NewConnect

Nominalny efektywny kurs walutowy
Nominal Effective Exchange Rate

Niewyréwnane sezonowo
Not seasonally adjusted

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
Organisation for Economic Co-operation and Development

Otwarte Fundusze Emerytalne
Open Pension Funds

Punkt bazowy
Basis poin

Ludowy Bank Chin
The People’s Bank of China

Panstwowy dtug publiczny
State public debt

Parlament Europejski
European Parliament
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PIT
PKB

GDP
PKD
NACE
POLONIA
PPE

EPP

PPG

PPP

p. proc.

pp

PPS

QQE

RBA

RE

REER

ROA

ROE

RM

RPP

SA

SFP

PFS

SKOK

SNB

SP

SPW

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych
Personal Income Tax

Produkt Krajowy Brutto
Gross Domestic Product

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci
National Classification of Economic Activities

Stawka referencyjna,POLONIA”
Polish Overnight Index Average

Pracownicze programy emerytalne
Employee Pension Programmes

Programy Partnerstwa Gospodarczego
Economic Partnership Programmes

Parytet sity nabywczej
Purchasing Power Parity

Punkt procentowy
Percentage point

Standard sity nabywczej
Purchasing Power Standard

llosciowe i jakosciowe luzowanie w polityce monetarnej
Quantitative and Qualitative Easing

Bank Rezerw Australii
Reserve Bank of Australia

Rada Europejska
European Council

Realny efektywny kurs walutowy
Real Effective Exchange Rate

Rentownos¢ aktywow
Return on Assets

Rentownos¢ kapitatéw
Return on Equity

Rada Ministrow

Council of Ministers
Rada Polityki Pienieznej
Monetary Policy Council

Wyréwnane sezonowo
Seasonally Adjusted

Sektor finanséw publicznych
Public finance sector

Spétdzielcze Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe
Co-operative Savings and Credit Unions

Centralny Bank Szwajcarii
Swiss National Bank

Skarb Panstwa
State Treasury

Skarbowe papiery wartosciowe
State Treasury securitie
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sWIG80

TFP

TLTRO

tys.

thous.

UNCTAD

UR

VAT

WDB

CVA

WEO

WIBOR

WIG

WIG20

WIG-BANKI

WIG-BUDOW

WID-CHEMIA

WIG-INFO

WIG-MEDIA

WIG-PALIWA

YU

PLN

zl
ZUS

Warszawski Indeks Gietdowy matych spétek
Warsaw Stock Exchange Index of small companies

taczna produktywnos¢ czynnikéw produkcji (odpowiednik tzw. reszty Solowa)
Total factor productivity (Solow residual equivalent)

Dtuzne operacje refinansujace
Targeted longer-term refinancing operations

tysiac
thousand

Konferencja Narodéw Zjednoczonych ds. Handlu i Rozwoju
United Nations Conference on Trade and Development

Stopa bezrobocia
Unemployment Rate

Podatek od wartosci dodanej
Value added tax

Wartos¢ dodana brutto
Gross value addes

Raport o stanie gospodarki $wiatowej MFW
World Economic Outlook

Wysokos$¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym
Warsaw Interbank Offered Rate

Warszawski Indeks Gietdowy
Warsaw Stock Exchange Index

Indeks gietdowy 20 najwiekszych spdtek notowanych na GPW
Warsaw Stock Exchange Index of 20 largest companies

Subindeks gietdowy spétek sektora bankowego
WSE sub-index of banking sector

Subindeks gietdowy spétek sektora budowlanego
WSE sub-index of construction sector

Subindeks gietdowy spétek sektora chemicznego
WSE sub-index of chemical sector

Subindeks gietdowy spétek sektora informatycznego
WSE sub-index of IT sector

Subindeks gietdowy spoétek sektora medialnego
WSE sub-index of media sector

Subindeks gietdowy spétek sektora,przemyst paliwowy”
WSE sub-index of oil and gas industry sector

Stopa bezrobocia mtodziezy
Youth Unemployment Rate

zloty
zloty

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
Social Insurance Institution
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Skréoty nazw panstw i grup krajow
Abbreviations of country names and group of countries

Skrot Znaczenie
Abbreviation Meaning
UE-28 Unia Europejska (28 panstw cztonkowskich)
EU-28 European Union (28 member states)
UE Unia Europejska
EU European Union
EA Strefa euro
EA Euro Area
AT Austria
Austria
BE Belgia
Belgium
BG Butgaria
Bulgaria
CH Szwajcaria
Switzerland
cy Cypr
Cyprus
(@4 Czechy
Czech Republik
DE Niemcy
Germany
DK Dania
Denmark
EE Estonia
Estonia
EL Grecja
Greece
ES Hiszpania
Spain
FI Finlandia
Finland
FR Francja
France
HR Chorwacja
Croatia
HU Wegry
Hungary
IE Irlandia
Ireland
IS Islandia
Iceland
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LT

LU

Lv

MT

NL

NO

PL

PT

RO

RPA

RSA

RU

SE

S|

SK

TR

UK

USA

AE

cis

EDA

Wtochy
Italy

Litwa
Lithuania

Luksemburg
Luxembourg

totwa
Latvia

Malta
Malta

Holandia
Netherlands

Norwegia
Norway

Polska
Poland

Portugalia
Portugal

Rumunia
Romania

Republika Potudniowej Afryki
Republic of South Africa
Rosja

Russia

Szwecja
Sweden

Stowenia
Slovenia

Stowacja
Slovakia

Turcja
Turkey

Wielka Brytania
United Kingdom

Stany Zjednoczone
United States of America

Gospodarki rozwiniete
Advances economies

Wspdlnota Niepodlegtych Panstw
Commonwealth of Independent States

Rozwijajace sie kraje Azji

Emerging and developing Asia

Oznaczenie grup krajow wedtug Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
Groups of countries according to the International Labour Organization
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EDE

EMDE

EMMIE

LA

G7

MENA

SSA

AS

CWA

EA

EE

LA

NA

NAM

NSWE

SA

SEA

SSA

Europa Srodkowa i Wschodnia
Emerging and developing Europe

Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie
Emerging market and developing Economies

Rynki wschodzace i gospodarki o $Srednim dochodzie
Emerging markets and middle-income economies

Ameryka tacinska
Latin America

Gtéwne gospodarki rozwiniete - G7
Major advanced economies - G7

Bliski Wschod i Afryka Pétnocna
Middle East and North Africa

Afryka Subsaharyjska
Sub-Saharan Africa

Oznaczenia grup krajéw wedtug Miedzynarodowej Organizacji Pracy

Groups of countries according to the International Labour Organization

Kraje Arabskie
Arab States

Azja Srodkowa i Zachodnia
Central and Western Asia

Azja Wschodnia
East Asia

Europa Wschodnia
Eastern Europe

Ameryka tacinska i Karaiby
Latin America and the Caribbean

Afryka Pétnocna
North Africa

Ameryka Pétnocna
Northern America

Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia
Northern, Sounthern and Western Europe

Potudniowa Azja
South Asia

Potudniowo-Wschodnia Azja oraz Pacyfik
South-East Asia and the Pacific

Afryka Subsaharyjska
Sub-Saharan Africa



Synteza

Wzrost gospodarczy i inflacja

Polska

* W 2018 r. proces wzrostu poziomu aktywnosci gospodarczej w Polsce, ktory przyspieszyt istotnie
w 2017 r., jeszcze sie umocnil. Produkt krajowy brutto (PKB) wzrést w Polsce w 2018 r. w ujeciu
realnym o 5,1% i byt to wzrost wyzszy niz w latach poprzednich (4,9% w 2017 r. oraz 3,1% w 2016 r.).
Tempo wzrostu realnego PKB w kazdym z kwartatéw utrzymywato sie na mniej wiecej réwnym poziomie
(pomiedzy 4,9% a 5,3%). Obok popytu krajowego, a szczegdlnie spozycia, ktérych kontrybucja do PKB
wyniosta odpowiednio 5,3 3,4 p. proc., znaczenie miafa takze akumulacja, w tym naktady brutto na srodki
trwate - odpowiednio 1,9i 1,6 p. proc.

¢ Inflacja (wzrost cen towarow i ustug konsumpcyjnych) w 2018 r. w Polsce byta dodatnia i wyniosta
1,6%, wobec 2,0% rok wczesniej. Byta ona nizsza od celu inflacyjnego ustalonego przez Rade Polityki
Pienieznej (2,5%) oraz od poziomu zatozonego w ustawie budzetowej (2,3%).

* Najwieksza grupa partneréw handlowych Polski pozostawaty kraje Unii Europejskiej—w 2018r.ich
udziat w eksporcie wynidst 80,4%, a w imporcie 58,3%, wobec 80,0% i 60,4% rok wczesniej.

* Udziat krajow Europy Srodkowo-Wschodniej w eksporcie nieznacznie wzrést (z 5,8% do 5,9%), co
stanowi trzeci rok wzrostéw. Takze w imporcie nastapit wzrost udziatu dla tej grupy krajow, ale znaczniejszy
(z7,9% w2017 r.do9,1% w 2018 r.).

Kontekst miedzynarodowy

* W 2018 r. na swiecie utrzymywalo sie jeszcze stosunkowo wysokie tempo wzrostu, cho¢ byto ono
juz nizsze niz w 2017 r. Wzrost PKB na Swiecie w 2018 r. wyniost 3,6% czyli 0 0,2 p. proc. mniej niz
w 2017 r. Dobra kondycja gospodarcza, ktéra objeta wiekszos¢ krajéw i regiondéw zaczeta wygasac od
wiosny 2018 r. Sposrod trzech gtéwnych gospodarek wptywajacych na osiggniecia gospodarki $wiatowej,
w Stanach Zjednoczonych Ameryki wzrost PKB przyspieszyt o 0,7 p. proc. do 2,9%, ale w Chinach zwolnit
00,2 p. proc. do 6,6%, a w strefie euro 0 0,6 p. proc. do 1,8%.

* Czynnikiem o istotnym znaczeniu dla gospodarki swiatowej byly w 2018 r. napiecia zwigzane
z polityka celng pomiedzy Stanami Zjednoczonymi Ameryki a Chinami i zwigzany z tym spadek
zaufania przedsiebiorcow. Negatywny wptyw na gospodarke swiatowg miato takze zaciesnianie polityki
pienieznej w wielu krajach, a takze natozenie sie wsrdd gospodarek wschodzacych specyficznych dla
poszczegdlnych krajéw okolicznosci.

Rynek pracy oraz sytuacja dochodowa gospodarstw domowych

Polska

*W 2018 r. kontynuowany byt rozpoczety w drugiej potowie 2013 r. proces poprawy warunkoéw na
polskim rynku pracy: wskaznik zatrudnienia (dla os6b w wieku 15-64 lata) wzrést o 1,3 p. proc.
do poziomu 67,4%, zas stopa bezrobocia (dla oséb w wieku 15-74 lata) obnizyta sie o 1,1 p. proc. do
poziomu 3,8%. Na skutek spadku bezrobocia zwiekszyta sie presja na podniesienie ptac, co skutkowato
wzrostem przecietnego miesiecznego wynagrodzenia do 4 585 zt, a ujeciu realnym o 5,3%.

* Wzrost wskaznika zatrudnienia w 2018 r. wystepowat we wszystkich grupach wieku; w najwiekszym
stopniu wzrdst wéréd oséb w wieku 18-24 lata (o 2,2 p. proc.) oraz w grupie osob w wieku 55-59/64 lata
(01,7 p. proc.).

* Rok 2018 r. byt takze kolejnym rokiem spadku liczby os6b w wieku produkcyjnym (18-59/64 lata)
w wyniku nabierajgcego tempa procesu starzenia sie populacji. Udziat tej grupy wieku w populacji
w 2018 r. wyniost 60,6%, wobec 61,2% w roku poprzedzajacym.
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* Konsekwencja poprawy na rynku pracy byta poprawa ogoélnej sytuacji gospodarstw domowych, na
co wskazywat wzrost realny wartosci dochodéw rozporzadzalnych na osobe o 4,3%. Wydatki na
osobe w cenach realnych byly nizsze 0 0,7% w stosunku do 2017 r.

Kontekst miedzynarodowy

*W 2017 r. kontynuowany byt wzrost globalnej liczby pracujacych. Wedtug szacunkéw MOP wynidst
on 1,1%.

* Wskaznik globalnego zatrudnienia wyniost 58,4%, co oznaczato spadek o 0,1 p. proc. w odniesie-
niu do poprzedniego roku. Wspétczynnik aktywnosci zawodowej w 2018 r. réwniez zmniejszyt sie
w poréwnaniu z2017r. (0 0,2 p. proc.) i ksztattowat sie na poziomie 61,4%.

* W 2018r. liczba oséb bezrobotnych na swiecie wyniosta 172,5 min (spadta ona o 1,6 min w stosunku
do 2017 r.). Stopa bezrobocia obnizytfa sie do poziomu 5,0%. Pomiedzy poszczegélnymi regionami wy-
stepowaty jednak istotne réznice w zakresie pozioméw bezrobocia.

* Jakos¢ pracy na Swiecie w 2018 r. pogorszyta sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim, co przejawiato
sie wzrostem liczby oséb pracujacych na niepewnych warunkach, tzw. vulnerable employment
(0 9,5 min). Najwyzszy udziat vulnerable employment wséréd ogdtu pracujacych obserwowany byt
w 2018 r. w Afryce Subsaharyjskiej (77,4%) oraz w Azji Potudniowej (73,5%).

Finanse publiczne

Polska

* Deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (wg EDP) w 2018 r. wynidst 0,4% PKB i wy-
petniat kryterium referencyjne Traktatu z Maastricht (3,0% PKB). Oznacza to, ze obnizyt sie on do poziomu
ponizej sredniej dla krajow UE (0,6% PKB). Deficyt ulegt obnizeniu w relacji do roku poprzedniego, kiedy
stanowit 1,5% PKB.

* Dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wyniost 48,9% PKB, co oznaczato jego spadek
o 1,7 p. proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Sredni poziom zadtuzenia w Unii Europejskiej byt
wyraznie wyzszy i wynidst 80,0% PKB.

* Najwiekszy wplyw na nieréwnowage sektora finanséw publicznych (metodologia krajowa) miat
podsektor rzadowy, ktérego deficyt w wysokosci 10,8 mld zt stanowit 0,5% PKB.

Kontekst miedzynarodowy

* Deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w 2018 r. szacowany byt przez MFW dla
gospodarek rozwinietych na 2,1% PKB. Nastapit spadek zadtuzenia dla tej grupy gospodarek do
poziomu 102,6% PKB.

* W grupie gospodarek wschodzacych i rozwijajacych sie nastapit spadek deficytu (do 3,9% PKB wo-
bec4,2% PKB w 2017 r.) przy wzroscie zadtuzenia (do 50,6% PKB z 48,5% PKB w roku poprzednim).

* W Unii Europejskiej w 2018 r. deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych zostat wedtug
danych Eurostatu obnizony do 0,6% PKB. Skala zaciesnienia fiskalnego wyniosta 0,4 p. proc. wobec
0,7 p. proc. w roku poprzednim. Relacja zadtuzenia do PKB kolejny rok ulegta obnizeniu i w 2018 r.
wyniosta 80,0% PKB.
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System finansowy

Polska

* Rada Polityki Pienieznej w 2018 r. utrzymatla stopy procentowe bez zmian, co byto uzasadnione
przez RPP utrzymaniem poprawy sytuacji polskiej gospodarki. Obowigzujaca stopa referencyjnaw 2018 .
wyniosta 1,5%.

* k3czne aktywa sektora finansowego w 2018 r. odnotowaly wzrost o 3,6% w relacji do roku po-
przedniego, a ich wartos¢ wyniosta 2 568 mld zt. Wartos¢ aktywédw sektora finansowego odnotowata
wzrost jedynie w sektorze bankowym - 0 6,7%.

* W sektorze bankowym w 2018 r. wystapit wzrost funduszy wiasnych o 3,0% natomiast wynik finan-
sowy netto odnotowat spadek o 4,5% wobec 2017 r. W sektorze bankowym wystapit spadek relagji
kredytow do depozytéw, a wspdtczynnik ten wynidst 90,1% wobec 92,2% w 2017 .

* Rynek kapitatlowy charakteryzowat sie spadkiem kapitalizacji, ktéora na Rynku Gtéwnym GPW
zmniejszyla sie 0 15,6% w relacji do roku poprzedniego, wynoszac 1 165 mld zt. Wartos¢ obrotéw na
rynku gtéwnym GPW zmniejszyta sie o 18,8%, natomiast zwiekszyt sie udziat inwestoréw zagranicznych
na rynku do poziomu 61,0% (z 53,0% w 2017 r.).

Kontekst miedzynarodowy

* Poprawa sytuacji gospodarczej w Stanach Zjednoczonych byfa jedng z determinant kontynuowanych
podwyzek podstawowych stdp procentowych przez Fed. FOMC podjeta w 2018 r. czterokrotnie decy-
zje o podniesieniu docelowego zakresu stopy funduszy federalnych do poziomu 1,50 do 2,50%.
Decyzja ta byta odebrana przez inwestoréw, jako potwierdzenie trwatego ozywienia w gospodarce
Stanéw Zjednoczonych.

* Europejski Bank Centralny kontynuowat w 2018 r. akomodacyjng polityke monetarna, poprzez otrzy-
mywanie gtéwnej stopy procentowej na poziomie 0,0%. Rada Prezeséow EBC zapowiedziata réowniez
w 2018 r. utrzymanie stop procentowych na niskim poziomie w kolejnym roku.

*W 2018 r. EBC zakonczyt w grudniu program skupu aktywow z rynku (APP) zgodnie z wczesniej-
szymi zapowiedziami.
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Executive summary

Economic growth and inflation

Poland

* In 2018 the process of rapid growth of economic activity in Poland, that accelerated substantially
in 2017, strengthened even further. The Gross Domestic Product (GDP) grew in real terms by 5.1%,
and it was a stronger growth in comparison to the previous years (4.9% in 2017 and 3.1% in 2016). In all
quarters of 2018, the pace of GDP growth remained at a similar level (between 4.9% and 5.3%). The main
growth supporting factor was domestic demand, in particular consumption, of which the contributions
to the GDP growth were 5.3 and 3.4 pp respectively. Notable was also the accumulation, including gross
fixed capital formation - 1.9 and 1.6 pp respectively.

¢ Inflation (understood as the increase in prices of consumer goods and services) in Poland in 2018
was positive, reaching 1.6%, compared to the previous year when it reached 2.0%. It was below the
inflation target of the Monetary Policy Council (2.5%) and below the level assumed in the budget act.

* The European Union countries continued to be the main trade partners of Poland - in 2018 their
share in exports reached 80.4% and in imports 58.3% compared with 80.0% and 60.4% respectively in
the previous year.

* The share of Central and Eastern Europe countries in exports slightly increased (from 5.8% to 5.9%),
which is the third year of growth. Also, in imports there was an increase in the share for this group of
countries, but more substantial (from 7.9% in 2017 t0 9.1% in 2018).

International environment

* In 2018, the relatively high World’s economic growth continued, although it was lower than in 2017.
The GDP growth rate was 3.6%, i.e. by 0.2 pp lower than in 2017. The good economic conditions that
spread before over a large group of countries started to extinguish in spring 2018. Considering the three
main economies impacting on the world economy, in the US the growth of GDP rose by 0.7 pp to 2.9%,
but in China decreased by 0.2 pp to 6.6% and in the euro zone by 0.6 pp to 1.8%.

* One factor of importance for the world economy in 2018 were the tensions associated with trade
policy between the US and China, and the related business confidence decrease. A restrictive moneta-
ry policy in many countries was also contributing negatively, as well as specific for individual emerging
economies situations that occurred at the same time.

Labour market and income situation of households

Poland

*In 2018, the process of improving conditions on the Polish labour market, that begun in the second
half of 2013, continued: the employment rate (for 15-64 aged persons) rose by 1.3 pp to the level of
67.4% and the unemployment rate (for 15-74 aged persons) decreased by 1.1 pp to the level of 3.8%.
The reduction of unemployment led to a rise in wages (up to 4 585 PLN), which resulted in a real monthly
remunerations’increase by 5.3%.

* Theincrease in the employment index was observed in all age groups; however it rose to the greatest
degree in the group of 18-24 aged persons (by 2.2 pp) and 55-59/64 aged persons (by 1.7 pp).

* 2018 was also a following year with a decreasing number of working-age persons in Poland, due to acce-
lerating process of population ageing. The share of the age group 18-59/64 in the overall population
settled at 60.6%, compared with 61.2% in 2017.
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* The improvement in the labour market led to a general betterment in the situation of households,
confirmed by a real growth of disposable income per person by 4.3%. The average monthly expen-
diture per capita was 0.7% lower in real terms, compared with 2017.

International environment

* In 2018, the global number of persons employed continued to grow. According to estimates by
the ILO, it amounted to 1.0%.

* The global employment rate reached 58.4%, which meant a decrease by 0.1 pp. in relation to
the previous year. The economic activity rate in 2018 also decreased in comparison with 2017
(by 0.2 pp) and fell to the level of 61.4%.

* In 2018, the number of persons unemployed in the world amounted to 172.5 million (it decreased by
1.6 million compared to 2017). The unemployment rate fell to the level of 5.0%. There were, however,
significant differences in the levels of unemployment between individual regions.

* The quality of work in the world in 2018 worsened compared to the previous year, which was
reflected by the increase in the number of people working on vulnerable employment conditions
(by 9.5 million). The most important share of vulnerable employment among all employed was observed
in 2017 in Subsaharan Africa (77.4%) and South Asia (73.5%).

Public finances

Poland

* In 2018 the General Government sector deficit (according the EDP definition) came out at 0.4%
of the GDP. It was the reference value of Maastricht criterion (3.0% of the GDP) and dropped below the
level of EU average (0.6% of the GDP). The deficit was lower in comparison with the previous year, when
it reached 1.5% of the GDP.

* The sector’s debt was at 48.9% of the GDP, which was lower by 1.7 pp in comparison with the previous
year. Its average level for the EU was conspicuously higher reaching 80.0% of the GDP.

* The greatest contributor in generating public sector (Polish methodology) imbalance was the Central
Government sub-sector, of which the deficit amounted to 10.8 billion PLN, that was 0.5% of the GDP.

International environment

* The General Government deficit in developed economies was assessed by the IMF at 2.1% of the
GDP in 2018. The decrease of the level of debt to 102.6% of the GDP was recorded.

¢ In the group of emerging and developing economies deficit dropped (to 3,9% of the GDP com-
paring to 4.2% GDP in 2017) and debt increase (up to 50.6% of the GDP from 48.5% GDP in the
previous year).

¢ In the European Union, the General Government sector deficit was lowered to 0.6% of the GDP. The
scale of fiscal tightening was 0.4 pp, comparing to 0.7 pp in the previous year. The debt ratio for another
year was reduces and levelled at 80.0% of the GDP in 2018.
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Financial system

Poland

* The Monetary Policy Council in 2018 decided to maintain the interest rates at the same level, ju-
stifying this decision by continuing improvement of the Polish economy situation. The reference rate in
2018 was on the level of 1.5%.

* The total financial sector assets in 2018 increased by 3.6% in comparison with the previous year,
reaching 2 568 billion PLN. The increase in the value of financial sector assets was reported only in
banking sector - by 6.7%.

* In the banking sector in 2018, there has been an increase in own funds by 3.0% however net finan-
cial results was lower by 4.5% compared with 2017. There has been a decrease of the ratio of loans to
deposits, which settled at 90.1% compared with 92.2% in 2017.

* The capital market showed decreased capitalization, which on the Warsaw Stock Exchange (WSE)
Main Market drop by 15.6% in comparison with the previous year, reaching 1 165 billion PLN. The
turnover on the Main Market decreased by 18.8%, while the share of foreign investors increased to the
level of 61.0% (53.0% in 2017).

International environment

* The economic recovery in the US was one of the reasons behind the announcement by the Fed to continue
the increase base interest rates. FOMC decided to raise the target range for the federal funds rate
level in 2018 four times finally from 1.50% to 2.50%. This decision was interpreted by the investors
as a sign of a sustainable recovery in the US economy.

* The European Central Bank engaged in 2018 in an accommodative monetary policy by keeping the basic
rates on the same low level (0.0%).

* The ECB Governing Council finished in the end of 2018 the asset purchase program (APP), according
to previous announcement.
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Rozdziat 1
Chapter 1

Wzrost gospodarczy
Economic growth

1. Procesy w gospodarce swiatowej
1. Processes in the world economy

W trakcie catego 2018 r. na $wiecie utrzymywato sie jeszcze stosunkowo wysokie tempo wzrostu, ktére
rozpoczeto sie w drugiej potowie 2016 r. Dlatego wzrost gospodarczy w 2018 r. zamknat sie wynikiem lep-
szym nizw 2016 r., cho¢ byt juz nizszy nizw 2017 r. Poprawa sytuacji gospodarczej, ktéra swoim zasiegiem
objeta wiekszos¢ krajow i regiondw w 2018 r., zaczeta w wiekszosci z nich juz wygasac od wiosny 2018 .
Dwuletni prawie okres przyspieszenia wzrostu zakonczyt sie m.in. na skutek wzrostu napiec¢ zwigzanych
z wprowadzeniem taryf celnych pomiedzy Stanami Zjednoczonymi Ameryki a Chinami, zwigzanego
ztym spadkiem zaufania przedsiebiorstw, z powodu zacie$niania polityki pienieznej i wzrostu niepewnosci
politycznej (np. Brexit) w wielu krajach. Potagczenie réznych czynnikéw lokalnych, krajowych i sektorowych
przyczynito sie do wyhamowania wzrostu na $wiecie w drugiej potowie 2018 r.

Wzrost gospodarczy
Economic growth

Wzrost PKB na swiecie w 2018 r., wedtug danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW), wynidst
3,6% i byt 0 0,2 p. proc. nizszy nizw 2017 r. W podziale na grupy panstw wynosit on 2,2% dla gospodarek
rozwinietych (spadek o0 0,2 p. proc. w stosunku do 2017 r.) oraz 4,5% w grupie gospodarek wschodzacych
i rozwijajacych sie (spadek o 0,3 p. proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim).

Gospodarka Stanéw Zjednoczonych rosta w tempie 2,9%, czyli w tempie szybszym niz w poprzednim roku
(0 0,7 p. proc.). Wyhamowanie wzrostu odwrdcito sie w trakcie 2016 r., a wzrost dos¢ znaczny w 2017 r.
jeszcze przyspieszyt w 2018 r., co miato pierwotnie zwigzek z luzng polityka fiskalna i silnym wzrostem
inwestycji, zas w 2018 r. byto zwigzane z silnym wzrostem konsumpgji.

W strefie euro odnotowano spowolnienie wzrostu PKB do 1,8%, czyli 0 0,6 p. proc. mniej niz w 2017 r.,
a samo ostabienie aktywnosci ekonomicznej byto wieksze niz oczekiwano. Wptynat na to splot okolicznosci,
ktéry objat mi.n.: pogorszenie nastrojow wsréd konsumentéw i przedsiebiorcéw; opdznienia zwigza-
ne z wprowadzeniem nowych standardéw emisyjnych dla samochodéw napedzanych silnikami Diesla
w Niemczech; niepewnos¢, co do polityki fiskalnej oraz ostabienie inwestycji we Wtoszech; protesty uliczne
we Francji ostabiajace sprzedaz detaliczng; obawy zwigzane z mozliwoscig wystapienia bezumownego
Brexitu. Dodatkowym czynnikiem, ktéry przyczynit sie do tej sytuacji byto ostabienie popytu na eksport
tej grupy krajéw.

W Japonii w 2018 r. zanotowano wzrost PKB 0 0,8%, czylio 1,1 p. proc. mniej niz w roku poprzednim. Stato
sie tak na skutek katastrof naturalnych, ktére dotknely ten kraj w trzecim kwartale oraz ostabienia popytu
zagranicznego.
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Tablica 1.
Table 1.

Zmiany Produktu Krajowego Brutto na swiecie (ceny state)
Gross Domestic Product change in the world (constant prices)

T 2014 | 2015 | 2016 2017 2018
Specification w% in%
Swiat 3,6 34 34 38 3,6
World
Gospodarki rozwiniete, w tym: 2,1 2,3 1,7 2,4 2,2
Advanced economies, including:
Stany Zjednoczone 2,5 2,9 1,6 2,2 29
United States
Japonia 04 1,2 0,6 1,9 0,8
Japan
Strefa euro 1,4 2,1 2,0 2,4 1,8
Euro area
Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie, w tym: 4,7 4,3 4,6 4,8 4,5
Emerging market and developing economies, including:
Europa Srodkowa i Wschodnia 3,9 48 33 6,0 3,6
Emerging and developing Europe
Turcja 5.2 6,1 3,2 74 2,6
Turkey
rozwijajace sie kraje Azji 6,8 6,8 6,7 6,6 6,4
emerging and developing Asia
Chiny 7.3 6,9 6,7 6,8 6,6
China
Indie 7,4 8,0 8,2 7.2 71
India
Ameryka tacinska 13 0,3 -0,6 1,2 1,0
Latin American and the Caribbean
Brazylia 0,5 -3,5 -33 1,1 1,1
Brazil
Meksyk 2,8 33 2,9 2,1 2,0
Mexico
Wspolnota Niepodlegtych Parnstw 1,0 -1,9 0,8 2,4 2,8
Commonwealth of Independent States
Rosja 0,7 -2,5 0,3 1,6 2,3
Russia
Bliski Wschod i Afryka Pétnocna 2,7 2,5 53 1,8 14
Middle East and North Africa
Afryka Subsaharyjska 51 32 1,4 29 3,0
Sub-Saharan Africa
Republika Potudniowej Afryki 1,8 1,2 04 14 0,8

South Africa

Zrédto: dane MFW (World Economic Outlook, April 2018). Dane za 2017 to szacunki MFW.
Source: IMF data (World Economic Outlook, April 2018). Data for 2017 are IMF estimates.

W Chinach wystapita konieczno$¢ zaciesnienia polityki pienieznej, co spowolnito inwestycje, szcze-
golnie infrastrukturalne. Wyhamowaty takze wydatki na trwate dobra konsumpcyjne, w tym spadta
sprzedaz samochoddéw po wygasnieciu programéw stymulujacych ich sprzedaz. Na te sytuacje we-
wnetrzng natozyly sie spadki zamdwien zagranicznych na skutek zwiekszonych taryf celnych przez Stany
Zjednoczone Ameryki. W rezultacie wzrost na poziomie 6,8% z pierwszej potowy 2018 r. spadt do 6,0%

w drugiej potowie tego roku.



Wykres 1.

Chart 1.

ROZDZIAL T WZROST GOSPODARCZY

Na globalna sytuacje wptyneto tez natozenie sie wsrdéd gospodarek wschodzacych specyficznych dla
poszczegdlnych krajéw okolicznosci. W Argentynie i Turcji zacieSniono polityke pieniezng w zwiazku
z koniecznosciag ograniczenia nieréwnowag makroekonomicznych i finansowych. W Meksyku pogorszyty
sie nastroje w zwigzku z odwotaniem przez nowy rzad pewnych dziatan przyjetych przez rzad poprzedni,
w tym projektu budowy nowego lotniska dla stolicy tego kraju. Napiecia geopolityczne, z kolei, wptynety
na ostabienie aktywnosci gospodarczej na Bliskim Wschodzie.

Zmiany PKB w ujeciu realnym w wybranych gospodarkach
(poréwnanie do analogicznego kwartatu poprzedniego roku; wyréwnane sezonowo)
GDP changes in real terms in selected economies (compared to the same period of the previous year)
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Zrédto: dane OECD.
Source: OECD data.
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Wykres 2.
Chart 2.

Wktad wybranych gospodarek do wzrostu swiatowego PKB
Contribution of seleted economies to world GDP growth
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Uwaga. Dane dla Chin, Indii i USA za 2018 r. szacowane.

Note. Data for China, India and USA for 2018 are estimate.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych MFW (World Economic Outlook, April 2019).
Source: own contribution based on IMF data (World Economic Outlook, April 2019).

Charakterystyczny dla ostatnich kilku lat spadek cen surowcéw, w tym szczegdlnie ropy naftowej, cofnat
sie w 2017 r. Wptyneto to korzystnie na wzrost zaleznych od eksportu surowcéw krajéw — w tym Brazylii
i Rosji. Kraje te w 2017 r. wyszty z recesji. Tempo wzrostu PKB w Brazylii w 2017 r. stato sie dodatnie
i utrzymato sie w 2018 r. na tym samym poziomie 1,1%. W Rosji za$ jeszcze wzrosto do 2,3% w 2018 r., czyli
00,7 p. proc. w stosunku do 2017 r.

Do waznych zjawisk nalezy zaliczy¢ zmiany w rankingu najwiekszych gospodarek $wiata. W potowie ostatniej
dekady gospodarka USA wyprzedzita gospodarke krajéw UE jako lider w zakresie udziatu w gospodarce
Swiatowej (w cenach biezacych stato sie to w 2015 r.). W 2018 r. udziaty tych gospodarek w gospodarce
Swiata to odpowiednio 24,2% i 22,1%. Réznica miedzy tymi gospodarkami jednak nie powieksza sie od
kilku lat. Z kolei, wedtug parytetu sity nabywczej (PPP), w ostatniej dekadzie gospodarka Chin wyprzedzita
gospodarki zaréwno UE, jak i Stanéw Zjednoczonych Ameryki. Udziaty tych gospodarek w gospodarce
Swiata wedtug PPP to odpowiednio: 18,7%, 16,3% i 15,3%.



Wykres 3.
Chart 3.

Rynek pracy

ROZDZIAL T WZROST GOSPODARCZY

Udziat wybranych gospodarek w swiatowym PKB
Share of selected economies in world GDP
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych MFW (World Economic Outlook, April 2019).
Source: own contribution based on IMF data (World Economic Outlook, April 2019).

Labour market

W 2018r., zgodnie z oceng Miedzynarodowej Organizacji Pracy (ILO') globalny rynek pracy charakteryzo-
wat sie wzrostem liczby pracujacych. Najwyzszy poziom wskaznika zatrudnienia wystapit w krajach Azji
Potudniowo-Wschodniej oraz Pacyfiku, aczkolwiek wskaznik ten obnizyt sie 0 0,1 p. proc. wobec 2017 .
W Japonii, Niemczech, krajach Europy Pétnocnej, Potudniowej i Zachodniej odnotowano niewielki wzrost
zatrudnienia. Nieznaczny spadek liczby pracujacych wystapit w Azji Wschodniej oraz w Ameryce tacinskiej
i na Karaibach. W pozostatych krajach wskaznik zatrudnienia nie ulegt zmianie. Pomimo dodatniej dynamiki
wzrostu liczby pracujacych, wspoétczynnik aktywnosci zawodowej oraz wskaznik zatrudnienia na Swiecie
obnizyly sie nieznacznie w stosunku do 2017 r., gtéwnie w zwigzku ze zwigkszeniem liczby mtodocianych
uczeszczajacych do szkét oraz ze spadkiem liczby pracujacych kobiet. Globalna stopa bezrobociaw 2018r.
wyniosta 5,0%, obnizajac sie 0 0,1 p. proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Najnizsza stopa bezrobocia
wystepowata w krajach Azji Potudniowo-Wschodniej oraz Pacyfiku (2,9%), podczas gdy najwyzsza —
w Afryce Potudniowej (27,0%). Wsréd pracujacych, w efekcie braku miejsc pracy w sektorze formalnym
oraz stabo rozwinietych systeméw socjalnych, ok. 360 min stanowili pomagajacy cztonkowie rodzin, zas
ok. 1,1 mld - pracujacy na wtasny rachunek.

! International Labour Organization.
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Tablica 2.
Table 2.

Zmiana liczby pracujacych wedtug grup krajow
Change in the number of employed persons by country groups

Wyszczegolnienie 2014 2015 2016 2017 2018
Specification w% in%

Swiat 1,3 1,2 1,1 1,4 1,1
World
Stany Zjednoczone 1,7 1,5 1,6 1,6 0,8
United States
Japonia 0,7 0,4 1,0 0,9 -0,1
Japan
Strefa euro 0,5 1,0 1,7 1,3 1,2
Euro area
Kraje Arabskie 3,3 3,4 2,6 2,9 2,4
Arab States
Potudniowo-Wschodnia Azja oraz Pacyfik 1,5 0,9 0,8 1,2 1,3
South-Eastern Asia and the Pacific
Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia 0,7 1,0 1,4 1,3 0,8
Northern, Southern and Western Europe
Ameryka tacinska i Karaiby 1,5 1,2 0,2 1,3 1,4
Latin America and the Caribbean
Afryka Pétnocna 0,6 0,0 1,7 14 2,0
Northern Africa
Afryka Subsaharyjska 29 2,9 2,8 33 31

Sub-Saharan Africa

Zrédto: dane MOP, z wyjatkiem strefy euro (dane Eurostat).
Source: ILO data, except for Euro area (Eurostat data).

W Stanach Zjednoczonych wskaznik zatrudnienia nie ulegt zmianie wobec roku 2017. Jednakze nastapito
obnizenie stopy bezrobocia z 4,4% w poprzednim roku do 3,9% w 2018 .

W strefie euro kolejny rok z rzedu miata miejsce odbudowa rynku pracy. Liczba pracujacych wzrosta
w 2018 r. w tej grupie krajéw o 1,2%, za$ stopa bezrobocia obnizyta sie z poziomu 9,1% w 2017 r. do 8,2%.
Wskaznik zatrudnienia w UE dla oséb w wieku 20-64 wynidst w UE 73,2% i byt to najwyzszy przecietny
roczny wskaznik kiedykolwiek notowany. Az w 14 krajach UE wynosit on 75,0% lub wiecej. Wskaznik ponizej
70,0% zanotowano dla: Chorwacji, Wtoch, Hiszpanii i Belgii, zas najnizszy wskaznik wystapit w Grecji (59,5%).
Wskaznik zatrudnienia byt wyzszy w przypadku mezczyzn we wszystkich krajach UE. Nadal wystepowaty
znaczne réznice w strukturze pracy kobiet i mezczyzn: 30,8% kobiet pracowato w UE w niepetnym wymiarze
czasu, wobec 8,0% mezczyzn w tym systemie pracy.

Procesy inflacyjne
Inflationary processes
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Inflacja? na $wiecie w 2018 r. wyniosta 3,6% i byta 0 0,4 p. proc. wyzsza nizw 2017 r., 0siggajac poziom zbli-
zony doinflacji 2013 . Inflacja wzrosta niemal we wszystkich grupach krajéw, ale gtéwnie w gospodarkach
wschodzacych - do poziomu 4,8%, czyli wyniosta 0 0,5 p. proc. wiecej niz w roku poprzednim. Wsréd krajow
rozwinietych wzrosta nieznacznie do poziomu 2,0% i byta wyzsza o 0,3 p. proc. niz w roku poprzednim.Ten
wzrost inflacji na $wiecie mozna miedzy innymi wigzac ze wzrostem konsumpcji w Stanach Zjednoczonych
Ameryki oraz nieco wyzszymi niz w 2017 r. sredniorocznymi cenami ropy naftowej i zywnosci.

2 Wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych. Na podstawie danych bazy MFW, World Economic Outlook, April 2019. Podziat
na grupy krajow wedtug agregatéw MFW.
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Wykres 4. Inflacja (CPI) na Swiecie oraz wybrane indeksy cen®
Chart4. Inflation (CPI) in the world and selected price indices?

Inflacja na swiecie Indeksy cen

% Inflation in the world Price indices
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Food price index

Ceny ropy naftowej
Crude oil price index

a Dane do czerwca 2018 .

Zrédto: dane MFW (World Economic Outlook, April 2019).
a Data until June 2018.

Source: IMF data (World Economic Outlook, April 2019).

Wyjatkiem byty kraje Wspolnoty Niepodlegtych Panstw, w ktérych poziom inflacji po bardzo silnym skoku,
ktérego szczyt przypadt na 2015 r., dalej spadat. W tych krajach inflacja spadta z poziomu 5,5% w 2017 r.do
4,3% w 2018 r. Spowodowane byto to najpierw spadkiem, a pdzniej niewielkim tempem wzrostu aktywnosci
gospodarczej, czyli ostabieniem presji popytowej, powtdrnym umocnieniem sie rubla rosyjskiego, a takze
nieco wyzszymi od oczekiwanych cenami ropy naftowej, ktére silnie oddziatujg na kurs rubla.

W Japonii w 2018 . inflacja wzrosta z poziomu 0,5% do 1,0%, co oznacza zakoniczenie deflacji w tym kraju.
We wszystkich panstwach grupy G7 inflacja wzrosta, z wyjatkiem Wielkiej Brytanii i Wioch. W pierwszym
z tych dwdch krajéw poziom inflacji po wzroscie w 2017 r. do 2,7%, spadt do 2,5% w 2018 r., za$ w drugim
kraju zmniejszyt sie z 1,3% do 1,2%.

W 2018 r. czynnikiem, ktéry znaczaco wptywat na poziom cen $wiatowych byt dalszy wzrost cen ropy
naftowej’. Sredniorocznie te ceny byty o 26,8% wyzsze anizeli rok wczedniej, przy czym ceny te powtdrnie
spadty pod koniec 2018 r. do poziomu nizszego niz na poczatku tego roku. Wyzsze ceny ropy naftowej
wptlynely takze na wyzsze ceny surowcow ogdtem.

3 Srednia arytmetyczna cen w USD trzech rodzajéw ropy: Dated Brent, West Texas Intermediate oraz Dubai Fateh, cena przy
transakcjach z natychmiastowa dostawa. Na podstawie danych bazy MFW, World Economic Outlook, April 2019.
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Wykres 5.

Chart 5.

Produkcja i import netto ropy naftowej w Stanach Zjednoczonych oraz udziaty najwazniejszych
producentéw w produkcji Swiatowej?

(Srednie dzienne dla lat oraz procenty)

Oil production and imports in the US and production shares of most important oil suppliers?

(yearly averages per day and percentages)
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Import netto ropy
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a brak dostepnych danych IEA za 2018 .
Zrédto: dane EIA oraz IEA.

a IEA data for 2018 not available.
Source: EIA and IEA data.

W odniesieniu do czynnikéw o charakterze podazowym, jeszcze istotniejszym, wptywajacym na zmiany
cen ropy w ostatnich kilku latach, jest zwiekszenie wydobycia ropy ze Zzrédet alternatywnych (tupkéw
bitumicznych i piaskdw asfaltowych) w Stanach Zjednoczonych* i Kanadzie. Zwiekszona podaz z alterna-
tywnego zrédta na rynku krajowym w Stanach Zjednoczonych wptynetfa na dalsze zmniejszenie poziomu
importu zinnych lokalizacji®. Po chwilowym odwréceniu tych tendencji w 2016 r., zwigzanym z powtérnym
zwiekszeniem sie importu, w 2017 r. nastapit powrét na sciezke wzrostu produkcji w oparciu o wiasne
zasoby ropy niekonwencjonalnej, co wigzato sie m.in. ze zmiana administracji w Stanach Zjednoczonych,
ktdra popiera wzrost produkgji wtasnej. W 2018 r. te tendencje jeszcze sie umocnity.

Wsréd trzech najwiekszych producentédw ropy naftowej na swiecie (USA, Arabia Saudyjska, Rosja), w latach
2010-2015 bardzo istotnie wzrést udziat Stanéw Zjednoczonych, z 8,5% do 13,1%. W 2016 r. nastapito
cofniecie sie tej tendencji, natomiast w 2017 r. trend wzrostowy zostat przywrdcony w Swietle danych IEAS,
co uplasowato Stany Zjednoczone Ameryki na pierwszym miejscu wsréd producentdw ropy naftowej na

IS

Na podstawie danych U.S. Energy Information Administration (EIA) wiadomo, ze rope naftowg w 2015 r. ze Zrédet alternatyw-
nych na skale przemystowga pozyskiwano w 3 krajach na swiecie (w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie oraz - na niewielka
skale —w Argentynie). W 2014 r. srednie dzienne Swiatowe wydobycie takiej ropy oszacowano na 4,32 min barytek, z czego
Stany Zjednoczone odpowiadaty za produkcje 4,19 min barytek dziennie. W 2015 r. w Stanach Zjednoczonych produkcja
takiej ropy wzrosta do rekordowych 4,87 min barytek dziennie. W 2016 r. produkcja spadta do 4,56 mIn barytek dziennie,
co miato jednak charakter tymczasowy, gdyz w 2017 r. produkcja takiej ropy znowu wzrosta do 5,06 min barytek dziennie
przebijajac rekord z 2015 r. W 2018 r. ten rekord zostat znowu pobity, gdyz produkcja wzrosta do 6,53 mIn barytek dziennie.
Zgodnie z informacjami U.S. Energy Information Administration (EIA), Stany Zjednoczone w 2017 r. odpowiadaty za okoto
20% $wiatowego rocznego spozycia ropy i innych paliw ptynnych.

¢ Brak dostepnych danych IEA za 2018.
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Swiecie. Wsréd kolejnych najwiekszych producentéw ropy naftowej (Kanada, Iran, Irak, Chiny)” na uwage
zastuguje wzrost producji w Kanadzie, co jest wynikiem zwiekszenia produkgji ze Zrédet alternatywnych.

W5sréd surowcodw innych niz ropa naftowa, uwage zwraca tagodny spadek swiatowej ceny koszyka najwaz-
niejszych metali (aluminium, kobalt, miedz, ruda zelaza, otéw, molibden, nikiel, cyna, uran, cynk)?, ktérych
cena pod koniec 2018 r. obnizyta sie do poziomu zblizonego do $redniorocznej z 2017 r. (spadek 0 9,9%
w 2018 r., wobec wzrostu o 7,3% w 2017 r.). W przypadku wegla kamiennego jego cena srednioroczna
w 2018 r. byta wyzsza (z maksimum w lipcu) od $redniorocznej z 2017 r. (z minimum w maju) o 18,1%.

Handel miedzynarodowy
International trade

Wykres 6.
Chart 6.

Zgodnie z danymi MFW, tempo wzrostu wolumenu® swiatowego handlu towarami i ustugami w 2018 r.
wyniosto 3,8% i byto nizsze od odnotowanego rok wczesniej (5,4%). Zgodnie zdanymi MFW, wysokie tempo
odbudowy wolumenu obrotéw w miedzynarodowym handlu towaramiz 2017 r. byto w znacznym stopniu
kontynuowane w 2018 ., cho¢ tempo to byto wolniejsze i podobnie jak w poprzednich latach cechowato
sie wyzszym poziomem wsrdd gospodarek wschodzacych. Jednak gospodarki rozwiniete zanotowaty tez
wzrost obrotéw. Import w tej grupie krajéw wzrést o 3,3% (wobec wzrostu o 4,3% rok wczesniej), a eksport
zwiekszyt sie 0 3,1% (wobec 4,4% rok wczesniej). Dla grupy gospodarek wschodzacych i rozwijajacych sie
byto to odpowiednio dlaimportu 5,6% (wobec 7,5% w 2017 r.) oraz dla eksportu 4,3% (wobec 7,2% w 2017 r.).

Swiatowy handel towarami i ustugami
World trade in goods and services

Wolumen (towary) Skumulowana zmiana (towary i ustugi)
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Zrédto: CPB, World Trade Monitor. Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie MFW (World Economic
Source: CPB, World Trade Monitor. Outlook, April 2019).

Source: own contribution based on IMF data (World Economic
Outlook, April 2019)

7 W jednym roku (2013) analizowanego okresu Kuwejt, Wenezuela, Zjednoczone Emiraty Arabskie i Irak wyprodukowaty
wiecej ropy naftowej kazdy niz Iran. Spadek produkgji Iranu w tym roku nalezy wiazac z sankcjami natozonymi na ten kraj
(na podstawie danych IEA). Ponadto, w 2015 r. Irak wyprzedzit Iran (sz6sta pozycja) wsrdd najwiekszych producentéw ropy
naftowej. Z kolei w 2017 r. Chiny uplasowaty sie na siddmej pozycji za Iranem i Irakiem.

8 Koszyk jest wazony udziatem wartosciowym.

° Dane w niniejszym podrozdziale odnoszg sie do wolumenu obrotdéw, czyli nie zaleza od cen, tylko od zmian ilosci (wazonych
udziatem w wartosci catego obrotu) towaréw podlegajacych miedzynarodowemu obrotowi.
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Wykres 7.
Chart 7.

Do waznych obserwacji dotyczacych catosci swiatowego handlu miedzynarodowego dobrami i ustugami
nalezy zaliczy¢ spadek znaczenia handlu mierzonego udziatem w PKB. Po okresie odbudowy $swiatowego
handlu po kryzysie finansowym, trwajagcym az do 2011 r., w latach 2012-2018 relacja wolumenu handlu
do PKB wyraZnie zmniejszyta sie do poziomu nizszego w stosunku do okresu sprzed kryzysu finansowego,
jednak z lokalnym maksimum w 2017 r. Najwieksza role w tym spadku odegraty kraje nalezace do grupy
gospodarek wschodzacych i rozwijajacych sie, szczegdlnie Chiny. Od 2016 r. jednak nastapit w tym kraju
powtdrny wzrost wolumenu handlu (wzrost importu o 4,7%, a eksportu o 1,0%), ktdry jeszcze przyspie-
szytw 2017 r. (wzrost importu o 6,9%, a eksportu 0 9,2%). Proces ten wyhamowat jednak w 2018 r., m.in.
z powodu sporéw o taryfy celne pomiedzy Stanami Zjednoczonymi Ameryki a Chinami. Duzy wptyw na
spadek znaczenia handlu w Swiatowym PKB przed 2017 r. miaty takze gospodarki Wspdlnoty Niepodlegtych
Panstw, ale trend ten ulegt odwréceniu w 2017 r. Poprawa tej sytuacja w tej grupie krajow utrzymata sie
w 2018 r. (wraz z poprawg bilansu ptatniczego). Pomimo lokalnego maksimum wolumenu handlu w 2017,
jego relacja do PKB nie odbudowata sie w 2018 r. w stosunku do jego poziomu z lat 2010-2011.

Poréwnanie tempa wzrostu PKB oraz tempa wzrostu wolumenu handlu swiatowego
Comparison between GDP growth and trade volume growth
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych MFW (World Economic Outlook, April 2019).
Source: own contribution based on IMF data (World Economic Outlook, April 2019).

Inwestycje i oszczednosci
investments and savings
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Relacja poziomu oszczednosci do PKB w 2018 r. w gospodarce swiatowej wyniosta 26,7%, natomiast rela-
cja inwestycji'® do PKB przyjeta poziom 26,2%, czyli nieznacznie wzrosta w stosunku do 2017 r. Najwyzszy
poziom zaréwno inwestycji (40,2%), jak i oszczednosci (40,0%) wystepowat w grupie rozwijajacych sie
krajow Azji — prawie nie zmienit sie w stosunku do roku poprzedniego. Dla Chin odnotowano jeszcze wyz-
szy poziom inwestycji (44,2%) i oszczednosci (44,6%), ale mniejszy niz w roku poprzednim (odpowiednio
44,6% i 46,0%). Najnizszy poziom inwestycji w relacji do PKB osiggnety kraje Afryki Subsaharyjskiej (20,2%)
oraz kraje Ameryki tacinskiej i Karaibow (19,6%). Podobnie byto z poziomem oszczednosci w relacji do
PKB (odpowiednio 17,8% i 17,6%).

1% Inwestycje zostaty zdefiniowane jako akumulacja brutto, tj. przyrost majatku narodowego w okreslonym czasie, obejmujacy
w ujeciu wartosciowym, naktady brutto na srodki trwate, przyrost rzeczowych srodkéw obrotowych, nabycie aktywéw
o wyjatkowej wartosci pomniejszone o ich rozdysponowanie.



Tablica 3.
Table 3.
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W latach 2014-2018 zréznicowanie poziomu inwestycji i oszczednosci w relacji do PKB pomiedzy gospo-
darkami wschodzgcymi i rozwijajacymi sie a gospodarkami rozwinietymi, utrzymywato sie na mniej wiecej
tym samym poziomie (w przedziale od 10,8% do 11,3% oraz od 9,5% do 11,0% odpowiednio). W latach
2005-2014 w gospodarkach wschodzacych i rozwijajacych sie wystepowat stale dodatni, lecz malejacy
bilans oszczednosci i inwestycji. Od 2015 r., stat sie ujemny i pozostat taki w nastepnych latach, w tym takze
w 2018 r. W gospodarkach rozwinietych bilans ten byt ujemny do 2011 r. W 2012 r. poziom oszczednosci
w krajach rozwinietych nieznacznie przekroczyt poziom inwestycji, pozostajac dodatnim rowniez w 2018r.

Nadwyzka oszczednosci nad inwestycjami
Saving surplus over investment

Wyszczegoélnienie 2014 2015 2016 2017
Specification w % PKB in % of GDP
Swiat 09 0,6 0,6 0,7 0,5
World
Gospodarki rozwiniete 1,1 1,2 1,0 1,1 0,8
Advanced economies
Strefa euro 3,0 3,3 3,4 3,8 3,3
Euro area
Grupa G7 0,2 0,3 0,0 0,2 -0,2
Major advanced economies
Inne gospodarki rozwiniete 53 6,0 54 4,9 4,8
Other advanced economies
Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie 04 -0,5 -0,2 -0,2 -0,2
Emerging market and developing economies
Wspdlnota Niepodlegtych Panstw 2,2 3.2 0,5 1,2 50
Conmmonwealth of independent states
Rozwijajace sie kraje Azji 1,5 2,0 1.4 0,9 -0,1
Emerging and developing Asia
Europa Srodkowa i Wschodnia -2,9 -1,9 -1,7 -2,4 -1,8
Emerging and developing Europe
Ameryka tacinska i Karaiby -3,7 -4,6 -1,6 -1,8 -1,9
Latin America and the Caribbean
Bliski Wschod i Afryka Pétnocna 6,0 -3,8 -3,4 -0,8 2,3
Middle East and North Africa
Afryka Subsaharyjska -3,3 -5,5 -3,2 -2,1 -2,4

Sub-saharan Africa

Zrédto: dane MFW (World Economic Outlook, April 2019).

Source: IMF data (World Economic Outlook, April 2019).
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|
Wykres 8.  Bilans oszczednosci i inwestycji w latach 2009-2018 (lewy) oraz relacja inwestycji i oszczednosci
do PKB w 2018 r. (prawy)
Chart 8.  Savings and investments balance in 2009-2018 (left) and investments and savings relation to GDP
in 2018 (right)
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Zr6dto: dane MFW (World Economic Outlook, April 2019).
Source: IMF data (World Economic Outlook, April 2019).

Bezposrednie inwestycje zagraniczne
Direct foreign investments

W 2018 r. wartos¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych na Swiecie (BIZ)" zmniejszyta sie (spadek
0 13,4% w stosunku do poprzedniego roku). Bezposrednie inwestycje zagraniczne w krajach rozwinietych
w 2018 r. stanowity 42,9% globalnego naptywu BIZ. Naptyw BIZ do Ameryki Pétnocnej zmniejszyt sie
0 3,5%, w tym zmniejszyt sie naptyw inwestycji do Stanéw Zjednoczonych (spadek 0 9,2%). Naptyw BIZ do
Europy i do Unii Europejskiej zmniejszyt sie odpowiednio 0 55,2% i 18,5%. Gospodarki krajow w okresie
transformacjii krajéw rozwijajacych sie zanotowaty naptyw BIZ stanowiacych 57,1% globalnych naptywéw.
W krajach tych nastgpit wzrost naptywu inwestycji o 0,3% w relacji do poprzedniego roku, a wsrdd nich
Azja pozostata najwiekszym odbiorca tych inwestycji'2

" UNCTAD, World Investment Report 2019, (2019), New York and Geneva.
2 Grupy krajow wedtug UNCTAD. Groups of countries according to UNCTAD.
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Tablica 4.
Table 4.

Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych
Inflow of direct foreign investments

Zrédto: UNCTAD, World Investment Report.
Source: UNCTAD, World Investment Report.

Transition economies

Finanse publiczne

Public finance

Wyszczegoélnienie 2014 2015 2016 2017 2018
Specification inmld USD in billion USD
Bezposrednie inwestycje zagraniczne 1357,2 20338 1918,7 1497,4 1297,2
Direct foreign investments
Kraje rozwiniete 623,1 1268,6 1197,7 759,3 556,9
Developed economies
Europa 283,4 715,0 611,7 384,0 171,9
Europe
Unia Europejska 265,6 635,8 556,1 340,6 277,6
European Union
Ameryka Pétnocna 260,7 511,5 507,8 302,1 2914
North America
Stany Zjednoczone 201,7 467,6 471,8 2773 251,8
United States
Kraje rozwijajace sie 6774 728,8 656,3 690,6 706,0
Developing economies
Afryka 53,9 56,9 46,5 41,4 45,9
Africa
Azja 460,0 514,4 4733 492,7 511,7
Asia
Ameryka tacinska i Karaiby 161,2 155,9 1353 155,4 146,7
Latin America and the Caribbean
Oceania 23 1,6 1,1 1,1 1,7
Oceania
Kraje w okresie transformacji 56,8 36,4 64,7 47,5 34,2

W 2018r. za, sprawg odejscia od konsolidacji fiskalnej m.in. w USA, nieznacznie pogorszyt sie deficyt sektora

instytucji rzagdowych i samorzagdowych gospodarek rozwinietych do 2,1% PKB. Deficyt w gospodarkach

wschodzacych i rozwijajacych sie spadtz 4,2% PKB do 3,9% PKB.W grupie krajéw rozwinietych relacja dtugu
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych do PKB spadta do poziomu 102,6% PKB wobec 103,5% PKB
w koncu roku poprzedniego. W krajach wschodzacych i rozwijajacych sie relacja dtugu publicznego do PKB

byta w 2018 r. wyraZnie nizsza i osiagneta 50,6% PKB (wobec 48,5% PKB w roku poprzednim).
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Wykres 9.

Chart 9.

Nadwyzka/deficyt (saldo) i dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych na swiecie w 2018 .
(rozmiar znacznika okresla PKB wedtug PPP)

General government net lending/borrowing and debt in the world in 2018
(the size of the tag is defined by GDP according to PPP)

3

Aos
2 OAE
1 oe

0 -
o EU
& AE
z ! EA
s IS |ASEAN-5._ EDE - a7
29 2 PepE
vl A

SEAN-5

3 ® v y |
MENA

4 @

- EMDE DA

" SSA J ‘

Net lending/borrowing % of GDP

m

. MENA \ ‘LA
10 20 30 40 50 60 70 80 ) 100 110 120 130
Dtug w % PKB
2017 @ 2018 Debt % of GDP

Uwaga: grupy krajow wedtug MFW (WEO), ttumaczenie i opis w spisie skrotow.

Zrodto: dane MFW (WEO).

Note: country groups according to the IMF (WEO) grouping, translation and description in the abbreviation list.
Source: data of the IMF (WEO).

Rynki finansowe
Financial markets
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Zmiennos¢ na globalnych rynkach finansowych w 2018 r. zwiekszyta sie po historycznie niskiej zmiennosci
indekséw w 2017 r., co byto konsekwencja nasilajacej sie niepewnosci gospodarczej w ujeciu globalnym
oraz wystepujacej awersji do ryzyka inwestoréw zwigzanej z ryzykiem politycznym Brexitu. Ceny akcji na
rynkach europejskich odnotowaty istotny spadek wobec roku poprzedniego, co byto wynikiem rozwoju
sytuacji politycznej w Wielkiej Brytanii, napie¢ na witoskich rynkach obligacji i wcigz utrzymujacych sie
problemoéw strukturalnych sektora bankowego UE.

Indeksy najwiekszych gietd w Stanach Zjednoczonych, za sprawa dalszej poprawy koniunktury gospodarczej,
byty mniej podatne na wahania w trakcie pierwszych trzech kwartatéw 2018 roku. Natomiast wyzsza awersja
inwestoréw do ryzyka w IV kw. 2018 r. byta rezultatem wzrostu obaw o ostabienie aktywnosci gospodarczej
na swiecie, spowodowanych publikacja stabszych od oczekiwanych danych ekonomicznych zaréwno dla
gospodarek rozwinietych, jak i rozwijajacych sie'. W okresie tym wystapit spadek oczekiwan inwestoréw
wobec dalszego wzrostu stop procentowych Fed. W strefie euro wystagpito natomiast odsuniecie oczekiwan,
co do pierwszej podwyzki stép procentowych przez EBC, z uwagi na spadek aktywnosci gospodarczej
i wzrost obaw, co do wyjscia Wielkiej Brytanii z UE bez umowy™.

Najwieksze banki centralne w 2018 r. zdecydowaty sie na rézne formy prowadzenia polityki pienieznej.
Na utrzymywanie rozluzniania polityki pienieznej wsréd najwiekszych bankéw centralnych zdecydowaty
sie: EBC i Bank Japonii. Ich dziatania sprzyjaty ograniczeniu zmiennosci na rynkach finansowych, pomimo

3 NBP, Raport o stabilnosci finansowej, czerwiec 2019., (2019), Warszawa, s. 18.

* EBC, Raport roczny, (2019), Frankfurt.
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kontynuacji podwyzek stép procentowych przez Fed i Bank Anglii (BoE). Poprawa sytuacji gospodarczej
w Stanach Zjednoczonych oraz zakoriczenie dalszego luzowania polityki pienieznej przez Fed przyczynito
sie do wzrostu rentownosci obligacji skarbowych na rynku amerykanskim.

Polityka monetarna na swiecie
Monetary policy in the world

Otoczenie polityki monetarnej byto ksztattowane przez wcigz utrzymywana akomodacyjna polityke naj-
wiekszych bankéw centralnych. Stopniowe zaostrzenie polityki pienieznej byto z duzym wyprzedzeniem
zapowiadane i wdrazane w taki sposdb, aby nie byto to Zrédto niepewnosci na rynkach. Dziatania podej-
mowane w ramach prowadzonej polityki monetarnej przez gtéwne banki centralne na swiecie w 2018 r.
mozna podzieli¢ na pie¢ nurtéw.

Pierwszy nurt wigzat sie z decyzjami bankéw centralnych w zakresie kontynuowania badz wprowadzenia
stopniowego zaciesniania polityki monetarnej. Do tej grupy zaliczy¢ mozna dziatania podejmowane
przez coraz wiekszg grupe bankdéw, m.in. przez Fed, BoE, Bank Kanady, Czeski Bank Narodowy (CNB), Bank
Centralny Norwegii, Szwedzki Bank Centralny (Riskbank), Bank Meksyku oraz Bank Rezerw Indii (BRI). Fed od
grudnia 2015 r. rozpoczat zaciesnianie polityki monetarnej, podnoszac w 2018 r. gtéwna stope procentowa
czterokrotnie: w marcu z 1,50% do 1,75%, w czerwcu do 2,00%, we wrzesniu do 2,25% oraz w grudniu do
2,50%. BoE natomiast w sierpniu 2018 r. podnidst gtéwng stope o 25 p.b. do poziomu 0,75%. Decyzje Fed
i BoE o zaostrzeniu polityki pienieznej byty nasladowane przez inne ww. banki centralne.

Do drugiego nurtu zaliczy¢ mozna te banki centralne, ktére w 2017 r. utrzymywaty wcigz ilosciowe luzowanie
polityki pienieznej. Do bankéw tych zaliczy¢ mozna: EBC, Bank Japonii (BoJ), Narodowy Bank Szwajcarii
(SNB) oraz Bank Rezerw Australii (RBA). Wsréd nich Europejski Bank Centralny w 2018 r. utrzymywat stopy
procentowe na tym samym niskim poziomie, natomiast w czerwcu 2018 r. ogtosit, iz zakupy netto aktywow
beda kontynuowane do korica 2018 ., ale wolumeny ich beda zmniejszone (do 15 mld euro miesiecznie) ™.
EBC dalej dostarczat ptynno$c na rynki finansowe poprzez diuzne operacje refinansujace (TLTRO), wspierajac
utrzymanie korzystnych warunkéw finansowania bankdw.

Trzeci nurt dziatart obejmowat te banki centralne, ktére wprowadzaty zmiany w polityce monetarnej doty-
czacej warunkow finansowania, ale bez zmian gtéwnych stép procentowych. Do tej grupy zaliczy¢ mozna
Ludowy Bank Chin (PBC), ktéry w 2018 r. utrzymat gtéwna stope procentowa na poziomie 4,35%, natomiast
czterokrotnie w 2018 r. obnizyt stope rezerw obowigzkowych dla bankéw od srodkéw w walucie obce;j.
Dziatanie to miato na celu wsparcie systemu finansowego o dodatkowa ptynnos¢ z uwagi na ostabienie
kursu waluty krajowej wobec walut gospodarek rozwinietych.

> EBC, Raport roczny, (2019), Frankfurt.
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Podstawowe stopy procentowe wybranych bankow centralnych
Basic interest rates of selected central banks
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Uwaga: PBC - Ludowy Bank Chin, BCB - Brazylijski Bank Centralny, CBR - Centralny Bank Rosji, Fed — Rezerwa Federalna Stanéw Zjed-
noczonych, EBC - Europejski Bank Centralny, BoE - Bank Anglii, BoJ - Bank Japonii, SNB — Narodowy Bank Szwaijcarii.
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych publikowanych przez banki centralne oraz global-rates.com

Note: PBC - People’s Bank of China, BCB - Brazilian Central Bank, CBR - Central Bank of Russia, Fed — Federal Reserve of the United
States, ECB - European Central Bank, BoE - Bank of England, BoJ - Bank of Japan, SNB - National Bank of Switzerland.

Source: own contribution based on data published by central banks and global-rates.com

Do czwartego nurtu zaliczy¢ mozna te banki, ktére decydowaty sie na obnizenie stép procentowych w 2018r.
wymieni¢ wérdd nich mozna Brazylijski Bank Centralny (BCB). BCB obnizyt gtéwng stope procentowg
w 2018 r. dwukrotnie, w styczniu z 7,00% do 6,75% oraz w marcu do poziomu 6,50%?.

Do piagtego nurtu zaliczy¢ mozna te banki, ktére w trakcie 2018 r. obnizaty i podwyzszaty stopy procentowe.
Przyktadem jest Bank Centralny Rosji (CBR), ktéry do marca 2018 r. kontynuowat obnizke stép procento-
wych z poziomu 7,75% z grudnia 2017 r. do 7,25% w marcu 2018 r. W drugiej potowie 2018 r. nastgpito
odwrocenie tej polityki i wprowadzenie dwéch kolejnych podwyzek stdép procentowych, we wrzesniu do
poziomu 7,50% i w grudniu do 7,75%.

2, Relacje pomiedzy cyklami koniunkturalnymi swiatowych gospodarek
2. International business cycle synchronisation

56

Eskalacja globalnego kryzysu finansowego i dtugotrwate utrzymywanie sie jego konsekwencji spowodo-
waly wzrost zainteresowania synchronizacja cykli koniunkturalnych pomiedzy swiatowymi gospodarkami.
Badania wskazuja, iz najwieksze gospodarki Swiatowe (USA, Wielka Brytania, Niemcy oraz Japonia) s3 silnie
i pozytywnie zsynchronizowane z globalnym cyklem koniunkturalnym?.

W dalszej czesci dokonano oceny stopnia powigzania oraz zgodnosci sytuacji koniunkturalnej na $wiecie
i w Europie dla najwiekszych gospodarek. Poddano analizie przebieg cykli koniunkturalnych oraz realnej
dynamiki produktu krajowego brutto dla wybranych najwiekszych gospodarek swiatowych. Zgodnie
z danymi zaprezentowanymi przez Bank Swiatowy, na podstawie wartosci produktu krajowego brutto,

'¢ BCB, Copom minutes, https://www.bcb.gov.br/en/publications/copomminutes/cronologicos
17 Layton A.P, Banerji A., Achuthan L., The world and “The world business cycle chronology’, Journal of Business Cycle Measu-
rement and Analysis, Vol. 1., (2015), s. 23-40.
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do najwiekszych gospodarek w 2018 r. zaliczano®: Chiny, Unie Europejska, USA, Indie, Japonie, Federacje
Rosyjska, Indonezje, Brazylie oraz Meksyk (w 2018 r. wytworzyly one tacznie ok. 71,7% Swiatowego PKB).
Sposréd krajow Unii Europejskiej najwieksze stanowity: Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wtochy, Hiszpania
oraz Polska (wygenerowaty one w 2018 r. ok. 71,7% PKB Unii Europejskiej).

Analizie poddano kwartalne szeregi czasowe indeksu wolumenu realnego produktu krajowego brut-
to wyrazonego w cenach statych z 2010 r., publikowanego przez MFW' obejmujace lata 1995-2018%.
Ze wzgledu na brak odpowiednio dtugich i stabilnych szeregéw czasowych w badaniu nie uwzgledniono
Indii oraz Meksyku.

Dalszg analize empiryczng przeprowadzono dla 2 grup podmiotéw:

* gospodarki Swiatowe: Chiny, Unia Europejska, USA, Japonia, Rosja, Indonezja, Brazylia (ktére tagcznie
wygenerowaty w 2018 r. ok. 62,1% Swiatowego PKB),

¢ kraje Unii Europejskiej: Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wtochy, Hiszpania, Polska.

Realna dynamika PKB
Real dynamics of GDP

Wykres 11.
Chart 11.

W przebiegu dynamiki produktu krajowego brutto na swiecie wsrdd gtéwnych gospodarek swiatowych
mozna zaobserwowac szereg zbieznosci.

Najsilniejsza korelacja pomiedzy badanymi szeregami wystepuje dla USA i Unii Europejskiej (wspotczynnik
korelacji na poziomie ok. 0,8). Cecha charakterystyczna jest jednak wzmocnienie wspdélnego przebiegu
zmian w okresach kryzyséw, widoczne w szczegdlnosci w okresie globalnego kryzysu finansowego (spadek
realnej dynamiki produktu krajowego brutto dla wiekszosci analizowanych gospodarek).

Realna dynamika PKB, analogiczny kwartat roku poprzedniego=100 (ceny state 2010 r.)
Chain linked volumes of GDP, percentage change compared to the same period in of previous year
(2010=100)
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Zrédto danych: obliczenia whasne na podstawie danych MFW.
Source: own computations based on IMF data.

'® Wielkos¢ mierzono jako udziat w tworzeniu swiatowego produktu krajowego brutto w 2018 r. (PKB wyrazony w USD
w cenach statych 2011, wg PPP), zrédto danych: https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.PP.KD

19 Zrédto danych: http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545852.

20 Czesc danych kwartalnych dla: Brazylii, Chin, Indii oraz Japonii zostata oszacowana na podstawie danych rocznych.
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Wykres 12.
Chart 12.

Realna dynamika PKB, analogiczny kwartat roku poprzedniego=100 (ceny state 2010 r.)
Chain linked volumes of GDP, percentage change compared to the same period in of previous year
(2010=100)
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Zrédto danych: obliczenia wtasne na podstawie danych MFW.
Source: own computations based on IMF data.

Globalny kryzys finansowy widoczny byt réwniez w spadku dynamiki produktu krajowego brutto w analizo-
wanych krajach Unii Europejskiej. Sposréd uwzglednionych krajéw dodatni wzrost gospodarczy zanotowano
w tym okresie jedynie w Polsce. Najwieksze obnizenia dynamiki PKB odnotowano w Il kwartale 2009 r.:
w Niemczech wyniosto ono 7,7%, w Hiszpanii 4,3%, w catej Unii Europejskiej spadek ten byt na poziomie
prawie 6,0%.

Wzrost gospodarczy w obrebie badanych krajéw Unii Europejskiej jest silnie skorelowany, a najwieksza
korelacja dotyczy krajéw strefy euro (odpowiednie wspétczynniki korelacji naleza do przedziatu 0,7-0,9).
Stabsza korelacje (wspotczynniki korelacji na poziomie ok. 0,5) mozna zaobserwowac dla Wioch i Niemiec,
a sposrod badanych krajéw najstabiej skorelowana z krajami Unii Europejskiej jest Polska (odpowiedni
wspotczynnik korelacji nie przekroczyt wartosci 0,5).

Analiza cyklu koniunkturalnego
Business cycle analysis
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Cykle koniunkturalne sa rodzajem wahan wystepujacych w agregatach przedstawiajacych dziatalno$¢
gospodarcza gospodarek. Cykl koniunkturalny mozna zobrazowac za pomocg komponentu cyklicznego,
powstatego po usunieciu z szeregu czasowego dtugookresowego trendu oraz krétkookresowych wahan
(regularnych i nieregularnych).

Czestotliwosci wahan koniunkturalnych wyizolowano z szeregéw czasowych realnego PKB za pomoca
pasmowego filtru Christiano-Fitzgeralda dla pasma wahar 2-8 lat?'. Komponent cykliczny oszacowano dla

2 W badaniach cykli koniunkturalnych najczesciej analizuje sie wahania o dtugosci od 1,5 roku do 8-12 lat, co jest zgodne
z badaniami NBER.
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Wykres 13.
Chart 13.

szeregow czasowych reprezentujacych realny poziom produktu krajowego brutto po usunieciu z niego
trendu dtugookresowego za pomoca filtru Hodricka-Prescotta (dla parametru A=1600)%.

Oszacowania komponentu cyklicznego PKB (cykl wzrostowy, filtr Christiano-Fitzgeralda)
Assessment of GDP cyclical component (growth cycle, Christiano-Fitzgerald filter)
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Zrédto danych: obliczenia whasne.
Source: own computations.

22 Catosciowy obraz komponentéw cyklicznych badanych szeregdw czasowych jest stabilny, zaktualizowanie préby nie zmienito
zasadniczych wnioskéw. Nalezy jednak zwréci¢ uwage, iz poszczegélne wartosci, ze wzgledu na zastosowana metodologie
obliczen, jak i aktualizacje danych, mogty ulec zmianie.
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Oszacowania komponentu cyklicznego PKB (cykl wzrostowy, filtr Christiano-Fitzgeralda)
Assessment of GDP cyclical component (growth cycle, Christiano-Fitzgerald filter)
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Zrédto danych: obliczenia whasne.
Source: own computations.

Najczesciej przyjmuje sie, iz dla kazdej gospodarki mozna wyrézni¢ cztery fazy cyklu koniunkturalnego.
Cykle koniunkturalne sktadaja sie z okreséw ekspansji (wystepuja wtedy jednoczes$nie tendencje wzro-
stowe w wielu dziedzinach gospodarki), spowolnienia (depresji), recesji i ozywienia, ktére tacza sie z faza

ekspansji kolejnego cyklu.

W celu zobrazowania stopnia synchronizacji cykli koniunkturalnych pomiedzy poszczegéinymi gospodar-
kami w dalszej czesci pokazano, ile sposréd analizowanych gospodarek przebywato w danych kwartale

w tej samej fazie cyklu koniunkturalnego.


https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.KD.ZG
http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545852
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I
Wykres 15. Liczba gospodarek w okreslonej fazie cyklu (Chiny, Unia Europejska, USA, Japonia, Rosja,
Indonezja, Brazylia)
Chart15. Number of economies in the same business cycle phases (China, European Union, USA, Japan, Russia
Indonesia, Brazil)
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Zrédto danych: obliczenia wiasne.
Source: own computations.
Sposrdéd 7 badanych najwiekszych gospodarek swiatowych w okresach silnej synchronizacji cyklicznej
wiekszos¢ gospodarek cechowato sie ta sama faza cyklu (np. 6 gospodarek byto w stanie recesji w roku
2002 oraz ekspansji na koniec 2005 r.). W 2018 r. wsréd gospodarek swiatowych przewazato ozywienie
gospodarcze, jedynie Unia Europejska cechowata sie ekspansja gospodarcza. W IV kwartale 2018 r. zaob-
serwowano poprawe koniunktury gospodarczej réwniez w Indonezji, Japonii i USA.
Wykres 16.  Liczba krajow w okreslonej fazie cyklu (Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wlochy, Hiszpania, Polska)
Chart 16.

Number of countries in the same business cycle phases (Germany, United Kingdom, France, Italy, Spain,
Poland)
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Zrédto danych: obliczenia wiasne.
Source: own computations.
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W obrebie krajéw Unii Europejskiej widoczny jest wiekszy stopien synchronizacji cykli. Lata 2002-2007
cechowaty sie szczegdlnie wysokim stopniem zgodnosci faz cykli koniunkturalnych. W okresie Il kwartat
2002 r. - | kwartat 2003 r. wszystkie badane gospodarki byty w recesji, natomiast od lll kwartatu 2006 do
I kwartatu 2007 r. — w fazie ekspansji gospodarczej. W kolejnych latach synchronizacja ta ulegta ostabieniu.
W 2018 r. w analizowanych krajach Unii Europejskiej przewazaty fazy ozywienia oraz ekspansji gospodarczej,
jednak w dwoch krajach obserwowano tendencje ostabienia koniunktury gospodarczej — w IV kwartale
2018 r. zanotowano spowolnienie w Hiszpanii oraz recesje w Wielkiej Brytanii.

Globalny wskaznik koniunktury
Composite business cycle indicator

Wykres 17.

Chart 17.
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Wyrdznienie dwoch faz cykli pozwala lepiej zwizualizowaé zmiany synchronizacji cykli koniunkturalnych;
analiza taka umozliwia ocene, ile badanych gospodarek w latach 1995-2018 cechowato sie wzrostowa
badz spadkowa faza cyklu koniunkturalnego. Na podstawie tak okreslonych faz cyklu oszacowano synte-
tyczny globalny wskaznik koniunktury gospodarczej, zaréwno dla gospodarek swiatowych, jak i dla Unii
Europejskiej. Wskaznik ten jest Srednig wazonga z indykatoréw koniunktury, ktére przyjmowaty wartos¢ 1,
jezeli gospodarka w danym kwartale cechowata sie wzrostowg faza cyklu oraz -1 jezeli gospodarka by-
ta w fazie spadkowe;j. Jako state w czasie wagi przyjeto udziat danego kraju w tworzeniu tgcznego dla
uwzglednionych gospodarek produktu krajowego brutto?*. Wskaznik syntetyczny na ponizszych wykresach
zobrazowano linig ciggta.

Syntetyczny wskaznik koniunktury dla wybranych gospodarek swiatowych, na tle liczby krajow
w fazie wzrostu i spadku koniunktury (Chiny, Unia Europejska, USA, Japonia, Rosja, Indonezja,
Brazylia)

Global composite indicator of business cycle and the number of economies during growing

and contracting business cycle phases (China, European Union, USA, Japan, Russia, Indonesia, Brazil)
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Zrédto danych: obliczenia whasne.
Source: own computations.

2 Dane dotyczg 2017 r., PKB wyrazony w USD cenach statych 2011 wedtug PPP, Zzrédto danych:
https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAPKD.ZG.



Wykres 18.

Chart 18.
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Syntetyczny wskaznik koniunktury dla wybranych krajéw Unii Europejskiej na tle liczby krajow
w fazie wzrostu i spadku koniunktury (Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wiochy, Hiszpania, Polska)
Global composite indicator of business cycle and the number of European Union countries during
growing and contracting business cycle phases (Germany, United Kingdom, France, Italy, Spain, Poland)
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Zrédto danych: obliczenia whasne.
Source: own computations.

Wskaznik syntetyczny przyjmowat najwieksze co do modutu wartosci w okresach wysokiej zgodnosci faz
cykli koniunkturalnych, wartos¢ 1 osiagat, jezeli wszystkie badane kraje byty w fazie wzrostowej, natomiast
wartos¢ -1 jezeli wszystkie gospodarki byty w fazie spadkowej.

Globalny wskaznik syntetyczny wskazuje, iz lata 1996-2009 cechowaty sie silng synchronizacja faz cykli ko-
niunkturalnych na $wiecie, a w Unii Europejskiej wysoki stopien synchronizacji widoczny byt do korica 2010 .
Silna korelacja pomiedzy cyklami dla badanych gospodarek dotyczyta zaréwno faz wzrostu gospodarcze-
go, jak i spadku. W kolejnych latach widoczne byto ostabienie synchronizacji gospodarek. Od pierwszej
potowy 2015 r. zaobserwowac mozna tendencje wzrostowa wskaznika syntetycznego. Dla gospodarek
Swiatowych wartosci dodatnie utrzymywaty sie od potowy 2016 r., natomiast dla Unii Europejskiej od korica
2016 r. Ponadto wskaznik syntetyczny dla gospodarek swiatowych wskazuje, iz wszystkie uwzglednione
w analizie kraje poczawszy od korica 2017 r. sg we wzrostowej fazie cyklu, natomiast kraje Unii Europejskiej
cechuja sie w ostatnim okresie nizszg synchronizacja cykli koniunkturalnych. W 2018 r. gospodarka Unii
Europejskiej cechowata sie dodatnia faza cyklu koniunkturalnego, przy czym w Hiszpanii oraz Wielkiej
Brytanii zaobserwowano osfabienie koniunktury gospodarczej.
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3. Wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej
3. Economic growth in the European Union

Wzrost gospodarczy
Economic growth

W 2018 r. Unia Europejska® zanotowata wzrost PKB o0 2,0%, a zatem byt on nizszy o 0,5 p. proc. niz w roku
poprzednim. W ujeciu kwartalnym w 2018 r. tempo wzrostu PKB spadato, tj. byto wyzsze od $redniego
poziomu dla catego roku w pierwszym i drugim kwartale oraz nizsze w trzecim i czwartym.

Widoczne byto zréznicowanie pomiedzy poszczegdlnymi gospodarkami, wieksze nizw 2017 r. W duzych
gospodarkach UE w 2018 r. wzrost gospodarczy spowolnit w stosunku do 2017 r., przy czym Wielka Brytania
utrzymywata od potowy 2016 r., przez caty 2017 r. i w 2018 r. tempo wzrostu ponizej przecietnej dla UE.
Niemcy wyréznity sie wyzszym od przecietnej dla UE tempem wzrostu w pierwszym kwartale 2017 r,, ale
poézniej w latach 2017-2018 - ponizej przecietnej; w tym samym okresie gospodarka Francji tylko w ostat-
nim kwartale 2017 r. rozwijata sie szybciej od przecietnej dla UE. W Hiszpanii odnotowano spowolnienie
wzrostu gospodarczego w 2018 r. w stosunku do 2017 r., jednak nadal kraj ten rozwijat sie szybciej niz UE.
We Wioszech wzrost gospodarczy byt w 2018 r. ponizej przecietnej dla UE.

24 Dane w tym rozdziale dotycza Unii Europejskiej sktadajacej sie z 28 panstw, a dla strefy euro z 19 panstw. Pochodza one
z bazy danych Eurostatu badz Ameco i s3 zgodne z systemem ESA2010. Rachunki narodowe w 2016 r. ulegty znacznej rewizji,
co szczegodlnie wyraznie odzwierciedlito sie w danych dla Irlandii (aktualizacja z 21 lipca 2016 r.).
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Wykres 19.

Wzrost PKB w Unii Europejskiej oraz w wybranych panstwach UE

(zmiana w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku, dane niewyréwnane sezonowo)

Chart 19.

GDP growth in the European Union and selected EU states

(change over the same period of the previous year, data not seasonally adjusted)
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Tablica5. Produkt krajowy brutto w Unii Europejskiej
Table 5.  Gross domestic product in the European Union

Wzrost realny PKB PKB per capita“
Panstwa cztonkowskie Real GDP growth GDP per capita©
Member states 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 2017 ‘ 2018 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
w% in% UE=100 EU=100
Unia Europejska® 1,8 23 2,0 2,5 20 1000 1000 1000 1000
European Union?®
Strefa euro® 1,4 2,1 1,9 24 1,9 1066 1063 1065 106,2
Euro area®
Austria 0,7 1,1 2,0 2,6 2,7 1300 1290 1284 1267
Austria
Belgia 13 1,7 1,5 1,7 1,4 1191 1181 1178 1164
Belgium
Butgaria 1,8 3,5 39 3,8 3,1 46,7 47,0 48,5 49,2
Bulgaria
Chorwacja -0,1 24 35 29 2,6 58,8 594 61,0 61,7
Croatia
Cypr -1,3 2,0 4,8 4,5 39 80,9 81,6 83,7 85,0
Cyprus
Czechy 2,7 53 2,5 4,4 2,9 85,9 87,0 87,6 89,4
Czech Republic
Dania 1,6 23 24 23 14 1276 1267 1260 127,8
Denmark
Estonia 29 1,9 35 4,9 39 77,0 75,6 76,8 78,7
Estonia
Finlandia -0,6 0,5 28 2,7 23 1104 1090 1087 1090
Finland
Francja 1,0 1,1 1,1 23 1,7 1069 1055 1046 1037
France
Grecja 0,7 -04 -0,2 1,5 1,9 71,5 69,5 67,8 67,2
Greece
Hiszpania 14 3,6 32 3,0 2,6 89,8 90,5 91,4 91,9
Spain
Holandia 1,4 2,0 2,2 29 2,7 1311 1299 1276 1280
Netherlands
Irlandia 8,8 25,1 5,0 72 6,7 1365 1783 1766 1808
Ireland
Litwa 3,5 2,0 24 4,1 3,5 75,0 74,7 753 783
Lithuania

a Srednia wazona wielko$cig gospodarek, dane dla agregatu,Unia Europejska” sktadajacego sie z 28 paristw w 2014 r.; b dane dla strefy
euro skfadajacej sie z 19 panistw w 2014 r.; c wedtug parytetu sity nabywczej.

Zrédto: dane Eurostatu.

a Weighted average by economy size, data for European Union aggregate of 28 states as of 2014; b data for euro area of 19 states as
of 2014; c according to purchase power parity.

Source: Eurostat data.
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Tablica5. Produkt krajowy brutto w Unii Europejskiej (dok.)
Table 5.  Gross domestic product in the European Union (cont.)

Wzrost realny PKB PKB per capita“
Panstwa cztonkowskie Real GDP growth GDP per capita©
Member states 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
w% in% UE=100 EU=100
Luksemburg 43 39 2,4 1,5 26 2687 2656 2602 252,77
Luxembourg
totwa 19 3,0 21 4,6 4,8 63,4 63,9 64,3 66,7
Latvia
Malta 8,7 10,8 5,6 6,8 6,7 88,8 93,4 95,2 97,5
Malta
Niemcy 2,2 1,7 2,2 2,2 1,4 1256 1239 124, 1236
Germany
Polska 33 3,8 31 4,8 51 67,4 68,5 68,1 69,5
Poland
Portugalia 0,9 1,8 1,9 2,8 21 76,5 76,7 77,2 76,5
Portugal
Rumunia 34 3,9 4,8 7,0 4,1 54,9 55,9 59,3 62,5
Romania
Stowacja 28 4,2 3,1 32 4,1 77,0 76,7 76,8 76,1
Slovakia
Stowenia 3,0 23 31 4,9 4,5 82,1 81,7 82,5 85,0
Slovenia
Szwecja 2,6 4,5 2,7 21 2,4 124,0 1251 122,0 120,8
Sweden
Wielka Brytania 2,9 23 1,8 1,8 1,4 108,8 108,6 106,8 105,6
United Kingdom
Wegry 42 3,5 23 41 49 679 681 668 67,7
Hungary
Wiochy 0,1 0,9 11 1,7 0,9 96,0 95,1 971 96,3
Italy

c wedtug parytetu sity nabywczej.
Zrédto: dane Eurostatu.

c according to purchase power parity.
Source: Eurostat data.

Cho¢ generalnie w krajach UE tempo wzrostu gospodarczego spowolnito, to odnotowano jednoczesnie
przyspieszenie tempa wzrostu w krajach grupy wyszehradzkiej (dla Polski - 5,1%, Wegier - 4,9% i Stowacji
- 4,1%, wobec 4,8%, 4,1% i 3,2% w 2017 r. odpowiednio), oprocz Czech (2,9% wobec 4,4% w 2017 r.).
Przyspieszenie wzrostu odnotowano w 2018 r. takze w niektérych innych krajach UE: w Austrii, Grecji,
Luksemburgu, na totwie i w Szwedji.
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Wykres 20.

(wyréwnany sezonowo)
Chart 20.
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Wskaznik odczu¢ ekonomicznych w Unii Europejskiej i wybranych panstwach cztonkowskich

Economic Sentiment Indicator in the European Union and selected member states (seasonally adjusted)
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Nastroje konsumentéw i producentéw, odzwierciedlane przy pomocy wskaznika ESI (Economic Sentiment
Indicator) osiaggnety lokalne maksimum na przetomie 201712018 r.,, po czym przez caty rok 2018 obnizaty
sie. Taki przebieg byt obserwowany takze dla wiekszosci innych krajow UE. Do wyjatkéw mozna zaliczy¢:
Litwe, Grecje, Czechy i Polske. Dla tych krajow nastroje te byly generalnie lepsze w 2018 r. w stosunku do

roku poprzedniego.

Najwieksza gospodarka UE Niemcy, osiagneta w 2018 r. wzrost w wysokosci 1,4% (wobec 2,2% w 2017 r.).
Podobnie jak w 2017 r., gtéwnym czynnikiem wzrostu byt popyt krajowy (jego wktad do PKB byt réwny
1,8 p. proc.), jednak w 2018 r. wystapita ujemna kontrybucja eksportu (-0,4 p. proc.). Spozycie i akumulacja
ksztattowaly sie na poziomie 0,7 i 1,1 p. proc. (wobec 1,21 0,6 p. proc. w 2017 r.). W ujeciu kwartalnym,
tempo wzrostu PKB najpierw byto nizsze niz w 2017 r., osiagneto lokalne maksimum w drugim kwartale
2018r., wykazujac poziom 2,3%. We Francji w 2018 . (po odbudowie w 2017 r.) wzrost w kazdym kolejnym
kwartale 2018 r. spadat, z poziomu 2,2% w pierwszym kwartale do poziomu 1,2% w czwartym. Kontrybucje
do wzrostu na poziomie 1,6% podzielity sie pomiedzy popytem krajowym a eksportem odpowiednio na
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Wykres 21.
Chart 21.

poziomie 1,0 p. proc. i 0,6 p. proc. W Wielkiej Brytanii w 2018 r. nastagpito rowniez spowolnienie wzrostu
zpoziomu 2,1% w pierwszym kwartale do poziomu 0,5% w czwartym kwartale 2018 r. Gtéwnym czynnikiem
wzrostu, podobnie jak rok wczesniej, byt popyt krajowy (wktad w wysokosci 1,6 p. proc.).

Skumulowana zmiana PKB w krajach Unii Europejskiej w latach 2009-2018
Cumulative GDP change in the European Union states in 2009-2018

(2009 = 100)

%
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Uwaga: symbole krajow i grup krajéw wedtug nomenklatury Eurostatu; dla Hiszpanii, Grecji, Cypru, Holandii, Francji i Rumunii - dane
tymczasowe; dla Portugalii — dane szacunkowe; dla Irlandii dane sg kontrowersyjne ze wzgledy na zmiany w statystyce rachunkéw
narodowych w tym kraju.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Eurostatu.

Note: countries and group of countries symbols according to Eurostat; for Spain, Greece, Cyprus, Netherlands, France and Romania -
provisional data; for Portugal - estimated data; for Ireland data are controversial because of the changes in national accounts statistics

in this country.
Source: own contribution based on Eurostat data.

W 2018 r. w strefie euro skumulowany wzrost PKB poczawszy od 2009 r., tj. od roku petnego uzewnetrz-
nienia sie kryzysu finansowego wynidést 13,0%, natomiast PKB Unii Europejskiej byt w 2018 r. 0 15,2%
wyzszy nizw 2009 r. Sytuacja poszczegdlnych panistw byta zréznicowana, jednak skumulowana zmiana PKB
w latach 2009-2018 w przypadku wiekszosci krajéw zawierata sie w przedziale od 2,3% do 38,2%. Wyjatek
stanowity: Irlandia (75,4%), Malta (63,6%), a ze strony krajow najgtebiej dotknietych kryzysem — Grecja
(-20,2%). Ranking krajéw pod wzgledem skumulowanego wzrostu PKB jest jednak inny wedtug parytetu
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sity nabywczej per capita. Tak ujety wzrost PKB okazat sie nadal ujemny dla Grecji (-9,1% wobec -20,2%).
Inny jest tez ranking najszybciej rozwijajacych sie krajow. Za bedaca na pierwszym miejscu Irlandig upla-
sowalty sie Litwa i Lotwa. Z siddmego na pigte miejsce przysunefa sie Rumunia. Kraje te wyprzedzity Malte
i Polske wsrod liderow tak ujetego wzrostu gospodarczego.

Inwestycje i ich rola w realnym wzroscie PKB
The role of investments in real GDP growth

Dla trzech najwiekszych gospodarek UE tempo przyrostu inwestycji jest dobrze zsynchronizowane
z tempem przyrostu PKB, cho¢ amplituda ich zmian jest wieksza. Dla grupy czterech gtéwnych krajow
potudnia Europy zaobserwowano dtugi okres (az do 2014 r.) wystepowania silnie ujemnego tempa
przyrostu inwestycji po kryzysie finansowym, ktéry towarzyszyt spadkom lub bardzo stabym przyro-
stom PKB. Dla grupy krajow Wyszehradzkich amplituda wahan poziomu inwestycji byta wieksza niz
przecietnie w UE (najwieksza dla Stowacji), nie dotyczyto to jednak wahar PKB.
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Uwaga: inwestycje rozumiane jako nakfady brutto na srodki trwate.
Zrédto: dane Eurostatu.

Note: investments understood as gross fixed capital formation.
Source: Eurostat data.
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Wielka Brytania Hiszpania Polska
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Uwaga: inwestycje rozumiane jako nakfady brutto na $rodki trwate.
Zrédto: dane Eurostatu.

Note: investments understood as gross fixed capital formation.
Source: Eurostat data.

Czynniki wzrostu (kontrybucje)
Growth factors (contributions)

Gtéwnym czynnikiem wspierajgcym wzrost PKB w Unii Europejskiej w 2018 r., podobnie jak w 2017 r., byt
popyt krajowy. Odpowiadat on za dodatnig kontrybucje do PKB w wysokosci 1,9 p. proc., na co gtéwny wptyw
miat dodatni wktad spozycia ogétem (1,1 p. proc.). Na dodatnig kontrybucje spozycia ogétem ztozyly sie
dodatnie wktady spozycia prywatnego (0,9 p. proc.) oraz spozycia publicznego (0,2 p. proc.). Odnotowano
réwniez dodatnia i wieksza niz w poprzednim roku kontrybucje akumulacji (0,8 p. proc.), bedacg efektem
niemal w catosci dodatniego wkiadu inwestycji (0,7 p. proc.). W odréznieniu od poprzedniego roku saldo
obrotéw handlu zagranicznego® nie miato znaczenia dla wzrostu gospodarczego (kontrybucja 0,0 p. proc.)®.

Najwyzszy wkiad spozycia prywatnego w 2018 r. odnotowata Butgaria (3,9 p. proc.), Rumunia (3,3 p. proc.)
uplasowata sie na drugim miejscu, a na trzecim miejscu Malta (3,2 p. proc.). W 2018 r. podobnie jak w 2017 r.
nie byto krajéw o ujemnej kontrybucji spozycia prywatnego. Podobnie jak w 2017 r., réwniez w 2018 r.
spozycie prywatne przyczynito sie do wzrostu PKB w gtéwnych gospodarkach UE: w Wielkiej Brytanii
(1,1 p. proc.), w Niemczech (0,5 p. proc.) oraz we Frangji (0,5 p. proc.), ale generalnie stabiej niz w roku po-
przednim (1,4 p. proc., 0,9 p. proc.i 0,5 p. proc. odpowiednio). W Polsce wktad spozycia prywatnego wyniost
2,6 p. proc. i byt nizszy niz w roku poprzednim, kiedy osiagnat poziom 2,8 p. proc.

% Dane uwzgledniajg rowniez handel miedzy krajami wewnatrz UE.
2 Dane Ameco z wykresow 22, 23, 24 i 25. moga sie nieznacznie rézni¢ od danych Eurostatu.
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Wykres 22. Dekompozycja wzrostu realnego PKB na kontrybucje popytu krajowego i eksportu netto
Chart22. Decomposition of real GDP growth into contributions of domestic demand and next exports

2017 2018
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Uwaga: symbole panstw cztonkowskich i grupowan wedtug Eurostat.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych KE (Ameco). Dane te nieznacznie réznig sie od danych Eurostatu.
Note: have been applied European Union symbols for states and group of states.

Source: own contribution based on EC data (Ameco).These data are slightly different from Eurostat data.
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Wykres 23. Dekompozycja popytu krajowego na wktady spozycia i akumulacji do wzrostu realnego PKB
Chart23.  Domestic demand decomposition into consumption and accumulation contribution to real GDP growth

2017 2018
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Uwaga: symbole panstw cztonkowskich i grupowan wedtug Eurostat.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych KE (Ameco). Dane te nieznacznie réznig sie od danych Eurostatu.
Note: have been applied European Union symbols for states and group of states.

Source: own contribution based on EC data (Ameco). These data are slightly different from Eurostat data.
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Wykres 24. Dekompozycja spozycia na wktady spozycia prywatnego i publicznego do wzrostu realnego PKB
Chart24.  Consumption decomposition into private and public consumption contributions to real GDP growth
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Uwaga: symbole panstw cztonkowskich i grupowan wedtug Eurostat.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych KE (Ameco). Dane te nieznacznie réznig sie od danych Eurostatu.
Note: have been applied European Union symbols for states and group of states.

Source: own contribution based on EC data (Ameco). These data are slightly different from Eurostat data.
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Wykres 25. Dekompozycja akumulacji na wktady srodkow trwatych i zmian zapaséw do wzrostu realnego PKB
Chart25.  Accumulation decomposition into fixed capital and inventory contributions to real GDP growth
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Uwaga: symbole panstw cztonkowskich i grupowan wedtug Eurostat.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych KE (Ameco). Dane te nieznacznie réznig sie od danych Eurostatu.
Note: have been applied European Union symbols for states and group of states.

Source: own contribution based on EC data (Ameco). These data are slightly different from Eurostat data.
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W Unii Europejskiej w 2018 r. odnotowano niewielki dodatni wktad spozycia publicznego do PKB
(0,2 p. proc.), czyli tyle ile w roku poprzednim. Trzy najwieksze gospodarki UE, tj. Francja, Niemcy oraz
Wielka Brytania wykazaty kontrybucje tej kategorii w wysokosci odpowiednio 0,3 p. proc., 0,2 p. proc.
i 0,1 p. proc. Zauwazalnie negatywny wkfad spozycia publicznego zaobserwowano w Grecji (-0,5 p. proc.)
oraz na Wegrzech (-0,1 p. proc.). Najwyzsze kontrybucje tej kategorii wystapity na Malcie (1,8 p. proc.),
w Polsce (0,8 p. proc.), na totwie, w Luksemburgu, na Cyprze, w Irlandii, Butgarii i Czechach (po 0,7 p. proc.).

W 2018 r. pie¢ krajéw Unii Europejskiej wykazato ujemny wkfad inwestycji (naktadéw brutto na srodki
trwate) do PKB. Byty to: Grecja (-1,6 p. proc.), Cypr (-1,5 p. proc.), Malta (-0,8 p. proc.), Rumunia (-0,7 p. proc.)
i Luksemburg (-0,5 p. proc.). Najwyzszy dodatni wkfad inwestycji w 2018 r. zaobserwowano na Wegrzech
(3,7 p. proc), totwie (3,4 p. proc.), w Czechach (2,6 p. proc.) oraz w Irlandii (2,3 p. proc.). Trzy najwiek-
sze gospodarki UE, tj. Francja, Niemcy i Wielka Brytania wykazaty dodatnie kontrybucje w tej kategorii,
tj. odpowiednio 0,7 p. proc., 0,5 p. proc. oraz 0,0 p. proc. W Polsce odnotowano dodatni wktad inwestycji
na poziomie 1,5 p. proc.

W Unii Europejskiej w 2018 r. odnotowano niewielki dodatni wkfad zmian zapaséw (0,2 p. proc.). Najwyzszg
dodatnia kontrybucje tej kategorii zaobserwowano w Rumunii (2,9 p. proc.), Estonii (2,1 p. proc.), w Gregji
(1,8 p. proc.) i na Cyprze (1,5 p. proc.). W 2018 r. najnizsza kontrybucje tej kategorii zaobserwowano
w Czechach (1,2 p. proc.), na Litwie ( 1,0 p. proc.), w Irlandii (-0,7 p. proc.), we Francji (-0,4 p. proc.), Belgii
(-0,3 p. proc.) i na totwie (-0,1 p. proc.). Wsréd najwiekszych gospodarek UE, oprécz wymienionej wyzej
Francji, zaobserwowano dodatnig kontrybucje tej kategorii w Niemczech (0,5 p. proc.) i w Wielkiej Brytanii
(0,4 p. proc.). W Polsce odnotowano dodatni wktad zmian zapaséw na poziomie 0,4 p. proc.

Wkiad salda obrotéw z zagranicg do PKB krajéw UE tacznie byt w 2018 r. neutralny (0,0 p. proc.). Najwiekszy
dodatni wptyw tej kategorii na tworzenie PKB wystapit w Irlandii (4,3 p. proc.), Grecji (1,5 p. proc.), na Malcie
(1,4 p. proc.), w Austrii (0,9 p. proc.) i na Cyprze (0,8 p. proc.). Z kolei najnizsza kontrybucje salda zaobserwo-
wano w 2018 r. w Butgarii ( 2,8 p. proc.), na totwie (-2,0 p. proc.), w Rumunii (-1,7 p. proc.) oraz na Wegrzech
(-1,5 p. proc.). Najwieksze gospodarki Unii Europejskiej, czyli Wielka Brytania, Niemcy i Francja odnotowaty
kontrybucje salda na poziomie odpowiednio: -0,2 p. proc., -0,4 p. proc.i 0,6 p. proc. W Polsce odnotowano
niewielki ujemny wkfad salda na poziomie 0,2 p. proc.

4. Wzrost gospodarczy w Polsce
4. Economic growth in Poland

Produkt krajowy brutto i jego sktadowe
Gross domestic product and its components
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W gospodarce polskiej?” procesy szybkiego wzrostu aktywnosci gospodarczej zapoczatkowane jeszcze
w 2013 r., powtdrnie przyspieszyty w 2017 r., po krétkim zwolnieniu w 2016 r. i umocnity sie na wysokim
poziomie w 2018 r. Gléwnym czynnikiem wspierajacym wzrost byt nadal popyt krajowy, ktéry jeszcze przy-
spieszytw poréwnaniu z 2017 r., a szczegdlnie spozycie. Powiekszenie sie dodatniej akumulacji przyczynito
sie do tego, ze wynik PKB za 2018 r. okazat sie znacznie lepszy niz w roku poprzednim. Towarzyszyty temu
poprawa sytuacji na rynku pracy® wraz ze wzrostem przecietnych miesiecznych dochodéw rozporzadzal-
nych na 1 osobe w gospodarstwach domowych.

27 Zaprezentowane w niniejszym rozdziale dane dotyczace rachunkéw narodowych sg zgodne z Europejskim Systemem
Rachunkéw Narodowych i Regionalnych w Unii Europejskiej (ESA2010). We wrzesniu 2014 r. we wszystkich panstwach
cztonkowskich UE nastapito petne przejscie z systemu ESA1995 na system ESA2010. W zwiagzku z tym zaplanowano rewizje
danych z tytutu wdrozenia ESA2010, obejmujaca petny zakres rachunkéw narodowych, rocznych i kwartalnych, dla szeregu
danych od 1995 r. Szczegdtowe informacje nt. zwigzanych z tym zmian metodologicznych znalez¢é mozna w publikacji: GUS,
Wdrozenie Europejskiego Systemu Rachunkéw Narodowych i Regionalnych w Unii Europejskiej (ESA2010) do polskich ra-
chunkéw narodowych. Zmiany metodologiczne oraz ich wptyw na gtéwne agregaty makroekonomiczne, (2014), Warszawa.

2 Szersze informacje nt. sytuacji na rynku pracy w Polsce mozna znalez¢é w rozdziale 11.3.



Wykres 26.

Chart 26.

Tablica 6.
Table 6.

ROZDZIAL T WZROST GOSPODARCZY

Produkt krajowy brutto (PKB) wzrdst w Polsce w 2018 r. w ujeciu realnym o 5,1% i byt to wzrost wyzszy
niz w latach poprzednich (byto to 4,9% w 2017 r. oraz 3,1% w 2016 r.). Wartos¢ PKB w cenach biezacych
w 2018 r.wyniosta 2 115,7 mld zt. Tempo wzrostu realnego PKB w kazdym z kwartatéw 2018 r. utrzymywato
sie na mniej wiecej rbwnym poziomie (pomiedzy 4,9% a 5,3%).

Wzrost produktu krajowego brutto w Polsce

(analogiczny okres poprzedniego roku=100; ceny stale sSrednioroczne poprzedniego roku)
Gross domestic product growth in Poland

(same period of the previous year=100; fixed prices averaged on previous year)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

Obok popytu krajowego, a szczegdlnie spozycia, ktérych kontrybucja do PKB wyniosta odpowiednio 5,3
i 3,4 p. proc. pewne znaczenie miata akumulacja, w tym naktady brutto na srodki trwate — odpowiednio
1,9i1,6 p. proc.

Wzrost PKB i skala wplywu poszczegolnych kategorii na realny wzrost PKB
GDP growth and impact of chosen categories on real GDP growth

Wzrost realny Kontrybucja do wzrostu PKB
Wyszczeglnienie Real growth Contributions to GDP growth
Specification 2014 ‘ 2014 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
w% in% W p. proc. in pp.

PKB 33 3,8 3,1 4,9 51 33 38 31 49 51
GDP
Popyt krajowy 4,8 33 23 4,9 5,5 4,7 3,2 2,2 4,7 53
Domestic demand
Spozycie ogétem 2,8 2,8 3,5 4,1 4,5 2,2 2,2 2,7 3,1 34
Total consumption
Spozycie indywidualne 2,6 3,0 3,9 4,5 4,5 1,6 1,8 2,2 2,6 2,6
Private consumption
Akumulacja brutto 12,8 49 -2,0 7,9 9,6 2,5 1,0 -0,4 1,6 1,9

Gross accumulation

Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.
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|
Tablica6. Wzrost PKB i skala wplywu poszczegélnych kategorii na realny wzrost PKB (dok.)
Table 6.  GDP growth and impact of chosen categories on real GDP growth (cont.)
Wzrost realny Kontrybucja do wzrostu PKB
Wyszczeglnienie Real growth Contributions to GDP growth
Specification 2014 | 2014 | 2016 | 2017 | 2018 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
w% in% W p. proc. in pp.

Naktady brutto na srodki

trwate 10,0 6,1 -8,2 4,0 8,7 1,9 1,2 -1,6 0,7 1,6
Gross fixed capital forma-

tion
Saldo obrotéw z zagranica X X X X X -0,06 0,02 0,04 -0,01 -0,03
External balance
Eksport 6,7 7,7 8,8 9,5 6,3 X X X X X
Exports
Import 10,0 6,6 7,6 9,8 7.1 X X X X X
Imports
Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

Wykres 27. Wplyw wybranych kategorii na wzrost realny PKB oraz dynamika popytu krajowego
i jego wybranych sktadowych (dane niewyréwnane sezonowo, ceny stale srednioroczne
z poprzedniego roku)
Chart27.  Impact of selected categories on real GDP growth, and domestic demand and its selected components
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growth (data not seasonally adjusted, fixed prices averaged over previous year)
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Source: Statistics Poland data.
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Wykres 28.

Chart 28.

ROZDZIAL T WZROST GOSPODARCZY

Dynamika spozycia ogétem (w ujeciu kwartalnym) utrzymywata sie w 2018 r. na mniej wiecej tym samym
poziomie pomiedzy 104,6 w drugim kwartale, a 104,3 w czwartym. Z kolei dynamika spozycia indywidual-
nego w analizowanym okresie osiaggneta maksimum lokalne na poziomie 104,8 w drugim kwartale 2018 r.
i nieco spadta do poziomu 104,2 w czwartym kwartale.

Dochody i wydatki na 1 osobe w gospodarstwie domowym w Polsce
Income and expenditures per capita in households in Poland

W 2018 r. przecietne miesieczne dochody rozporzadzalne na 1 osobe w gospodarstwie domowym
wyniosty 1693 zti byty wyzsze realnie 0 4,3% w stosunku do roku poprzedniego. Przecietne miesieczne
wydatki na 1 osobe w gospodarstwie domowym w ujeciu realnym byty nizsze 0 0,7% i wyniosty 1 187 zt,
azatem nadwyzka dochodéw nad wydatkami wzrosta w poréwnaniu do 2017 r., co dato gospodarstwom
domowym wieksze mozliwosci oszczedzania. W 2005 r. wskaznik wydatkéw w stosunku do dochodéw
wyniést 90,7%, w 2017 r. wyniost 73,6%, a w 2018 r. 70,1%. Wydatki na towary i ustugi konsumpcyjne w
2018 r. wyniosty Srednio 1 137 zti byty realnie nizsze 0 0,8% w stosunku do 2017 r.

Podobnie jak rok wczesniej, w 2018 r. spadkowi ilosciowego spozycia wiekszosci podstawowych artyku-
téw zywnosciowych towarzyszyt wzrost wydatkéw na poprawe wyposazenia gospodarstw domowych
w dobra trwatego uzytkowania.

Warszawa.

Zrédto: GUS, Sytuacja gospodarstw domowych w 2018 r. w $wietle wynikéw badania budzetéw gospodarstw domowych, (2019),

Source: Statistics Poland, Situation of Households in 2018 in the light of households budget survey results, (2019), Warsaw.

Po spadku inwestycji w 2016 r. (-8,2%) nastapita odbudowa ich wzrostu w 2017 r. (4,0%), ktéra jeszcze przy-
spieszyta w 2018 . (8,7%). W ujeciu kwartalnym wzrost ten byt zmienny — po przyspieszeniu w pierwszym
kwartale (9,6%), nastapito spowolnienie wzrostu w drugim (6,0%), silne przyspieszenie w trzecim (11,3%)
i wyréwnanie sie do poziomu zblizonego do $redniorocznego w czwartym (8,2%).

Poréwnanie dynamiki spozycia indywidualnego i sprzedazy detalicznej towarow
oraz zmiany wskaznikéw ufnosci konsumenckiej
Comparison between private consumption and reatail sale of goods, and changes in consumer
confidence indicators

Ceny state
Analogiczny okres roku poprzedniego = 100
Fixed prices 10
Same period of the previous year = 100 5
109
108 A 0
107 % -5 A o
106
N / \— -10
105
104 -15 g
103 20
102
101 -25 4
100 =30 [T I I T T T T T T 77T
ATy VX VXD VIX] VXV IX
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Sprzedaz detaliczna towaréw Biezacy . Wyprzedzajacy
Retail sale of goods Current Leading

Spozycie indywidualne
Private consumption

Uwaga: dane o sprzedazy obejmuja podmioty gospodarcze o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb.
Zrédto: dane GUS.

Note: data on sales concern entities engaging more than 9 employed persons.

Source: Statistics Poland data.
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Wykres 29.

Chart 29.

Dynamiki wybranych sktadowych PKB i wartosci dodanej brutto (WDB)

(analogiczny kwartat poprzedniego roku=100; niewyréwnane sezonowo; ceny srednioroczne

z poprzedniego roku)

Growth of selected GDP and gross value added (GVA) components

(same quarter from previous year=100; not seasonally adjusted; fixed prices averaged over previous year)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

W 2018 r. podobnie jak w 2017 r. saldo obrotéw z zagranica byto kategoria prawie neutralng z punktu
widzenia oddziatywania na wzrost gospodarczy w Polsce. W ujeciu kwartalnym, dynamika importu utrzy-
mywata sie mniej wiecej na tym samym poziomie z lekka tendencjg wzrostowa, osiggajac poziom 106,1
w | kwartale i 107,8 w czwartym. Z kolei, dynamika eksportu® byta bardziej zmienna, osiggajac maksimum
w drugim kwartale na poziomie 108,1, po czym spadta znacznie do poziomu 105,3 w trzecim kwartale
i czeSciowo odbudowata sie w ostatnim kwartale do 107,9.

Struktura tworzenia wartosci dodanej brutto
Gross value added generation structure
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Wartos¢ dodana brutto (WDB) w 2018 r. w gospodarce narodowej zwiekszyta sie o 5,1%, czyli wiecej niz
w 2017 r., gdy zanotowano wzrost o 4,8%. Wzrost wyzszy niz dla catej gospodarki w 2018 r. zanotowano
w przemysle (sekcje: B, C, D, E) — 5,6%. Wzrost ten byt takze wyzszy w przetwdrstwie przemystowym (sekcja
Q), w ktérym wynidst 5,3%. Bardzo silnym wzrostem charakteryzowato sie budownictwo (sekcja F - 17,1%),
wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng i goracg wode (sekcja D - 9,3%),
transport i gospodarka magazynowa (sekcja H — 9,3%) oraz dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (sek-
cja K- 11,0%). Znacznie mniejsze niz dla catej gospodarki tempo wzrostu zaobserwowano dla gérnictwa
i wydobywania (sekcja B - 1,7%), zakwaterowania i ustug gastronomicznych (sekcja | - 2,2%), informacji
i komunikacji (sekcja J — 0,9%), obstugi rynku nieruchomosci (sekcja L - 1,4%), administrowania i dziatalnosci
wspierajacej (sekcja N - 0,6%), edukacji (sekcja P - 0,9%), opieki zdrowotnej (sekcja Q - -0,2%), kultury,
rozrywki i rekreacji (sekcja R — -0,4%) oraz pozostatych ustug (sekcja S - 0,8%).

2 Dodatkowe informacje nt. handlu zagranicznego w Polsce mozna znalez¢ w rozdziale 1.6.
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W okresie ostatnich 10 lat (2009-2018) udziat w tworzeniu WDB najbardziej zwiekszyt sie w dziatach:
przetwérstwo przemystowe (sekcja C) 0 0,9 p. proc. do poziomu 19,4%, co wptyneto na wzrost znacze-
nia przemystu (sekcje B, C, D, E) 0 0,6 p. proc. do 25,6%, transport i gospodarka magazynowa (sekcja H)
0 1,6 p. proc. do poziomu 7,2% oraz administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca (sekcja N) 0 0,8 p. proc. do
poziomu 2,5%. Pozostate zmiany byly nieznaczne.

5. Inflacja w Polsce
5. Inflation in Poland

Tablica 7.
Table 7.

Inflacja (wzrost cen towardéw i ustug konsumpcyjnych) w 2018 r. w Polsce byta dodatnia i wyniosta 1,6%,
wobec 2,0% w 2017 r.W latach 2014-2018 poziom inflacji byt nizszy od celu inflacyjnego ustalonego przez
Rade Polityki Pienieznej na poziomie 2,5%. W 2018 r. byt on nieznacznie wyzszy od dolnej granicy odchylen
od celu inflacyjnego (poziom 1,5%) oraz nizszy od poziomu zatozonego w ustawie budzetowej (2,3%).

Podstawowe wskazniki zmian cen w Polsce
Basic indicators of price change in Poland

2014 2015 2016 2017 2018

Wyszczegoélnienie

Specification rok poprzedni=100

previous year=100

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI) 100,0 99,1 99,4 102,0 101,6
Price index of consumer goods and services (CPI)

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP) 100,7 100,0 99,8 101,4 102,6
Harmonized index of consumer prices (HICP)

Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu 98,5 97,8 99,9 102,9 102,2
Price index of sold production in industry

Wskaznik cen produkcji budowlano-montazowe;j 98,8 99,5 99,6 100,6 103,7
Price index in construction and assembly production

Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych
Prices of consumer goods and services

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI) w 2018 . wynidst 101,6 wobec 102,0 w roku poprzed-
nim. Takze w ujeciu miesiecznym?® wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych byt w kazdym miesigcu
2018 r. powyzej poziomu 100,0, osiagajac najnizsza wartos¢ w grudniu (101,1), najwyzsze wartosci za$
w czerwcuy, lipcu i sierpniu (102,0).

Od grudnia 2012 r. wskaznik CPl w ujeciu miesiecznym pozostaje nieprzerwanie ponizej celu inflacyjnego
(poziom 2,5%), a od stycznia 2017 r. wskaznik CPI sytuuje sie powyzej dolnej granicy odchylen (poziom
1,5%). W 2018 r. byty miesiace, kiedy wskaznik CPI spadt ponizej wyznaczonej dolnej granicy (w lutym
-1,4%, w marcu i listopadzie — 1,3%).

Waznym czynnikiem wptywajacym na poziom wskaznika inflacji jest cena ropy na rynkach miedzynarodo-
wych. Od minimum lokalnego w czerwcu 2017 r. na poziomie 72,6 wskaznik cen ropy rdst nieprzerwanie
do pazdziernika 2018 r., osiggajac poziom 120,8, po czym spadt do 85,1 na koniec roku.

30 Analogiczny miesiac poprzedniego roku=100.
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Wykres 30.

Chart 30.

Wskazniki Swiatowych cen ropy naftowej w USD i PLN oraz ceny detaliczne benzyny
i oleju napedowego w Polsce
Indicators of global crude oil prices in USD and PLN and retail prices of petrol and diesel in Poland
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Uwaga: indeks cen ropy naftowej obliczony na podstawie $redniej niewazonej z cen spot dla trzech rodzajow ropy: Dated Brent, West
Texas Intermediate oraz Dubai Fateh.

Zrédto: opracowanie GUS na podstawie danych MFW, NBP oraz GUS, Dziedzinowa Baza Wiedzy. Lipiec 2019 r,, (2019), Warszawa.

Note: the oil price index calculated on the basis of the weighted average spot price for three kinds of oil: Dated Brent, West Texas
Intermediate and Dubai Fateh.

Source: Statistics Poland study based on data from the IMF, NBP and Statistics Poland, Knowledge Data Base. July 2019, (2019), Warsaw.

Po znaczacym wzroscie tempa przyrostu cen zywnosci i napojow bezalkoholowych na rynku krajowym
w 2017 r. z najwyzszego poziomu wskaznika w listopadzie (106,0), tempo wzrostu cen tej grupy towaréw
spadto w 2018 r. do poziomu nizszego niz na poczatku 2017 r., czyli do 100,9. W 2018 r. zwolnito tempo
spadku cen obuwia i odziezy podobnie jak w 2017 r. Duzg zmiennoscig cechowato sie tempo zmian cen
w transporcie — po okresie niskiej ich dynamiki od czerwca 2017 r. do kwietnia 2018 r., wzrost cen w tej
kategorii znacznie przyspieszyt. Udziat powyzszych grup towaréw w systemie wag CPI i ich wptyw na
wskaznik CPl wynosity w 2018 r. odpowiednio 24,36% i 0,63 p. proc., 5,37% i 0,19 p. proc. oraz 8,74%
i 0,37 p. proc. Ceny zwigzane z uzytkowaniem mieszkania i nosnikami energii byty wyzsze w kazdym mie-
sigcu w poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Udziat w systemie wag CPl oraz wptyw
na wskaznik CPI wynosity w 2018 r. odpowiednio 20,35% i 0,43 p. proc.
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Wykres 31.  Wskazniki cen towardw i ustug konsumpcyjnych (analogiczny miesiagc poprzedniego roku=100)
Chart31.  Price indices of consumer goods and services (same month of the previous year=100)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

Wykres 32.  Poréwnanie udziatu grup towardéw i ustug w systemie wag CPI i ich wplywu na wskaznik CPl w 2018 .
Chart32.  Comparison between the shares of groups of goods and services in the CPI system of weights
and their impact on the CPlin 2018
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS, Ceny w gospodarce narodowej. Lipiec 2019 ., (2019), Warszawa.
Source: own contribution based on Statistics Poland data, Prices in the national economy. July 2019, (2019), Warsaw.
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Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych
Harmonized consumer price indicator
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Wykres 33.

Chart 33.

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP) w 2018 r. w Polsce wynidst 102,6 i byt wyzszy
od wskaznika odnotowanego w roku poprzednim (101,4)*'. Najnizszg wartos¢ wskaznika HICP w Polsce
(w ujeciu miesiecznym, w poréwnaniu do analogicznego miesigca poprzedniego roku) odnotowano
w lutym i marcu (po 102,6), a najwyzsza w pazdzierniku, listopadzie i grudniu (po 103,1).

Poréwnanie zharmonizowanego wskaznika cen konsumpcyjnych (HICP) oraz wskaznika cen
towarow i ustug konsumpcyjnych (CPI) (analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)
Comparison between harmonized index of consumer prices (HICP) and consumer price index (CPI)
(same month of the previous year=100)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistic Poland data.

Odwrotnie niz w roku poprzednim, w 2018 r. wskaznik CPl pozostawat ponizej wartosci przyjmowanych przez
wskaznik HICP i przybraty one rozbiezne trendy — dla CPI byt to trend malejacy, a dla HICP trend rosnacy.

Presja inflacyjna w catej Unii Europejskiej byta w roku 2018 wyzsza niz w roku poprzedzajacym, a Polska
znalazta sie wirdd krajéw Unii Europejskiej o poziomie wskaznika HICP znajdujacym sie ponizej przecietnego
dla catej Unii (101,9). Poziom tego wskaznika w Polsce (101,2) byt rdwniez nizszy anizeli dla krajéw strefy
euro (101,8) i zmniejszyt sie w stosunku do roku poprzedniego (101,6), pomimo zwiekszonej zewnetrznej
presji inflacyjnej.

W 2018 r. wartos¢ wskaznika HICP ponizej poziomu 100,0, czyli spadek cen, nie zostata odnotowana
w zadnym panstwie cztonkowskim, podobnie jak w 2017 r. Najnizsze poziomy wskaznika HICP zano-
towano w Irlandii i Danii (po 100,7) oraz w Grecji i na Cyprze (po 100,8). Najwyzszy poziom wskaznika
zaobserwowano w Rumunii (104,1), Estonii (103,4), na Wegrzech (102,9), Lotwie (102,6), w Butgarii (102,6)
oraz Wielkiej Brytanii, na Stowacji i na Litwie (po 102,5). W 2018 r. réznica pomiedzy krajem o najwyzszym
poziomie wskaznika HICP, a najnizszym wyniosta 3,4 p. proc., czyli tyle ile w roku poprzednim. W 2018 r.
réznica pomiedzy krajem o najwyzszym poziomie wskaznika, a srednim poziomem dla catej UE wyniosta
2,2 p. proc., podczas gdy rok wczesniej roznica ta wynosita 2,0 p. proc.

3! Dane Eurostatu.



Tablica 8.
Table 8.
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Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP) w Unii Europejskiej
Harmonized index of consumer prices (HICP) in the European Union

Panstwa cztonkowskie 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 2017 2018
Member states poprzedni rok=100 previous year=100

Unia Europejska® 100,6 100,1 100,2 101,7 101,9
European Union®
Strefa euro® 100,4 100,2 100,2 101,5 101,8
Euro area®
Austria 101,5 100,8 101,0 102,2 102,1
Austria
Belgia 100,5 100,6 101,8 102,2 102,3
Belgium
Butgaria 98,4 98,9 98,7 101,2 102,6
Bulgaria
Chorwacja 100,2 99,7 99,4 101,3 101,6
Croatia
Cypr 99,7 98,5 98,8 100,7 100,8
Cyprus
Czechy 100,4 100,3 100,6 102,4 102,0
Czech Republic
Dania 100,4 100,2 100,0 101,1 100,7
Denmark
Estonia 100,5 100,1 100,8 103,7 103,4
Estonia
Finlandia 101,2 99,8 100,4 100,8 101,2
Finland
Francja 100,6 100,1 100,3 101,2 102,1
France
Grecja 98,6 98,9 100,0 101,1 100,8
Greece
Hiszpania 99,8 99,4 99,7 102,0 101,7
Spain
Holandia 100,3 100,2 100,1 101,3 101,6
Netherlands
Irlandia 100,3 100,0 99,8 100,3 100,7
Ireland
Litwa 100,2 99,3 100,7 103,7 102,5
Lithuania
Luksemburg 100,7 100,1 100,0 102,1 102,0
Luxembourg
totwa 100,7 100,2 100,1 102,9 102,6
Latvia
Malta 100,8 101,2 100,9 101,3 101,7
Malta
Niemcy 100,8 100,7 100,4 101,7 101,9
Germany
Polska 100,1 99,3 99,8 101,6 101,2
Poland

a Srednia wazona wielkoscig gospodarek, dane dla agregatu ,Unia Europejska” sktadajacego sie z 28 paristw; b dane dla strefy euro
sktadajacej sie z 19 panstw.

Zrédto: dane Eurostatu.

a Weighted average by economy size, data for European Union aggregate of 28 states as of 2014; b data for euro area of 19 states.
Source: Eurostat data.
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Tablica 8.
Table 8.

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP) w Unii Europejskiej (dok.)
Harmonized index of consumer prices (HICP) in the European Union (cont.)

Panstwa cztonkowskie 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 2018
Member states poprzedni rok=100 previous year=100

Portugalia 99,8 100,5 100,6 101,6 101,2
Portugal
Rumunia 101,4 99,6 98,9 101,1 104,1
Romania
Stowacja 99,9 99,7 99,5 101,4 102,5
Slovakia
Stowenia 100,4 99,2 99,8 101,6 101,9
Slovenia
Szwecja 100,2 100,7 1011 101,9 102,0
Sweden
Wielka Brytania 101,5 100,0 100,7 102,7 102,5
United Kingdom
Wegry 100,0 100,1 100,4 102,4 102,9
Hungary
Wtochy 100,2 100,1 99,9 101,3 101,2
Italy

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu i produkcji budowlano-montazowej
Prices of sold production of industry and of construction and assembly production
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Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu w 2018 r. wyniést 102,1, wobec 102,9 w roku poprzednim.
Nastapito odwrécenie trendu spadkowego, ktére jednak nie skompensowato spadkéw z 2017 r. Po szybkim
wzroscie w pierwszej potowie 2018 r. wskaznik osiggnat maksymalny poziom w czerwcu (103,7), po czym
nastapit powolny jego spadek do konca roku.



Wykres 34.
Chart 34.
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Wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu (analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)
Price indices of sold production of industry (same month of the previous year=100)
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Zrédto: dane GUS.

Source: Statistics Poland data.

Ceny w przetworstwie przemystowym (w ujeciu rocznym) byly w 2018 r. na podobnym poziomie co rok
wczesniej, a ich wskaznik przyjat wartos¢ 102,3 (wobec 102,4 w 2017 r.). Najnizszy poziom w ujeciu mie-
siecznym wskaznik osiggnat w lutym (100,0), a najwyzszy (103,7) w czerwcu i lipcu. Od sierpnia 2016 .
utrzymuje sie inflacja w przetwérstwie przemystowym. Ceny w gérnictwie i wydobywaniu (w ujeciu
rocznym) w 2018 r. unormowaty sie w stosunku do roku poprzedniego (wzrosty o 3,0% wobec 20,2% rok
wczesniej). Najnizszy poziom w ujeciu miesiecznym wskaznik przyjat w lutym (98,2), a najwyzszy w czerwcu
(111,6). Wskaznik cen w sekcji wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng i goraca
wode w ujeciu Sredniorocznym osiagnat poziom 100,6. W ujeciu miesiecznym najnizszy poziom wskaznika
wystapit w kwietniu (99,0), a potem rést nieustannie do poziomu 103,1 w grudniu. Ceny w dostawie wody,
gospodarowaniu sciekami i odpadami oraz rekultywacji wzrosty w 2018 r. o 1,3%. Wskaznik cen produk-
¢ji budowlano-montazowej w 2018 r. wynidst 102,7, a w ujeciu miesiecznym najnizsza wartos¢ przyjat
w styczniu (101,5), po czym rést nieustannie przyjmujac najwyzsza warto$¢ w grudniu (103,7).
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Wykres 35. Wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu i produkcji budowlano-montazowej
(analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)
Chart35.  Price indices of sold production of industry and of construction and assembly production
(same month of the previous year=100)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

6. Handel zagraniczny i bilans ptatniczy Polski
6. International trade and balance of payments of Poland

Handel zagraniczny
International trade

Okres dodatniego salda w obrotach handlu zagranicznego, ktéry trwat od 2015 r. zakonczyt sie na 2017 .,
aod 2018r.saldo byto ujemne.W 2018 r. eksport Polski w cenach biezgcych wynidst 221,0 mld euro i zwiek-
szytsie w stosunku do roku poprzedniego o 7,0%. Warto$¢ importu w 2018 r. w cenach biezacych osiggneta
poziom 226,1 mld euro i byta 0 9,7% wyzsza niz w 2017 r. Ujemne saldo handlu zagranicznego ogétem
wyniosto 5 mld euro, wobec dodatniego salda na poziomie 0,6 mld euro w 2017 r. W ujeciu miesiecznym
ujemne saldo w handlu zagranicznym Polski zaobserwowano we wszystkich miesigcach, oprécz maja.

Spowolnienie wzrostu aktywnosci gospodarczej oraz spowolnienie wzrostu popytu wewnetrznego
w krajach Unii Europejskiej oddziatlywato negatywnie na dynamike polskiego eksportu. Z kolei rosnacy
popyt wewnetrzny w Polsce wptywat nadal na wzrost importu, a jednoczesnie wyzsze ceny surowcoéw na
rynkach swiatowych wptywaty na wzrost wartosci importu.
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Wykres 36. Obroty towarowe handlu zagranicznego Polski
Chart36.  Polish foreign trade turnover
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
Source: own contribution based on Statistics Poland data.

Ujemne saldo wymiany handlowej, podobnie jak w 2017 r., zanotowano z krajami rozwijajgcymi sie (41,5 mld
eurow 2018 r.w poréwnaniu do 34,5 mld euro rok wcze$niej) oraz z krajami Europy Srodkowo-Wschodniej
(7,7 mld euro w poréwnaniu do 4,3 mld euro rok wczesniej). Dodatnie saldo handlowe uzyskano natomiast
w obrotach z krajami rozwinietymi (44,1 mld euro wobec 39,4 mld euro rok wczesniej). Wysoki poziom
salda handlowego w obrotach z krajami rozwinietymi wynikat przede wszystkim z dalszej poprawy salda
handlu z krajami UE, ktére w 2018 r. osiggneto wartos¢ 45,7 mld euro, przy 41,0 mid euro w 2017 .
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Tablica 9.
Table 9.

Obroty handlu zagranicznego
Foreign trade turnover

Obroty handlu zagranicznego ogétem Struktura obrotéw handlu zagranicznego
Wyszczeglnienie Total foreign trade turnover Structure of foreign trade turnover
Specification 2014 ‘ 2015° ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
w mld EUR in billion EUR %

Eksport 1658 1796 1848 2066 2210 1000 1000 1000 1000 100,0
Exports
Kraje rozwiniete? 1394 1539 1596 1790 1923 84,1 85,7 86,3 86,6 87,0
Developed countries

w tym UE 128,4 142,5 147,6 165,4 177,6 77,5 79,4 79,8 80,0 80,4

of which EU
Kraje rozwijajace sie 14,3 16,2 15,2 15,7 15,8 8,7 9,0 8,2 7,6 7.2
Developing countries
Kraje Europy Srodkowo-

-Wschodniej 12,0 9,5 10,1 12,0 12,9 73 53 55 58 59
Central and Eastern Europe

countries
Import 168,4 177,2 180,9 206,1 226,1 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Imports
Kraje rozwiniete® 11,0 118,5 123,5 139,6 148,1 65,9 66,9 68,2 67,7 65,5
Developed countries

w tym UE 99,5 106,4 110,8 124,4 131,9 59,1 60,0 61,2 60,4 58,3

of which EU
Kraje rozwijajace sie 376 435 444 502 573 223 246 246 244 25,4
Developing countries
Kraje Europy Srodkowo-

Wschodniej 19,8 15,2 13,1 16,3 20,6 11,8 8,6 72 79 9,1
Central and Eastern Europe

countries
Saldo -2,7 2,3 3,9 0,6 -5,0 X X X X X
Balance

a Podziat na grupy krajow jest zgodny z przyjetym w Biuletynie Statystycznym (GUS). Podziat ten rézni sie od podziatu (za MFW)
w innych czesciach niniejszej publikacji. W szczegdlnosci, w biezagcym rozdziale, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej to: Albania, Biatorus,
Motdawia, Rosja oraz Ukraina. b Poczawszy od 2014 r. dane dla UE obejmuja Chorwacje.

Zrédto: GUS, Obroty towarowe handlu zagranicznego ogétem i wedtug krajéw.

a Groups of countries according to Statistical Bulletin of Statistics Poland. This grouping is different from applied in other parts of
this publication (after IMF). In particular, in this section, the group Central and Eastern Europe Countries consists of: Albania, Belarus,
Moldova, Russia and Ukraine. b From 2014 UE data include Croatia.

Source: Statistics Poland, Foreign trade turnover of goods in total and by countries.

Najwieksza grupg partneréw handlowych Polski pozostawaty kraje Unii Europejskiej. W 2018 r. ich udziat
w eksporcie wynioést 80,4% w poréwnaniu do 80,0% rok wczesniej, a w imporcie 58,3% wobec 60,4%
w roku poprzednim, czyli rola tej grupy krajéw w kompensowaniu deficytu z innymi krajami wzmocnita
sie. Udziat krajow rozwijajacych sie w imporcie zwiekszyt sie do poziomu 25,4% w 2018 r. z poziomu
24,4% w 2017 r. W eksporcie ich udziat spadt bardziej zauwazalnie: z 7,6% do 7,2% w 2018 r. i byt to
juz trzeci rok spadkéw. Udziat krajow Europy Srodkowo-Wschodniej w eksporcie nieznacznie wzrdst
(z5,8% do 5,9%), co stanowi trzeci rok wzrostéw. Takze w imporcie zanotowano wzrost tego udziatu (z 7,9%
w2017 r.do 9,1% w 2018 r.).

W4rdd poszczegdlnych krajéow bioracych udziat w handlu zagranicznym Polski, Niemcy pozostaja najwaz-
niejszym partnerem handlowym. Udziat Niemiec w eksporcie Polski w 2018 r. nieznacznie wzrdst i wynidst
28,2%, osiagajac poziom 62,2 mld EUR (wobec 56,8 mld EUR w roku poprzednim). Z kolei udziat tego kraju
w imporcie zmniejszyt sie w 2018 r. 0 0,7 p. proc. do 22,4%, cho¢ wzrést nominalnie osiggajac poziom
50,6 mld euro (wobec 47,7 mld euro w roku poprzednim).



Wykres 37.

Chart 37.
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Zmiany wolumenu eksportu débr i ustug Polski oraz Niemiec na tle zmian PKB Niemiec
(analogiczny kwartat roku poprzedniego=0, dane niewyréwnane sezonowo, ceny biezace)
Changes in the volume of exports of goods and services in Poland and Germany against the background
of changes in German GDP (same quarter of the previous year=0, data not seasonally adjusted,

current prices)
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

W eksporcie Polski na drugiej pozycji uplasowaty sie Czechy (udziat 6,4%), wyprzedzajac Wielka Brytanie
(udziat 6,2%). Wéréd dziesieciu najwiekszych odbiorcéw polskiego eksportu, najwyzsza dynamike eksportu
zanotowano dla Stanéw Zjednoczonych Ameryki (112,4), dalej dla Holandii (109,9), Niemiec i Rosji (po 109,6).
W imporcie na drugim miejscu uplasowaty sie Chiny (udziat 11,6%), przed Rosja (7,4%). Wsrdd dziesieciu
najwiekszych eksporteréw do Polski najwyzsza dynamike zanotowano dla Rosji (126,9), dalej dla Wielkiej
Brytanii (110,6), Stanéw Zjednoczonych Ameryki (109,4) i Chin (108,0).

Stopien koncentracji eksportu w 2018 r., mierzony udziatem dziesieciu gtéwnych partneréw Polski (66,7%)
nieznacznie wzrdst w stosunku do 2017 r. (66,5%). Niewiele bardziej wzrést wskaznik koncentracjiimportu
(obliczany w analogiczny sposéb), osiagajac poziom 66,7% wobec 65,7% rok wczesniej*.

Kurs euro wobec ztotego pozostawat powyzej zadeklarowanego przez przedsiebiorcéw kursu (w prowa-
dzonych przez NBP badaniach koniunktury), przy ktérym eksport staje sie nieoptacalny, przy czym rok 2018
byt lepszy niz 2017 r. dla eksporteréw do strefy euro. W przypadku dolara amerykanskiego, w okresie od
IV kwartatu 2013 r. do Il kwartatu 2014 r. rzeczywisty kurs dolara zblizyt sie do kursu uznawanego przez
przedsiebiorcéw za nieoptacalny. W drugiej potowie 2014 r. doszto do umocnienia sie dolara wzgledem
ztotego (i IV kwartat 2014 r.). W IV kwartale 2014 r. kurs dolara ulegt podwyzszeniu do poziomu nieno-
towanego od Il kwartatu 2006 r. Warunki te utrzymaty sie niepogorszone przez caty 2015 r.i2016 . Przez
caty 2017 r. sytuacja sie pogarszata az do osiggniecia przez kurs dolara minimum w styczniu 2018r., jednak
przez reszte tego roku sytuacja eksporteréw stale sie poprawiata.

32 GUS, Obroty towarowe handlu zagranicznego wedtug krajéw, (2019), Warszawa.
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Optacalnos¢ eksportu a rzeczywiste kursy walut

Exports profitability and actual exchange rates
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Uwaga: sredni kurs kwartalny euro oraz dolara obliczony na podstawie $rednich kurséw miesiecznych NBP. Ze wzgledu na wystepowanie
licznych obserwacji nietypowych oraz btednych, do obliczen przedziatu ufnosci dla kurséw, przy ktorych eksport staje sie nieoptacalny,
w NBP wykorzystano prébe po wyeliminowaniu odpowiedzi ponizej 5. i powyzej 95. percentyla.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych NBP, w tym z badan koniunktury.

Note: average quarterly euro and dollar exchange rates calculated basing on average NBP monthly exchange rates. Because of numer-
ous unusual and biased observations, when calculating confidence intervals at which exports become unprofitable, NBP used a sample
after truncating responses below the 5™ and over the 95™ percentiles.

Source: own contribution based on NBP data.

Bilans platniczy
Balance of payments

92

Saldo obrotéw na rachunku biezacym?? gospodarki Polski w 2018 r. wyniosto -2,9 mld EUR i pogtebito sie
0 3,6 mld EUR w stosunku do 2017 r. Na deficyt rachunku biezacego wptyw miato gtéwnie ujemne saldo
dochodéw pierwotnych w wysokosci -18,5 mld EUR. Na wysoko$¢ salda dochodéw pierwotnych wptyw
miato przede wszystkim ujemne saldo dochodéw z inwestycji bezposrednich, ktére wyniosto -16,4 mld
EUR. Saldo obrotéw towarowych wyniosto -5,2 mld EUR i pogtebito sie 0 6,6 mld EUR w stosunku do 2017 r.,
a ujemne saldo dochodéw wtérnych pogtebito sie 0 1,3 mld EUR w stosunku do 2017 r. W poréwnaniu do
roku poprzedniego wartos¢ eksportu towaréw byta wyzsza o 6,2% i wyniosta 215,1 mld EUR, natomiast
import towaréw wzrést 0 9,0% do wartosci 220,3 mid EUR.

3 Narodowy Bank Polski wprowadzit z dniem 30 wrzesnia 2015 r. zmiany w statystyce bilansu pfatniczego zgodnie z reko-
mendacjami Eurostatu, obejmujac transakcje gospodarki nielegalnej. Dane historyczne zostaty zweryfikowane od 2004 .
Szczegdtowy opis zmian na stronie internetowej NBP w: NBP, Bilans ptatniczy — zmiany metodologiczne (wrzesierr 2015 r.),
Warszawa. Wczesniej jeszcze Narodowy Bank Polski (NBP) wprowadzit z dniem 30 wrzesnia 2014 r. zmiany w statystyce
bilansu ptatniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej na podstawie wytycznych zawartych w: MFW, Balance of
Payments and International Investment Position Manual. Sixth Edition BPM6, (2009), Waszyngton. Dane historyczne od
2004 r. zostaty przez NBP przeliczone wedtug nowej metodologii. Szczegétowy opis zmian zawartych w podreczniku BPM6
dostepny na stronie internetowej NBP (www.nbp.pl) w notatce: NBP, Informacja o zmianach w statystyce bilansu pfatniczego
i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej w 2014 r., (2014), Warszawa.
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Bilans ptatniczy

Table 10.  Balance of payments
Wyszczegolnienie 2014 2015 2016 2016 2018
Specification wmln EUR in million EUR

Rachunek biezacy -8534 -2405 -2248 715 -2 882

Current account
Saldo obrotéw towarowych -3255 2213 2935 1426 -5179
Balance on goods
Saldo ustug 9059 10911 13963 17 956 22227
Balance on services
Saldo dochodéw pierwotnych -13 961 -14 683 -17 746 -18 541 -18 520
Balance on primary income
Saldo dochodéw wtérnych -377 -846 -1 400 -126 -1410
Balance on secondary income

Rachunek kapitatowy 10034 10158 4472 5894 10126

Capital account

Rachunek finansowy -4 689 603 1347 -1190 4734

Financial account

Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.

Source: NBP, Balance of payments statistics.

Wykres 39. Rachunek biezacy, kapitalowy i finansowy oraz sktadowe bilansu ptatniczego
Chart39.  Current account, capital account, financial account, and balance of payments components
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Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.
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Saldo ustug w rachunku biezagcym byto dodatnie i wzrosto 0 4,3 mld EUR w poréwnaniu z 2017 r., osiagajac
poziom 22,2 mld EUR. Najwiekszy wptyw na zmiane salda ustug miata poprawa salda w dziatach: pozostatych
ustug o 2,1 mld EUR oraz ustug transportowych o 1,6 mid EUR.
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Tablica 11.
Table 11.

Tablica 12.
Table 12.

Saldo dochodoéw wtérnych istotnie spadto z poziomu -0,1 mld EUR w 2017 r. do -1,4 mld EUR w 2018 .
W relacji do roku poprzedniego nastgpita poprawa o 4,2 mld EUR salda rachunku kapitatowego, ktére wy-
niosto 10,1 mld EUR. Wynikato to ze znacznego wzrostu przychodéw o 5,1 mld EUR (o 44,4%), przy czym
rozchody wzrosty 0 0,8 mld EUR (o0 64,2%). W 2018 r. odnotowano poprawe o 5,9 mld EUR salda rachunku

finansowego, ktére wyniosto 4,7 mld EUR, przy jego ujemnym poziomie -1,2 mld EUR w 2017 r.

Rachunek finansowy - aktywa
Financial account — assets

Wyszczegémienie 2014 2015 2016 2017 2018
Specification wmln EUR in million EUR
Rachunek finansowy — aktywa 12831 19011 30369 2271 11271
Financial account - assets
Inwestycje bezposrednie 5091 4388 12813 3689 577
Direct investment
Inwestycje portfelowe 4229 9961 -5536 1139 381
Portfolio investment
Pozostate inwestycje 3071 4600 2487 5651 5207
Other investment
Pochodne instrumenty finansowe -16 -879 175 -1 065 -1122
Financial derivatives
Oficjalne aktywa rezerwowe 456 941 20430 -7 143 6228
Official reserve assets
Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.
Rachunek finansowy - pasywa
Financial account - liabilities
Wyszczegémienie 2014 2015 2016 2017 2018
Specification w min EUR in million EUR
Rachunek finansowy — pasywa 17520 18 408 29022 3461 6537
Financial account - liabilities
Inwestycje bezposrednie 14821 13530 16 639 9287 10 050
Direct investment
Inwestycje portfelowe 2422 7091 -2189 5453 -3325
Portfolio investment
Pozostate inwestycje 277 -2213 14572 -11279 -188

Other investment

Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.

Saldo aktywéw polskich inwestycji zagranicznych w 2018 r. wyniosto 11,3 mld EUR. Na zwiekszenie pozio-
mu salda aktywéw tych inwestycji wptyneta gtéwnie poprawa salda oficjalnych aktywow rezerwowych
(0 13,4 mld EUR) oraz spadek salda aktywdw inwestycji bezposrednich (o 3,1 mld EUR). Odnotowano pogor-
szenie salda aktywéw polskich inwestycji portfelowych o 0,8 mld EUR w stosunku do roku poprzedniego.
W 2018 r. saldo wynikajace z rozliczen transakcji zwigzanych z pochodnymi instrumentami finansowymi,
zawartych pomiedzy rezydentami a nierezydentami, byto ujemne i wyniosto -1,1 mld EUR i nie ulegto
istotnej zmianie w poréwnaniu do 2017 r. Saldo aktywoéw pozostatych inwestycji zmniejszyto sie 0 0,4 mld

EUR do poziomu 5,2 mld EUR.

Saldo pasywow inwestycji zagranicznych w Polsce w 2018 r. wyniosto 6,5 mld EUR, wobec 3,5 mld EUR
w 2017 r. O poziomie tego salda w gtéwnej mierze zadecydowata poprawa salda pasywow z tytutu po-
zostatych inwestycji o 11,1 mld EUR i pogorszenie salda pasywow inwestycji portfelowych o 8,8 mld EUR.

Saldo pasywow inwestycji bezposrednich poprawito sie 0 0,8 mld EUR w odniesieniu do 2017 r.
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Wykres 40. Bezposrednie inwestycje zagraniczne w Polsce
Chart40. Direct foreign investments in Poland

mld EUR
bn EUR

18

16

14
12

10

o N M O

-0,4
-2

2014 2015 2016 2017 2018

- Instrumenty dtuzne - Reinwestycje zyskow - Akcje i inne formy udziatéw kapitatowych
Debt instruments Reinvestment of profits Shares and other forms of capital participation

Zrodto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.

Wykres 41.  Aktywa i pasywa inwestycji zagranicznych w bilansie ptatniczym Polski w latach 2009-2018
Chart41.  Assets and liabilities of foreign investments in the balance of payments of Poland in 2009-2018
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Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.
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7. Wybrane sektory gospodarki polskiej
7. Selected sectors of the polish economy

Przemyst
Industry

96

Wykres 42.

Chart 42.

W latach 2014-2018 przemyst odgrywat znaczaca role w tworzeniu wartosci dodanej brutto w Polsce?. Jego
udziat ksztattowat sie w przedziale od 24,9% do 26,5%. Przemyst jest drugim, co do wielkosci po ustugach,
obszarem gospodarki tworzagcym WDB w Polsce.

Udziat przemystu w Polsce w wartosci dodanej brutto w 2018 r. byt stosunkowo wysoki (25,6%), w relacji do
Sredniej wartosci tego wskaznika dla catej Unii Europejskiej (19,5%). Podobne wielkosci udziatu przemystu
w WDB w 2018 r. wykazywaty Niemcy (25,8%) oraz niektére panstwa Europy Srodkowo-Wschodniej®.

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu ogétem (analogiczny okres roku poprzedniego=100,
dane niewyréwnane sezonowo, ceny state)

Indices of total sold production of industry (same period from previous year=100,

data not seasonally adjusted, constant prices)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

Produkcja sprzedana przemystu w 2018 r. w cenach biezacych wyniosta 1 459,5 mid zt, natomiast jej wartos¢
w cenach statych byta o 5,8% wyzsza niz rok wczesniej*®. Najwiekszy wptyw na warto$¢ produkcji sprzeda-
nej przemystu miato przetwérstwo przemystowe, ktérego roczny wzrost w ujeciu realnym wyniost 5,7%.

W latach 2014-2018 realna dynamika produkgcji sprzedanej przemystu w Polsce w poszczegdlnych miesia-
cach osiggata zmienne wartosci. W 2018 r. dynamika wykazywata tendencje wzrostowe. Wzrost produkgji
sprzedanej przemystu ogétem w grudniu 2018 r. w ujeciu rocznym wynidst 2,9%. Dla poréwnania: w grudniu
2017 r. zanotowano roczny wzrost na poziomie 2,8%. Wskaznik wzrostu produkgji sprzedanej przemystu
na koniec 2018 r. wynidst w ujeciu rocznym 5,8% (wobec wzrostu 0 6,5% w 2017 r.).

3 0 ile nie zaznaczono inaczej, prezentowane dane i informacje (za wyjatkiem danych z systemu Rachunkéw Narodowych,
tj. danych zwigzanych z wartoscia dodang brutto) dotycza podmiotéw gospodarczych o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb.

3 Obliczenia wtasne, dane Eurostatu: http://appsso.eurostat.ec.europa.eu

36 GUS, Nakfady i wyniki przemystu w 2018 r., (2019), Warszawa.
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Tablica 13. Dynamika produkcji sprzedanej przemystu
Table 13.  Indices of sold production of industry

2014 2015 2016 2017 2018
Wyszczegoélnienie -
Specification Ceny state (rok poprzedni=100)

Constant prices (previous year=100)

Produkcja sprzedana przemystu 103,3 104,9 103,1 106,6 105,8
Sold production of industry

w tym:

of which:
Przetworstwo przemystowe 104,6 105,8 104,1 107,3 105,7

Manufacturing

Gornictwo i wydobywanie 94,0 101,8 94,8 92,8 101,0
Mining and quarrying

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz,
pare wodna i goraca wode 95,9 96,9 96,5 105,5 109,0
Electricity, gas, steam and air conditioning supply

Dostawa wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami,

rekultywacja 103,0 103,4 103,0 103,1 106,1
Water supply; sewerage, waste management, and reme-
diation activities

Zrédto: GUS, Naktady i wyniki przemystu w 2018 r,, (2019), Warszawa.
Source: Statistics Poland, Outlays and results in industry in 2018, (2019), Warsaw.

Wykres 43. Zmiany produkcji sprzedanej przemystu w Polsce wedtug gtéwnych grupowan przemystowych
(rok poprzedni=100)
Chart43. Change of sold production of industry in Poland by the main idustrial groups (previous year=100)
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Zrédto: GUS, Biuletyny Statystyczne nr: 5/2015,5/2016,5/2017, 5/2018, 5/2019.
Source: Statistics Poland, Statistical Bulletins No: 5/2015, 5/2016, 5/2017, 5/2018, 5/2019.
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W strukturze produkcji sprzedanej przemystu nie odnotowano znaczacych zmian w poréwnaniu z 2017 r.
Wydajnos¢ pracy (produkcja sprzedana przypadajaca na 1 zatrudnionego) w przemysle byta w 2018 r.
wyzsza o 3,1% niz rok wczesniej (w cenach statych). Przecietne zatrudnienie w przemysle byto na poziomie
2719,0tys. 0s6b, tj. 0 2,6% wyzsze nizw 2017 r.W 2018 r. przecietne miesieczne wynagrodzenie w tej czesci
gospodarki narodowej*” wzrosto nominalnie o 7,3% do poziomu 4 904,44 zt brutto.

W poréwnaniu z 2017 r.zaobserwowano (w ujeciu realnym) zwiekszong o 8,0% produkcje débr zwigzanych
z energig, dobr zaopatrzeniowych o 6,7%, débr inwestycyjnych o 5,6%, débr konsumpcyjnych trwatych
0 3,9% oraz konsumpcyjnych nietrwatych o 2,9%?%.

Budownictwo

Construction

98

Tablica 14.
Table 14.

W 2018 r. wielko$¢ udziatu sektora budownictwa w tworzeniu WDB oszacowano na 8,0% (wobec 7,0%
w latach 2016-2017)%*. Wartos¢ sprzedazy produkcji budowlano-montazowej w 2018 r. mierzona w cenach
statych byta wyzsza o 13,7% w poréwnaniu z 2017 r., kiedy zanotowano wzrost 0 10,9%.

Dynamika sprzedazy produkcji budowlano-montazowej
Volume indices of the sale of construction and assembly production

2014 2015 2016 2017 2018

Wyszczegélnienie

Specification rok poprzedni=100

previous year=100

Sprzedaz produkcji budowlano-montazowej ogétem 105,9 103,7 97,6 110,9 113,7
Total sold construction and assembly production

w tym:

of which:
Budowa budynkéw 106,5 103,1 95,0 120,7 125,9
Construction of buildings
Budowa obiektéw inzynierii ladowej i wodnej 115,9 96,0 84,9 118,6 121,5
Civil engineering construction
Roboty budowlane specjalistyczne 98,9 110,0 107,8 100,0 100,0

Specialised construction activities

Uwaga: Dane dotyczg petnej zbiorowosci podmiotéw gospodarczych, bez udziatu podwykonawcédw, ceny state.
Zrodto: GUS, Roczne wskazniki makroekonomiczne, (2019), Warszawa.

Note: Data include the complete collectivity of economic entities, except subcontractors, constant prices.
Source: Statistics Poland, Annual macroeconomic indicators, (2019), Warsaw.

Na wzrost sprzedazy produkcji budowlano-montazowej ogétem w 2018 r. najwiekszy wptyw miaty ka-
tegorie budowy budynkéw (wzrost o 25,9%) oraz budowy obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej (wzrost
0 21,5%). Sprzedaz w kategorii roboty budowlane specjalistyczne utrzymata sie na tym samym poziomie,
co w latach 2016-2017.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze budownictwa w 2018 r. wyniosto 4 904,6 zt i byto
0 8,1% wyzsze niz w 2017 r. Przecietne zatrudnienie w sektorze w 2018 r. ksztattowato sie na poziomie
407 tys. os6b (wobec 387 tys. os6b w 2017 r.)%.

37 Tamze:s. 17.

3% GUS, Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne, (2019), Warszawa.

3% Opracowano na podstawie: GUS, Roczne wskazniki makroekonomiczne, (2019), Warszawa.
40 GUS, Zatrudnienie i wynagrodzenia w gospodarce narodowej w 2018 r., (2019), Warszawa.
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Wykres 44. Dynamika produkcji budowlano-montazowej® (analogiczny okres roku poprzedniego=100,
dane niewyréwnane sezonowo, ceny state)
Chart44. Volume indices of construction and assembly production? (same period from previous year=100,
data not seasonally adjusted, constant prices)
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a Dane obejmujg podmioty gospodarcze o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb.
Zrédto: GUS, Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne, (2019), Warszawa.

a Data including economic entities employing more than 9 persons.

Source: Statistics Poland, Selected monthly macroeconomic indicators, (2019), Warsaw.

Ustugi
Service sector

W latach 2014-2018 udziat sektora ustug w Polsce w tworzeniu WDB byt na podobnym poziomie. Najwyzsza
wielko$¢ wskaznik ten osiagnat w 2017 r. (64,5%). W Polsce udziat tego sektora w WDB w 2018 r. oszaco-
wano na 63,5%, natomiast srednia wartosc¢ dla catej Unii Europejskiej wyniosta 73,3%. Nizsze niz w Polsce
udziaty tego sektora w tworzeniu WDB wykazaty: Rumunia (63,2%), Stowacja (61,8%), Czechy (61,5%) oraz
Irlandia (60,8%). Nieco wyzszy udziat sektora ustug niz w Polsce byt na Wegrzech (64,5%) i w Stowenii
(64,6%). Najwyzsze wartosci tego wskaznika odnotowano w Luksemburgu (87,5%), na Malcie (85,3%) oraz
Cyprze (73,9%).

99



CHAPTER 1 ECONOMIC GROWTH

Tablica 15.
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Table 15.

Udziat poszczegdlnych grup sekcji PKD w WDB wytworzonej przez sektor ustug ogétem
Share of individual service NACE sections in the GVA of the entire service sector

T 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
Specification w% in%

Wartos¢ Dodana Brutto (ceny biezace) - Polska 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Gross Value Added (current prices) — Poland
Handel; naprawa pojazdéw samochodowych (G) 17,8 17,6 17,5 17,6 17,7
Trade; repair of motor vehicles (G)
Transport i gospodarka magazynowa (H) 6,3 6,5 6,5 6,8 7,2
Transportation and storage (H)
Zakwaterowanie i gastronomia () 1,2 11 1,1 1,3 1,3
Accommodation and catering (1)
Informacja i komunikacja (J) 39 4,0 4,1 4,1 39
Information and communication (J)
Dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (K) 4,5 4,1 4,4 4.4 4,0
Financial and insurance activities (K)
Obstuga rynku nieruchomosci (L) 5,2 4,9 5,2 49 49
Real estate activities (L)
Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (M) 55 58 55 5.9 5.9
Professional, scientific and technical activities (M)
Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca (N) 2,1 2,3 2,4 2,6 2,5
Administrative and support service activities (N)
Administracja publiczna i obrona narodowa, obowigzkowe zabezpie-

czenia spoteczne (O) 57 55 5,6 56 55
Public administration and defence; compulsory social security (O)
Edukacja (P) 4.8 4,8 4,7 4,6 4,72
Education (P)
Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna (Q) 45 4,4 4,5 45 43
Health and social work activities (Q)
Dziatalnos¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacja (R) 0,7 0,7 0,8 0,7 0,7
Arts, entertainment and recreation (R)
Pozostata dziatalnos¢ ustugowa (S) 1,5 1,4 1,4 1,4 1,3
Other service activities (S)
Gospodarstwa domowe zatrudniajace pracownikéw oraz wytwarzaja-

ce produkty na wiasne potrzeby (T) 0,1 0,1 0,1 0,1 0,1
Activities of households as employers; undifferentiated goods and

service producing activities of households for own use (T)
taczny udziat sekgji sektora ustug w WDB 63,9 63,4 63,8 64,5 63,5

Total share of service sector sections in the GVA

Uwaga: Sektor ustug zawiera wszystkie sekcje PKD (oprdcz sekcji U), niezaliczone do rolnictwa, przemystu lub budownictwa.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Note: The service sector includes all NACE sections (except section U) not attributed to agriculture, industry or construction.

Source: Own contribution based on Statistics Poland data.

W sektorze ustug najwiekszy wkiad w tworzenie WDB w Polsce w 2018 r. zanotowano w sekcjach: G - Handel
hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych (17,7%) oraz H - Transport i gospodarka maga-
zynowa (7,2%). W ogdlnej strukturze udziatowej obie sekcje minimalnie zyskaty na znaczeniu w stosunku
do poziomoéw z 2017 r. Dwie sekcje sektora ustug o najmniejszym udziale w tworzeniu WDB w 2018 r. to
kolejno: T — Gospodarstwa domowe zatrudniajace pracownikdw oraz wytwarzajace produkty na wtasne
potrzeby (0,1%) oraz R — Dziatalnos¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacjg (0,7%).
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8. Sytuacja finansowa przedsiebiorstw w Polsce
8. Financial situation of enterprises in Poland

Wyniki finansowe
Financial results

W 2018 r. faczny wynik finansowy brutto przedsiebiorstw niefinansowych o liczbie pracujacych powyzej
9 0s6b wynidst 168,1 mld zt i byt 0 5,2% nizszy niz w 2017 r. Wynik finansowy netto wyniést 139,2 mid zt
i byto 7,1% nizszy od uzyskanego w roku poprzednim. Natomiast wyzszy niz w roku poprzednim byt wynik
finansowy ze sprzedazy produktéw, towardw i materiatéw. Uksztattowat sie on na poziomie 165,5 mlid zt,
0 4,5% wyzszym niz rok wcze$niej*'.

Przychody z catoksztattu dziatalnosci przedsiebiorstw niefinansowych w 2018 r. wyniosty 3 581,5 mld zt
i wartos$c ich wzrosta 0 6,5% w stosunku do poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw, stanowiace najwiekszy udziat w strukturze przychodoéw (97,3%), wzrosty w stosunku do roku
poprzedniego o0 7,1%. W strukturze przychodéw ogétem przewazaty przychody generowane przez przed-
siebiorstwa o liczbie pracujacych 250 i wiecej oséb; ich udziat wyniést 60,3% (w roku poprzednim 59,8%).

Koszty uzyskania przychodéw z catoksztattu dziatalnosci analizowanych przedsiebiorstw niefinansowych
w 2018 r. wyniosty 3 413,4 mld zti byty wyzsze niz w roku poprzednim o 7,1%. Koszty wtasne sprzedanych
produktow, towaréw i materiatéw, stanowity 97,3% w strukturze kosztéw. Stosunek poniesionych kosztéw
do wartosci przychodéw z catoksztattu dziatalnosci przedsiebiorstw niefinansowych wynidst 95,3% i byt
0 0,6 p. proc. nizszy niz w roku poprzednim.

4 Prezentowane dane i informacje dotycza przedsiebiorstw niefinansowych, o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb, prowa-
dzacych ksiegi rachunkowe, nalezacych do sekcji PKD 2007: B - Gérnictwo i wydobywanie, C - Przetwérstwo przemystowe,
D -Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodna i goragcg wode, E - Dostawa wody, gospodarowanie
sciekami i odpadami, rekultywacja, F - Budownictwo, G - Handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych,
motocykli, H-Transport i gospodarka magazynowa, | - Dziatalnos¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicz-
nymi, J - Informacja i komunikacja, L - Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci, M - Dziatalno$¢ profesjonalna,
naukowa i techniczna, N - Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca, Q — Opieka zdrowotna
i pomoc spoteczna, R — Dziatalnos¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacja.
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Wykres 45.  Wyniki finansowe oraz relacja kosztow do przychodoéw z caloksztattu dziatalnosci

przedsiebiorstw niefinansowych
Chart45.  Financial results and costs to revenues ratio from total activity of non-financial enterprises
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Naktady inwestycyjne w 2018 r. zwiekszyty sie 0 12,2% w poréwnaniu do poprzedniego roku, a ich war-
tos¢ (w cenach statych) wyniosta 153,2 mld zt. Zwiekszyta sie liczba nowo rozpoczetych srodkéw trwatych
w budowie z220,7 tys. w 2017 r.do 235,7 tys. w 2018 r.

Sprzedaz na eksport w 2018 r. wyniosta 783,1 mld zt i byta wyzsza niz w roku poprzednim o 4,1%. Liczba
przedsiebiorstw wykazujacych sprzedaz na eksport w 2018 r. w poréwnaniu z 2017 r. zwiekszyta sie 0 274
jednostki tj. 0 1,5%. Przychody ze sprzedazy na eksport w 2018 r. stanowity 32,8% przychoddéw netto ze
sprzedazy produktow, towardw i materiatéw, notujac spadek o 1,1 p. proc. w poréwnaniu z 2017 r.

7 7 e

Rentownos¢ i ptynnos¢
Profitability and liquidity
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Wskaznik rentownosci obrotu brutto (relacja wyniku finansowego brutto do przychodéw z catoksztattu
dziatalnosci) przedsiebiorstw wynidst 4,7% w 2018 . i spadt o 0,6 p. proc. w stosunku do poprzedniego roku.
Wskaznik rentownosci obrotu netto (wynik finansowy netto do przychodoéw z catoksztattu dziatalnosci)
zmniejszyt sie w stosunku do uzyskanego w 2017 r. 0 0,6 p. proc., osiggajac wielkos¢ 3,9%.
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Chart 46.
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Rentownos¢ obrotu oraz rentownos¢ ze sprzedazy przedsiebiorstw niefinansowych
Turnover profitability and sales profitability in non-financial enterprises
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Poziom rentownosci ze sprzedazy obliczono jako relacje wyniku ze sprzedazy do przychodéw netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw. Wskaznik ten zmniejszyt sie 0 0,2 p. proc. wobec 2017 r.
i wyniost 4,7%.

Najwyzszy wzrost rentownosci obrotéw brutto w 2018 r. odnotowano dla sekcji F — Budownictwo
(0 1,5 p. proc.). W wiekszosci sekcji PKD odnotowano spadek rentownosci obrotéw brutto.

Najwiekszy spadek wykazaty przedsiebiorstwa nalezace do sekcji M — Dziatalno$¢ profesjonalna, na-
ukowa i techniczna (o 5,3 p. proc.), do sekcji B — Gérnictwo i wydobywanie (o 4,2 p. proc.) oraz do sekgji
D - Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodng i goraca wode (o 3,9 p. proc.).

Najwyzszy wzrost rentownosci obrotéw netto w 2018 r. wykazaty przedsiebiorstwa nalezgce do sekcji F
(0 1,5 p. proc.). Najwiekszy spadek rentownosci obrotu netto wystapit w przedsiebiorstwach nalezacych
do sekcji M (0 4,8 p. proc.), sekcji D (o 3,8 p. proc.) oraz do sekc;ji B (o 3,4 p. proc.).
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Wykres 47. Rentownosc obrotu przedsiebiorstw niefinansowych wedtug wybranych sekcji PKD (w %)
Chart47.  Turnover profitability of non-financial enterprises by selected NACE sections (in %)
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

W analizowanych przedsiebiorstwach wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia** w 2018 r. zmniejszyt sie
02,1 p.proc.iwyniost 37,1%, a wskaznik Il stopnia*® spadt o0 4,0 p. proc. i wynosit 100,5%. Wskaznik ptynnosci
finansowej lll stopnia* spadt o 2,6 p. proc., do poziomu 147,2%.

42 Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia jest to relacja inwestycji krotkoterminowych do zobowiazan krétkoterminowych
(stownik poje¢ GUS).

4 Wskaznik ptynnosci Il stopnia jest to relacja inwestycji krotkoterminowych i naleznosci krétkoterminowych do zobowiazan
krétkoterminowych (stownik poje¢ GUS).

4 Wskaznik ptynnosci lll stopnia jest to relacja aktywow obrotowych jednostki (zapaséw, naleznosci krétkoterminowych,

inwestycji krétkoterminowych i krétkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych) do zobowiazan krétkoterminowych
(stownik poje¢ GUS).
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Wskazniki ptynnosci finansowej |, Il i lll stopnia przedsiebiorstw niefinansowych
Financial liquidity indicators of the first, second and third degrees in non-financial enterprises
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Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Wykres 49.  Wskazniki ptynnosci finansowej | stopnia w 2017 i 2018 r. wedtug wybranych sekcji PKD (w %)
Chart49. Financial liquidity indicators of the first degree in 2017 and 2018 by selected NACE sections (in %)
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Wykres 50. Udziat zapaséw w aktywach obrotowych przedsiebiorstw niefinansowych
Chart 50.  Share of inventories in current assets of non-financial enterprises
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia w przedsiebiorstwach niefinansowych o liczbie pracujacych
powyzej 9 oséb wedtug PKD 2007 wykazat najwyzszy wzrost w sekcji N — Administrowanie i dziatal-
nos$¢ wspierajaca (o0 23,6 p. proc.), sekcji | - Zakwaterowanie i gastronomia (o 17,6 p. proc.) oraz sekgji
B - Gérnictwo i wydobywanie (0 8,2 p. proc). Najwyzszy spadek w 2018 r. w zakresie pogorszenia zdolnosci
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ptatniczej wyrazonej wskaznikiem ptynnosci finansowe;j | stopnia charakteryzowat sekcje M - Dziatalnos¢
profesjonalna, naukowa i techniczna (o 26,0 p. proc.), sekcje Q — Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna
(0 15,7 p. proc.) i sekcje R — Kultura, rozrywka i rekreacja (o 13,5 p. proc.).

Inwestycje krétkoterminowe przedsiebiorstw niefinansowych w 2018 r. zwiekszyty sie w stosunku do roku
poprzedniego o 1,6%, osiagajac wartos¢ 307,3 mld zk. Naleznosci krétkoterminowe w 2018 r. zwiekszyty sie
w stosunku do roku poprzedniego o 4,4%, osiagajac poziom 525,8 mld zt. Wartos¢ zapaséw utrzymywa-
nych przez przedsiebiorstwa na koniec roku wyniosta 352,6 mld zt wobec 318,4 mld zt w roku poprzednim.
Udziat zapaséw w strukturze aktywoéw obrotowych tych przedsigbiorstw wyniést 28,9% i zwiekszyt sie
0 1,4 p. proc. w poréwnaniu do 2017 r.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania przedsiebiorstw niefinansowych ogétem w 2018 r. wyniosty
1520,0 mld zt (w 2017 r. osiggnety wartos¢ 1441,0 mld zb). Najwyzszy udziat w strukturze zobowiazan i rezerw
na zobowiazania stanowity zobowigzania krétkoterminowe; udziat ten wynidst 54,5%, przy 53,5% w 2017r.
Poziom zobowiazan krétkoterminowych w 2018 r. zwiekszyt sie 0 7,5% w relacji do roku poprzedniego
i wynidst 829,0 mld zk. Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek zwiekszyta
sie 0 10,2%. Udziat kredytéw bankowych w zobowigzaniach krétkoterminowych przedsiebiorstw w 2018 r.
wynioést 21,5% i byt wyzszy o 0,5 p. proc. Warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
zwiekszyta sie 0 3,4% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Udziat zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
w zobowigzaniach krétkoterminowych wynidst 50,6% i byt nizszy o0 2,0 p. proc. w relacji do roku poprzednie-
go. Zobowigzania dtugoterminowe stanowity udziat 27,8% w zobowiazaniach i rezerwach na zobowigzania.
Poziom zobowigzan dtugoterminowych w 2018 r. zwiekszyt sie 0 1,6% w poréwnaniu do poprzedniego roku
i wyniost 422,6 mld zt. Udziat kredytéw i pozyczek w zobowigzaniach dtugoterminowych przedsigbiorstw
wynioést 70,4% i byt wyzszy o 4,1 p. proc. w poréwnaniu do 2017 r.
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Rozdziat 2

Chapter 2

Rynek pracy oraz sytuacja dochodowa gospodarstw domowych
Labour market and income situation of households

1. Procesy na globalnym rynku pracy
1. Processes on a global labour market

Globalny rynek pracy® w 2018 r. charakteryzowat sie wzrostem liczby pracujacych, ktéry wyniost 1,0%.
Wskaznik zatrudnienia na $wiecie obnizy# sie nieznacznie wzgledem poprzedniego roku w zwigzku z pro-
cesem wchodzenia nowych 0séb na rynek pracy, osiagajac poziom 58,4%. W efekcie braku miejsc pracy
w sektorze formalnym oraz stabo rozwinietych systemoéw socjalnych na swiecie ok. 360 mIn 0séb sposréd
pracujacych stanowili pomagajacy cztonkowie rodzin, zas ok. 1,1 mld pracujacy na wiasny rachunek.

Wsrdd grup krajow z najwyzszym wzrostem liczby pracujacych, przy stosunkowo niskiej stopie bezrobocia
znajdowaty sie Japonia oraz Niemcy. W krajach tych wskaznik zatrudnienia nieznaczne sie podwyzszyt
(00,1 p. proc.), gdy w Stanach Zjednoczonych wskaznik ten natomiast pozostat na niezmienionym poziomie.

W krajach Europy Pétnocnej, Potudnioweji Zachodniej wystapit wzrost wskaznika zatrudnienia na poziomie
0,3 p. proc., natomiast w krajach Europy Wschodniej sytuacja nie ulegta zmianie wobec poprzedniego roku.
W 2018 r. odnotowano nieznaczny spadek wskaznika zatrudnienia w regionie Azji Wschodniej (0 0,4 p. proc.),
Ameryki tacinskiej i Karaibéw oraz Azji Potudniowo-Wschodniej i Pacyfiku (po 0,1 p. proc.), podczas gdy
w krajach arabskich, Afryce Pétnocnej, Afryce Subsaharyjskiej i Azji Potudniowej wspotczynnik ten utrzymat
sie na niezmienionym poziomie.

Wspétczynnik aktywnosci zawodowej na $wiecie nieznacznie zmniejszyt sie w 2018 r. wobec roku
ubiegtego i wynidst 61,4%. W przypadku kobiet wskaznik ten obnizyt sie do poziomu 48,0%, zas w przy-
padku miodziezy w wieku 15-24 lata spadt do 42,1%, gtdwnie w zwigzku z poszerzong oferta edukacyjna.
W Stanach Zjednoczonych, Japonii i Niemczech wystapit jego nieznaczny wzrost.

Stopa bezrobocia w 2018 r. wyniosta roku 5,0%, osiggajac poziom z 2008 r. Stopa bezrobocia wzrosta jedynie
w krajach arabskich, zas w pozostatych wybranych krajach swiata obnizyta sie, badZ tez utrzymata sie na
zblizonym poziomie jak w 2017 r.

Aktywni zawodowo
Active population

Zgodnie z danymi MOP, w 2018 r. wspétczynnik aktywnosci zawodowej (dla oséb w wieku 15 lat i wiecej)
na $wiecie wynosit 61,4%, przy 62,0% w 2017 .

% 0O ile nie zaznaczono inaczej, w podrozdziale ,Procesy na globalnym rynku pracy” zrédtem danych jest MOP. Podobnie,
prezentowane grupy krajow sg zgodne z klasyfikacja tej organizacji.
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Table 16.

Wspoétczynnik aktywnosci zawodowej (15 lat i wiecej) wedtug grup krajow

Activity rate (15 years and more) by country group

T 2014 | 2015 2016 2017 2018
Specification w% in%
Swiat 62,2 62,2 62,1 62,0 61,4
World
Stany Zjednoczone 62,2 62,0 62,2 61,9 62,0
United States
Japonia 59,8 60,0 60,5 60,2 60,7
Japan
Niemcy 60,4 60,3 60,5 60,5 60,6
Germany
Europa Wschodnia 59,5 59,7 59,8 59,5 58,9
Eastern Europe (EE)
Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia 57,7 57,7 57,8 57,7 57,7
Northern, Southern and Western Europe (NSWE)
Azja Wschodnia 68,9 68,6 68,4 68,0 67,9
Eastern Asia (EA)
Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Pacyfik 68,8 68,0 68,1 68,0 67,2
South-Eastern Asia and the Pacific (SEA)
Azja Potudniowa 53,9 54,0 54,2 54,1 53,0
Southern Asia (SA)
Ameryka tacinska i Karaiby 64,2 64,2 64,1 64,1 64,1
Latin America and the Caribbean (LA)
Afryka Subsaharyjska 69,1 69,1 69,1 69,2 68,0
Sub-Saharan Africa (SSA)
Afryka Pétnocna 47,2 46,9 46,8 46,8 46,3
Northern Africa (NA)
Kraje arabskie 51,1 51,5 51,4 514 51,2

Arab States (AS)

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.

Najnizsze poziomy aktywnosci zawodowej odnotowano w krajach Afryki Pétnocnej (46,3%) oraz w krajach
arabskich (51,2%), co byto gtéwnie spowodowane bardzo niskim udziatem kobiet w podazy pracy.

Najwyzsze poziomy aktywnosci zawodowej wystepowaty w Afryce Subsaharyjskiej (68,0%), Azji Wschodniej
(67,9%) oraz Azji Potudniowo-Wschodniej i Pacyfiku (67,2%). Nalezy zaznaczy¢, ze na wysokg aktywnos¢
zawodowa w krajach rozwijajacych sie wptywa brak rozwinietych systeméw opieki spotecznej oraz niski
poziom zamoznosci, co w wiekszym stopniu niz w krajach rozwinietych sktania ludzi do podejmowa-
nia pracy. Poza tym, jakos¢ pracy podejmowanej w tych krajach jest nizsza niz w krajach rozwinietych,
o czym $wiadcza wysokie odsetki miejsc pracy na niepewnych warunkach oraz nieformalnego zatrudnienia

w tych grupach krajow.



Wykres 51.

Chart 51.

ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Wspoétczynnik aktywnosci zawodowej na swiecie, w Unii Europejskiej, krajach rozwinietych

i wybranych krajach swiata (dla grupy wieku 15 lat i wiecej)

Activity rate in in the world, in European Union, developed countries and selected countries of the world

(for age groups 15 years and more)
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Zrédto: dane MOP, za wyjatkiem Unii Europejskiej (Eurostat).
Source: ILO data, with the exception of the European Union (Eurostat).

Zmiany podazy pracy na swiecie
Changes in labor supply in the world

w kolejnych latach.

W ostatnich dwdéch dekadach wspétczynnik aktywnosci zawodowej na swiecie obnizat sie z poziomu
64,7% w 2000 r. do poziomu 61,4% w 2018 r. Byt to przede wszystkim efekt procesu starzenia sie spo-
teczenstw. Biorac pod uwage grupy krajoéw, spadek ten miat miejsce w najwiekszym stopniu w krajach
Azji Wschodniej (gtéwnie Chiny). Zgodnie z prognozami MOP, czynniki demograficzne beda wptywac
negatywnie na podaz pracy, czego wyrazem bedzie dalszy spadek wskaznika aktywnosci zawodowej
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Wykres 52.
Chart 52.

Pracujacy
Employees
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Wspoétcznnik aktywnosci zawodowej dla grup krajow
Activity rate for groups of countries
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Zrédto: dane MOP.
Source ILO data.

Globalna liczba pracujacych, zgodnie z danymi MOP, w 2018 r. wzrosta o 1,0%, podobnie jak w 2017 r.
i wyniosta ponad 3,3 mld, z czego 1,7 mld stanowity osoby zatrudnione na umowe o prace. W stosunku do
poprzedniego roku o 1,2% wzrosta liczba 0séb pracujacych na wtasny rachunek.

W krajach UE i w strefie euro w 2018 r. wskaznik zatrudnienia wzrést odpowiednio 0 0,9 p. proc. wobec 2017
roku, a liczba pracujacych wzrosta o 1,1% (dane Eurostatu). Byt to kolejny rok z rzedu, w ktérym odnotowano
wyrazna poprawe sytuacji na unijnym rynku pracy.
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Wykres 53. Zmiana liczby pracujacych w Stanach Zjednoczonych, Japonii i strefie euro
(w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku)
Chart53.  Change of the number of persons employed in the United States, Japan and the euro area
(compared to the same quarter of the previous year)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych OECD.
Source: own study based on OECD data.

Wskaznik zatrudnienia na Swiecie w 2018 r. (udziat 0séb pracujacych w stosunku do catej populacji w wieku
15 lat i wiecej) wyniost 58,4%, wobec 58,6% w 2017 r.

Najwyzszy poziom wskaznika zatrudnienia (65,2%), wystapit w krajach Azji Potudniowo-Wschodniej
i Pacyfiku. W krajach Europy Pétnocnej, Potudniowej i Zachodniej wskaznik ten podniést sie 0 0,5 p. proc.
W Japonii wystapit nieznaczny wzrost wskaznika zatrudnienia 0 0,1 p. proc. W pozostatych krajach odno-
towano spadek wskazZnika zatrudnienia badZ jego utrzymanie sie na niezmienionym poziomie.
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Table 17.

Wskaznik zatrudnienia (15 lat i wiecej) wedtug grup krajow

Employment rate (15 years and more) by country groups

Wyszczegémienie 2014 2015 2016 2017 2018
Specification w% in%
Swiat 58,9 58,8 58,7 58,6 58,4
World
Stany Zjednoczone 58,4 58,7 59,1 59,2 59,6
United States
Japonia 57,7 58,0 58,6 58,5 59,3
Japan
Niemcy 57,4 57,5 58,0 58,2 58,5
Germany
Europa Wschodnia 55,6 55,9 56,1 56,2 55,8
Eastern Europe
Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia 51,6 51,9 52,5 52,8 53,3
Northern, Southern and Western Europe
Azja Wschodnia 65,8 65,6 65,3 64,9 65,0
Eastern Asia
Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Pacyfik 66,8 65,9 66,1 66,1 65,2
South-Eastern Asia and the Pacific
Azja Potudniowa 51,9 51,9 52,0 51,9 51,4
Southern Asia
Ameryka tacinska i Karaiby 60,2 60,0 59,2 58,8 58,9
Latin America and the Caribbean
Afryka Subsaharyjska 64,5 64,6 64,2 64,2 64,0
Sub-Saharan Africa
Afryka Pétnocna 41,4 41,1 41,2 41,3 40,8
Northern Africa
Kraje arabskie 47,1 47,5 47,4 47,4 47,5
Arab States

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.

Jakos¢ pracy na swiecie
Quality of work in the world

Wedtug kategorii MOP, osoby pracujace sa to osoby, ktére otrzymuja regularng ptace za wykonywane
zajecie (wage employment) oraz te, ktére pracujg na niepewnych warunkach (vulnerable employment).
Pierwsza kategoria dzieli sie m. in. na osoby zatrudnione na umowy na czas nieokreslony oraz na czas
okreslony. Mianem vulnerable employment MOP okresla te osoby pracujace na wiasny rachunek oraz
pomagajacych cztonkéw rodzin. Wyrdznienie to wystepuje ze wzgledu na wystepujace wsrdd nich
wyzsze wskazniki ubdéstwa i nizszg ochrone socjalna niz wsréd pozostatych oséb pracujacych.
Zgodnie zdanymi MOP, w 2018 r. liczba pracujacych, ktérzy otrzymywali regularna ptace za wykonywa-
ne zajecie wyniosta na $wiecie ponad 1,7 mld oséb. Liczba os6b wykonujacych prace na niepewnych
warunkach zatrudnienia na Swiecie ksztattowata sie na poziomie okoto 1,6 mld oséb.

Zaobserwowac jednak mozna tendencje spadkowa udziatu vulnerable employment wsréd pracuja-
cych na swiecie, ktéra trwa od ponad dwéch dekad. W 2000 r. udziat ten wynidst 54,3 %, za$ w 2018 r.
byto to 48,0%, Najwiekszy odsetek tych oséb wsréd oséb pracujacych wystepowat w 2018 r. w Azji
Potudniowej (73,5%) oraz Afryce Subsaharyjskiej (77,4%). Dla poréwnania, wedtug metodologii MOP,
w Polsce odsetek vulnerable employment wynosit 20,3%.
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|
Wykres 54.  Struktura pracujacych oraz udziat oséb pracujacych na wiasny rachunek i pomagajacych
cztonkéw rodzin (vulnarable employment) wsréd ogétu pracujacych w 2018 r.
wedtug grup krajéow
Chart54.  Structure of employment by the employment status in the world and the share of self-employed
and contributing family members (vulnerable employment) among all employed in 2018
by groups of countries
Swiat SSA SA SEA EA LA
World
[ | Pomagajacy czlonkowie rodzin Udgziat 0s6b pracujacych na wiasny rachunek
Contributing family workers [ pomagajacych cztonkéw rodzin
- Pracujacy na wtasny rachunek wsréd ogotu pracujacych
Own-account workers Vulnerable employment
- Pracodawcy
Employers
- Pracujacy za wynagrodzenie
Employees
Uwaga: grupy krajow wedtug MOP, ttumaczenie i opis w spisie skrotow.
Zrédto: dane MOP.
Note: country groups according to ILO, translation and description in the abbreviation list.
Source: ILO data.
Bezrobotni
Unemployed

W 2018 r. liczba 0s6b bezrobotnych na $wiecie wyniosta 172,5 min (spadek o 1,6 mIn w stosunku do po-
przedniego roku), zas stopa bezrobocia spadta do poziomu 5,0% (5,4% w przypadku kobiet).

W Stanach Zjednoczonych stopa bezrobocia w 2018 r. wyniosta 3,9% (mniej o 0,5 p. proc. niz w roku
poprzednim). W Japonii stopa bezrobocia osiagnefa poziom 2,5% i byta nizsza o 0,3 p. proc. niz rok wcze-
$niej. W krajach UE stopa bezrobocia zmniejszyta sie z 10,2% w 2014 r. do 6,8% w 2018 r., obnizajac sie od
2014 r.%°. Najnizsza stopa bezrobocia wystepowata w krajach Azji Potudniowo-Wschodniej oraz Pacyfiku
(2,9%), Potudniowej Azji (3,1%) i Azji Wschodniej (4,2%), najwyzsza natomiast w Afryce Potudniowej (26,2%).
W krajach Ameryki tacinskiej i Karaibdw stopa bezrobocia wynosita 8,0%, a w krajach Afryki Pétnocnej 11,8%.

“ Dane Eurostatu.
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Table 18.

Stopa bezrobocia wedtug grup krajow
Unemployment rate by groups of countries

Wyszczegolnienie 2014 2015 2016 2017 2018
Specification w% in%
Swiat 54 55 55 55 5,0
World
Stany Zjednoczone 6,2 53 4,9 4,4 39
United States
Japonia 3,6 33 3,1 2,8 2,5
Japan
Niemcy 5 4,6 41 3,8 3,4
Germany
Europa Wschodnia 6,6 6,4 6,0 5,5 5,2
Eastern Europe
Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia 10,7 10 9,2 8,4 7,6
Northern, Southern and Western Europe
Azja Wschodnia 4,5 4,5 4,5 4,5 4,2
Eastern Asia
Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Pacyfik 2,9 3,0 2,9 2,9 2,9
South-Eastern Asia and the Pacific
Azja Potudniowa 3,7 4,0 4,0 4,1 3,1
Southern Asia
Ameryka tacinska i Karaiby 6,1 6,6 7.8 8,3 8,0
Latin America and the Caribbean
Afryka Subsaharyjska 6,6 6,6 7.1 7,2 5,9
Sub-Saharan Africa
Afryka Pétnocna 12,3 12,4 11,9 11,7 11,8
Northern Africa
Kraje arabskie 7,8 7,7 7.8 7,9 7,3
Arab States

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.

W krajach Azji Wschodniej stopa bezrobocia utrzymywata sie drugi rok z rzedu na tym samym poziomie,
tj. 4,5%. W krajach Europy P6tnocnej, Potudniowej i Zachodniej stopa bezrobocia wyniosta 7,6%.

W 2018 r. na $wiecie byto 59,3 min mtodych oséb bezrobotnych w wieku 15-24 lat, w tym 24,1 min kobiet.
Stopa bezrobocia wérédd tej grupy wyniosta 11,8%, w tym wsrdéd kobiet 12,4%.
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Wykres 55. Stopa bezrobocia w wybranych gospodarkach rozwinietych na tle krajow OECD
Chart 55. Unemployment rate in selected developed countries against OECD countries
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Zrédto: dane OECD.
Source: OECD data.

2. Rynek pracy Unii Europejskiej
2. Labour market in the European Union

W 2018 r. sytuacja na rynku pracy Unii Europejskiej*” nadal ulegata poprawie: nastepowat wzrost liczby
pracujacych (zaréwno w petnym, jak i niepetnym wymiarze czasu pracy) i spadek stopy bezrobocia, w tym
bezrobocia dtugotrwatego. Jednakze okoto 5,6 min mtodych ludzi (10,4% ludnosci w wieku 15-24 lata)
nie uczyto sig, ani nie pracowato.

Zgodnie ze strategig Europa 2020 wskaznik zatrudnienia w UE dla os6b w wieku 20-64 powinien osiggna¢
w 2020 r. przynajmniej poziom 75,0%. W 2018 r. wskaznik ten wyniést w UE 73,2% i byt najwyzszym kiedy-
kolwiek notowanym przecietnym rocznym wskaznikiem. Az w 14 krajach UE wynosit on 75% lub wiecej, np.
w Szwedji (82,6%), krajach battyckich i pétnocy Europy (Dania, Szwecja, Litwa, totwa, Finlandia i Estonia),
Holandii, Wielkiej Brytanii, Niemczech, Austrii, Czechach, Stowenii, na Malcie i w Portugalii. Ponizej 70%
znajdowaty sie Chorwacja, Wiochy, Hiszpania i Belgia, za$ najnizszy wskaznik wystapit w Grecji (59,5%).
We wszystkich krajach UE wskaznik zatrudnienia w tej kategorii wiekowej byt wyzszy w przypadku mez-
czyzn. Wystepowaly takze znaczne réznice w trybie pracy kobiet i mezczyzn: 30,8% kobiet pracowato w
UE w niepetnym wymiarze czasu pracy wobec 8,0% mezczyzn (w kategorii wieku 15-64 lata byto to 8,7%
mezczyzn i 31,3% kobiet).

4 QOile nie zaznaczono inaczej, dane prezentowane w niniejszym rozdziale dotycza Unii Europejskiej sktadajacej sie z 28 panstw
(odnosi sie to réwniez do danych z okresu przed akcesja Chorwacji do UE).
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Uwarunkowania demograficzne
Demographic conditions

Zgodnie z danymi z badania Labour Force Survey (LFS)*® populacja os6b w wieku 15-74 lata** w 2018 r.
wyniosta w 28 krajach Unii Europejskiej 380,4 min oséb i byta wieksza o0 0,2 min niz w 2017 r. Najwieksza
liczba oséb w tym wieku wystepowata w Niemczech (62,0 min), w Wielkiej Brytanii (48,2 mIn), we Francji
(48,0 mln), we Wtoszech (45,2 min), w Hiszpanii (35,2 mIn) oraz w Polsce (27,9 min). Liczba ludnosci w wieku
produkcyjnym (15-64 lata) obnizyta sie w UE 0 0,9 min.

Zjawisko spadku liczby os6b w wieku produkcyjnym zwigzane byto z procesem starzenia sie spoteczenstw
europejskich, co potwierdza wzrastajaca liczba 0séb w wieku 65 lat i wiecej. Liczba 0s6b w tym przedziale
wieku w 2018 r. w UE wyniosta 99,0 min. Zwiekszyta sie ona w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 1,7 min.
Najwiekszy wzrost liczby oséb w przedziale wieku 65 lat i wiecej odnotowano w Niemczech i we Francji
(po 0,3 min).

Aktywni zawodowo
Active population

Tablica 19.
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Table 19.

Liczba os6b aktywnych zawodowo w UE w 2018 r. wyniosta 241,2 min i byta wyzsza 0 0,5 min w poréwnaniu
22017 r. Wspoétczynnik aktywnosci zawodowej ksztattowat sie w UE na poziomie 73,7%.

Wspétczynnik aktywnosci zawodowej w najwiekszym stopniu wzrdést w 2018 r. w grupie oséb w wieku
15-59 lat (0 0,2 p. proc.), natomiast wéréd oséb w wieku 15-24 lata - jedynie 0 0,1 p. proc.

Wspoétczynnik aktywnosci zawodowej oraz wskaznik zatrudnienia w krajach UE
Activity rate and employment rate in EU countries

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej Wskaznik zatrudnienia
(wiek 15-64) (wiek 15-64)
Kraje Activity rate (age 15-64) Employment rate (age 15-64)
Countries 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018
w% in%
UE* EU 723 725 729 733 737 648 656 666 67,7 68,6
Strefa euro® Euro area 72,3 72,5 72,8 73,1 73,4 63,8 64,5 65,4 66,4 67,3
Austria Austria 754 75,5 76,2 76,4 76,8 711 711 71,5 72,2 73,0
Belgia Belgium 67,7 67,6 67,6 68,0 68,6 61,9 61,8 62,3 63,1 64,5
Butgaria Bulgaria 69,0 69,3 68,7 71,3 71,5 61,0 62,9 63,4 66,9 67,7
Chorwacja Croatia 66,1 669 656 664 663 546 560 569 589 60,6
Cypr Cyprus 74,3 73,9 73,4 73,9 75,0 62,1 62,7 63,7 65,6 68,6
Czechy Czech Republic 73,5 740 750 759 766 69,0 70,2 72,0 73,6 74,8
Dania Denmark 78,1 78,5 80,0 78,8 79,4 72,8 73,5 74,9 74,2 75,4

a Dla kazdego roku agregat UE obejmuje 28 panstw. b Dla kazdego roku agregat ,strefa euro” obejmuje 19 panstw.
Zrédto: dane Eurostatu.

a For each year, the EU aggregate includes 28 countries. b For each year, the “euro area” aggregate includes 19 countries.
Source: Eurostat data.

% 0 ile nie zaznaczono inaczej, dane prezentowane w niniejszym rozdziale pochodza z europejskiego reprezentacyjnego
Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci.

4 W dalszej czesci rozdziatu Rynek pracy w Unii Europejskiej dane dotyczace oséb aktywnych zawodowo, pracujacych oraz
biernych zawodowo odnosza sie do grupy wieku w przedziale 15-64 lata, o ile nie zaznaczono inaczej.
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Pracujacy
Employees
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Wspoétczynnik aktywnosci zawodowej oraz wskaznik zatrudnienia w krajach UE (dok.)
Activity rate and employment rate in EU countries (cont.)

Kraje
Countries

Estonia Estonia
Finlandia Finland
Francja France
Grecja Greece
Hiszpania Spain
Holandia Netherlands
Irlandia Ireland

Litwa Lithuania
Luksemburg Luxembourg
totwa Latvia

Malta Malta

Niemcy Germany

Polska Poland
Portugalia Portugal
Rumunia Romania
Stowacja Slovakia
Stowenia Slovenia
Szwecja Sweden

W. Brytania United Kingdom
Wegry Hungary

Wiochy Italy

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej
(wiek 15-64)
Activity rate (age 15-64)

Wskaznik zatrudnienia
(wiek 15-64)

Employment rate (age15-64)

2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018

2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018

w %

75,2 76,7 77,5 78,8 791
75,4 758 759 76,7 77,9
71,0 71,3 71,4 71,5 71,9
67,4 67,8 68,2 68,3 68,2
74,2 74,3 74,2 73,9 73,7
79,0 79,6 79,7 79,7 80,3
71,8 72,0 72,7 72,6 72,9
73,7 74,1 75,5 759 77,3
70,8 70,9 70,0 70,2 71,1
74,6 75,7 76,3 77,0 77,7
66,3 67,6 69,1 70,4 74,2
77,7 77,6 77,9 78,2 78,6
67,9 68,1 68,8 69,6 70,1
73,2 73,4 73,7 74,7 751
65,7 66,1 65,6 67,3 67,8
70,3 70,9 71,9 72,1 72,4
70,9 71,8 71,6 74,2 75,0
81,5 81,7 82,1 82,5 82,9
76,7 76,9 77,3 77,6 77,9
67,0 68,6 70,1 71,2 71,9
63,9 64,0 64,9 65,4 65,6

in%

69,6 71,9 72,1 74,1
68,7 68,5 69,1 70,0
63,7 63,8 64,2 64,7

49,4 50,8 52,0 53,5
56,0 57,8 59,5 61,1

73,1 74,1 74,8 75,8
63,1 64,7 66,5 67,7
65,7 67,2 69,4 70,4

66,6 66,1 65,6 66,3
66,3 68,1 68,7 70,1

62,4 63,9 65,8 67,6
73,8 74,0 74,7 75,2
61,7 62,9 64,5 66,1

62,6 63,9 65,2 67,8
61,0 61,4 61,6 63,9

61,0 62,7 64,9 66,2
63,9 65,2 65,8 69,3
74,9 75,5 76,2 76,9

71,9 72,7 73,5 74,1

61,8 63,9 66,5 68,2

55,7 56,3 57,2 58,0

74,8
72,1
65,9
54,9
62,4
77,2
68,6
72,4
67,1
71,8
71,4
759
67,4
69,7
64,8
67,6
711
77,5
74,7
69,2
58,5

W 2018 . liczba pracujacych w krajach Unii Europejskiej wyniosta 223,8 mIn i byta wyzsza o 1,1% w poréw-
naniu z rokiem poprzednim. Wzrost liczby pracujacych utrzymywat sie od IV kwartatu 2013 .
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Tablica20. Zatrudnienie oraz bezrobocie w krajach UE
Table 20.  Employment and unemployment in EU countries

Liczba zatrudnionych (wiek 15-64) Liczba bezrobotnych (wiek 15-74)
Kraje Number of employees (age 15-64) Number of unemployed (age 15-74)
Countries 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
w min in million w tys. inthousand
UE EU 2129 2152 2184 2214 2238 24 832 22900 20943 18774 16 885

Strefa euro Euro area 1389 1402 142,66 1445 1463 18662 17472 16 258 14748 13387

Austria  Austria 4,0 4,1 41 4,2 4,2 245 252 270 248 220
Belgia Belgium 4,5 4,5 4,5 4,6 4,7 423 422 390 354 301
Bufgaria Bulgaria 29 3,0 3,0 3,1 3,1 385 305 247 207 173
Chorwacja Croatia 1,5 1,6 1,6 1,6 1,6 325 304 245 202 152
Cypr Cyprus 0,4 04 04 0,4 0,4 70 63 54 47 37
Czechy Czech Republic 4,9 4,9 50 51 51 324 268 212 155 121
Dania Denmark 2,6 2,7 2,7 2,7 2,8 191 181 187 172 150
Estonia Estonia 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 50 42 47 40 38
Finlandia Finland 2,4 2,4 2,4 24 2,5 232 252 237 234 202
Francja France 26,1 26,1 26,2 26,5 26,7 3026 3054 2972 2788 2700
Grecja Greece 3,5 3,5 3,6 3,7 3,8 1274 1197 1131 1027 915
Hiszpania Spain 17,2 17,7 18,2 18,6 19,1 5610 5056 4481 3917 3479
Holandia Netherlands 8,0 8,1 8,2 8,4 8,5 660 614 538 438 350
Irlandia Ireland 1,9 2,0 2,1 2,1 2,2 268 226 195 158 137
Litwa Lithuania 1,3 1,3 1,3 13 13 158 134 116 103 90
Luksemburg Luxembourg 0,2 0,3 0,3 03 0,3 16 18 18 16 16
totwa Latvia 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 108 98 95 85 73
Malta Malta 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 12 1 10 9 9
Niemcy Germany 38,9 39,2 40,2 40,5 40,6 2090 1950 1774 1621 1468
Polska Poland 15,6 15,8 15,9 16,1 16,1 1567 1304 1063 844 659
Portugalia Portugal 4,3 4,3 4,4 4,5 4,6 729 648 571 465 363
Rumunia Romania 8,3 8,2 8,2 8,4 8,4 629 624 530 449 380
Stowacja Slovakia 2,3 2,4 2,5 2,5 2,5 359 314 267 224 180
Stowenia Slovenia 0,9 0,9 0,9 0,9 1,0 98 20 80 67 53
Szwecja Sweden 4,6 4,7 4,7 4,8 4,9 411 387 366 358 344
W. Brytania United

Kingdom 29,6 30,0 30,4 30,8 31,1 1996 1746 1599 1447 1347
Wegry Hungary 4,1 4,2 43 4,4 4,4 343 308 235 192 172
Wiochy Italy 21,8 22,0 22,2 22,4 22,6 3236 3032 3012 2907 2755

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Wykres 56. Zmiana liczby pracujacych w Unii Europejskiej oraz w wybranych krajach UE
(w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku)
Chart56. Change in the number of employees in the European Union and in selected EU countries
(compared to the same quarter of the previous year)
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

W 2018 r. wzrosta zaréwno liczba zatrudnionych na czas okreslony, jak i nieokreslony, natomiast odsetek
zatrudnionych na czas okreslony wzgledem pracujacych w wieku 15-64 lata spadtz 12,2% do 12,1%.
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Chart 57.

Osoby nisko- i sSredniowykwalifikowane na rynku pracy UE
People low-skilled and with medium-level qualifications on the EU labour market

Osoby niskowykwalifikowane, tj. posiadajace wyksztatcenie gimnazjalne, podstawowe i niepetne
podstawowe, znajduja sie w szczegdlnie trudnej sytuacji na rynku pracy. W poréwnaniu z pozostatymi
grupami wyksztatcenia, przecietny poziom wskaznika zatrudnienia w tej grupie jest zazwyczaj nizszy,
natomiast stopa bezrobocia — wyzsza. Taka tendencja miata miejsce rowniez w UE w badanym okresie.
Zauwazyc¢ jednak mozna, iz poczawszy od 2014 r. sytuacja zawodowa tej grupy oséb poprawia sie, co
przejawia sie obnizeniem stopy bezrobocia oraz wzrostem wskaznika zatrudnienia.

W UE wskaznik zatrudnienia wsréd oséb legitymujacych sie nizszym poziomem wyksztatcenia (gimna-
zjalne, podstawowe i niepetne podstawowe) ksztattowat sie w 2018 r na poziomie 56,1%. Wsréd oséb
z wyksztatceniem srednim (ponadgimnazjalnym oraz policealnym) wynosit on 73,4%, natomiast u oséb
z wyksztatceniem wyzszym 84,5%.

Zatrudnieni i stopa bezrobocia wedtug poziomu wyksztatcenia w latach 2014-2018
Employed and unemployment rate according to the level of education in 2014-2018

Zmiana liczby pracujacych Stopa bezrobocia
% Change in number of employees % Unemployment rate
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

W 2018 r. wzrosta liczba pracujacych w niepetnym wymiarze czasu pracy. Wiekszos¢ oséb pracujacych
na niepetny etat w wieku 15-64 lata stanowity kobiety (75,6% wobec 75,5% w 2017 r.). Najwyzszy udziat
niepetnozatrudnionych w liczbie pracujgcych ogétem wystepowat w Holandii (50,1%) i Austrii (27,3%), zas
najnizszy w Butgarii (1,8%) i na Wegrzech (4,2%).



Bezrobotni
Unemployed

Wykres 58.
Chart 58.
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Liczba 0séb bezrobotnych (w wieku 15-74 lata) w UE w 2018 r. wyniosta 16,9 min i byta nizsza 0 1,9 min
niz rok wczesniej. Stopa bezrobocia ksztattowata sie na poziomie 6,8% i obnizata sie od Il potowy 2013 r.

Stopa bezrobocia wéréd oséb w wieku 15-24 lata w 2018 r. obnizyta sie we wszystkich krajach cztonkow-
skich i srednio w UE wyniosta 15,2% (mniej o 1,6 p. proc. nizw 2017 r.).

Przy omawianiu skali bezrobocia wsrdéd oséb mtodych nalezy mie¢ na wzgledzie, ze stopa bezrobocia
odzwierciedla odsetek bezrobotnych wéréd aktywnych zawodowo. W danym kraju moze za$ wystepowac
duza populacja os6b mtodych, ktére nie podejmuja pracy ze wzgledu na nauke, tj. sg bierne zawodowo.
Z tego powodu, poza stopg bezrobocia, Eurostat publikuje dane na temat udziatu mtodych bezrobotnych
w petnej populacji w wieku 15-24 lata (aktywnych i biernych zawodowo), czyli tzw. odsetek bezrobotnej
mtodziezy (ang. Youth unemployment ratio). Najwyzszy udziat bezrobotnych wsréd catej populacji mtodych
0s6b w wieku 15-24 lata w 2018 r. wystepowat w Hiszpanii (11,3%), Grecji (9,3%), Szwecji (9,1%), Finlandii
(9,0%), we Wtoszech (8,4%) i Chorwacji (7,9%), za$ najnizszy w Czechach (2,0%) i Butgarii (3,0%) wobec
6,3% w UE oraz 6,8% w strefie euro.

Odsetek bezrobotnej mtodziezy oraz stopa bezrobocia wsréod mtodych (15-24 lata) w UE w 2018 r.
Youth unemployment ratio and youth ynemployment rate (15-24 years) in the EU in 2018
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Table 21.

Stopa bezrobocia ogétem oraz stopa bezrobocia wérod mtodych oséb
Total unemployment rate and young unemployment rate

Kraje
Countries

Stopa bezrobocia
(15-74 lata)
Unemployment rate
(15-74 years)

Stopa bezrobocia wsréd mtodych oséb

(15-24 lata)

Young unemployment rate
(15-24 years)

2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018

2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018

w % in%
UE EU 10,2 9,4 8,6 7,6 6,8 22,2 20,3 18,7 16,8
Strefa euro Euro area 11,6 10,9 10,0 9,1 8,2 23,7 22,3 20,9 18,8
Austria Austria 5,6 57 6,0 55 4,9 10,3 10,6 11,2 9,8
Belgia Belgium 8,5 8,5 7,8 71 6,0 23,2 22,1 20,1 19,3
Butgaria Bulgaria 114 9,2 7,6 6,2 52 23,8 21,6 17,2 129
Chorwacja Croatia 17,2 16,1 13,4 11,0 84 45,5 423 31,3 274
Cypr Cyprus 16,1 15,0 13,0 1,1 84 36,0 32,8 29,1 24,7
Czechy Czech Republic 6,1 51 4,0 29 2,2 15,9 12,6 10,5 7.9
Dania Denmark 6,6 6,2 6,2 57 5,0 12,6 10,8 12,0 11,0
Estonia Estonia 74 6,2 6,8 5.8 54 15,0 13,1 13,4 12,1
Finlandia Finland 8,7 9,4 8,8 8,6 74 20,5 224 20,1 20,1
Francja France 10,3 10,4 10,1 9,4 9,1 24,2 24,7 24,6 22,3
Grecja Greece 26,5 24,9 23,6 21,5 19,3 524 49,8 47,3 43,6
Hiszpania Spain 24,5 22,1 19,6 17,2 15,3 53,2 48,3 44,4 38,6
Holandia Netherlands 74 6,9 6,0 4,9 3,8 12,7 11,3 10,8 8,9
Irlandia Ireland 11,9 10,0 8,4 6,7 58 23,4 20,2 16,8 14,4
Litwa Lithuania 10,7 9,1 7,9 71 6,2 19,3 16,3 14,5 13,3
Luksemburg Luxembourg 6,0 6,5 6,3 56 55 22,6 17,3 189 15,4
totwa Latvia 10,8 9,9 9,6 8,7 7,4 19,6 16,3 17,3 17,0
Malta Malta 57 54 4,7 4,0 3,7 1,7 11,6 10,7 10,6
Niemcy Germany 50 4,6 4,1 38 34 7,7 7,2 71 6,8
Polska Poland 9,0 7,5 6,2 4,9 3,9 239 20,8 17,7 14,8
Portugalia Portugal 14,1 12,6 11,2 9,0 7,0 348 32,0 28,0 239
Rumunia Romania 6,8 6,8 5,9 4,9 4,2 24,0 21,7 20,6 18,3
Stowacja Slovakia 13,2 11,5 9,7 8,1 6,5 29,7 26,5 22,2 18,9
Stowenia Slovenia 9,7 9,0 8,0 6,6 5,1 20,2 16,3 15,2 11,2
Szwecja Sweden 79 74 6,9 6,7 6,3 22,9 204 189 17,9
W.Brytania United Kingdom 6,1 53 4,8 43 4,0 17,0 14,6 13,0 12,1
Wegry Hungary 7,7 6,8 51 4,2 3,7 20,4 17,3 12,9 10,7
Wiochy Italy 12,7 11,9 1,7 11,2 10,6 42,7 40,3 37,8 34,7

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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W 2018 . stopa bezrobocia trwajacego 12 miesiecy i wiecej (tzw. dtugotrwatego, ang. long-term unemploy-
ment) spadfa w krajach UE 0 0,5 p. proc. i wyniosta 2,9%, przy czym najwyzsza wystapita w Grecji (13,6%)
oraz Hiszpanii (6,4%), za$ najnizsza — w Czechach (0,7%) i Polsce (1,0%).

Odsetek bezrobocia dtugotrwatego w bezrobociu ogétem obnizyt sie 0 1,7 p. proc. i wynidst 43,0%, w tym
70,3% w Grecji, 61,8% na Stowacji, 58,4% w Butgarii (wzrost o 3,4 p. proc. wobec 2017 r.), 58,1% we Wtoszech
(wzrost 0 0,3 p. proc.) oraz 21,1% w Danii i 18,6% w Szwedji.

W 2018 r. 10,4% ludnosci w wieku 15-24 (5,5 min) stanowity w UE osoby, ktére ani nie uczyty sie, ani nie
pracowaty (wskaznik NEET). Wskaznik ten nieznacznie rézni sie na poziomie UE wedtug pfci i dla kobiet
wynosit 10,8%. Najwyzszy wspoétczynnik wystepowat we Wroszech (19,2%), Butgarii (15,0%), Rumunii
(14,5%) i Grecji (14,1%). Najnizszy wskaznik NEET zaobserwowano w Szwecji (6,1%), Czechach (5,6%) oraz
Luksemburgu (5,3%).

Bierni zawodowo
Economically inactive

Tablica 22.
Table 22.

W 2018 r. w krajach UE odnotowano 86,1 mln 0séb biernych zawodowo (w wieku 15-64 lata), tj. o 1,6%
mniej nizw 2017 r., w tym 52,0 min kobiet. Udziat biernych zawodowo wsréd populacji w tym przedziale
wieku wyniést 26,3% i byt nizszy o 0,4 p. proc. niz w roku poprzednim.

Krajami o najwiekszej liczbie oséb biernych zawodowo w stosunku do populacji ogétem byty Wtochy
(34,4%), Chorwacja (33,7%) i Rumunia (32,2%). Najmniejsza relacja biernych zawodowo wobec ludnosci
wystepowata w Szwecji (17,1%), Holandii (19,7%) i Danii (20,6%).

Przyczyny biernosci zawodowej wedtug pici w 2018 r. w UE
Reasons for economic inactivity by sex in 2018 in EU

Kobiety Mezczyzni
Wyszczegdlnienie Ea Males
Specification
w% in%
Nauka, uzupetnienie kwalifikacji 293 43,6
In education or training
Przejscie na emeryture 12,6 16,4
Retired
Choroba lub niepetnosprawnos¢ 13,1 19,4
Own illness or disability
Opieka nad dzie¢mi lub ubezwtasnowolnionymi dorostymi 14,9 14
Looking after children or incapacitated adults
Obowiazki rodzinne/opiekuricze 25,6 33
Family/caring responsibilities
Pozostate przyczyny rodzinne lub osobiste 10,7 1,9
Other family or personal responsibilities
Oczekiwanie na przywroécenie do pracy 03 0,5
Awaiting recall to work (on lay-off)
Przekonanie, ze na rynku nie ma dostepnej pracy 3,9 41
Think no work is available
Pozostate przyczyny 12,1 89

Other

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy
Potentially unused labour resources

Tablica 23.

Table 23.

Analiza niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy stanowi uzupetnienie analizy bezrobocia. Poza
bezrobotnymi, do grona niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy zalicza sie tzw. niepetnozatrud-
nionych oraz potencjalnie aktywnych zawodowo.

Niepetnozatrudnieni to osoby pracujace w niepetnym wymiarze czasu pracy, ktére chciatyby pracowac
dtuzej, ale nie maja takiej mozliwosci. Liczba niepetnozatrudnionych w UE w 2018 r. wyniosta 6,9 min, zas
ich udziat w populacji aktywnych zawodowo 3,4%.

Potencjalnie aktywni zawodowo to osoby poszukujace pracy, ale niegotowe do jej podjecia oraz nieposzuku-
jace pracy, ale gotowe do jej podjecia. Ze wzgledu na przyjeta definicje, osoby te znajduja sie w populacji
biernych zawodowo. Potencjalnie aktywni zawodowo w 2018 r. w krajach UE stanowili populacje 2,2 min
0s0b, tj. 4,1% 0s6b aktywnych zawodowo.

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy (wiek 15-74 lata) w UE
Potentially unused labour resources (15-74 years old) in EU

Wyszczeg(’)lnienie 2014 2015 2016 2017 2018
Specification wmin in million
Razem 11,7 11,5 11 104 9,8
Total
Potencjalnie aktywni zawodowo 2,2 2,2 2,3 23 2,2
Potential economically active population
Poszukujacy pracy, ale niegotowi do jej podjecia 9,5 93 838 8,1 7,6
Persons seeking work but not immediately available
Nieposzukujacy pracy, ale gotowi do jej podjecia 10,3 10,0 9,5 9,0 83
Persons available to work but not seeking
Niepetnozatrudnieni 24,8 22,9 20,9 18,8 16,9
Underemployed part-time workers
Bezrobotni 46,8 44,4 41,5 38,2 35,0
Unemployed

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Koszty zwigzane z zatrudnieniem a wydajnos¢ pracy
Nominal compensation per employee and work productivity

126

Zgodnie z danymi KE (baza Ameco), roczne koszty zwigzane z zatrudnieniem w UE*® w 2018 . ksztattowaty
sie na poziomie 38,4 tys. euro na zatrudnionego. Najwyzsze byty w Luksemburgu (70,0 tys. euro), Holandii
(59,3 tys. euro) oraz Belgii (56,3 tys. euro), zas najnizsze w Butgarii (9,1 tys. euro), Rumunii (12,3 tys. euro),
na Wegrzech (13,7 tys. euro) oraz w Polsce (14,9 tys. euro).

%0 Wedtug metodologii Eurostatu (do ktérej odwotuje sie baza Ameco) koszty zwigzane z zatrudnieniem (ang. compensation
of employees) stanowia: wynagrodzenia brutto (tj. przed odliczeniem podatkéw oraz sktadek na ubezpieczenia spoteczne
ptaconych przez pracownika), sktadki na ubezpieczenia spoteczne ptacone przez pracodawce, nagrody oraz wyptaty za
prace w godzinach nadliczbowych: KE, Employment and Social Developments in Europe 2012, (2012), Bruksela, s. 300.
According to the Eurostat methodology, approved by Ameco database, compensation consist of: gross wages and salaries
(i.e. before deduction of taxes and social security contributions paid by the employee), social security contributions paid by
the employer, rewards and payments for overtime work: KE, Employment and Social Developments in Europe 2012, (2012),
Brussels, p. 300.
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Wykres 59. Koszty zwigzane z zatrudnieniem w krajach UEw 2018 r.
Chart59.  Nominal compensation per employee in EU countries in 2018
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Zrodto: dane KE (Ameco).
Source: KE (Ameco) data.

Wydajnos¢ pracy jest liczona jako PKB przypadajacy na jednego pracujacego. Zgodnie z danymi Eurostatu,
realna wydajnosc¢ pracy liczona na osobe pracujaca zwiekszyta sie w UE w 2018 r. do poziomu 106,5%
w relacji do 2010 r., wzrastajac o0 0,6 p. proc. w stosunku do 2017 r. Najwiekszy wzrost wobec 2017 r. miat
miejsce w Irlandii (6,6 p. proc.), Rumunii (5,0 p. proc.) i na totwie (3,8 p. proc.). W Polsce wskaznik ten osia-
gnat poziom 123,8% w relacji do 2010 roku i zwiekszyt sie 0 5,7 p. proc. wobec poprzedniego roku. Spadek
wydajnosci na jedna osobe pracujgcg wobec 2017 r. wystapit jedynie w Luksemburgu (1,1 p. proc.), Finlandii
(0,8 p. proc.), Danii (0,3 p. proc.), Portugalii (0,2 p. proc.) oraz w Norwegii i na Cyprze (po 0,1 p. proc.).

Wykres 60. Realna wydajnos¢ pracy na jednego pracujacego w krajach UE w 2018 r. w relacji do 2010 r.
Chart 60.  Real labour productivity per person employed in 2018 across UE countries in relation to 2010
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Wykres 61.

Chart 61.

Wskaznik ,jednostkowe koszty pracy” (real unit labour cost) to stosunek kosztéw zwigzanych z zatrud-
nieniem, przypadajacych na jednego zatrudnionego, do wydajnosci pracy. Wskaznik ten stanowi relacje
miedzy wartoscig kosztow pracy, czyli catkowitego wynagrodzenia w gotéwce lub w naturze, ptatnego
przez pracodawce zatrudnionemu w zamian za prace (wigcznie ze sktadkami na ubezpieczenia spoteczne
ptaconymi przez pracodawcéw), a wartoscia, jaka pracownik wytwarza. Tempo wzrostu tego wskaznika
ma odzwierciedli¢ dynamike udziatu czynnika produkcyjnego, jakim jest praca w wytworzonej wartosci
produkgiji.

W 2018 r. realne jednostkowe koszty pracy wzrosty w UE o 0,5 p. proc. wobec 2017 r., za$ w strefie eu-
ro o 0,4 p. proc. Najwieksze spadki tych kosztéw miaty miejsce w Butgarii (o 1,4 p. proc.) i na Malcie
(0 1,3 p. proc.), zas najwieksze wzrosty w Rumunii (0 6,8 p. proc.) oraz w Czechach (o0 4,0 p. proc.). W Polsce
nastapit wzrost realnych jednostkowych kosztéw pracy o 1,4 p. proc.

Realne jednostkowe koszty pracy w krajach UE w 2018 r. w relacji do 2010 r.
Real unit labour costs in EU countries in 2018 in relation ro 2010
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Zrodto: dane KE (Ameco).
Source: KE (Ameco) data.

Nierownosci dochodowe
Income inequality

128

Istnieje wiele metod mierzenia nieréwnosci dochodowych w gospodarce. Czesto nieréwnosci dochodowe
mierzone s3 za pomoca wskaznika nieréwnosci rozktadu dochodéw S80/520 lub wspdtczynnika Giniego.
Obie wielkosci sg obliczane dla krajéw UE na podstawie jednolitego badania EU-SILC. Dane oparte na
tej samej metodologii w catej Unii Europejskiej umozliwiajg uzyskanie informacji na temat nieréwnosci
wedtug jednolitego podejscia, w poréwnywalnych warunkach, co pozwala na zbadanie relacji pomiedzy
gospodarkami poszczegdlnych krajéow. Z uwagi na metodologie badania EU-SILC, dane s3 jednak dostepne
Z rocznym opoOznieniem.

Wskaznik $80/520 to stosunek sumy dochodéw uzyskanych przez 20% oséb o najwyzszym poziomie
dochodéw (najwyzszy kwintyl) do sumy dochoddéw uzyskanych przez 20% o0séb o najnizszym poziomie
dochodéw (najnizszy kwintyl). Wyzszy wskaznik nieréwnosci rozktadu dochodéw S80/520 oznacza wyz-
szy poziom nieréwnosci dochodowych, a nizszy — mniejszg nieréwnos¢. Wskaznik dochodéw $80/520 na
poziomie 1,0 oznacza réwne dochody na osobe dla wszystkich gospodarstw domowych.



Wykres 62.
Chart 62.
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Wspotczynnik zréznicowania kwintylowego S80/520 w 2017 r. wedtug grup krajow
S80/520 income quintile share ratio in 2017 by selected countries
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Do zbadania poziomu nieréwnosci dochodowych czesto wykorzystywana miarg jest wspétczynnik Giniego.
Jest to miara nieréwnosci rozktadu dochodéw, ktoéra przybiera wielkos¢ miedzy 0 a 1 (lub jesli przemnozymy
przez 100, miedzy 0 a 100). Wskaznik ten osiggnatby wartos¢ 0 (rozktad jednorodny), gdyby wszystkie oso-
by miaty ten sam dochdéd, natomiast wartosc 1, gdyby wszystkie osoby poza jedna miaty dochéd zerowy.
Zatem, im wyzsza jest wartos¢ wskaznika, tym wiekszy jest stopien koncentracji dochodoéw i wieksze jest
ich zréznicowanie®'.

Nieréwnosci dochodowe w UE, mierzone sg dwoma wskaznikami (Giniego i S80/520). Wskazniki te po-
zostawaty w 2017 r. na podobnym poziomie, co w 2016 r. Wskaznik S80/520 dla UE wyniost 5,1% i byt
00,1 p. proc. nizszy, niz w roku poprzednim, za$ wspotczynnik Giniego wyniost 30,7%, obnizajac sie wobec
2016r.00,1 p. proc.

W latach 2010-2017 wspodtczynnik Giniego wzrdst w krajach UE i w strefie euro 0 0,2 p. proc. Wspotczynnik
Giniego w Polsce ksztattowat sie od 2014 roku ponizej poziomu przecietnego dla UE (30,8% wobec 31,0%
w 2014 roku). W 2017 r. wskaznik ten wynidst dla Polski 29,2% przy 30,7% na poziomie UE.

51 Zrédto definicji: badanie EU-SILC, wedtug Eurostat.
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Chart 63.

Wskaznik Giniego w 2017 r. dla wybranych krajow
Gini coefficient in 2017 for selected countries
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Sytuacja w poszczegdlnych krajach UE r6zni sie jednak znaczaco. Réznica pomiedzy najwyzszym i najnizszym
poziomem wspotczynnika Giniego w krajach UE w 2017 r. wyniosta 17 p. proc. Krajami cechujacymi sie
najwiekszymi nieréwnosciami dochodowymi w Unii Europejskiej w 2017 r. byty: jeden z najmniej zamoz-
nych krajéow UE - Butgaria (40,2%), kraje battyckie: Litwa (37,6%) i Lotwa (34,5%), kraje Europy Potudniowej:
Hiszpania (34,1%), Portugalia (33,5%) oraz Grecja (33,4%). W Polsce wskaznik ten wyniést 29,2%, z uwagi na
zwiekszenie wartosci transferéw socjalnych i poprawe sytuacji najmniej zamoznych gospodarstw domo-
wych. Najmniejsze dysproporcje dochodowe wystepowaty w 2017 r. w krajach Europy Srodkowej: Stowacji
(23,2%), Stowenii (23,7%) oraz Czechach (24,5%), w krajach Beneluxu: Belgia (26%), Holandia (27,1%) oraz
krajach skandynawskich: Dania (27,6%), Szwecja (28%), a takze w Austrii (27,9%).

Analiza udziatu poszczegdlnych grup decylowych*? dochodéw w dochodzie catkowitym potwierdza, ze
w 2017 r.w Butgarii za wzrost nieréwnosci odpowiadat rosnacy udziat w dochodzie najbardziej zamoznych
gospodarstw domowych i jednoczesnie rosnaca deprywacja najmniej zamoznych gospodarstw domowych.
Na Litwie nieréwnosci dochodowe zwiekszaty sie gtéwnie za sprawa wzrostu udziatu najbogatszego decyla.
Na totwie zmniejszenie sie nieréwnosci w wiekszym stopniu wynikato z poprawy sytuacji dochodowej
Sredniozamoznej populacji, wzgledem bogatszej. Nieréwnosci dochodowe obnizyty sie réwniez we Francji,
gtéwnie za sprawa wzrostu udziatu w dochodzie Sredniozamoznego decyla gospodarstw domowych.
W Grecji zwiekszyt sie udziat w dochodzie catkowitym w gospodarstwach ubogich i sredniozamoznych,
azmniejszyt - dla pieciu najbogatszych decyli. W Hiszpanii nastapit wzrost udziatu dochodéw gospodarstw
Sredniozamoznych w dochodzie catkowitym, przy jednoczesnym spadku udziatu w dochodzie catkowitym
dwoch decyli gospodarstw najbardziej zamoznych. We Wioszech odnotowano zwiekszenie sie udziatu
gospodarstw najmniej zamoznych w dochodzie catkowitym oraz zmniejszenie sie udziatu gospodarstw
Sredniozamoznych w w/w dochodzie. W Portugalii zaréwno w odniesieniu do gospodarstw domowych
sredniozamoznych (3-5 decyl), jak i najbogatszych wzrést udziat ich dochodéw w dochodzie catkowitym.
W Austrii nastgpit wzrost udziatu najbogatszych gospodarstw domowych w dochodzie catkowitym przy
jednoczesnym spadku udziatu gospodarstw najubozszych. W Niemczech widoczny byt spadek udziatu
najwyzszego decyla gospodarstw domowych i jednocze$nie wzrost udziatu 2 decyli najubozszych gospo-
darstw domowych w dochodzie catkowitym.

*2 Tablice z badania EU-SILC dotyczace podziatu dochodéw wedtug kwantyli, liczonych jako udziat w krajowym ekwiwalentnym
dochodzie, dostepne s na stronie internetowej Eurostatu: https://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do
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Ponizej przedstawiono wskazniki ksztattowania sie nieréwnomiernosci dochodéw dla wybranych krajow:
zmiane wspotczynnika Giniego na tle stopy bezrobocia, udziat poszczegélnych grup decylowych dochodéw
w dochodzie catkowitym oraz zmiany tych udziatéw dla poszczegdlnych decyli, zdekomponowane na kilka
okresow, tj. okres przedkryzysowy 2005-2008, okres kryzysowy i bezposrednio po kryzysie 2008-2014
oraz okres ostatnich lat (2014-2017).
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Chart 64.

Wskaznik Giniego oraz stopa bezrobocia dla wybranych krajow

Gini coefficient and unemployment rate for selected countries
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Chart 64.

Wskaznik Giniego oraz stopa bezrobocia dla wybranych krajéw (cd.)

Gini coefficient and unemployment rate for selected countries (cont.)
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Chart 64.

Wskaznik Giniego oraz stopa bezrobocia dla wybranych krajéw (cd.)

Gini coefficient and unemployment rate for selected countries (cont.)
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Chart64.  Gini coefficient and unemployment rate for selected countries (cont.)
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3. Rynek pracy w Polsce

3. Labour market in Poland

W 2018 r. kontynuowany byt, rozpoczety w 2013 r., proces poprawy warunkéw na polskim rynku pracy.
Stopa bezrobocia w 2018 r. obnizyta sie 0 1,1 p. proc. do poziomu 3,8%>3. Wskaznik zatrudnienia wzrdst
do 54,2% czyli 0 0,5 p. proc.; podniesiona zostata ptaca minimalna do 2 100 zt oraz nastapit wzrost wyna-
grodzen w ujeciu nominalnym i realnym, zaréwno w sektorze przedsiebiorstw, jak i w sferze budzetowej.
Saldo miejsc pracy (réznica pomiedzy nowo utworzonymi a zlikwidowanymi miejscami pracy) zmniejszyto

sie 0 12,6 tys. i wyniosto 417,3 tys.

Na tle sytuacji na rynkach pracy w Unii Europejskiej pozycja Polski ulegta poprawie. Zmniejszy# sie dystans
dzielacy Polske od sredniej w UE w zakresie wspodtczynnika aktywnosci zawodowej oraz wskaznika za-
trudnienia. Wskazniki bezrobocia ogétem, bezrobocia wsréd oséb mtodych (15-24 lata), jak i bezrobocia
dtugotrwatego (powyzej 12 miesiecy) byty w Polsce znacznie ponizej Sredniej dla 28 krajéow UE.

3 Jesli nie zaznaczono inaczej, w rozdziale podano dane $rednioroczne na podstawie Badania Aktywnosci Ekonomicznej

Ludnosci.
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Wzrost liczby pracujacych, PKB oraz wspétczynnik aktywnosci zawodowej w %
wedtug wybranych grup wieku

Increase in the number of employed persons, GDP and economic activity rate by selected
age groups in %
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.

Uwarunkowania demograficzne
Demographic conditions

Aktualne trendy demograficzne, zmieniajace na niekorzys¢ strukture populacji i prowadzace do starzenia
sie zasobow pracy sg najwiekszym wyzwaniem dla polskiego rynku pracy>*.

Rok 2018 byt kolejnym rokiem spadku liczby oséb w wieku produkcyjnym w Polsce, w wyniku nabieraja-
cego tempa procesu starzenia sie ludnosci. Liczba oséb w wieku produkcyjnym (18-59/64 lata) w 2018 r.
(stan w dn. 31 XII) wyniosta 24,3 mIn 0séb*®. Po osiggnieciu maksimum w 2010 r., liczba ta zmniejszata sie
w latach 2011-2018, przy czym skala spadku w kazdym kolejnym roku byta coraz wieksza. Udziat tej grupy
wieku w populacji w 2018 r. wyniést 60,6%, wobec 61,2% w 2017 r.i64,4% w 2010.

Ludnos¢ w wieku poprodukcyjnym w 2018 r. (60/65 lat i wiecej) liczyta 8,2 mln oséb (0,2 mIn wiecej niz
w 2017 r.), a jej udziat stanowit 21,4% catej populacji. Udziat ten nieustannie rést od 1990 r., kiedy to sta-
nowit 12,9%.

% Wisniewski Z., Sytuacja i polityka panstwa na rynku pracy w Polsce w: Sytuacja demograficzna Polski, Raport 2016-2017,
rozdziat VIl, Rzadowa Rada Ludnosciowa, (2017), Warszawa, s. 205-228.
% GUS, Ludnos¢. Stan i struktura oraz ruch naturalny w przekroju terytorialnym w 2018 r. Stan w dniu 31 XII, (2019), Warszawa.
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Migracje 2017
Migration 2017

Zgodnie z szacunkami GUS, w koncu 2017 r. za granicag przebywato czasowo, tj. powyzej 3 miesiecy,
2 540 tys. Polakdw, tj. o 25 tys. wiecej (1,0%) niz w 2016 r. Dodatkowo szacuje sie, ze ponad 80% emi-
grantéw czasowych przebywa za granicg powyzej 12 miesiecy. W 2017 r. odnotowano wzrost liczby
Polakéw przebywajgcych w gtéwnych krajach docelowych emigracji z Polski. Sposréd krajow UE
najwiecej emigrantéw z Polski na koniec 2017 r. przebywato w Wielkiej Brytanii (793 tys.), Niemczech
(703 tys.), Holandii (120 tys.), Irlandii (112 tys.) i we Wtoszech (92 tys.). Emigracja do Niemiec w 2017 r.
wzrosta o 16 tys. 0s6b (tj. 0 2,3%)®, co byto najwiekszym przyrostem w stosunku do poprzedniego roku.

Aktywni zawodowo
Economically active population

Tablica 24.

Table 24.

Pracujacy
Employed persons

140

Liczba oséb aktywnych zawodowo, tj. pracujacych i bezrobotnych w wieku 15 lat i wiecej, wedtug Badania
Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci, w Polsce w 2018 r. byta nizsza w stosunku do poprzedniego roku
i wyniosta 17,1 mIn os6b. Wspétczynnik aktywnosci zawodowej dla oséb w wieku 18-59/64 lata ksztattowat
sie na poziomie 76,6% i byt wyzszy 0 0,7 p. proc. nizw poprzednim roku. Wspétczynnik ten rést niezmiennie
w latach 2009-2017.

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej rést we wszystkich grupach wieku, gtéwnie za$ wirdd oséb w prze-
dziale 55-59/64 lat. W 2018 r. wzrosta réwniez znacznie aktywnos¢ zawodowa w grupie oséb mtodych
w wieku 18-24 lata.

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej dla wybranych grup wieku
Economic activity rate by selected age groups

. 2009 ‘ 2010 ‘ 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
Wiek Age
w% in%
15-64 64,7 65,3 65,7 66,5 67,0 67,9 68,1 68,8 69,6 70,1
15-24 33,8 34,6 33,5 33,6 333 33,9 32,8 34,5 34,8 351
25-54 834 84,1 84,2 846 846 851 85,1 849 849 85,2
55-64 34,5 36,7 39,6 4,7 44,0 45,6 46,9 48,3 50,1 50,3
18-59/64 709 71,6 72,1 729 73,5 74,3 74,5 75,2 759 76,6
18-24 45,9 46,4 45,0 45,0 44,5 45,4 441 46,5 47,0 47,9
55-59/64 411 441 48,0 51,0 54,0 55,8 56,7 58,5 60,6 61,8

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Liczba oséb pracujacych (w wieku 15 lat i wiecej), wedtug Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci,
w Polsce w 2018 r. wyniosta 16,5 min i byta wyzsza 0 0,6% nizw 2017 r.

Wskaznik zatrudnienia dla oséb w wieku 18-59/64 wyniost 73,6% i byt wyzszy o 1,5 p. proc. niz rok wczesniej.
Wskaznik ten rést juz w latach 2011-2017. Wzrost wskaznikéw zatrudnienia w 2018 r. wystepowat wérdd
wszystkich grup wieku. Jednak jego najwyzszy wzrost wystapit w grupie wieku 18-24 lata, w ktérej wynidst
2,2 p. proc. Wysoki wzrost wskaznika odnotowano réwniez w grupie wieku 55-59/64 lata, o 1,7 p. proc.

% GUS, Informacja o rozmiarach i kierunkach czasowej emigracji z Polski w latach 2004-2017, (2018), Warszawa.



Tablica 25.
Table 25.

ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Wskaznik zatrudnienia dla wybranych grup wieku
Employment rate by selected age groups

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Wiek Age
w% in%
15-64 59,3 58,9 59,3 59,7 60,0 61,7 62,9 64,5 66,1 67,4
15-24 26,8 26,4 24,9 24,7 24,2 25,8 26,0 28,4 29,6 31,0
25-54 77,6 77,2 77,3 77,2 77,0 78,4 79,5 80,3 81,4 82,4
55-64 32,3 34,1 36,9 38,7 40,6 42,5 44,3 46,1 48,3 489
18-59/64 65,0 64,6 65,0 65,4 65,7 67,5 68,7 70,4 72,1 73,6
18-24 36,3 35,3 33,3 329 323 34,5 349 38,2 40,0 42,2
55-59/64 38,4 40,8 44,5 47,0 49,7 51,7 53,5 55,7 58,2 59,9

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Pracujacy wedtug sektorow ekonomicznych®’ i sekcji PKD
Employed persons by economic sectors and NACE sections

Wykres 66.
Chart 66.

Najwieksza liczba 0séb pracujacych w 2018 r. cechowat sie sektor ustug (9,6 min). Liczba ta stanowita
58,3% ogdtu pracujacych. Liczba pracujacych w przemysle w 2018 r. wyniosta 5,2 min, za$ w rolnictwie
1,6 min. W 2018 r. zatrudnienie rosto w przemysle i ustugach (odpowiednio o 0,8% i 1,0%). W rolnictwie
liczba pracujacych zmniejszyta sie o0 5,6%.

Wskaznik zatrudnienia wedtug grup wieku
Employment rate by groups of age
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

7 Sektory ekonomiczne PKD w niniejszym podrozdziale to 3 grupy sekcji gospodarki PKD, czyli sektor rolniczy, przemystowy
i ustugowy. Por. GUS, Aktywnos$¢ ekonomiczna ludnosci IV kwartat 2012, (2013), Warszawa, s. 20.

141



CHAPTER 2 LABOUR MARKET AND INCOME SITUATION OF HOUSEHOLDS
|

Wykres 67. Dekompozycja zmiany liczby pracujacych ogétem
Chart67. Decomposition of changes in the total number of employed persons
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Zrédto: badania whasne GUS.

Source: Statistics Poland own research.

Struktura zatrudnienia, w $lad za zmiang struktury gospodarki, ulegata przeksztatceniu w ostatnim dzie-
siecioleciu. Odsetek pracujacych w ustugach wsrdéd ogétu pracujacych w poréwnaniu do 2009 r. wzrdst
02,7 p. proc. Odsetek pracujgcych w rolnictwie zmniejszyt sie z poziomu 13,3% w 2009 . do 9,6% w 2018 .
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Wykres 68.

Chart 68.

ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Liczba pracujacych ogotem w 2018 r. wedtug sekcji PKD (lewy) oraz udziat pracujacych
wedlug sektoréw ekonomicznych (prawy)

Total number of employed persons in 2018 by NACE sections (left) and share of employed persons
by economic sectors (right)
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

W podziale wedtug sekcji PKD, w 2018 r. najwiecej oséb pracujacych byto w sekcji C — Przetworstwie
przemystowym - 3,5 mln 0séb, w sekcji G - Handlu hurtowym i detalicznym; naprawie pojazdéw samocho-
dowych - 2,3 min, w sekcji A — Rolnictwie, lesnictwie i rybactwie — 1,6 min, w sekcji P - Edukacji— 1,3 min
oraz w sekcji F - Budownictwie — 1,2 mIn 0séb.

Wzrosta liczba pracujacych w sekcji J - Informacja i komunikacja i wzrost ten w 2018 r. wynidst 7,9%.
W sekgji | - Zakwaterowanie i gastronomia liczba pracujacych wzrosta o 5,2%, a w sekgcji R — Dziatalno$¢
zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacja — o 4,5%. Spadek liczby pracujacych odnotowano m.in. w sekgji
B - Gérnictwo i wydobywanie o 7,6%, a takze w sekgcji A — Rolnictwo, lesnictwo i rybactwo o 5,6% oraz
w sekgcji E - Dostawa wody, gospodarowanie $ciekami o 4,2%.
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Wykres 69.
Chart 69.

C - przetwdrstwo przemystowe
Manufacturing

Zmiana liczby pracujacych wedtug wybranych sekcji PKD (kw./kw.)
Change in the number of employed persons by selected NACE sections (q/q)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.
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Pracujacy wedtug statusu zatrudnienia
Employed persons by employment status

Liczba pracownikéw najemnych (w wieku 15 lati wiecej) w Polsce w 2018 . wyniosta 13,1 mIn i byta wyzsza
0 0,6% niz rok wczesniej. Stanowili oni 79,7% populacji oséb pracujacych, tj. 0 0,1 p. proc. wiecej niz w roku
poprzednim. W sektorze publicznym w 2018 r. zatrudnionych byto 3 906 tys. pracownikéw najemnych,
tj. 29,7% ogdtu, zas w sektorze prywatnym 9 236 tys., tj. 70,3%. Liczba pracownikéw najemnych zatrud-
nionych w sektorze publicznym wzrosta w skali roku o 12 tys., a w sektorze prywatnym wzrost ten wyniost
60 tys. 0s6b. Biorac pod uwage najwieksze sekcje PKD, najwyzszy odsetek pracownikéw najemnych wéréd
pracujacych ogétem wystepowat w Administracji publicznej i obronie narodowej; obowigzkowych zabez-
pieczeniach spotecznych (sekcja O), Gérnictwie i wydobywaniu (sekcja B), Wytwarzaniu i zaopatrywaniu
w energie elektryczng, gaz, pare wodng i gorgcg wode (sekcja D) oraz Edukacji (sekcja P).

Wykres 70.  Udziat pracownikéw najemnych wsrod pracujacych ogétem w 2018 r.
w najwiekszych sekcjach PKD
Chart70.  Share of employees among total number of employed persons in 2018 by the bigest NACE sections
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Zrédto: badania wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Wykres 71.

Chart 71.

Zmiana liczby pracownikéw najemnych zatrudnionych na czas okreslony i pozostatych
(w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku)
Change in the number of temporary employees and others (compared to the same period last year)
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Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Pracownicy najemni zatrudnieni na czas okreslony
Temporary employees
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Liczba pracownikéw najemnych zatrudnionych na czas okreslony w 2018 r. wyniosta 3,2 mIn oséb. Byt
to trzeci z kolei rok spadku. W latach 2016, 2017 i 2018 spadki te wyniosty odpowiednio 0,4%, 3,1% oraz
6,3%, natomiast wczesniej, pomiedzy rokiem 2014 a 2015 liczba pracownikéw najemnych zatrudnionych
na czas okreslony wzrosta o 0,1%. Udziat zatrudnionych na czas okreslony w 2018 r. stanowit 24,4% liczby
pracownikéw najemnych ogétem. Udziat ten spadt o 1,8 p. proc. w poréwnaniu do 2017 r. Wedtug podziatu
na sekcje PKD, najwiekszy odsetek pracownikéw najemnych zatrudnionych na czas okreslony wystepo-
wat w 2018 r. w Administrowaniu i dziatalnosci wspierajacej (sekcja N), Zakwaterowaniu i gastronomii
(sekcja 1) oraz Rolnictwie, lesnictwie, towiectwie i rybactwie (sekcja A).
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Wykres 72.  Udzialy zatrudnionych na czas okreslony i pracujacych na wiasny rachunek w 2018 r.
w najwiekszych sekcjach PKD
Chart72.  Share of temporary employees and self-employed by the bigest NACE sections
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Zrédto: badania wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Pracujacy na wlasny rachunek oraz pomagajacy cztonkowie rodzin
Self-employed persons and contributing family workers

Liczba pracujacych na wiasny rachunek, niezatrudniajacych pracownikéw najemnych, wyniosta 2 279 tys.
i w skali roku wzrosta 0 0,8%. W 2018 r. liczba pracujacych na wiasny rachunek stanowita 13,8% liczby
pracujacych ogétem, czyli pozostata na tym samym poziomie co w poprzednim roku.

Biorac pod uwage podziat na sekcje PKD, najwyzszy odsetek pracujacych na wtasny rachunek wsréd
pracujacych ogétem wystepowat w rolnictwie, leSnictwie, towiectwie i rybactwie (sekcja A) — 64,0%, w dzia-
talnosci profesjonalnej, naukowej i technicznej (sekcja M) — 30,7% oraz w pozostatej dziatalnosci ustugowej
(sekcja S) - 26,2%. Pracodawcy, tj. pracujacy na wiasny rachunek, zatrudniajacy pracownikéw najemnych,
stanowili populacje 667 tys., tj. 4,0% ogétu pracujacych. Liczba pracodawcéw w 2018 r. wzrosta o 0,6%.

Liczba pomagajacych cztonkéw rodzin w 2018 r. wyniosta 396 tys. (wobec 429 tys. w poprzednim roku)
i stanowita 2,4% ogétu pracujacych.

Pracujacy wedlug wymiaru czasu pracy
Employed persons by working time

Liczba pracujacych (w wieku 15 lat i wiecej) w niepetnym wymiarze czasu pracy w 2018 r. wyniosta 1 189 tys.
0s0b i stanowita 7,2% liczby pracujacych ogétem (spadek o0 0,1 p. proc.). Liczba pracujacych w niepetnym
wymiarze, jak i ich udziat wsréd wszystkich oséb pracujacych wykazywaty w ostatnich latach trend malejacy.
Przyktadowo w 2014 r. udziat ten wynioést 7,8%. Wedtug sekcji PKD, najwyzszy udziat pracujacych w niepet-
nym wymiarze wsréd pracujacych ogétem wystepowat w sekgji S — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa (17,7%),
sekcji R — Dziafalnos¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacja (17,1%) oraz sekcji N — Administrowanie
i dziatalnos¢ wspierajaca (14,9%).

147



CHAPTER 2 LABOUR MARKET AND INCOME SITUATION OF HOUSEHOLDS

I
Wykres 73. Zmiana liczby pracujacych wedlug wymiaru czasu pracy
(w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego)
Chart73.  Change in number of employed persons by working time
(compared to the corresponding period of previous year)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.
Wykres 74.  Udzial pracujacych w niepetnym wymiarze czasu pracy wsréd pracujacych ogétem w 2018 r.
w najwiekszych sekcjach PKD
Chart 74.  Share of part-time employed persons among employed persons in 2018 by the bigest NACE sections
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.



Wykres 75.
Chart 75.

Wykres 76.
Chart 76.

Wykres 77.
Chart 77.

ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Charakterystyka populacji pracujacych w wieku 15 lat i wiecej w Polsce w 2018 r.

wedtug sektoréw ekonomicznych i sekcji PKD, statusu zatrudnienia oraz wymiaru czasu pracy>®
Characteristics of the employed population aged 15 and more in Poland in 2018 by economic sectors,
NACE sections, employment status and working time.

Podziat liczby pracujacych na sektory ekonomiczne oraz sekcje PKD
Employed persons by economic sectors and NACE sections

Przemystowy
5,2 min

Podziat liczby pracujacych wedlug statusu zatrudnienia
Employed persons by employment status

Pracownicy najemni
13,1 min

Zatrudnieni na czas
okreslony
3,2 min

Zatrudnieni na czas nieokreslony
9,9 min

Podziat liczby pracujacych wedlug wymiaru czasu pracy
Employed persons by working time

W niepetnym wymiarze W petnym wymiarze
1,2mln 15,3 min

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.

%8 W niektérych pozycjach sumy sktadnikow moga by¢ rézne od wielkosci podanych w pozycjach ,ogétem”. Wynika to
z zaokraglen dokonywanych przy uogdlnianiu wynikéw badania.
On some positions the data, when summed up, may give a different Total than the figure in the column “Total". This due to
the rounding-off done after generalizing the results of the survey.
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Tablica 26.

150

Table 26.

Zezwolenia na prace dla cudzoziemcéw w 2018 r.
Work permits for foreigners in 2018

Dostepne dane odnoszace sie do liczby cudzoziemcéw zatrudnionych w Polsce pochodza ze zréz-
nicowanych zrédel, dotycza réznych aspektdéw tego zjawiska i wykazuja duze rozbieznosci. Oprécz
statystyki publicznej, zrédtem danych jest np. Ministerstwo Spraw Zagranicznych (informacje o licz-
bie wiz wydanych przez polskie konsulaty za granicg oraz liczbie zezwolen na pobyt cudzoziemcow
w Polsce), Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej (liczba oswiadczen pracodawcéw z Polski
0 zamiarze powierzenia pracy cudzoziemcowi), Straz Graniczna (dane o ruchu granicznym pomiedzy
Polska a krajami spoza strefy Schengen), Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (liczba ubezpieczonych
cudzoziemcdw, za ktérych odprowadzane sa sktadki emerytalne i rentowe).
Ponizej przedstawiono jedynie dane, ktére bezposrednio dotycza zatrudniania cudzoziemcow:
1. dane, zbierane w ramach statystyki publicznej w badaniu Zezwolenia na prace cudzoziemcéw w RP,
2. dane Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej ukazujace liczbe oswiadczen pracodawcéw
z Polski o zamiarze powierzenia pracy cudzoziemcowi.
Znaczaca jest réznica pomiedzy liczbg wydanych zezwolen na prace dla cudzoziemcéw (w 2018 r. byto
t0 328,8 tys.), a liczba oswiadczen pracodawcéw z Polski o zamiarze powierzenia pracy cudzoziemcowi
(1582,2 tys.w 2018 r.). Rdznica ta wynika z faktu, ze liczba oswiadczen pracodawcéw z Polski o zamiarze
powierzenia pracy cudzoziemcowi dotyczy cudzoziemcéw podejmujacych krétkoterminowe zatrudnie-
nie w Polsce, bez koniecznosci uzyskania zezwolenia na prace. Jak podkresla MRPiPS*?, nalezy pamietac,
ze liczba cudzoziemcéw, ktérzy podjeli prace w zwiazku z zarejestrowanym o$wiadczeniem nie musi
by¢ tozsama z liczba zarejestrowanych oswiadczen. Wynika to m.in. z faktu, iz dla cze$ci cudzoziemcéw
zarejestrowano wiecej niz jedno o$wiadczenie. Zdarzajg sie tez odmowy udzielenia wizy niektérym
cudzoziemcom, czy tez rezygnacja czesci cudzoziemcow z przyjazdu do Polski.
Przedstawione dane, zbierane w ramach statystyki publicznej w badaniu Zezwolenia na prace cu-
dzoziemcow w RP pokazuja, ze w 2018 r. wydano 328,8 tys. zezwolen na prace dla cudzoziemcoéw, co
stanowito wzrost 0 39,6% w stosunku do roku 2017. Wedtug obywatelstwa, najwiecej zezwolert wydano
obywatelom Ukrainy, ktérych dominujacy udziat wsréd cudzoziemcéw podejmujacych prace w Polsce
utrzymuje sie od 2013 r. Wzrasta dynamicznie udziat obywateli innych panistw, np. Biatorusi, Nepalu, Indii.

Zezwolenia na prace dla cudzoziemcéw wedtug kraju obywatelstwa
Work permits for foreigners by country of citizenship

Liczba wydanych zezwolen na prace (w tys.)

Kraj obywatelstwa Numbers of work permits issued (in thousand)

Country of citizenship

2014 2015 2016 2017 2018
Ogotem Total 43,7 65,8 127,4 235,6 328,8
Ukraina Ukraine 26,3 50,5 106,2 192,5 238,3
Nepal Nepal 0,4 0,6 12 7,1 19,9
Biatorus Belarus 1,8 2,0 4,9 10,5 19,2
Indie India 1,2 1.4 1.8 39 84
Bangladesz Bangladesh 0,3 0,3 0,7 2,4 8,3
Motdawia Moldova 1,0 1,5 2,8 3,8 6,0
Azerbejdzan Azerbaijan 0,1 0,1 0,2 1,3 3,3
Gruzja Georgia 0,2 0,1 0,1 04 2,8
Uzbekistan Uzbekistan 11 1,4 0,8 1,4 2,6
Filipiny Philippine 0,2 0,2 0,2 0,7 2,1

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych MRPiPS.
Source: own elaboration based on Ministry of Family, Labour and Social Policy data.

5 https://www.mpips.gov.pl/analizy-i-raporty/cudzoziemcy-pracujacy-w-polsce-statystyki/
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Naptyw na krajowy rynek pracy imigrantéw (w gtéwnej mierze obywateli Ukrainy), stanowigcych dodatkowy
zasoOb sity roboczej, oddziatywat w ostatnich latach pozytywnie na potencjat polskiej gospodarki. Oprocz
rosnacej liczby tych pracownikéw, nastepuje jednoczesnie systematyczny wzrost ich produktywnosci, prze-
jawiajacy sie miedzy innymi wzrostem udziatu zatrudnienia imigrantéw w sektorach o wyzszej wydajnosci®.

Najwiecej zezwolen na prace dla cudzoziemcéw wydano w 2018 r. dla podmiotéw wedtug sekcji PKD
dziatajacych w ramach Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢ wspierajaca (sekcja N)
oraz w Budownictwie (sekcja F), natomiast systematyczny spadek (zapoczatkowany w 2016 r.) odnotowano
w przypadku gospodarstw domowych zatrudniajacych pracownikéw (sekcja T).

Zezwolenia na prace dla cudzoziemcow wydane w 2018 r. wedtug wybranych sekcji PKD
Work permits for foreigners issued in 2018 by selected NACE sections

Sekcja PKD Liczba wydanych zezwolen na prace (w tys.)
NACE section Numbers of work permits issued (in thousand)
Dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢ 80,4

wspierajaca
Administrative and support service activities

Budownictwo 75,0
Construction

Przetworstwo przemystowe 70,2
Manufactoring

Transport i gospodarka magazynowa 52,4
Transportation and storage

Handel hurtowy i detaliczny 12,3
Wholesale and retail trade

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych MRPiPS.
Source: own elaboration based on Ministry of Family, Labour and Social Policy data.

W 2018 r. pracodawcy zarejestrowali w powiatowych urzedach pracy 1 582,2 tys. oSwiadczen o zamiarze
powierzenia pracy cudzoziemcowi, czyli o 13,3% mniej niz w 2017 r. Wiekszos¢, bo 1 446,3 tys. (91,4%)
os$wiadczen dotyczyta obywateli Ukrainy, ale ich udziat w strukturze wszystkich o$wiadczen zmniejszyt
sie 0 2,6 p. proc. w stosunku do roku 2017. Widocznie zwiekszyt sie natomiast odsetek obywateli Gruzji
(01,2 p. proc.).

W3rdd zarejestrowanych oswiadczen wzrést ponad dwukrotnie udziat oswiadczen pracodawcéw z sektora
przemystu. Jednocze$nie odnotowano dalszy znaczacy spadek udziatu o$wiadczen z sektora rolnictwa.

% NBP, Raport o inflacji. Lipiec 2019 ., (2019), Warszawa.
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Wykres 78.

Struktura sektorowa oswiadczen pracodawcéw, zarejestrowanych przez powiatowe urzedy pracy,
0 zamiarze powierzenia pracy cudzoziemcowi

Chart 78.  Sectoral structure of employers’declarations on the intention to entrust work to a foreigner, registered
by powiat labor offices
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych MRPiPS.
Source: own elaboration based on Ministry of Family, Labour and Social Policy data.
Popyt na prace

The demand for labour

152

Wyniki badania GUS dotyczgce popytu na prace®' wskazywaty, ze w 2018 r. nadal, jak w roku poprzednim,
liczba nowo utworzonych miejsc pracy przewazata nad liczbg zlikwidowanych miejsc pracy. Jednoczesnie
zmniejszyta sie w 2018 r. réznica pomiedzy tymi dwiema wielkosciami (saldo miejsc pracy), ktéra wyniosta
417,3 tys., podczas gdy w poprzednim roku byto to 429,9 tys.

W 2018 r. liczba nowo utworzonych miejsc pracy wyniosta 717,8 tys., co oznaczato wzrost o 3,4% wobec
poprzedniego roku. Znaczaca wiekszos¢, bo 90,0% nowych miejsc pracy powstato w sektorze prywatnym,
a 10,0% w sektorze publicznym.

Najwiecej nowych miejsc pracy zostato utworzonych w jednostkach o liczbie pracujacych do 9 0séb (43,3%),
anajmniej w jednostkach liczacych powyzej 49 pracujacych (26,8%). Nowe miejsca pracy tworzono przede
wszystkim w podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie handlu; napraw pojazdéw samochodowych
(sekcja G) - 150,0 tys. (tj. 20,9% ogoétu nowo utworzonych miejsc pracy), przetworstwa przemystowego
(sekcja C) - 132,9 tys. (18,5%) oraz budownictwa (sekcja F) - 96,7 tys. (13,5%).

Zlikwidowano 300,5 tys. miejsc pracy, przede wszystkim w sektorze prywatnym (92,0%). Likwidacja miejsc
pracy dotyczyta w 48,0% najmniejszych jednostek, o liczbie pracujacych do 9 oséb. Najwiecej miejsc
pracy zlikwidowano w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie handlu; napraw pojazdéw sa-
mochodowych (sekcja G) - 90,3 tys. (30,0%), przetworstwa przemystowego (sekcja C) — 44,6 tys. (14,8%)
i budownictwa (sekcja F) - 36,1 tys. (12,0%).

51 GUS, Popyt na prace w 2018 ., (2019), Warszawa.
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Wykres 79. Nowo utworzone miejsca pracy, zlikwidowane miejsca pracy oraz saldo miejsc pracy
Chart79.  Newly created jobs, liquidated jobs and the balance of jobs
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.

Wykres 80. Stopa bezrobocia ogétem oraz stopa bezrobocia dlugotrwatego
Chart80. Total unemployment rate and long-term unemployment rate
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.
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Bezrobotni

Unemployed persons

Tablica 28.

Table 28.

Liczba oséb bezrobotnych (w wieku 15-74 lata) zgodnie z Badaniem Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci
w 2018 r. w Polsce wyniosta 659 tys. i byfa nizsza o 185 tys. niz w poprzednim roku. Stopa bezrobocia byta
réwna 3,8% i byta nizsza o 1,1 p. proc. wobec poprzedniego roku. Stopa bezrobocia wsréd oséb mtodych
w wieku 15-24 lata wyniosta 11,7% i zmniejszyta sie 0 3,1 p. proc. Najnizsza stopa bezrobocia wystepowata
w 2018 r. wirdéd osdb w wieku 55-64 lata (2,8%), a takze w wieku 55-59/64 lata (3,0%). W 2018 r. w Polsce
obnizyta sie skala bezrobocia dtugotrwatego, tj. 0séb poszukujacych pracy 13 miesiecy i diuzej. Stopa
bezrobocia dtugotrwatego wyniosta 0,8% i byta nizsza o 0,4 p. proc. niz rok wczesniej. Stopa bezrobocia
wsrdd absolwentéw szkét wyzszych® w 2018 r. wyniosta 12,1% i byfa nizsza o 1,5 p. proc. nizw 2017 .

Stopa bezrobocia dla wybranych grup wieku
Unemployment rate by selected groups of age

2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018

Wiek Age
w% in%
15-74 8.2 9,6 9,6 10,1 10,3 9,0 7,5 6,2 4,9 3,8
15-24 20,6 23,7 25,8 26,5 27,3 23,8 20,8 17,7 14,8 11,7
25-54 6,9 83 8.2 838 9,0 7.9 6,6 54 4,2 34
55-64 6,3 7,1 6,9 7,5 7,7 6,8 5,5 4,4 3,7 2,8
18-59/64 83 9,8 9,8 10,3 10,5 9,2 7,7 6,3 50 4,0
18-24 20,9 239 26,0 26,8 27,6 241 20,9 17,7 14,9 11,8
55-59/64 6,6 7,5 7,3 7.8 8,0 7,2 57 4,7 3,9 3,0

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Bezrobocie rejestrowane
Registered unemployment

Oprécz bezrobocia mierzonego w ramach metodologii BAEL w Polsce pozyskuje sie takze informacje na
temat bezrobocia rejestrowanego. Dane te sg zbierane w ramach statystyki publicznej ze sprawozdawczo-
$ci Powiatowych i Wojewoddzkich Urzedow Pracy. Definicja bezrobotnego zarejestrowanego znajduje sie
w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o promocji zatrudnienia i instytucjach rynku pracy. Dane prezentowane
sg wedtug stanu na koniec okresu. W konicu 2018 r. liczba 0séb bezrobotnych zarejestrowanych wyniosta
968,9 tys., co przektadato sie na stope bezrobocia réwng 5,8%, tj. 0 0,8 p. proc. mniej niz rok wczesniej.

Bierni zawodowo
Economically inactive population
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Zgodnie z definicja stosowang w statystyce publicznej bierni zawodowo to osoby w wieku 15 lat i wie-
cej, ktére nie zostaly zaklasyfikowane jako pracujace lub bezrobotne, i ktére w badanym tygodniu: nie
pracowaty, nie miaty pracy i jej nie poszukiwaty; nie pracowaty, poszukiwaty pracy, ale nie byty gotowe
do jej podjecia; nie pracowaty i nie poszukiwaty pracy, poniewaz miaty prace zatatwiona i oczekiwaty na
jej rozpoczecie.

52 Osoby w wieku 15-30 lat, ktére ukonczyly szkote w okresie ostatnich 12 miesiecy i nie kontynuuja nauki.
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ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Liczba biernych zawodowo w Polsce w 2018 r. wyniosta sredniorocznie 13 286 tys. 0séb, tj. 0 0,3% mniej niz
rok wczesniej. Najliczniejszg grupe oséb wsrdd biernych zawodowo stanowity osoby wskazujgce emeryture
jako przyczyne biernosci zawodowej (7 158 tys., tj. 53,9%), w nastepnej kolejnosci osoby wskazujgce nauke
i uzupetnianie kwalifikacji (2 218 tys., tj. 16,7%), obowiazki rodzinne i zwigzane z prowadzeniem domu
(1 801 tys., tj. 13,6%), chorobe oraz niepetnosprawnos¢ (1 614 tys., tj. 12,1%). Ponadto, 261 tys. oséb,
tj. 2,0% biernych zawodowo byto zniecheconych bezskutecznoscia poszukiwania pracy (w tym przekonanych
0 niemoznosci znalezienia pracy -161 tys., tj. 1,2% oraz tych, ktérzy wyczerpali wszystkie znane im mozliwo-
$ci znalezienia pracy — 100 tys., tj. 0,8%). W latach 2014-2018, w$réd ogétu biernych zawodowo, najbardziej
dynamicznie rést udziat oséb biernych zawodowo ze wzgledu na emeryture. W kategorii zniecheconych
bezskutecznoscia poszukiwania pracy liczba oséb systematycznie spadata w okresie od 2014 r.

Biernos¢ zawodowa i jej przyczyny
Economic inactivity by reasons

Wyszczegolnienie 2014 2015 2016 2017 2018
Specification w tys. inthousand

Ogdtem 13556 13574 13443 13328 13286
Total
Choroba, niepetnosprawos¢ 1876 1860 1822 1719 1614
llines, disability
Emerytura 6545 6602 6728 6853 7158
Retirement
Nauka, uzupetnianie kwalifikacji 2642 2603 2402 2315 2218
Education training
Obowiazki rodzinne i zwigzane z prowadzeniem domu 1557 1667 1784 1818 1801
Family and household responsibilities
Zniechecenie bezskutecznoscig poszukiwania pracy 526 499 397 339 261
Discouragement caused by inefficiency of job seeking

w tym:

of which:

wyczerpane wszystkie znane mozliwosci poszukiwa-
nia pracy 257 241 188 155 100
tried every known method of job search

przekonanie o niemoznosci znalezienia pracy 269 258 208 184 161
convinced of impossibility to fink work

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy
Unused potential labour resources

W ciagu okresu transformacji, gdy jednym z najwiekszych probleméw polskiego rynku pracy byto wyso-
kie bezrobocie, kwestia pozostatych kategorii niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy nie byta
traktowana jako pierwszoplanowa. Obecnie, wobec dynamicznego spadku stopy bezrobocia (w 2018 r.do
przecietnie 3,8% w grupie wieku 15-74 lata wedtug BAEL), problem rezerwy niewykorzystanych zasobéw
pracy staje sie bardziej istotny, szczegdlnie z uwagi na réwnolegle wystepujacy spadek liczby oséb w wieku
produkcyjnym. Z powodu starzenia sie spoteczenistwa, polski rynek pracy czeka nie tylko niedobér pra-
cownikdéw z tego wynikajacy, ale takze stale rosnacy udziat w zatrudnieniu oséb w wieku powyzej 50 roku
zycia. Aby rozwigzac te problemy, konieczne bedzie aktywizowanie niewykorzystanych zasobéw pracy®.

8 Z.Wisniewski, op. cit,, s. 227.
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Table 30.

Zgodnie z metodologig przyjeta przez Eurostat za MOP®, do zbiorowosci niewykorzystanych zasobéw
pracy, poza bezrobotnymi, zalicza sie:

- grupe niepetnozatrudnionych;

- grupe biernych zawodowo poszukujacych pracy, ale niegotowych do jej podjecia;

- grupe biernych zawodowo nieposzukujacych pracy, alegotowych do jej podjecia.

W 2018 r. suma niewykorzystanych potencjalnych zasobdw pracy wraz z osobami bezrobotnymi wynosita
1320 tys. (spadek 0 18,0% w stosunku do 2017 r.), a jej udziat wéréd oséb aktywnych zawodowo stanowit
7,7%. W ciggu ostatnich 5 lat udziat ten zmniejszyt sie 0 7,8 p. proc. Na uwage zastuguje fakt, ze liczba oséb
w poszczegolnych kategoriach niewykorzystanych potencjalnych zasobdw pracy spadata w ciggu ostatnich
5 lat, ze szczegblnym uwzglednieniem kategorii bezrobotnych, a takze biernych zawodowo nieposzuku-
jacych pracy, ale gotowych do jej podjecia. Liczba kobiet w kategorii niewykorzystanych potencjalnych
zasobow pracy wynosita 656 tys., co stanowito 49,7% wielkosci ogétem (spadek o 1,1 p. proc. w stosunku
do 2017 r.). W ciggu ostatnich 5 lat udziat kobiet w tej kategorii zmniejszyt sie 0 2,7 p. proc.

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy
Unused potential labour resources

2014 2015 2016 2017 2018
w tys. inthousand

Wyszczegoélnienie w tym w tym w tym w tym w tym

Specification razem koblfety razem koblfety razem kobl:ty razem koblfety razem kobl;ety
total | % | total | ' | total | 2 | total | ' | total | ©

which which which which which
females females females females females
Pracujacy (bez osob 15449 6832 15731 7005 15891 7080 16150 7189 16263 7283

niepetnozatrudnionych)

Employed persons (excluding part-
time employed persons)

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy
Unused potential labour resources

Niepetnozatrudnieni 377 239 322 202 272 172 241 157 194 116
Part-time employed persons

Bezrobotni 1567 752 1304 603 1063 482 844 380 659 296
Unemployed persons

Bierni zawodowo poszukujacy pracy, 97 55 103 57 97 52 920 51 75 43

ale niegotowi do jej podjecia

Economically inactive persons seek-

ing a job but not ready to take it

Bierni zawodowo nieposzukujacy 652 366 560 31 477 262 435 230 392 201
pracy, ale gotowi do jej podjecia

Economically inactive persons seek-

ing a job but ready to take it

Pozostali bierni zawodowo 10311 6256 10391 6302 10281 6270 10224 6276 10270 6295
Others economically inactive persons

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

% GUS, Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy (na podstawie BAEL). Notatka informacyjna na temat zbiorowosci uzupet-
niajacych populacje bezrobotnych wyznaczang wedtug kryteriéw MOP, (2011), Warszawa.


http://www.nbp.pl/publikacje/rynek_pracy/rynek_pracy_2017_1kw.pdf
https://www.mpips.gov.pl/analizy-i-raporty/cudzoziemcy-pracujacy-w-polsce-statystyki/
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Przecietne miesieczne wynagrodzenie
Average monthly wages and salaries

Tablica 31.
Table 31.

Wykres 81.
Chart 81.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w gospodarce narodowej w 2018 r. wyniosto 4 585 zt i byto
wyzsze 0 7,0% nizw 2017 r., tj. rosto w wyzszym tempie niz w poprzednim roku (5,4%). W sektorze przedsie-
biorstw przecietne miesieczne wynagrodzenie wyniosto 4 852 zt i byto wyzsze 0 7,1%. Najwyzsze przecietne
wynagrodzenie wystepowato w sekgji informacja i komunikacja (sekcja J) - 7 981 zt. W nastepnej kolejnosci
najwyzsze wynagrodzenia odnotowano w gérnictwie i wydobywaniu (sekcja B), gdzie wyniosto 7 773 zt
oraz w dziatalnosci finansowej i ubezpieczeniowej (sekcja K) - 7 510 zk. Najnizsze przecietne wynagrodzenia
wystepowaty w zakwaterowaniu i gastronomii (sekcja I) - 3 029 zt oraz w administrowaniu i dziatalnosci

wspierajacej (sekcja N) — 3432 zt.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie w gospodarce narodowej oraz ptaca minimalna
Average monthly wages and salaries in national economy and minimum wage

Wyszczegdlnienie

= 2014 2015 2016 2017 2018
Specification

Przecietne wynagrodzenie w gospodarce narodowej (w zt) 3777 3908 4052 4272 4585
Average monthly wages and salaries in national economy (in PLN)
Ptaca minimalna (w zt) 1680 1750 1850 2000 2100
Minimum wage (in PLN)
Udziat ptacy minimalnej w przecietnym miesiecznym wynagrodzeniu

(w %) 44,4 44,8 45,7 46,8 45,8

Share of minimum wage in average monthly wages and salaries (in %)

Zrédto: GUS, Biuletyn Statystyczny, dane Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej.
Source: Statistics Poland: Statistical bulletin, Ministry of Family, Labour and Social Policy data.

Przecietne nominalne wynagrodzenie wedtug sekcji PKD w 2018 r.
Average nominal wages and salaries by NACE sections in 2018

tys. zt
thousand PLN

8 7 98177 773

75107430

B+C+D+E
OGOLEM
TOTAL

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Wykres 82.

Chart 82.

Poziom wynagrodzenia realnego i zmiana stopy bezrobocia w latach 2009-2018
Level of real wages and salaries and change in the unemployment rate in 2009-2018

p.proc.
pp N %

12 6

10 4
8 2
6 3
4 2
2 1
0 0

2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

- Stopa bezrobocia Wynagrodzenie realne
Unemployment rate Real wages and salaries

Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Ptaca minimalna w 2018 r. wynosita 2 100 zt i byta wyzsza o 5,0% niz rok wczesniej. Pfaca minimalna stano-
wita 45,8% przecietnego miesiecznego wynagrodzenia, co oznaczato spadek o 1,0 p. proc. wobec 2017 .
W okresie ostatnich 3 lat wynagrodzenie minimalne wzrosto 0 20,0% (z poziomu 1 750 zt w 2015 1.).

W sektorze przedsiebiorstw w 2018 r. wynagrodzenia w ujeciu realnym wzrosty o 5,4% w poréwnaniu
z poprzednim rokiem. W sferze budzetowej wynagrodzenia realne wzrosty o 3,9%.

4, Sytuacja dochodowa gospodarstw domowych w Polsce
4. Income situation of households in Poland

W 2018 r. sytuacja materialna gospodarstw domowych w Polsce ulegta poprawie®, chociaz skala zmiany
byta mniejsza niz w roku poprzednim. Gospodarstwa domowe osiaggaty wyzsze dochody, natomiast ich
wydatki pozostaty na podobnym poziomie. Wzrosta nadwyzka dochodéw nad wydatkami, co dato gospo-
darstwom domowym mozliwos¢ wiekszego oszczedzania.

Dochéd rozporzadzalny gospodarstw domowych
Available income of households

158

Przecietny miesieczny dochdéd rozporzadzalny na osobe w gospodarstwach domowych ogétem w 2018 r.
wynidst 1 693 zt. Jego wartos¢ realna zwiekszyta sie o 4,3%. Byt to szésty kolejny rok wzrostu wartosci
realnej dochodu rozporzadzalnego.

% GUS, Sytuacja gospodarstw domowych w 2018 r. w $wietle wynikéw badania budzetéw gospodarstw domowych, Notatka
informacyjna, (2019), Warszawa.
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ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Wartosc¢ realna dochodéw rosta we wszystkich grupach spoteczno-ekonomicznych, oprécz rolnikow.
Najwyzszy przecietny miesieczny dochdd rozporzadzalny wystepowat wsréd gospodarstw domowych pra-
cujacych na wiasny rachunek. Ksztattowat sie na poziomie 2 012 zti byt realnie wyzszy 0 3,2% nizw 2017 r.
Jednoczesnie dochdéd w tej grupie gospodarstw domowych byt o 18,8% wyzszy od $redniego docho-
du w gospodarstwach ogétem. W gospodarstwach domowych pracownikéw dochéd wynioést 1 703 zt
i w cenach realnych zwiekszyt sie 0 4,2%. W grupie gospodarstw domowych emerytéw dochéd wyniost
1733 zti byt realnie wyzszy o 4,4% niz w poprzednim roku. Najnizszym przecietnym miesiecznym docho-
dem rozporzadzalnym na osobe w 2018 r. dysponowaty gospodarstwa domowe rencistow (1 355 zt) i choc
wzrést on realnie 0 2,7%, to byt 0 20,0% nizszy od poziomu $redniego. W grupie gospodarstw domowych
rolnikéw dochody nominalne pozostaty na prawie tym samym poziomie co w roku 2017, co oznaczato ich
spadekrealny o 1,5%. Jednoczes$nie w strukturze dochodu rozporzadzalnego tych gospodarstw zaznaczyt
sie spadek dochodéw z indywidualnego gospodarstwa rolnego.

Przecietny miesieczny dochdd rozporzadzalny na 1 osobe w gospodarstwach domowych
Average monthly available income per capita in households

Wyszczegdlnienie

) ) 2014 2015 2016 2017 2018
Specification

Wartos¢ nominalna w cenach biezacych w zt
Nominal value in current prices in PLN

Ogotem 1340 1386 1475 1598 1693
Total

Pracownicy 1349 1387 1495 1608 1703
Employees

Pracujacy na wtasny rachunek 1632 1739 1792 1919 2012
Self-employed

Emeryci 1458 1510 1569 1630 1733
Retirees

Rencisci 1072 1114 1164 1296 1355
Pensioners

Rolnicy 1051 1046 1151 1576 1579
Farmers

Realny, rok poprzedni=100
In real terms, previous year=100

Ogoétem 103,2 104,3 107,0 106,3 104,3
Total

Pracownicy 103,3 103,8 108,4 105,6 104,2
Employees

Pracujacy na wtasny rachunek 103,2 107,6 103,7 105,1 103,2
Self-employed

Emeryci 103,0 104,1 104,5 101,6 104,4
Retirees

Rencisci 106,4 104,4 104,6 108,9 102,7
Pensioners

Rolnicy 91,3 101,2 111,0 134,0 98,5
Farmers

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Table 33.

Przecietne miesieczne wydatki w gospodarstwach domowych na osobe, na podstawie wynikéw badania
budzetéw gospodarstw domowych, w 2018 r. wyniosty 1 187 zt. W cenach realnych wydatki te byty nizsze
0 0,7% w poréwnaniu z 2017 r. Udziat wydatkéw w dochodzie rozporzadzalnym w 2018 r. wynidst 70,1%
i byt nizszy o 3,5 p. proc. niz w roku poprzednim. W latach 2014-2017 udziat ten réwniez zmniejszat sie
(w2014 r. wynosit 80,5%). Wedtug podziatu na grupy spoteczno-ekonomiczne, najwyzszy odsetek wydatkow
w dochodzie zaobserwowano wsrdéd oséb z gospodarstw domowych rencistéw, gdzie wynidst on 84,2%.
Najnizszy odsetek wydatkéw w dochodzie wystapit wsrdd gospodarstw domowych rolnikéw (55,2%).

Przecietne miesieczne wydatki na 1 osobe w gospodarstwach domowych
Average monthly expenditures per capita in households

Wyszczeg6lnienie

. . 2014 2015 2016 2017 2018
Specification

Wartos¢ nominalna w cenach biezacych w zt
Nominal value in current prices in PLN

Ogotem 1079 1091 1132 1176 1187
Total

Pracownicy 1063 1076 1123 1168 1170
Employees

Pracujacy na wtasny rachunek 1302 1311 1315 1368 1400
Self-employed

Emeryci 1203 1221 1266 1296 1297
Retirees

Rencisci 966 997 1040 1132 1141
Pensioners

Rolnicy 799 779 815 868 872
Farmers

Udziat wydatkéw w dochodzie w %
Share of expenditures in income in %

Ogoétem 80,5 78,7 76,7 73,6 70,1
Total

Pracownicy 78,8 77,6 751 72,6 68,7
Employees

Pracujacy na wtasny rachunek 79,8 75,4 73,4 71,3 69,6
Self-employed

Emeryci 82,5 80,9 80,7 79,5 74,8
Retirees

Rencisci 90,1 89,5 89,3 87,4 84,2
Pensioners

Rolnicy 76,1 74,5 70,8 55,1 55,2
Farmers

Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Wydatki na zywnos¢ i napoje bezalkoholowe w 2018 r,, tak jak w latach poprzednich, miaty najwyzszy
udziat w wydatkach ogdétem. Udziat ten wynidst 24,8% i byt wyzszy niz w roku poprzednim o 0,5 p. proc.
Drugi co do wielkosci udziat stanowity wydatki zwigzane z utrzymaniem mieszkania lub domu i no$nikami
energii, tj. 18,3% (w 2017 r. byto to 19,5%).
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Chapter 3

Finanse publiczne
Public finances

1. Sytuacja finansow publicznych na swiecie
1. Situation of global public finance

Procesy fiskalne
Fiscal processes

Tablica 34.
Table 34.

Sytuacja finanséw publicznych na swiecie w 2018 r. ksztaltowata sie w warunkach nieco wolniejszego
niz w 2017 r. wzrostu gospodarczego®®. W grupie krajow rozwinietych nastgpito niewielkie poluzowanie
fiskalne. W efekcie deficyt sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych wynidst 2,1% PKB, co oznaczato
jego spadek o0 0,5 p. proc. PKB w tej grupie krajéw. W 2018 r. w grupie gospodarek wschodzacych i roz-
wijajacych sie dokonano konsolidacji fiskalnej, co uzewnetrznito sie obnizeniem deficytu do 3,9% PKB
(czyli 0 0,5 p. proc.) w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Saldo (nadwyzka/deficyt) i dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt

Saldo sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych

General government net
lending/borrowing

2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 | 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
W % PKB in % of GDP

Dtug sektora instytucji rzadowych

i samorzadowych
Wyszczegdlnienie General government debt

Specification

Gospodarki rozwiniete -3,1 -2,6 -2,6 -2,6 -2,1 103,9 1034 1059 1044 1026
Avanced Economies
USA -40 -35 -42 -46 -43 1051 1053 1072 1078 1058
Japonia -56 -38 -37 -42 -32 2361 2313 2356 2364 237,
Japan
Unia Europejska 29 23 -1,7 -1, -07 879 864 855 832 81,6
European Union
Strefa euro -26 -2 -1,5 -09 -06 918 899 889 866 85,0
Euro area
Niemcy 0,3 0,6 0,8 1,1 1,7 747 71,0 682 64,1 59,8
Germany
W. Brytania -54 43 -30 -23 -14 874 882 882 870 86,9

United Kingdom

% Wzrost PKB na $wiecie wyniost 3,6% w 2018 r. wobec 3,8% w 2017 r., grupa gospodarek rozwinietych urosta o 2,2% wobec
2,4%, za$ wzrost grupy krajow rozwijajacych sie i wschodzacych wynidst 4,5% wobec 4,8%.
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Table 34.

Saldo (nadwyzka/deficyt) i dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (dok.)

General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt (cont.)

Wyszczeg6lnienie
Specification

Saldo sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych

General government net

lending/borrowing

i samorzadowych

General government debt

Dtug sektora instytucji rzadowych

2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018

2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018

w % PKB in % of GDP
Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie -25 45 -48 44 -39 403 440 469 490 50,6
Emerging market and developing economies
w tym:
of which:
Wschodzaca i rozwijajaca sie Europa 2,4 -1,8 -2,1 -1,9 21 41,9 411 421 413 411
Emerging and developing Europe
Turcja -4 -13 -23 -23 -36 288 276 283 285 29,1
Turkey
Wschodzaca i rozwijajaca sie Azja 20 33 -39 -41 -4,7 435 44,7 470 498 51,7
Emerging and developing Asia
Chiny -09 -2,8 -3,7 -4,0 -48 399 411 443 478 50,5
China
Indie -7,2 -7,0 -6,7 -6,9 -6,7 678 696 689 702 69,8
India
Ameryka tacinska i Karaiby -4,7 -7,0 -6,4 -6,0 -4,7 50,7 545 578 605 67,5
Latin America and the Caribbean
Brazylia -54 -103 90 -78 -68 623 726 784 840 87,9
Brazil
Meksyk -4,5 -4,0 -2,8 -11 -23 489 529 568 54,2 53,6
Mexico
Wspolnota Niepodlegtych Panstw -0,7 -3,3 -3,5 -1,9 22 192 21,7 222 236 19,7
Commonwealth of Independent States
Rosja -11 -34 -3,7 -1,5 28 156 15,9 15,7 174 14,0
Russia
Bliski Wschéd i Afryka Pétnocna -1,7 -89 99 -5,6 -28 254 382 451 450 41,6
Middle East and North Africa
Egipt -39 -3,6 -34 -2,6 -26 950 958 966 97,0 98,6
Egypt
Afryka Subsaharyjska -3,8 -4,5 -4,6 -5,0 -3,7 324 389 440 459 49,2
Sub-Saharan Africa
Republika Potudniowej Afryki 43  -48 -41 -45 -44 470 493 51,6 527 56,7

South Africa

Zrédto: dane MFW (WEO).
Source: data of the IMF (WEO).

W 2018 r. dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych grupy krajéw rozwinietych wynidst 102,6%
ich PKB. Zgodnie z obliczeniami MFW, nastapit spadek tej relacji o 1,8 p. proc. (wobec spadku o 1,5 p. proc.

w roku poprzednim).

W krajach wschodzacych i rozwijajacych sie zadtuzenie wzrosto, osiagajac na koniec 2018 r. poziom 50,6%
PKB. Przyrost dtugu do PKB w tej grupie krajow wynidst 1,6 p. proc. w poréwnaniu z 2,1 p. proc. w 2017 r.
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Wieloaspektowy pomiar salda sektora publicznego
Multi-faceted measurement of public sector balance

Tablica 35.

Table 35.

Na zmiany salda sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (nominalnego) wptyw ma szereg czyn-
nikéw. Niektére z nich nie sg zwigzane z polityka fiskalng w danym okresie, jednakze istotnie ksztattuja
warto$¢ biezacg salda. W ponizszym podrozdziale zostat przedstawiony w analizie system miar sald, ktéry
charakteryzuje sytuacje fiskalng z réznych punktéw widzenia. Uwzglednia on nastepujace pojecia:

* saldo skorygowane cyklicznie, ktére uzyskiwane jest po wytaczeniu wptywu wahan cyklicznych gospodarki;
¢ saldo strukturalne, ktére jest zblizong kategorig do salda skorygowanego cyklicznie, jednak dodatkowo

z wytgczonymi wptywami czynnikéw jednorazowych lub wystepujacych przejsciowo;
* saldo pierwotne uzyskiwane jest poprzez wytgczenie kosztow obstugi dtugu w saldzie sektora publicznego.

Szacunki za 2018 r. dla gospodarek rozwinietych wskazujg na poluzowanie salda nominalnego cyklicznie
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (0 0,1 p. proc.). Pozostate miary réwniez ulegty pogorszeniu:
saldo skorygowane cyklicznie o0 0,2 p. proc., saldo strukturalne o 0,2 p. proc., za$ pierwotne 0 0,1 p. proc.

Zaciesnienie fiskalne nominalne odnotowano w krajach rozwijajacych sie i wschodzacych o 0,3 p. proc.
Deficyt skorygowany cyklicznie pozostat na zblizonym poziomie do roku poprzedniego. Z gtéwnych go-
spodarek wschodzacych i rozwijajacych sie®’, deficyt strukturalny pogtebit sie w Chinach i Turcji, zas ulegt
poprawie w Rosji i Indiach. Na poziomie salda pierwotnego nastapita konsolidacja 0,4 p. proc.

Zmiana salda skorygowanego cyklicznie w czesci panstw znacznie réznifa sie od salda strukturalnego,
zatem wskazywata, ze byta ona po czesci wynikiem dziatania czynnikéw jednorazowych.

Saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (nominalne)
oraz dodatkowe miary sald
General government net lending/borrowing (nominal) and additional balance measures

. Skorygowane .
NomeraIne cyklicznie (CAB) Strukturalne (SB) Plerw.otne (PB)
Nominal Cyclically adjusted Structural Primary
Wyszczegoélnienie® S S S S
Specification’ 2018 zmiana 2018 zmiana 2018 zmiana 2018 zmiana
change® change® change® change®
W% |wp.proc., W% |wp.proc.. W% |wp.proc., W% | wp.proc.
in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.
Gospodarki rozwiniete -2,1 -0,1 -2,5 -0,2 -2,5 -0,2 -0,9 -0,1
Advanced Economies
w tym:
of which:
USA -4,3 -0,4 -4,7 -0,7 -4,7 -0,7 -2,6 -0,5
Japonia -3,2 0,0 -3,1 03 -3,1 03 -2,9 -0,2
Japan
Unia Europejska -0,7 0,3 . . . . 0,9 0,2
European Union
Strefa euro -0,6 0,4 -0,8 0,1 -0,7 0,0 1,1 0,3
Euro area
Niemcy 1,7 0,7 1,2 0,6 1,3 0,4 2,4 0,5
Germany
W. Brytania -1,4 0,4 -1,4 0,5 -1,4 0,5 0,1 0,2

United Kingdom

Notki patrz str. 164.
See notes on page 164.

7 Dane o saldach, skorygowanym cyklicznie i strukturalnym, podawane sg jedynie dla wybranych krajéw rozwijajacych sie
i wschodzacych oraz wszystkich rozwinietych.
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Saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (nominalne)
oraz dodatkowe miary sald (dok.)

General government net lending/borrowing (nominal) and additional balance measures (cont.)

. Skorygowane .
Nomln.alne cyklicznie (CAB) Strukturalne (SB) PlerWT.')tne (PB)
Nominal Cyclically adjusted Structural Primary
e e zmiana® zmiana® zmiana® zmianaP®
Specification? 2018 . 2018 Y 2018 . 2018 Y
change change change change
W% | wp.proc., W% | wp.proc., W% |wp.proc., W% | wp.proc.
in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.
Gospodarki wschodzace i rozwija- -3,9 0,3 -4,0 0,0 -2,0 0,4
jace sie
Emerging market and developing
economies
w tym:
of which:
Wschodzaca i rozwijajaca sie Europa -2,1 -0,3 -0,3 1,6 -0,5 -0,2
Emerging and developing Europe
Turcja -3,6 -1,3 -4,5 -0,9 -5,7 -0,6 -2,1 -11
Turkey
Wschodzaca i rozwijajaca sie Azja -4,7 -0,6 -4,7 -0,6 -3,0 -0,5
Emerging and developing Asia
Chiny -4,8 -09 -4,8 -09 -4,8 -09 -3,8 -0,8
China
Indie -6,7 0,3 -6,6 0,1 -6,6 0,1 -1,9 04
India
Ameryka tacinska i Karaiby -4,7 0,7 -3,6 1,2 -1,1 0,4
Latin America and the Caribbean
Brazylia -6,8 11 -5,6 0,9 -5,7 0,8 -1,7 0,1
Brazil
Meksyk -2,3 -1,3 -24 0,3 -2,5 -0,1 1,8 -1,2
Mexico
Wspolnota Niepodlegtych Parnstw 2,2 3,9 3,0 4,0
Commonwealth of Independent
States
Rosja 2,8 43 2,8 3,9 2,8 4,0 34 43
Russia
Bliski Wschoéd i Afryka Pétnocna -2,8 2,8 -2,1 3,3
Middle East and North Africa
Egipt -2,6 0,1 -9,7 1,0 -9,7 1,0 -0,4 2,1
Egypt
Afryka Subsaharyjska -3,7 1,0 -1,3 1,2
Sub-Saharan Africa
Republika Potudniowej Afryki -4,4 -0,1 -3,7 0,0 -3,7 0,1 -0,7 0,2

South Africa

a Salda prezentowane sg jako % PKB, z wyjatkiem sald po korekcie cyklicznej, ktére s mierzone jako % PKB potencjalnego. b Zmiana
oznacza réznice pomiedzy rokiem analizowanym a rokiem poprzednim.

Zrédto: dane MFW (WEO oraz Fiscal Monitor: Capitalizing on Good Times (April 2018), s. 109, 117).

a Balances are showed as a % of GDP, except balances after cyclical adjustment, which are measured as a % of potential GDP. b Change
means the difference between analyzed and previous year.

Source: data of the IMF (WEO and Fiscal Monitor: Capitalizing on Good Times (April 2018), p. 109, 117).
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2. Polityka fiskalna w Unii Europejskiej
2. Fiscal policy in European Union

Procesy konsolidacji fiskalnej
Fiscal consolidation processes

W Unii Europejskiej w 2018 r. kontynuowana byta konsolidacja fiskalna®®, w wyniku czego deficyt sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych zostat obnizony do 0,6% PKB z 1,0% PKB w 2017 r. Skala zacie-
Snienia fiskalnego® wyniosta 0,4 p. proc. wobec 0,7 p. proc. w roku poprzednim. W strefie euro nastapita
poprawa wyniku sektora publicznego (deficyt zmniejszyt sie do 0,5% PKB z 1,0% PKB) przy wolniejszym

tempie konsolidacji (0,5 p. proc. z 0,6 p. proc. w roku poprzednim). Nadwyzki uzyskato 14 panstw. Deficyt
w Polsce wyniést 0,4% PKB.

Wykres 83. Nadwyzka/deficyt (saldo) i dtug sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych
w Unii Europejskiej w 2018 r.
Chart83.  General government surplus/deficit (net lending/borrowing) and gross debt
in the European Union in 2018
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: data of the Eurostat.

Dziatania konsolidacyjne wraz z dodatnig dynamika wzrostu gospodarczego wptywaty na obnizenie za-
dtuzenia. Nie zmienity jednak faktu przekroczenia w 2018 r. wartosci referencyjnych z Traktatu z Maastricht
dla dtugu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych przez 14 krajéw. W 2018 r. dla catej UE zadtuzenie

zmniejszyto sie o 1,7 p. proc. do poziomu 80,0% PKB, za$ dla strefy euro spadto o 2,0 p. proc. i wyniosto
85,1% PKB.

% W tej czesci analizowana jest miara salda sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, z uwzglednieniem regut rachun-
kowosci przyjetych do Procedury Nadmiernego Deficytu (EDP).

% Skala zacie$nienia lub poluzowania fiskalnego rozumiana jest jako zmiana salda sektora instytucji rzadowych lub samorza-
dowych.
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Table 36.

Nadwyzka/deficyt (saldo) i dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych

w Unii Europejskiej

General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt in European Union

Nadwyzka/deficyt sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych
wg EDP

Dtug sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych

Kraje General government net lending/borrowing General government debt
Countries according to EDP
2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
W % PKB in % of GDP

UE EU -2,9 -2,3 -1,7 -1,0 -0,6 86,6 84,6 83,4 81,7 80,0
Strefa euro Euro area -2,5 -2,0 -1,6 -1,0 -0,5 92,0 90,1 89,2 87,1 85,1
Austria Austria -2,7 -1,0 -1,6 -0,8 0,1 84,0 84,7 83,0 78,2 73,8
Belgia Belgium -3,1 -2,4 -2,4 -0,8 -0,7 107,5 106,4 106,1 103,4 102,0
Butgaria Bulgaria -5,5 -1,7 0,1 12 2,0 271 26,2 29,6 25,6 22,6
Chorwacja Croatia -5,1 -3,2 -1,0 0,8 0,2 84,0 83,7 80,5 77,8 74,6
Cypr Cyprus -9,0 -1,3 0,3 1,8 -4,8 108,0 108,0 105,5 95,8 102,5
Czechy Czech Republic -2,1 -0,6 0,7 1,6 0,9 42,2 40,0 36,8 34,7 32,7
Dania Denmark 1.1 -1,3 -0,1 1.4 0,5 44,3 39,8 37,2 35,5 34,1
Estonia Estonia 0,7 0,1 -0,3 -0,4 -0,6 10,5 9,9 9,2 9,2 8,4
Finlandia FInland -3,2 -2,8 -1,7 -0,8 -0,7 60,2 63,4 63,0 61,3 58,9
Francja France -3,9 -3,6 -3,5 -2,8 -2,5 94,9 95,6 98,0 98,4 98,4
Grecja Greece -3,6 -5,6 0,5 0,7 11 178,9 175,9 178,5 176,2 181,1
Hiszpania Spain -6,0 -5,3 -4,5 -3,1 -2,5 100,4 99,3 99,0 98,1 97,1
Holandia Netherlands -2,2 -2,0 0,0 1.2 1.5 67,9 64,6 61,9 57,0 52,4
Irlandia Ireland -3,6 -1,9 -0,7 -0,3 00 1041 76,8 73,5 68,5 64,8
Litwa Lithuania -0,6 -0,3 0,2 0,5 0,7 40,5 42,6 40,0 394 34,2
Luksemburg Luxembourg 13 14 1,9 14 2,4 22,7 22,2 20,7 23,0 21,4
totwa Latvia -1,4 -1,4 0,1 -0,6 -1,0 40,9 36,8 40,3 40,0 359
Malta Malta -1,7 -1,0 0,9 34 2,0 63,4 57,9 55,5 50,2 46,0
Niemcy Germany 0,6 0,8 0,9 1,0 1,7 75,3 71,6 68,5 64,5 60,9
Polska Poland -3,7 -2,7 -2,2 -1,5 -0,4 50,4 51,3 54,2 50,6 489
Portugalia Portugal -7.2 -4,4 -2,0 -3,0 -0,5 130,6 128,8 129,2 124,8 121,5
Rumunia Romania -1,3 -0,7 -2,7 -2,7 -3,0 39,2 37,8 37,3 35,2 35,0
Stowacja Slovakia -2,7 -2,6 -2,2 -0,8 -0,7 53,5 52,2 51,8 50,9 48,9
Stowenia Slovenia -5,5 -2,8 -1,9 0,0 0,7 80,4 82,6 78,7 74,1 70,1
Szwecja Sweden -1,6 0,0 1,0 14 0,9 45,5 44,2 42,4 40,8 38,8
Wegry Hungary 2,6 -1,9 -1,6 2,2 22 767 767 760 734 70,8
W. Brytania United Kingdom -5,3 -4,2 -2,9 -1,9 -1,5 87 87,9 87,9 87,1 86,8
Wiochy Italy -3,0 -2,6 -2,5 -2,4 -2,1 131,8 131,6 131,4 131,4 132,2

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: data of the Eurostat.
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W UE wartos¢ salda strukturalnego’ w 2018 r. wyniosta -0,9% PKB potencjalnego”’, za$ w strefie euro
ksztattowata sie ona na poziomie -0,7%. Najwiekszg nadwyzke strukturalng uzyskata Grecja (4,0%), za$
najgtebszy deficyt zanotowany zostat na Wegrzech (-3,8%). Deficyt Polski, po niewielkim pogorszeniu sie,
wynioést 2,0% PKB potencjalnego i byt piatym, najwyzszym w UE.

W 2018 r. dwadziescia cztery kraje uzyskaty nadwyzke pierwotna, w tym najwieksza Cypr (5,5% PKB). Bez
kosztéw obstugi dtugu w 2018 r. UE odnotowataby dodatnie saldo (1,2% PKB), zas strefa euro uzyskataby
nadwyzke w wysokosci 1,2% PKB. Saldo pierwotne dla Polski wyniosto 0,6% PKB.

Wysitek konsolidacyjny w Unii Europejskiej w 2018 r. (mierzony poziomem salda i jego zmiana)
Consolidation effort in European Union in 2018 (measured by balance level and its change)

Nominalne Skorvgowane
wedtug EDP X yg' Strukturalne (SB) Pierwotne (PB)
. . cyklicznie (CAB) .
Nominal according . . Structural Primary
Cyclically adjusted
ST to EDP
Wyszczego6lnienie
Specification 2018 zmiana 2018 zZmiana 2018 zmiana 2018 zZmiana
change change change change
w % p. proc. w % p. proc. w % p. proc. w % p. proc.
in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.
UE EU -0,6 04 -1,0 0,1 -0,9 0,1 1,2 0,2
Strefa euro Euro area -0,5 0,5 -0,8 0,1 -0,7 0,1 1,2 0,2
Austria Austria 0,1 09 -0,8 0,0 -0,8 0,0 13 0,2
Belgia Belgium -0,7 0,1 -1,1 -0,2 -1,3 0,0 14 -0,2
Butgaria Bulgaria 2,0 0,8 0,7 -0,3 0,7 -0,3 1,5 -0,4
Chorwacja Croatia 0,2 -0,6 -0,5 -1,1 -0,5 -1,2 2,7 -0,9
Cypr Cyprus -4,8 -6,6 1,7 0,2 1,7 0,2 55 1,2
Czechy Czech Republic 0,9 -0,7 0,9 -0,2 0,9 -0,2 2,1 -0,2
Dania Denmark 0,5 -0,9 0,5 -0,7 0,5 -0,7 1,2 -1,0
Estonia Estonia -0,6 -0,2 -0,8 038 -0,8 08 0,6 09
Finlandia Finland -0,7 0,1 -0,9 -0,7 -0,8 -0,6 0,1 -0,2
Francja France -2,5 0,3 -2,7 -0,2 -2,5 0,0 -0,8 0,0
Grecja Greece 1,1 04 3,6 -1,4 4,0 -0,6 3,9 0,0
Hiszpania Spain -2,5 0,6 -3,2 -0,3 -3,1 -0,2 -0,3 0,3
Holandia Netherlands 1,5 0,3 0,4 -0,7 0,3 -0,4 1,9 -0,3
Irlandia Ireland 0,0 0,3 -0,2 0,0 -0,2 0,0 1,5 -0,2
Litwa Lithuania 0,7 0,2 -0,6 0,1 -0,6 0,1 1,5 -0,1
Luksemburg Luxembourg 24 1,0 1,3 -0,3 13 -0,3 1,7 0,0
totwa Latvia -1,0 -0,4 -1,8 -0,5 -1,8 -0,5 -0,1 -0,4
Malta Malta 2,0 -1,4 09 -2,0 09 -2,2 29 -2,5

7 Definicje uzytych ponizej miar sald sg zblizone do tych uzywanych przez MFW i opisanych w rozdziale wczesniejszym.
Szczegdtowe informacje zawarte zostaty we wezesniejszych edycjach publikacji, w tym: GUS, Sytuacja makroekonomiczna
w Polsce na tle proceséw w gospodarce $wiatowej w 2017 r., (2018), Warszawa, s. 180-181. https://stat.gov.pl/statystyki-
-eksperymentalne/gospodarka-przedsiebiorczosc-finanse-publiczne/sytuacja-makroekonomiczna-w-polsce-w-2017-r-na-
-tle-procesow-w-gospodarce-swiatowej,3,7.html

71 Wskazniki sald, z ktorych wylaczony zostat wptyw cyklu koniunkturalnego, jest podawana jako % PKB potencjalnego.
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Wysitek konsolidacyjny w Unii Europejskiej w 2018 r. (mierzony poziomem salda i jego zmianga)

(dok.)
Table 37.  Consolidation effort in European Union in 2018 (measured by balance level and its change) (cont.)
Nenalle Skorygowane
wedtug EDP ryge Strukturalne (SB) Pierwotne (PB)
. . cyklicznie (CAB) .
Nominal according . . Structural Primary
Cyclically adjusted
vt to EDP
Wyszczegolnienie

Specification 2018 zmiana 2018 zZmiana 2018 zZmiana 2018 zZmiana

change change change change

w % p. proc. w % p. proc. w % p. proc. w % p. proc.

in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.
Niemcy Germany 1,7 0,7 1,2 0,6 1,4 0,6 2,5 04
Polska Poland -0,4 1,1 -2,0 -0,1 -2,0 -0,1 0,6 0,5
Portugalia Portugal -0,5 2,5 -1.4 2,0 -0,9 0,4 2,7 18
Rumunia Romania -3,0 -0,3 -3,5 -0,1 -3,3 0,0 -1,9 -0,3
Stowacja Slovakia -0,7 0,1 -0,8 0,0 -0,8 0,0 0,7 0,1
Stowenia Slovenia 0,7 0,7 -0,8 -04 -0,8 -04 24 -0,1
Szwecja Sweden 0,9 -0,5 0,9 -0,5 0,9 -0,5 1,3 -0,6
Wegry Hungary -2,2 0,0 -3,8 -0,7 -3,8 -0,4 0,1 -0,4
W. Brytania United Kingdom -1,5 0,4 -1,8 0,6 -1,8 0,6 1,1 0,2
Wiochy Italy -2,1 03 -1,8 0,1 -1,8 0,0 1,7 03

Zrédto: dane KE (Eurostatu i Ameco).
Source: data of the EC (Eurostat and Ameco).

Wybrane elementy polityki fiskalnej Unii Europejskiej
Sellected elements of the European Union’s fiscal policy

Semestr Europejski
European Semester

Na mocy ,Szesciopaku”’?, wprowadzony zostat Semestr Europejski” czyli cykl wielostronnego nadzoru
polityk gospodarczych, w tym oceny ex ante procedur budzetowych na poziomie krajowym. Podczas
pierwszej (2011/2012) i drugiej (2012/2013) rundy nie wprowadzono wigzacych konsekwencji dla polityk
budzetowych. W listopadzie 2013 r. KE po raz pierwszy dokonata oceny budzetéw oraz sytuacji fiskalnej
strefy euro w oparciu o procedury ,Dwupaku” oraz Paktu Fiskalnego. Od wdrozenia powyzszych zmian
zakonczono cztery rundy Semestru Europejskiego, w 2018 r. trwata siddma runda, zas pod koniec 2018 .
zasadniczo rozpoczeto 6sma runde na okres 2018/2019. Wczesniej jednak w ramach Semestru Europejskiego
na poczatku 2018 r. Rada Europejska przyjeta opublikowane pod koniec 2017 r. dokumenty, w tym: Roczng
Analize Wzrostu Gospodarczego oraz Mechanizm ostrzegania w zakresie zaktécen réwnowagi makro-
ekonomicznej. W kwietniu kraje cztonkowskie przedstawity m.in. Programy Stabilnosci i Konwergencji
i Krajowe Programy Reform, za$ pod koniec 2018 . kraje strefy euro objete Procedura EDP przyjety Programy
Partnerstwa Gospodarczego.

72 Por, Parlament Europejski, Przeglad szesciopaku i dwupaku, http://www.europarl.europa.eu/EPRS/EPRS-AaG-542182-Review-
-six-pack-two-pack-PL.pdf

73 Rada Europejska/Rada Unii Europejskiej, Podstawowe zasady i dokumenty, https://www.consilium.europa.eu/pl/policies/
/european-semester/european-semester-key-rules-and-documents/
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Przebieg Semestru Europejskiego - wybrane zagadnienia

Table 38.  The course of the European Semester - selected issues
Miesigc ‘ X ‘ Xl ‘ | ‘ Il I 1\ ‘ \Y ‘ Vi ‘ Vil ‘ VIl ‘ IX ‘ X
Komisja Publikacja Dwu- Publikacja Dwu- Rekomendacje Dwu-
Europejska  AGS? i AMR®, stronne  pogte- stronne  dla krajow w stronne
opinia dot. spotkania ' bionych  spotkania zakresie polity- spotka-
wstepnych z pan- przegla-  zpan- ki budzetowej, nia z
planéw bud- stwami dow ze stwami gospodarczej panstwa-
zetowych dla cztonkow-  wska- cztonkow- i spotecznej mi czton-
krajow strefy skimi zaniem skimi kowskimi
euro poten-
cjalnych
ryzyk dla
krajow
Rada Omowienie Przyjecie Przyjecie Dyskusje ' Przyjecie
Europejska ' opinii dla whnioskow z priory- o reko- ostatecz-
wstepnych AGS i AMR tetéw menda-  nych re-
planéw budze- oraz ustalenie | na bazie cjachdla komen-
towych strefy  obszaréw prio- = AGS krajow  dacjidla
euro rytetowych czton- krajow
kowskich
Kraje Uchwa- Przedstawienie Pro- Prezentacja
cztonkow- lenie gramoéw Stabilnosci planéw budze-
skie budze- i Konwergencji oraz towych oraz
téw KPR« PPGY (kraje
strefy euro
objete EDP)
Parlament Debata i rezo- Debata i rezo-
Europejski lucja dotyczaca lucja nad ES®

AGS

a Roczna Analiza Wzrostu Gospodarczego (Annual Growth Survey),
b Mechanizm ostrzegania w zakresie zaktdcen rownowagi makroekonomicznej (Alert Mechanism Report),
¢ Krajowe Programy Reform (National Reform Programmes),

d Programy Partnerstwa Gospodarczego (Economic Partnership Programmes),

e Semestr Europejski (European Semester).
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie KE, http://ec.europa.eu/europe2020/images/european_semester_en_big.jpg

Source: own elaboration based on EC, http://ec.europa.eu/europe2020/images/european_semester_en_big.jpg

i rekomenda-
cjami
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Filar praw socjalnych w semestrze europejskim
Pillar of social rights in European semester

Pokryzysowe wzmocnienie koordynacji polityki gospodarczej UE poczatkowo skoncentrowane byto
na aspektach makroekonomicznych i fiskalnych. W latach 2017-2018 dostrzezono problem zréwno-
wazonych spotecznie strukturalnych reform (socially balanced structural reforms) oraz niedostatecznej
instytucjonalizacji w tym aspekcie. W koricu 2017 r. w G6teborgu proklamowano Europejski Filar Praw
Socjalnych (European Pillar of Social Rights)”.

W celu monitorowaniu sytuacji spotecznej powstato zestawienie, nazywane tablicg wynikéw spotecz-
nych, ktére zawiera 14 wskaznikéw gtéwnych w trzech obszarach tematycznych?”:

* réwne szanse i dostep do rynku pracy;

® uczciwe warunki pracy;

* ochrona socjalna i inkluzja spoteczna’.

Ich monitorowanie od 2018 r. zostato uwzglednione w Semestrze Europejskim?”.

W zwiazku z trwajacymi pracami nad wieloletnimi ramami finansowymi (multiannual financial frame-
work)’® na lata 2021-2027, Parlament zwrécit sie do Komisji o uwzglednienie w nich znaczacego wzrostu
wydatkéw Europejskiego Funduszu Spotecznego” w celu wsparcia realizacji filaru spotecznego. Réwniez
postulowat inicjatywe legislacyjng na lata 2018-2019, w tym zataczenie Protokotu Spotecznego® do
Traktatow®'.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie KE, http://ec.europa.eu/europe2020/images/european_semester_en_big.jpg
Source: own elaboration based on EC, http://ec.europa.eu/europe2020/images/european_semester_en_big.jpg

Procedura nadmiernych odchylen
Significant Deviation Procedure
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Procedura nadmiernych odchylen (Significant Deviation Procedure — SDP) ma na celu wspomaganie
procesu korekty odstepstw od sredniookresowych celéw budzetowych (MTO) w polityce fiskalnej krajéow
cztonkowskich. Procedura ta stanowi element koordynacji fiskalnej UE, wynikajaca posrednio z procedury
nadmiernego deficytu (Excessive Deficit Procedure — EDP) poprzez tworzenie warunkéw sprzyjajgcych
zapobieganiu przekroczeniom wartosci referencyjnych 3,0% PKB dla deficytu sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych. W ramach systemu majgcego na celu monitorowanie stabilnosci finanséw publicznych
UE oraz korekte nieréwnowag fiskalnych procedura EDP wprowadzana jest w oparciu m.in. o poziom
oméwionych wczesniej wskaznikéw dla deficytu i dtugu.

74 Deklaracja podpisana przez przedstawicieli trzech gtéwnych organéw Unii Europejskiej (tj. Parlament, Rade i Komisje), pre-
cyzujaca zobowiazania krajow cztonkowskich w obszarze unifikacji podstawowych praw socjalnych obowigzujacych w jej
granicach. Wyréznia ona 20 segmentéw praw socjalnych podzielonych na 3 kategorie, stanowiacych wytyczne dla panstw
UE, ktore dla ich zapewnienia, zobowigzujg sie wprowadzi¢ odpowiednie ustawodawstwo. Komisja Europejska, European
Pillar of Social Rights, https://ec.europa.eu/commission/priorities/deeper-and-fairer-economic-and-monetary-union/euro-
pean-pillar-social-rights/european-pillar-social-rights-20-principles_pl

7> Komisja Europejska, Social Scoreboard, https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/social-scoreboard-2018-co-
untry-reports_en.pdf

76 Komisja Europejska, European Pillar of Social Rights, https://ec.europa.eu/commission/priorities/deeper-and-fairer-econo-
mic-and-monetary-union/european-pillar-social-rights_en

77 Komisja Europejska, Social Scoreboard, https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/social-scoreboard-2018-co-
untry-reports_en.pdf

78 Tj. Siedmioletnie ramy budzetowe UE okreslajace przede wszystkim zakres wydatkéw planéw rocznych. Parlament Europejski,
Multiannual Financial Framework, http://www.europarl.europa.eu/factsheets/en/sheet/29/multiannual-financial-framework;
Rada Europejska, Multiannual financial framework: shaping EU expenditure, https://www.consilium.europa.eu/en/policies/
/eu-budgetary-system/multiannual-financial-framework/

7 Fundusz UE majacy na celu wsparcie rozwoju spoteczno-gospodarczego poprzez inwestycje w kapitat ludzki. Komisja Eu-
ropejska, Europejski Fundusz Spoteczny, https://ec.europa.eu/regional_policy/pl/funding/social-fund/

8 Dokument ten okresla obszar unijnej polityki spotecznej. Komisja Europejska, Communication From The Commission To The
European Parliament, The European Council, The Council, The European Economic And Social Committee And The Committee
Of The Regions, http://ec.europa.eu/transparency/regdoc/rep/1/2019/EN/COM-2019-186-F 1-EN-ANNEX-1-PART-1.PDF

8 Parlament Europejski, REPORT 28.2.2018 on the European Semester for economic policy coordination: Annual Growth Survey
2018 (2017/2226(INI)), http://www.europarl.europa.eu/doceo/document/A-8-2018-0047_EN.html
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Wymogiem czesci prewencyjnej Paktu Stabilnosci i Wzrostu (PSW) jest nadzorowanie poziomu salda
strukturalnego oraz tempa jego zmian. Narzedziem w zakresie utrzymania odpowiedniej wysokosci salda
strukturalnego sa tzw. Sredniookresowe cele budzetowe (medium-term objectives — MTOs). Uwzgledniany
jest nie tylko sam poziom salda strukturalnego, ale tez wysitek konsolidacyjny w zakresie dochodzenia do
celu MTO, ktéry powinien wynosi¢ 0,5% PKB potencjalnego rocznie lub $rednio 0,25% w poprzedzajacych
2 latach®2.

Cele MTO wyznaczaja wysoko$¢ sald strukturalnych, ktérych utrzymywanie ma nie tylko umozliwi¢ nieprze-
kraczanie deficytu nominalnego na poziomie 3,0% PKB, ale docelowo prowadzi¢ do zbilansowania pozycji
fiskalnej w srednim okresie. Posrednio sprzyja¢ ma réwniez przeciwdziataniu kumulacji dtugu, zapewniaé
przestrzen fiskalng dziatania automatycznych stabilizatoréw w okresie gorszej koniunktury oraz tworzy¢
mozliwosci czeSciowej absorbgji skutkéw starzenia sie spoteczenistw. Ze wzgledu na zréznicowanie sytuacji
fiskalnej poszczegdlnych panstw cztonkowskich, sredniookresowe cele budzetowe (MTO) sa dopasowy-
wane indywidualnie dla kazdego kraju. MTO na poziomie -1,0% PKB to najwyzszy deficyt dopuszczalny
w strefie euro i krajach uczestniczacych w mechanizmie ERM28. Wskaznik referencyjny wydatkow stanowi
uzupeienie celow MTO. Na podstawie benchmarku wydatkowego®* sprawdza sie relacje wzrostu wydatkéw
pod katem sredniookresowego potencjalnego wzrostu gospodarczego kraju oraz dodatkowych dochodéw
dyskrecjonalnych. Jezeli polityka fiskalna panstwa cztonkowskiego moze doprowadzi¢ do istotnego od-
stepstwa od jego celu sredniookresowego lub $ciezki dostosowania do niego, Komisja Europejska wydaje
zalecenie, aby panstwo otworzyto tak zwanga procedure nadmiernych odchyler (SDP), co ma doprowadzi¢
do uniknigcia otwarcia procedury nadmiernego deficytu (EDP)®** w przysztosci.

W dniu 23 maja 2018 r. Komisja Europejska wystosowata ostrzezenie do Wegier i Rumunii w sprawie
istnienia znacznego odchylenia od $ciezki dostosowania do sredniookresowego celu budzetowego
w 2017 r. Rumunia otrzymata je na podstawie zimowej prognozy odnosnie perspektywy gwattownego
wzrostu deficytu, znacznie ponizej celu MTO. Tego samego roku zostaty jej tez przekazane rekomenda-
cje poprawy salda strukturalnego. Wiosna 2018 r. Komisja Europejska oszacowata, ze saldo strukturalne
Rumunii w latach 2018-2019 wyniesie ponizej celu MTO wynoszacego -1,0% PKB. Komisja zalecita, aby
Rada wydata decyzje w sprawie nieskutecznych dziatan i zalecenie podjecia sSrodkéw w 20182019 r.w celu
korekty®¢ .

W 2018 r. na skutek braku korekty salda strukturalnego réwniez Wegry otrzymaty ostrzezenie Komisji
Europejskiej, ktéra wystata tez misje wzmocnionego nadzoru. Wobec nadzwyczajnych wydatkéw w latach
2015-2016 na cele bezpieczenstwa oraz na zasitki dla uchodzcéw, Wegry zakwalifikowaty sie do tymcza-
sowego odstepstwa na podstawie klauzuli nietypowego zdarzenia®.

82 RM, Zatozenia projektu budzetu panstwa na rok 2020, (2019), Warszawa, s. 10-11.

8 GUS, Sytuacja makroekonomiczna w Polsce w 2014 r. na tle proceséw w gospodarce swiatowej, (2015), Warszawa, s. 134-136.

84 MF, Program konwergencji. Aktualizacja 2018, (2018), Warszawa, s. 20.

8 Komisja Europejska, Excessive deficit procedures - overview, https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-
-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-correction/stability-and-growth-pact/
/corrective-arm-excessive-deficit-procedure/excessive-deficit-procedures-overview_en

8 Komisja Europejska, Excessive deficit procedures — overview, https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-
-and-fiscal-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-correction/stability-and-growth-pact/
/corrective-arm-excessive-deficit-procedure/excessive-deficit-procedures-overview_en

87 Komisja Europejska, Significant Deviation Procedure, https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-and-fiscal-
-policy-coordination/eu-economic-governance-monitoring-prevention-correction/stability-and-growth-pact/preventive-
-arm/significant-deviation-procedure_en#hungary
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Tablica39. Wybrane dane fiskalne Rumunii i Wegier
Table 39.  Selected fiscal data for Romania and Hungary

Wyszczeg6lnienie

. . 2014 2015 2016 2017 2018
Specification

Rumunia EDP % PKB
Romania % GDP -13 -0,7 2,7 2,7 3,0
SB % PKB potencjalnego ) § ) ~ )
% potential GDP 04 0.2 2.2 34 3,3
zmiana SB p. proc. 06 02 20 15 00
changeSB | pp ¢ g 2 , )
Wegry EDP % PKB ] ] ) ) ]
Hungary % GDP 2,6 1,9 1,6 2,2 2,2
SB % PKB potencjalnego ) ) ) ) }
% potential GDP 20 20 18 34 38
zmiana SB p. proc. 08 0.0 02 a7 04

change SB | pp

Zrédto: opracowanie na podst. danych Eurostatu i Ameco.
Source: own elaboration based on data of Eurostat i Ameco.

Polska zostata objeta funkcja zapobiegawczg PSW i otrzymata dotad zalecenie Rady w 2016 r., w ktérym
przewiduje, ze do 2019 r. poziom salda strukturalnego nie osiggnie celu MTO. W dokumencie tym wskazy-
wano réwniez na wysokie ryzyko budzetowe w perspektywie sredniookresowej®. W Aktualizacji Programu
Konwergencji (APK) 22018 r. spodziewano sie, ze cel MTO osiagniety zostanie w 2021 r.8? Wbrew wczesniej-
szym przewidywaniom Polska wypetnita warunek PSW, osiggajac w 2018 r. poziom salda strukturalnego
w wysokosci -1,2% PKB potencjalnego wobec zaktadanego -2,8% PKB potencjalnego. Cele MTO maja
bowiem réwniez akceptowalne pasmo odchyler w przedziale +/-0,25 p. proc. PKB potencjalnego. Stad
tez przy MTO wynoszacym dla Polski -1,0% PKB potencjalnego, wynik za 2018 r. wskazany w Aktualizacji
Programu Konwergencji z 2019 r. zmiescit sie w pasmie. Pézniejsza aktualizacja danych w bazie Ameco
zawierata szacunek salda strukturalnego na poziomie -1,4% PKB potencjalnego®.

Tablica40. Wybrane dane fiskalne Polski
Table 40.  Selected fiscal data for Poland

Wyszczeg6lnienie

. . 2014 2015 2016 2017 2018
Specification

Polska EDP % PKB
Poland % GDP -3,7 2,7 2,2 1,5 04
SB % PKB potencjalnego i i ) ) )
% potential GDP 28 2,2 1,9 1,9 1,4
zmiana SB p. proc. 0,5 0,5 03 0,0 -0,1

change SB | pp

Zrédto: opracowanie na podst. danych Eurostatu i Ameco.
Source: own elaboration based on data of Eurostat i Ameco.

8 Zalecenie Rady z dnia 12 lipca 2016 r. w sprawie krajowego programu reform Polski na 2016 r. oraz zawierajace opinie Rady
na temat przedstawionego przez Polske programu konwergencji na 2016 r. (2016/C 299/04), https://eur-lex.europa.eu/
/legal-content/PL/TXT/PDF/?uri=CELEX:32016H0818(04)&from=HU

8 MF, Program konwergencji. Aktualizacja 2018, (2018), Warszawa, s. 20.

% Wynikajacego z réznic w poziomie luki produktowej jako podstawy obliczert Komisji Europejskiej. RM, Zatozenia projektu
budzetu panstwa na rok 2020, (2019), Warszawa, s. 10-11.
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Wykres 84.
Chart 84.
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Saldo strukturalne Polski w kontekscie celu MTO
Poland’s structural balance in the context of MTO
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie materiatéw i danych Komisji Europejskiej (Ameco) oraz Ministerstwa Finanséw (Aktualizacje
Programu Konwergencji 2018-2019).
Source: own elaboration based on documents and data of the European Commission (Ameco) and Ministry of Finance (Convergence
Programmes - 2018-2019 Updates).

3. Finanse publiczne w Polsce
3. Public finance in Poland

Wyniki sekto

Opis stanu finanséw publicznych w Polsce podzielony zostat na cztery czesci. Pierwszy podrozdziat Polska
na tle Unii Europejskiej prezentuje wyniki sektora instytucji rzadowych i samorzadowych liczone zgodnie
z zasadami Europejskiego Systemu Rachunkéw Narodowych (ESA). W drugim podrozdziale Metodyka
krajowa statystyki finanséw publicznych opisana jest metodyka krajowa oraz polski system ram fiskalnych.
W podrozdziale trzecim Wyniki sektora publicznego zostaty zawarte syntetyczne poréwnania wynikéw
dla deficytu oraz zadtuzenia sektora publicznego wedtug dwoch ujec statystycznych metodyki krajowej
i europejskiej. W czwartym podrozdziale Sektor finanséw publicznych opisano ksztattowanie sie gtéwnych
komponentéw sektora finanséw publicznych, tj. budzetu panstwa i budzetu srodkéw europejskich, bu-
dzetéw jednostek samorzadu terytorialnego oraz funduszy celowych, itd.; w podrozdziale tym statystyki
zostaty przedstawione zgodnie z metodyka krajowa.

ra publicznego (metodyka krajowa i ESA)

Results for the public sector (domestic and ESA methodology)

W podrozdziale tym zestawione zostaty wyniki dla salda i zadtuzenia sektora publicznego zgodne zdwoma
miarami — krajowa i europejska. W 2018 r. saldo sektora publicznego, mierzone zgodnie z obiema metody-
kami, w poréwnaniu do roku poprzedniego poprawito sie. Wynik sektora finanséw publicznych osiggnat
poziom 0,2% PKB, co byto pierwsza odnotowang nadwyzka w catym okresie po transformacyjnym. W roku
poprzednim wyniést on -0,7% PKB. Saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych liczone zgodnie
z zasadami EDP byto ujemne i wyniosto -0,4% PKB (wobec -1,5% PKB w 2017 r.).

173



CHAPTER 3 PUBLIC FINANCES

Tablica 41.

Table 41.

Tablica 42.

Table 42.

Wynik sektora finanséw publicznych (SFP) oraz nadwyzka/deficyt sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych (EDP) w Polsce

Public finance sector (PFS) result and general government net lending/borrowing according

to EDP (EDP) in Poland

Wyszczegdlnienie

. . 2014 2015 2016 2017 2018
Specification

SFP w mld zt -39,6 -44,0 -45,8 -13,9 3,7
PFS in billion PLN

% PKB -2,3 -24 -2,5 -0,7 0,2
% of GDP

EDP w mid zt -63,4 -48,7 -41,6 -30,4 -8,0
EDP in billion PLN

% PKB -3,7 -2,7 -2,2 -1,5 -0,4
% of GDP

Zrodto: dane MF, GUS, Eurostatu.
Source: data of the Ministry of Finance, Statistics Poland, Eurostat.

Zadtuzenie sektora publicznego w 2018 r., przy wzroscie wartosci nominalnych, ulegto obnizeniu w relacji
do PKB wedtug obu metodyk. Panstwowy dtug publiczny wyniést 984,3 mld zt, co stanowito 46,5% PKB.
Warto$¢ dtugu sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych wyniosta 1 034,4 mld zt i osiggneta 48,9%
PKB. Z poréwnania obu wartosci zadtuzenia w latach 2013-2017 wynika, ze dtug liczony wedtug metodo-
logii europejskiej byt wyzszy.

Panstwowy dtug publiczny (PDP) oraz dtug sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych
wedtug EDP (EDP) w Polsce
State public debt (SPD) and general government debt according to EDP (EDP) in Poland

Wyszczegdlnienie

X ) 2014 2015 2016 2017 2018
Specification

PDP w mid zt 826,8 8773 965,2 961,8 984,3
SPD in billion PLN

% PKB 48,1 49,0 52,1 48,5 46,5
% of GDP

EDP w mld zt 867,3 923,3 1009,3 1005,7 1034,4
EDP in billion PLN

% PKB 50,3 51,3 54,2 50,6 48,9
% of GDP

Zrédto: dane MF, GUS, Eurostatu.
Source: data of the Ministry of Finance, Statistics Poland, Eurostat.

Metodyka krajowa statystyki finansow publicznych
Domestic methodology of the public finance statistics
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Ponizej zaprezentowana zostata metodyka krajowa oraz ramy fiskalne na niej oparte. Ustawa o finansach
publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. reguluje funkcjonowanie sektora finanséw publicznych. Definiuje ona
m.in. zakres sektora, jego jednostki, zasady klasyfikacji dochodéw, przychodéw, wydatkéw i rozchodéw,
a takze panstwowy dtug publiczny; okresla zasady gospodarki finansowej, budzetu panstwa, budzetu
Srodkow europejskich oraz pozostatych podmiotéw sektora finanséw publicznych.
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Sektor finanséw publicznych w 2018 r. tworzyly, zgodnie z art. 9: organy wtadzy publicznej, w tym organy
administracji rzadowej, organy kontroli panstwowej i ochrony prawa oraz sady i trybunaty, jednostki samo-
rzadu terytorialnego oraz ich zwigzki, zwigzki metropolitalne, jednostki budzetowe, samorzadowe zaktady
budzetowe, agencje wykonawcze, instytucje gospodarki budzetowej, panstwowe fundusze celowe, Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych i zarzadzane przez niego fundusze, Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego
i fundusze zarzadzane przez Prezesa KRUS, Narodowy Fundusz Zdrowia (NFZ), samodzielne publiczne
zaktady opieki zdrowotnej, uczelnie publiczne, Polska Akademia Nauk i tworzone przez nig jednostki or-
ganizacyjne, panstwowe i samorzadowe instytucje kultury oraz inne parstwowe lub samorzadowe osoby
prawne, utworzone na podstawie odrebnych ustaw w celu wykonywania zadan publicznych, z wylaczeniem
przedsiebiorstw, instytutéw badawczych, bankéw i spétek prawa handlowego.

W Sprawozdaniach z wykonania budzetu panstwa sektor finanséw publicznych dzieli sie na trzy podsek-
tory®': rzadowy, samorzadowy i ubezpieczen spotecznych, nawigzujac do podsektoréw zdefiniowanych
w ESA. Podsektor rzadowy obejmuje: budzet panstwa, budzet srodkéw europejskich, jednostki pozabu-
dzetowe budzetu panistwa, agencje panstwowe, Polska Akademie Nauk, Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i Gospodarki Wodnej i szereg innych instytucji2. Na podsektor samorzadowy sktadaja sie:
jednostki samorzadu terytorialnego, jednostki pozabudzetowe samorzadu terytorialnego, fundusze celowe
(z wyjatkiem zaliczanych do podsektora ubezpieczen spotecznych) i pozostate instytucje samorzadowe.
Do podsektora ubezpieczen spotecznych wchodza: Fundusz Ubezpieczen Spotecznych, Fundusz Emery-
talno-Rentowy, Fundusz Rezerwy Demograficznej, NFZ, Fundusz Pracy, Fundusz Skfadkowy, Fundusz
Motywacyjny, Fundusz Administracyjny, Fundusz Prewencji i Rehabilitacji, Fundusz Emerytur Pomostowych
oraz Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.

Glowne reguly fiskalne w Polsce
The main fiscal rules in Poland

Istotne miejsce w dyskusji nad zapobieganiem powstawania nadmiernego deficytu i zadtuzenia zajmuje
zagadnienie regut fiskalnych. W kontekscie rekomendacji UE i MFW odno$nie wprowadzania ich przez kraje
nalezy przypomnie¢, ze w Polsce funkcjonuja juz reguty fiskalne. Zapisane sg one w ustawie o finansach
publicznych oraz Konstytucji RP i opieraja sie na metodologii krajowej. Jednocze$nie maja one wdrazac
zasady unijne w ramach polskiego systemu finanséw publicznych. Gtéwne reguty fiskalne dla catego
sektora finanséw publicznych to:

* regufa konstytucyjna, ustalajaca limit panstwowego dtugu publicznego, zakazujac zaciggania pozyczek,
udzielania gwarancji i poreczen finansowych, ktére skutkowatyby przekroczeniem przez panstwowy dtug
publiczny 3/5 wartosci rocznego PKB;

* stabilizujaca reguta wydatkowa®?, zgodnie z ktéra kwota wydatkéw sektora finanséw publicznych po-
winna by¢ nie wyzsza niz suma wydatkéw z ubiegtego roku, skorygowana o szereg elementéw, w tym
inflacje, Sredniookresowg dynamike PKB oraz prognozowane finansowe skutki dziatari dyskrecjonal-
nych®. Na mocy ustawy z dnia 10 grudnia 2015 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych dokonano
m.in. modyfikacji stabilizujacej reguty wydatkowej — znajdujacy sie w niej wskaznik inflacji (CPI) wraz
z korekta btedéw jej prognoz zostat zastgpiony celem inflacyjnym NBP (aktualnie ustalonym w wysokosci
2,5%);

91 Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych nie definiuje podsektoréw (rzadowego, samorzadowego i ubez-
pieczen spotecznych) w ramach sektora finanséw publicznych. Ministerstwo Finanséw prezentuje jednak te dane w podziale
na podsektory w oparciu o sektoryzacje nawiazujaca do systemu ESA.

92 Szczegbtowe zestawienie w: RM, Sprawozdanie z wykonania budzetu panstwa za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2016 .
Omodwienie, (2017), Warszawa, s. 327-328.

% Reguta zostata wykorzystana pomocniczo w 2013 r. do tworzenia budzetu na 2014 r., jednak formalnie byfa stosowana
w 2014 r. przy pracach nad ustawa budzetowa na rok 2015 .

% Por. tez MF, Stabilizujaca reguta wydatkowa, (2013), Warszawa. http://www.mf.gov.pl/documents/764034/1159274/regu-
la_wydatkowa_informacja.pdf
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Stabilizujaca reguta wydatkowa
Stabilizing expenditure rule

WYD_=WYD* +E_(CCIP)-[WPKB, +K]+E (ADD)

Gdzie uzyte symbole oznaczaja:

WYD_ - kwota wydatkow okreslona w projekcie ustawy budzetowej na rok n;

WYD* - kwota wydatkéw okreslona w projekcie ustawy budzetowej na rok n-1, poddana korekcie
z wykorzystaniem zaktualizowanych prognoz sredniorocznego wskaznika cen towaréw i ustug kon-
sumpcyjnych;

E_,(CCIP) - cel inflacyjny NBP;

WPKB_ - srednia dynamika produktu krajowego brutto w cenach statych za 8 lat (6 lat wykonanych
i 2 lata prognozowane);

K, — wielkos¢ korekty kwoty wydatkéw na rok n, wynikajaca z mechanizmu korygujacego, wyrazona
W p. proc.;

E (ADD,) - prognozowana warto$¢ catosci dziatar dyskrecjonalnych w zakresie podatkéw i sktadek na
ubezpieczenia spoteczne planowanych na rok n;

n — rok, na ktéry jest obliczana kwota wydatkow.

Zrédto: opracowanie na podstawie MF, Uzasadnienie, Wprowadzenie stabilizujacej reguty wydatkowej, (2014), Warszawa, s. 23-24;
Ustawa z dnia 10 grudnia 2015 r. 0 zmianie ustawy o finansach publicznych.

Source: own elaboration based on the MF, Uzasadnienie, Wprowadzenie stabilizujgcej reguty wydatkowej, (2014), Warsaw, p. 23-24;
Ustawa z dnia 10 grudnia 2015 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych.

* progi ostroznosciowe 43% i 48% powiazane ze stabilizujgca regutg wydatkows;
* procedury ostroznos$ciowe i sanacyjne uruchamiane po przekroczeniu progéw ostroznosciowych relacji
panstwowego diugu publicznego do PKB na poziomie 55% oraz 60%.

Ponadto dla budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego w ramach podsektora samorzadowego wy-

roznia sie:

¢ indywidualny wskaznik zadtuzenia®, ktory okresla limit wartosci sptaty zobowigzan wraz z kosztami ich
obstugi®. Relacja zobowigzan wraz z kosztami ich obstugi do dochodéw ogétem budzetu nie moze prze-
kroczy¢ sredniej arytmetycznej na przestrzenitrzech lat z dochodéw biezacych i dochodoéw ze sprzedazy
majatku, pomniejszonej o wydatki biezace®;

* zasade, wedtug ktérej planowane wydatki biezace nie moga by¢ wyzsze niz planowane dochody biezace,
powiekszone o nadwyzke budzetowa z lat poprzedzajacych i tzw. wolne srodki.

Sektor finansow publicznych
Public finance sector
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Dochody sektora finanséw publicznych (SFP) w 2018 r. wyniosty 864,9 mld zt, wydatki byty nizsze od do-
chodéw i uksztattowaty sie na poziomie 861,2 mld zt. W efekcie, saldo sektora byto dodatnie (nadwyzka)
i wyniosto 3,7 mld zt, co stanowito 0,2% PKB. Deficyt podsektora rzadowego w wysokosci 10,8 mld zt stano-
wit 0,5% PKB. Podsektor ubezpieczer spotecznych osiagnat w 2018 r. nadwyzke w kwocie 21,6 mld zt, za$
podsektor samorzadowy — deficyt na poziomie 7,1 mld zt. Nalezy zwréci¢ uwage na role transferéw
wewnatrz sektora finanséw publicznych w ksztattowaniu gtebokosci deficytéw poszczegdlnych jego
podsektoréw.

% Okreslany réwniez jako indywidualny limit sptaty zadtuzenia lub jako indywidualny limit sptaty zobowigzan.
% GUS, Gospodarka finansowa jednostek samorzadu terytorialnego 2015, (2016), Warszawa, s. 14.
7 BAS, Indywidualny limit zadtuzenia samorzadoéw terytorialnych, (2011), Warszawa, s. 2.
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Sektor finanséw publicznych®
Public finance sector®

Wyszczeg(’)|nienie 2016 2017 2018 2016 2017 2018
Specification wmldz in billion PLN w % PKB in % GDP

Dochody 701,9 776,1 864,9 37,9 39,2 40,9
Revenue
Wydatki 748,0 790,3 861,2 40,4 39,9 40,7
Expenditure
Deficyt -46,1 -13,9 3,7 [2,5] [0,7] [0,2]
Deficit

a Dane dla sektora finanséw publicznych podano w ujeciu skonsolidowanym, tzn. po wyeliminowaniu transferéw wewnatrz sektora
finanséw publicznych.

Zrédto: dane MF.
a Data for the public finance sector are presented on a consolidated basis, i.e. after elimination of transfers within the public finance sector.
Source: data of the Ministry of Finance.

Uwarunkowania makroekonomiczne i cele budzetowe polityki panstwa
Macroeconomic conditions and budgetary objectives of state policy

Tablica 44.
Table 44.

Uwarunkowania makroekonomiczne polityki fiskalnej w Polsce w 2018 r. w relacji do poprzedniego ro-
ku byty korzystne. Wzrost realnego PKB wynidést 5,1%, wobec prognozowanych w ustawie budzetowej
3,8%. Wyzsze od zaktadanego byto spozycie w ujeciu realnym, majace duzy wptyw na wysokos$¢ docho-
déw z podatku od towardéw i ustug (VAT), bedacego najwiekszym zrédtem dochoddéw budzetu panstwa.
W 2018 r. spozycie zwiekszyto sie o 4,5%, wobec wzrostu o 3,0% zaktadanego w ustawie. Wskaznik cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (CPI) wynidst 101,6, wobec 102,3 zaktadanego w ustawie budzetowej.
Sytuacja na rynku pracy byta bardziej korzystna od przewidywanej w ustawie budzetowej w zakresie
przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej. W 2018 r. prognozowano wzrost tej kategorii na
poziomie 0,8%, podczas gdy w rzeczywistosci kategoria ta zwiekszyta sie o 2,6%. Stopa bezrobocia na
koniec 2018 r. wyniosta 5,8%, podczas gdy prognozowano, ze wyniesie ona 6,4%. Wyzszy od zaktadane-
go byt przecietny poziom wynagrodzen brutto w gospodarce narodowej, ktérego wzrost wyniést 7,0%
(w ustawie budzetowej prognozowano 4,7%).

Uwarunkowania makroekonomiczne ustawy budzetowej w 2018 r.
Macroeconomic conditions of the budget actin 2018

Wyszczegolnienie Prognoza Wykonanie
Specification Forecast Execution
Realny wzrost PKB w % 38 51
Real GDP growth in %
Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w % 23 1,6
Price index of consumer goods and services in %
Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu w % 2,2 2,1
Price index of sold production of industry in %
Popyt krajowy w ujeciu realnym w % 39 55
Domestic demand in real terms in %
Spozycie w ujeciu realnym w % 3,0 4,5
Consumption in real terms in %
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Tablica 44.
Table 44.

Uwarunkowania makroekonomiczne ustawy budzetowej w 2018 r. (dok.)
Macroeconomic conditions of the budget act in 2018 (cont.)

Wyszczegoélnienie Prognoza Wykonanie
Specification Forecast Execution

Przecietne zatrudnienie w gospodarce narodowej? w % 08 2,6

Average employment in the national economy? in %

Przecietne wynagrodzenie brutto w gospodarce narodowej w zt 4,7 7,0

The average gross remuneration in the national economy inzl

Stopa bezrobocia (koniec roku 2018) w % 6,4 538

Unemplyment Rate (in the end of 2018) in %

Kurs walutowy ($redni w roku):

Exchange rate (average in a year):

EUR/PLN w zt 4,25 4,26
in PLN

a Bez jednostek o liczbie pracujacych do 9 oséb.
Zrodto: dane MF, GUS, NBP.

a Without businesses employing not more than 9 workers.
Source: data of Ministry of Finance, Statistics Poland, National Bank of Poland.

Budzet panstwa

State budget

Tablica 45.
Table 45.

Dochody
Revenue
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Dochody budzetu panstwa w 2018 r. wyniosty 380,0 mld zt i byly wyzsze o 24,4 mld zt od prognozy zawartej
w ustawie budzetowej. Wydatki budzetu panstwa zostaty zrealizowane w wysokosci 390,5 mld zt, czyli w kwocie
nizszej 0 6,7 mld zt od planu ustawowego. Deficyt budzetu panstwa uksztattowat sie na poziomie 10,4 mid zt
i byt nizszy 0 31,1 mld zt od nieprzekraczalnej wielkosci przyjetej w ustawie budzetowej na 2018 r.

Budzet panstwa
State budget

Wyszczegdlnienie 2016 2017 2018
Specification
a - ustawa budzetowa
budget Act wmld zt in billion PLN 2017=100
b - wykonanie
execution
Dochody a 313,8 325,4 355,7 X
Revenue b 314,7 3504 380,0 108,5
Wydatki a 368,5 384,8 397,2 X
Expenditure b 360,8 375,8 390,5 103,9
Deficyt a 54,7 59,3 41,5 X
Result b 46,1 25,4 104 409

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Wartos¢ dochoddw w 2018 r. wyniosta 380,0 mld zt i w poréwnaniu do 2017 r. wzrosta o 8,5%. Najwieksza
cze$¢ dochodow, tj. 91,9%, budzetu panstwa w 2018 r. stanowity dochody podatkowe w kwocie
349,4 min zt. Gtéwnym Zrédtem dochoddéw budzetu panstwa w 2018 r. byt podatek od towaréw i ustug
(VAT), dochody z tego tytutu wyniosty 174,9 mld zt i stanowity 46,0% ogétu dochodéw. Drugim co do
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Table 46.
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wielkosci zrédtem dochodéw budzetu panstwa byt podatek akcyzowy w kwocie 72,1 mld z, ktérego
udziat w strukturze dochoddéw wyniést 18,9%. Podatek dochodowy od oséb prawnych (CIT) oraz podatek
od 0s6b fizycznych (PIT), stanowity tgcznie 24,8% ogdtu dochoddéw budzetu panstwa i wyniosty w 2018 r.
odpowiednio 34,6 mld zti 59,6 mld zt.

Dochody budzetu panstwa?
Revenue of the state budget®

Wyszczegélnienie 2016 2017 2018

Specification
a — ustawa budzetowa

budget Act wmldzt in billion PLN 2017=100
b - wykonanie
execution

Dochody ogétem a 313,8 3254 355,7 X
Total revenue b 314,7 350,4 380,0 108,5
Dochody podatkowe i niepodatkowe a 312,0 323,6 353,6 X
Tax and non-tax revenue b 313,2 3489 378,2 108,3
Dochody podatkowe a 276,1 301,2 331,7 X
Tax revenue b 273,1 315,3 349,4 110,8
Podatki posrednie a 194,2 214,2 237,9 X
Indirect taxes b 193,7 226,7 249,0 111,6
Podatek od towaréw i ustug (VAT) a 128,7 143,5 166,0 X
Value added tax (VAT) b 126,6 156,8 174,9 11,5
Podatek akcyzowy a 64,1 69,0 70,0 X
Excise tax b 65,7 68,3 72,1 105,5
Podatek od gier a 14 1,7 1,9 X
Game tax b 14 1,6 1,9 118,7
Podatek dochodowy (CIT) a 26,1 29,8 32,4 X
Corporate income tax (CIT) b 26,4 29,8 34,6 116,1
Podatek dochodowy (PIT) a 46,9 51,0 55,5 X
Personal income tax (PIT) b 48,2 52,7 59,6 113,0
Podatek od wydobycia niektérych kopalin a 1,5 1,0 1,3 X
Tax on mining some minerals b 1,3 1,8 1,7 94,4
Podatek od niektérych instytucji finansowych a - 39 4,6 X
Tax from some financial institutions b 35 4,3 4,5 104,6
Dochody niepodatkowe a 35,9 22,5 21,9 X
Non-tax revenues b 40,1 33,7 28,9 85,7
Dywidendy i wptaty z zysku a 4.8 2,4 2,2 X
Dividends and payments from profit b 2,8 2,4 2,8 116,6
Clo a 3,0 3,7 3,8 X
Duty b 3,2 3,6 4,0 1111
Whptaty JST a 2,0 2,1 23 X
Local government units payments b 2,2 2,1 2,3 109,5
Whptaty z zysku NBP a 32 0,6
Payments from NBP profit b 7,9 8,7
Srodki z Unii Europejskiej i innych zrédet niepod- a 1,7 1,8 2,1 X

legajace zwrotowi b 14 1,5 1,8 1204

Funds from the European Union and other sources
not refundable

a Zestawienie obejmuje najwazniejsze kategorie dochodowe. Petne zestawienie i analiza dochodéw budzetu panstwa znajduja sie w:
Rada Ministréw, Sprawozdanie z wykonania budzetu paristwa za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2018 r.,, Oméwienie, (2019), Warszawa.

Zrédto: dane MF.

a The list includes the most important income categories. A complete list and analysis of the state budget revenues can be found in:
Council of Ministers, Report on the implementation of the state budget for the period from 1 January to 31 December 2018, Discussion,
(2019), Warsaw.

Source: data of the Ministry of Finance.
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Wykres 85. Struktura dochodow budzetu panstwa
Chart85.  Structure of state budget income

\ \
2018 46,0 19,0
2017 44,7 19,5
2016 40,2 20,9
2015 42,6 21,7
2014 43,8 21,7
| | |
0 20 40 60 80 100%
Podatek VAT Podatek akcyzowy Podatek CIT Podatek PIT
VAT tax Excise tax - CIT tax - PIT tax

- Pozostate dochody podatkowe - Dochody niepodatkowe - Srodki z UE i in. zrédet
Other tax income Non-tax revenues niepodlegajace zwrotowi

EU funds and others
non-refundable sources

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Wydatki
Expenditure

Warto$¢ wydatkéw budzetu panstwa w 2018 r. wyniosta 390,5 mld zti w poréwnaniu z rokiem poprzednim
zwiekszyta sie 0 3,9%. Najwieksza cze$¢ wydatkdéw budzetu panstwa byta przeznaczona na dotacje i sub-
wencje (54,1%), ktére wyniosty 211,3 mld zk. Innymi, wiekszymi kategoriami wydatkowymi byty wydatki
biezace jednostek budzetowych w wysokosci 72,1 mld zt (18,5%) oraz wydatki na obstuge dtugu Skarbu
Panstwa, ktére wyniosty 29,5 mld zt (7,6%). Wydatki majatkowe poniesione zostaty w wysokosci 26,5 mld zt
(6,8%). Natomiast wielkos¢ wydatkéw na wspoétfinansowanie projektéw z udziatem srodkéw UE wynidst
6,6 mld zt, czyli 1,7%.
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Tablica47. Wydatki budzetu panstwa wedtug grup ekonomicznych
Table 47.  Expenditure of the state budget according to economic groups

Ogétem a 368,5 384,8 397,2 X
Total b 360,8 3758 390,5 103,9
Dotacje i subwencje a 196,5 209,8 213,9 X
Grants and subventions b 194,6 205,6 211,3 102,8
Swiadczenia na rzecz 0séb fizycznych a 26,3 25,6 26,1 X
Benefits for individual persons b 26,0 25,6 25,8 100,8
Wydatki biezgce jednostek budzetowych a 67,6 71,7 75,5 X
Current expenditure of budgetary units b 66,2 70,0 72,1 103,0
Wydatki majatkowe a 18,3 23,2 21,2 X
Property expenditure b 17,7 24,6 26,5 107,7
Wydatki na obstuge dtugu Skarbu Parstwa a 32,1 29,8 30,7 X
Expenditures for servicing the debt of the Treasury b 32,1 29,6 29,5 99,6
Srodki wtasne Unii Europejskiej a 19,2 15,8 19,6 X
Own funds of the European Union b 19,2 15,7 18,7 118,9
Wspdifinansowanie projektéw z udziatem srodkéw  a 8,5 89 10,2 X

Unii Europejskiej b 52 4,6 6,6 144,6
Projects co-financed with the European Union funds

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
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Wykres 86.

Struktura wydatkéw budzetu panstwa wedtug grup ekonomicznych
Structure of the state budget expenditures by economic groups

2018 54,1
2017 54,7
2016 53,9
2015 50,9
2014 48,7
| |
0 20 40 60 80 100%
Dotacje i subwencje Swiadczenia na rzecz - Wydatki biezace
Subsidies os6b fizycznych jednostek budzetowych
Benefits for individuals Current expenditure
of budgetary units
- Wydatki majatkowe - Wydatki na obstuge - Srodki whasne UE

Property expenses dtugu Skarbu Panstwa EU own resources
Expenditure on servicing
the State Treasury debt

- Wspotfinansowanie projektow z udziatem srodkéw UE

Projects co-financed with EU funds

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Budzet srodkow europejskich
The budget of European Union funds
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Zgodnie z art. 117 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych budzet srodkéw euro-
pejskich jest rocznym planem dochodéw i podlegajacych refundacji wydatkéw, przeznaczonych na
realizacje programoéw finansowanych z udziatem $rodkéw europejskich w ramach funduszy struktural-
nych, Funduszu Spdéjnosci, Europejskiego Funduszu Rybackiego, Europejskiego Funduszu Morskiego
i Rybackiego, Norweskiego Mechanizmu Finansowego, Mechanizmu Finansowego Europejskiego
Obszaru Gospodarczego, Szwajcarsko-Polskiego Programu Wspdtpracy, wspdlnej polityki rolnej,
Europejskiego Funduszu Pomocy Najbardziej Potrzebujgcym, Instrumentu ,taczac Europe”. Srodki
te pochodzg z: 16 Regionalnych Programéw Operacyjnych, Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa,
Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko
2014-2020, Programu Operacyjnego Wiedza Edukacja Rozwéj 2014-2020, Programu Operacyjnego Polska
Wschodnia 2014-2020, Programu Operacyjnego Rybactwo i Morze 2014-2020, Programu Operacyjnego
Pomoc Zywnoéciowa 2014-2020, Mechanizmu Finansowego EOG 2009-2014, Norweskiego Mechanizmu
Finansowego 2009-2014, Szwajcarsko-Polskiego Programu Wspotpracy, Mechanizmu Finansowego
EOG Ill Perspektywa Finansowa, Norweskiego Mechanizmu Finansowego Ill Perspektywa Finansowa
oraz Wspolnej Polityki Rolnej.
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Budzet srodkéw europejskich
The budget of European Union funds

Wyszczegdlnienie 2016° 2017 2018

Specification
a - ustawa budzetowa

budget Act wmldzt in billion PLN 2017=100
b — wykonanie

execution
Dochody a 53,4 60,2 64,8 X
Revenue b 39,1 47,6 63,3 133,0
Wydatki a 71,6 69,8 80,2 X
Expenditure b 51,7 48,0 66,9 139,3
Deficyt /Nadwyzka a -18,2 -9,6 15,5 X
Deficit/Surplus b -12,6 -04 -3,5 X

a W zakresie budzetu srodkéw europejskich byta nowelizacja ustawy budzetowej Ustawa z dnia 20 pazdziernika 2016 r. o zmianie
ustawy budzetowej na rok 2016 (Dz.U. poz. 1759)

Zrédto: dane MF.

a Regarding the budget of European Union funds was the amendment to the budget act Act of 20 October 2016 amending the budget
act for 2016 (Journal of Laws, item 1759)

Source: data of the Ministry of Finance.

Dochody budzetu srodkéw europejskich w 2018 r. zostaty zrealizowane w wysokosci 63,3 mld zt, wydatki
wyniosty 66,9 mld zt, zas budzet srodkéw europejskich zamknat sie deficytem na poziomie -3,5 mid zt.

Finanse panstwowych funduszy celowych
Finances of state appropriated funds

Skonsolidowane przychody panstwowych funduszy celowych® pochodzity gtéwnie ze sktadek na ubez-
pieczenie spoteczne oraz z dotacji budzetu panstwa. Przychody funduszy celowych w 2018 r. wyniosty
286,9 mld zt, z czego 54,2 mld zt stanowity dotacje z budzetu panstwa. taczne koszty uksztattowaty sie
na poziomie 271,5 mld zt. Gtéwnym kierunkiem wydatkéw byty wyptaty emerytur i rent oraz pozostatych
Swiadczen, tj. zasitkdbw chorobowych, macierzynskich, pogrzebowych, itd.

% Panstwowy fundusz celowy jest to wyodrebniony rachunek bankowy, ktérym dysponuje minister wskazany w ustawie
tworzacej fundusz lub inny wskazany organ (art. 29 ustawy o finansach publicznych). Parnstwowe fundusze celowe nie
posiadaja osobowosci prawnej. Przychody funduszy, réwnolegle do ich przychodéw wtasnych, obejmuja dotacje z budzetu
panstwa, zas koszty moga by¢ ponoszone tylko do wysokosci posiadanych srodkéw finansowych, do ktérych zalicza sie
biezace przychody wraz z dotacjami z budzetu panstwa oraz pozostatosci srodkéw z okreséw poprzednich.
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Tablica49. Przychody i koszty panstwowych funduszy celowych

184

Table 49.  Revenues and costs of state appropriated funds

Wyszczegoélnienie 2016 2017 2018
Specification
a - przychody (wraz z dotacja z budzetu panstwa)
revenues (along with subsidies from the state budget)
b — dotacja z budzetu panstwa wmld zt in billion PLN
grant from the state budget
¢ — koszty
costs
Panstwowe fundusze celowe ogétem? a 2511 305,0 286,9
Total state targeted funds® b 62,5 58,8 54,2
C 248,8 260,9 271,5
Fundusze zwiagzane z ubezpieczeniami spotecznymi a 2294 281,9 261,2
Funds related to social insurance b 61,5 58,1 53,5
C 229,2 238,9 2533
w tym:
including:
Fundusz Ubezpieczen Spotecznych a 208,7 260,7 238,5
Social Insurance Fund b 44,8 41,0 35,8
C 208,1 217,6 231,6
Fundusz Emerytalno-Rentowy a 19,6 19,9 20,2
Pension Fund b 16,4 16,7 17,1
C 20,0 20,0 20,2
Fundusze zwiagzane z zadaniami socjalnymi panstwa a 17,5 19,0 19,7
Funds related to social tasks of the state b 0,7 0,7 0,7
C 16,0 16,2 14,7
w tym:
including:
Fundusz Pracy a 12,1 13,4 13,9
Labour Fund b - - -
C 11 10,9 7,8
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych a 4,7 5,0 53
State Fund for the Rehabilitation of the Disabled b 0,7 0,7 0,7
C 4,7 5,0 51
Fundusze zwiagzane z prywatyzacja a 13 0,6 2,5
Funds related to privatization b 0,3 - -
C 13 3.2 04
Fundusze zwigzane z bezpieczernstwem i obronnoscia kraju a 1,8 2,2 2,5
Funds related to security and defense of the country b - - -
C 1,3 1,2 1,7
Fundusze zwigzane z nauka, kultura i kultura fizyczna a 1,0 1,0 1,0
Funds related to science, culture and physical education b - - -
[« 1,0 11 11
Pozostate a 0,07 0,3 0,0°
Others b - - -
d 0,05 0,3 0,0

a Po wyeliminowaniu przeptywéw miedzy funduszami. b Przychody — 62,1 tys. zt. c Koszty — 77,5 tys. zt.

Zrédto: dane MF.

a After eliminating flows between funds. b Revenues - 62,1 thousand zt. ¢ Costs — 77,5 thousand zt.

Source: data of the Ministry of Finance.



Tablica 50.
Table 50.

ROZDZIAL 3 FINANSE PUBLICZNE

Najwiekszy panstwowy fundusz celowy FUS, zamknat 2018 r. nadwyzka w wysokosci 6,9 mid zt.
Po wytaczeniu z dochodéw tego funduszu dotacji z budzetu panstwa, wynik bytby ujemny na poziomie
28,9 mld zt. Wynik Funduszu Emerytalno-Rentowego po wytgczeniu dotacji z budzetu panstwa, bytby na
poziomie -17,1 mid zt.

Dochody, wydatki i wynik wybranych panstwowych funduszy celowych
Revenue, expenditure and balance of selected state target funds

Wynik bez dotacji
Wyszczeg6lnienie z budzetu
Specification Dochody Wydatki Wynik parnstwa
a-2017 Revenue Expenditure Result Result without
b-2016 grants from
c-2015 the state budget
wmldzt in billion PLN
Fundusz Ubezpieczen Spotecznych a 238,5 231,6 6,9 -28,9
Social Insurance Fund b 260,7 217,6 43,1 2,1
C 208,7 208,1 0,6 -44,2
Fundusz Emerytalno-Rentowy a 20,2 20,2 0,0 -171
Pension Fund b 19,9 20,0 -0,1 -16,8
C 19,6 20,0 -04 -16,8

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Budzety agencji wykonawczych, instytucji gospodarki budzetowej
oraz panstwowych osob prawnych
Budgets of executive agencies, institutions of the budget economy and state legal persons

Tablica 51.
Table 51.

W 2018 r. jednostki finanséw publicznych osiagnety tacznie przychody w wysokosci 19,8 mld zt, zas koszty
to 18,2 mld zt. Najwiekszy udziat w tych kategoriach miaty panstwowe osoby prawne - odpowiednio
9,9 mld zti 8,6 mld zt. Wynik finansowy brutto byt dodatni w wysokosci 1,6 mld zt, na co wptyneta przede
wszystkim nadwyzka panstwowych oséb prawnych.

Budzety wybranych jednostek finanséw publicznych na 2018 r.
Budgets of selected public finance units for 2018

Wynik Wynik
Przychody Dotacja Koszty finansowy finansowy
o wykonane z budzetu wykonane brutto brutto
Wyszczeg6lnienie Revenues Grant from Costs planowany zrealizowany
Specification executed the budget executed Gross financial | Gross financial
result planned | result realized
wmld zt in billion PLN
Ogdtem 19,8 7.8 18,2 -0,2 1,6
Total
Agencje wykonawcze 8,8 6,5 8,5 0,1 0,3
Executive agencies
Instytucje gospodarki budzetowej 1,1 0,2 1,1 0,0 0,0
Institutions of the budget economy
Panstwowe osoby prawne 9,9 1,2 8,6 -0,2 1,3

State legal entities

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
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Budzety jednostek samorzadu terytorialnego
Budgets of local government units

Tablica 52.

Table 52.

Dochody jednostek samorzadu terytorialnego (JST) uksztattowaty sie w 2018 r. na poziomie 251,8 mid zt,
a wydatki zostaty zrealizowane w wysokosci 259,4 mld zt. W efekcie, w jednostkach samorzadu terytorialnego
ogotem odnotowano deficyt na poziomie 7,5 mld zt wobec -0,3 mld zt w roku poprzednim. W stosunku
do 2017 r. dochody JST wzrosty 0 9,5%, wydatki zas$ zwiekszyty sie 0 12,7%.

Budzety jednostek samorzadu terytorialnego
Budgets of local government units

Wyszczegélnienie 2016 2017 2018
Specification
a - ustawa budzetowa

budget Act wmldzt in billion PLN 2017=100
b - wykonanie
execution
Dochody a 214,5 233,1 255,6 X
Revenue b 213,7 2299 251,8 109,5
Wydatki a 219,3 246,2 2784 X
Expenditure b 206,0 230,2 2594 112,7
w tym majatkowe a 31,0 42,7 62,8 X
including property b 25,8 35,2 52,9 150,3
Wynik a -4,8 -13,2 -22,9 X
Result b 7.6 -0,3 -7,5 X

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Panstwowy ditug publiczny
State public debt
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Na koniec 2018 r. panstwowy dtug publiczny (PDP)? wynidst 984,3 mld zt (wzrost o 2,3%), co stanowito
46,5% PKB. Wielkos¢ panstwowego diugu publicznego wynikata gtéwnie ze zmian wielkosci dtugu Skarbu
Panstwa, ktérego wartos¢ na koniec 2018 r. uksztattowata sie na poziomie 979,0 mld zt, czyli wzrosta
0 5,4%.

% Panstwowy diug publiczny jest to nominalna wartos¢ zobowiazan jednostek sektora finanséw publicznych po wyelimi-
nowaniu wzajemnych zobowiazan miedzy tymi jednostkami (art. 72 oraz 73 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych).
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Wykres 87. Panstwowy diug publiczny wobec regut fiskalnych
Chart 87.  State public debt in the context of fiscal rules
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Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Biorac pod uwage kryterium miejsca emisji, uwzgledniajace miejsce zaciggania zobowigzan, niezaleznie
od tego kto jest wierzycielem, dominujaca cze$¢ panstwowego dtugu publicznego (69,9%) stanowit diug
krajowy. Na koniec 2018 r. wynidst on 688,2 mld zt. Wedtug kryterium rezydenta wartos¢ dtugu krajowego
uksztattowata sie na poziomie 516,8 mld zt, co stanowito 52,5% panstwowego dtugu publicznego.

Gtéwnymi instrumentami zadtuzenia w 2018 r. pozostawaty papiery wartosciowe. Udziat z tego tytutu
stanowit, w zaleznosci od kryterium, odpowiednio 63,3% i 45,9% panstwowego dtugu publicznego.
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Tablica 53.

Panstwowy dlug publiczny krajowy i zagraniczny wedtug kryterium miejsca emisji

i kryterium rezydenta
(stan w dniu 31 grudnia)

Table 53.  Domestic and foreign public debt according to the criterion of the place of issue
and the resident criterion
(as of December 31)
Wyszczegdlnienie Kryterium miejsca emisji Kryterium rezydenta
Specification Emission site criterion Resident criterion
a-2017
b-2016 w mld z w % w mld zt w %
c-2015 in billion PLN in % in billion PLN in %
Panstwowy dtug publiczny a 984,3 100,0 984,3 100,0
State public debt b 961,8 100,0 961,8 100,0
C 965,2 100,0 965,2 100,0
Dtug krajowy a 688,2 69,9 516,8 52,5
Domestic debt b 662,5 68,9 4741 49,3
C 630,2 65,3 454,0 47,0
w tym:
including:
z tytutu papieréw wartosciowych a 623,5 63,3 452,0 45,9
from securities b 605,6 63,0 417,8 43,4
C 5743 59,5 398,2 41,3
z tytutu kredytéw i pozyczek a 57,2 58 57,2 5.8
due to loans and credits b 50,6 53 50,6 53
C 50,1 52 50,1 52
Dtug zagraniczny a 296,1 30,1 467,5 47,5
Foreign debt b 299,3 31,1 487,7 50,7
C 335,0 34,7 511,2 53,0
w tym:
including:
z tytutu papieréw wartosciowych a 211,2 21,5 382,7 38,9
from securities b 2133 22,2 401,1 41,7
C 2419 25,1 418,0 43,3
z tytutu kredytow i pozyczek a 84,8 8,6 84,8 8,6
due to loans and credits b 85,9 89 85,9 8,9
C 93,2 9,7 93,2 9,7
Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
Diug Skarbu Panstwa
State Treasury debt
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Dtug Skarbu Panstwa stanowit najwiekszg sktadowa panstwowego dtugu publicznego (92,2% w 2018 r.).
Dominujaca czes¢ dtugu Skarbu Panstwa wedtug kryterium miejsca emisji, podobnie jak w latach poprzed-
nich, stanowito zadtuzenie krajowe, ktére na koniec analizowanego okresu wyniosto 674,4 mld zt. Gtéwna
kategoria zobowigzan w zadtuzeniu krajowym byty obligacje. Warto$¢ zadtuzenia z tego tytutu na koniec
2018 r. wyniosta 646,9 mld zt. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa wedtug kryterium miejsca emisji
na koniec 2018 r. wyniosto 279,8 mld zt. Gtdwnym instrumentem zaciggania zagranicznego dtugu Skarbu
Panstwa pozostawaty wyemitowane za granica skarbowe papiery wartosciowe, ktérych wartosc na koniec
2018 r.wyniosta 211,1 mld zt. Znaczaca cze$¢ zadtuzenia zagranicznego stanowity takze kredyty zaciggniete
w miedzynarodowych instytucjach finansowych w kwocie 68,7 mld zt.


http://www.mf.gov.pl/documents/764034/1159274/regula_wydatkowa_informacja.pdf
http://www.mf.gov.pl/documents/764034/1159274/regula_wydatkowa_informacja.pdf

Tablica 54.

Table 54.

ROZDZIAL 3 FINANSE PUBLICZNE

Zadtuzenie Skarbu Panstwa (nieskonsolidowane) wedtug kryterium miejsca emisji

i wedtug instrumentow

State Treasury debt (unconsolidated) according to the criterion of the place of issue and by instruments

Wyszczegodlnienie 2016 2017 2018
Specification wmldzt in billion PLN 2017=100

Dtug Skarbu Panstwa 928,7 928,5 954,3 102,8
State Treasury debt
Zadtuzenie krajowe 609,2 644,5 674,4 104,6
Domestic debt
Bony skarbowe - - - X
Treasury bills
Obligacje 587,9 621,1 646,9 104,2
Bonds
Pozostate 21,3 234 27,5 117,6
Others
Zadtuzenie zagraniczne 319,5 2839 279,8 98,6
Foreign debt
SPW wyemitowane za granica 241,5 2131 2111 99,1
State Treasury securities issued abroad
Kredyty otrzymane 78,0 70,8 68,7 97,1
Credits received

w tym z EBI 45,3 40,7 38,7 95,1

including with the EIB

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa opiera sie gtéwnie na instrumentach dtugoterminowych (o faktycz-
nym terminie wykupu powyzej 5 lat) — ich udziat na koniec 2018 r. wynidst 50,2%. W przypadku zadtuzenia
krajowego ich rola pozostaje istotna, jednak w analizowanym roku stanowity one 35,7%.

Wskaznik sredniej zapadalnosci 2018 r. dla catego dtugu Skarbu Paristwa zmniejszyt sie do poziomu 4,98
roku. Na jego pogorszenie miat wptyw spadek Sredniej zapadalnosci dtugu zagranicznego (z 6,46 roku do

6,08 roku).
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Wykres 88.
Chart 88.
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Struktura oraz Srednia zapadalno$¢ zadtuzenia Skarbu Panstwa

Structure and average maturity of the State Treasury debt

Zadtuzenie zagraniczne
Foreign debt

Zadtuzenie krajowe
National debt

2014 2015 2016 2017 2018

- Do 1 roku (wiacznie)

- Od 1 roku do 3 lat (wigcznie)
Up to 1 year (inclusive)

From 1 year to 3 years (inclusive)

- Od 5 do 10 lat (wtacznie)
From 5 to 10 years (inclusive)

Powyzej 10 lat
Over 10 years

Uwaga: wedtug kryterium miejsca emisji oraz faktycznych terminéw wykupu.
Zrédto: dane MF.

Note: according to the criterion of the place of issue and the actual maturity dates.
Source: data of the Ministry of Finance.

2014 2015 2016 2017 2018

Zadtuzenie ogétem

Total debt lata
years

2014 2015 2016 2017 2018

- Od 3 do 5 lat (wtacznie)
From 3 to 5 years (inclusive)

Srednia zapadalno$¢ (prawa o)
Average maturity (right axis)



Rozdziat 4

Chapter 4

Rynki finansowe
Financial market

1. Sytuacja na globalnych rynkach finansowych
1. Situation on global financial markets

W 2018 r. na globalnych rynkach finansowych widoczna byta wigksza niepewnosé wéréd inwestoréw, czego
wynikiem byly sukcesywne spadki gtéwnych swiatowych indekséw gietdowych poczawszy od czerwca.
W 2018 r. rynki finansowe pozostawaly podatne na nagte zaostrzenie warunkéw finansowych, nasilenie
napie¢ handlowych, dalsze spowolnienie globalnej dziatalnosci gospodarczej oraz wstrzasy polityczne'®.

Po rekordowo wysokich poziomach gtéwnych indekséw $wiatowych w 2017 r., w 2018 r. gietdy te notowaty
znaczne spadki. Sytuacja na rynkach finansowych zwigzana byta z oczekiwaniami inwestoréw co do polityki
monetarnej najwiekszych bankéw centralnych. Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku
(FOMC) w 2018 r. podnidst docelowy zakres stép funduszy federalnych do poziomu 1,50%-2,50%. Stopy
procentowe w 2018 r. byly podwyzszane 4-krotnie, bedac oznaka dochodzenia do normalizacji polityki
pienieznej. Dziatania podjete przez Fed przyczynity sie do zmniejszenia zasoboéw ptynnosci na globalnych
rynkach finansowych, determinujac dziatania innych bankéw centralnych™'. EBC utrzymywato gtéwne
stopy procentowe na niezmienionym poziomie 0,0%. Z drugiej strony EBC na koniec 2018 r. zakonczyt
program operacji refinansujacych, ktére wspieraty ptynnosé na rynku europejskim.

Rynki finansowe
Financial markets

Na globalnych rynkach finansowych w 2018 r. wystapit spadek wyceny akgji. Po rekordowo wysokich noto-
waniach w 2017 r. gtéwne indeksy gietd amerykanskich, europejskich i azjatyckich cechowaty ujemne stopy
zwrotu. Amerykanski indeks Nasdagq Composite w 2018 r. odnotowat ujemnga stopg zwrotu na poziomie
-3,9%, przy dodatniej 28,2% w 2017 r.W listopadzie 2017 r. indeks ten osiggnat najwyzszy poziom w historii
notowan. Indeks Dow Jones przedstawiajacy wycene spdtek na New York Stock Exchange réwniez miat
ujemna stopg zwrotu na poziomie -5,6%, przy 25,0% w roku poprzednim. Indeks gietdowy S&P 500, w sktad
ktérego zaliczanych jest 500 przedsiebiorstw o najwyzszej kapitalizacji odnotowat w 2018 r. réwniez ujemna
stope zwrotu na poziomie -6,2% (wobec dodatniej w 2017 r. na poziomie 19,4%). Jeden z najwiekszych
indekséw w Europie, uznawany za barometr brytyjskiej gospodarki FTSE 100, w 2018 r. miat ujemna stope
zwrotu na poziomie -12,5%, przy dodatniej w 2017 r. na poziomie 7,8%. Wskazuje to na wcigz utrzymujaca
sie niepewnos$¢ wsrdd inwestordw, zwigzang z konsekwencjami Brexitu dla gospodarki angielskiej. Niemiecki
indeks DAX, ktéry reprezentuje 30 najwiekszych spétek akcyjnych pod wzgledem kapitalizacji i obrotu,
odnotowat w 2018 r. ujemna stope zwrotu na poziomie -18,3%, przy dodatniej 12,5% w roku poprzednim.

Indeks Nikkei 225, przedstawiajacy notowania akgji spotek na Tokijskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych
odnotowat spadek notowan o 12,1% (wobec ich wzrostu o 19,1% w roku poprzednim). Indeks akgji spotek
notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Hongkongu (HSI - Hong Kong Stock Exchange), ktéry
przedstawia zmiane kurséw akgji 33 najwiekszych pod wzgledem kapitalizacji przedsiebiorstw miat ujemna
stope zwrotu na poziomie -13,6%, przy dodatniej 36,0% w 2017 r.

1% MFW, Financial Satbility Report, June 2019, (2019), Waszyngton.
191 BoE, Financial Stability Report, November 2018, (2018), London.
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Zréznicowana polityke monetarng odzwierciedlaty miesieczne stopy procentowe oferowane na rynku
miedzybankowym (LIBOR 3M)'%, W strefie euro ich poziom byt zblizony do roku poprzedniego i wynidst
0,32% (-0,32% w 2017 r.). Sredni poziom LIBOR w Stanach Zjednoczonych w tym okresie wynidst 2,31%
przy 1,26% w roku poprzednim, notujac sukcesywny wzrost od 2015 r. W Japonii LIBOR 3-miesieczny byt
na zblizonym poziomie do roku poprzedniego i wynidst -0,05%.

Wykres 89. Wybrane indeksy gietd
Chart89.  Selected exchange indexes
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych gietd.
Source: own study based on stock exchange data.
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192 Jednym z najpowszechniej uzywanych wskaznikow referencyjnych rynku pienieznego na swiecie sa stawki LIBOR (London
Interbank Offered Tate)" EBC, Raport roczny 2018 r., (2019), Frankfurt, aneks statystyczny.
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Dziatania zmierzajace do stopniowego zaostrzania polityki monetarnej bankéw centralnych oraz stopniowe
ograniczanie prowadzonych przez nie dziatan niestandardowych przyczynity sie do wzrostu rentownosci
obligacji skarbowych. Sredni poziom rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych w 2018 r. wynosit
w Stanach Zjednoczonych 2,89% (2,34% w 2017 r.), w Niemczech 0,44% (0,39% w 2017 r.) oraz w Japonii
0,07% (0,05% w 2017 r.). Niski poziom rentownosci obligacji skarbowych byt celowym dziataniem Banku
Japonii, ktéry kontynuowat zakup obligacji skarbowych, wspierajac srednioterminowy cel inflacyjny oraz
poprawe koniunktury gospodarki japonskiej. W Chinach rentownos¢ obligacji skarbowych zmniejszyta sie
i byta na poziomie 3,27%, przy 3,67% w 2017 r.

Wykres 90. Znormalizowane indeksy gietd dla okresu 2014-2018 (wedtug odchylenia standardowego)
Chart90.  Standardized stock indices for the period 2014-2018 (according to stand. dev.)
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Wykres 91.

Chart 91.
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10 year goverment bonds yield
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Zrédto: dane MF oraz www.investing.com/rates-bonds/

Note: data at the end of the month.

Source: Polish Ministry of Finance data and www.investing.com/rates-bonds/

Polityka monetarna
Monetary policy
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Warunki gospodarcze prowadzonej polityki monetarnej na Swiecie w 2018 r. byty zréznicowane. Bank
Japonii, Szwajcarski Bank Centralny (SNB) oraz EBC utrzymaty luzng polityke pieniezng m.in. poprzez
dalsze utrzymywanie gtéwnych stép procentowych na niskim poziomie. Natomiast EBC we wrze$niu
2018 r. podtrzymata zapowiedz ograniczania zakupéw aktywoéw, a na koniec roku ich zakonczenia.
Zapowiedzi kolejnych podwyzek podstawowych stép procentowych w 2018 r. przez Fed przyczynity
sie do pogorszenia warunkéw finansowania gtéwnie na rynkach rozwijajacych sie'®. W 2018 r. gtéwna
stopa procentowa byta podwyzszana przez FOMC 4-krotnie — w marcu, czerwcu, sierpniu i w grudniu.
Konsekwencja tych dziatanh byt wzrost rentownosci amerykanskich obligacji oraz umocnienie sie dolara
amerykanskiego.

EBC w 2018 r. utrzymat stopy procentowe na rekordowo niskim poziomie'. Gtéwna stopa procentowa
pozostata na poziomie 0,0% od marca 2016 r. EBC w 2018 r. stopniowo przygotowywato sie do normalizacji
polityki pienieznej, ogtaszajac w czerwcu, iz zakupy netto aktywéw beda kontynuowane do korica roku, ale
wolumeny ich bedg zmniejszone do poziomu 15 mld euro miesiecznie'®. Zapowiedz zakoriczenia skupu
aktywow pojawita sie juz w 2017 r. EBC dalej dostarczat ptynnos¢ na rynki finansowe poprzez dtuzne operacje
refinansujace (TLTRO), wspierajac tym utrzymanie korzystnych warunkéw finansowania bankéw. Koszty

13 Fed, Minutes of the Federal Open Market Committee December, (2018), www.federalreserve.gov
14 EBC, Raport roczny 2018 ., (2019), Frankfurt, s. 5.
1% EBC, Raport roczny, Frankfurt, 2019, https://www.ecb.europa.eu/pub/annual/
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finansowania zewnetrznego dla przedsiebiorstw niefinansowych i gospodarstw domowych w strefie euro
w 2018 r. utrzymaty sie na rekordowo niskim poziomie, podobnie jak w 2017 r.'%

Bank Centralny Japonii (BoJ) w 2018 r. kontynuowat prowadzenie luzowania ilosciowego i jako$ciowego
polityki pienieznej (QQE'”), utrzymujac cel inflacyjny bez zmian na poziomie 2,0%'%. Bank Japonii utrzymat
réwniez stope procentowa na poziomie -0,1%, ktérg wprowadzit w styczniu 2016 roku.

Bank Anglii (BoE) podobnie jak Fed rozpoczat normalizacje polityki pienieznej. Komitet Polityki Pienieznej
Banku Anglii w 2018 r. podjat w sierpniu decyzje o podniesieniu gtéwnej stopy procentowej o 25 p.b. do
poziomu 0,75% (obowiazujaca od listopada 2017 r.), byfa to druga podwyzka od 2009 r. BoE utrzymat
w 2018 r. poziom wydatkéw na skup aktywow w wysokosci 435 mld GBP. Cel inflacyjny banku pozostat
bez zmian na poziomie 2,0%. BoE kontynuowat w 2018 r. program wsparcia akgji kredytowej bankéw ko-
mercyjnych —TFS (Term Funding Scheme). Bank Anglii wskazat Brexit jako najwigeksze ryzyko niepewnosci
dla stabilnosci sektora finansowego w Wielkiej Brytanii'®.

Narodowy Bank Szwajcarii (SNB) utrzymat w 2018 r. luzng polityke pieniezna, ktéra rozpoczat
od 2014 r. wprowadzajac ujemne stopy procentowe na poziomie -0,75%. Docelowe pasmo wahan dla
3-miesiecznego LIBOR zostato utrzymane w 2018 r. w przedziale od -1,25% do -0,25%. SNB deklarowat
dalsze utrzymanie w 2019 r. krétkoterminowych stép rynku pienieznego we frankach szwajcarskich na
ustalonym poziomie.'"°

Podstawowe stopy procentowe wybranych bankéw centralnych
Basic interest rates of selected central banks

%
2,5

2,0

15 e

1,0 ®

. . ‘ :_... , /_
wooooooo.ooooo.oo:

0|||||||||||||||||||||||| FTTTTTTTTT IIIIIIIIIII|IIIIIIIIIII
[ [l

LV X X vovibix xibeomeovovieixe o xe o ovovie ixoxi vV OVIEIX X
2014 2015 2016 2017 2018
eeeeses Fed  ——— EBC BoE

Uwaga: Fed — Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych, EBC - Europejski Bank Centralny, BoE — Bank Anglii, BoJ - Bank Japonii, PBC
- Ludowy Bank Chin, NBP — Narodowy Bank Polski, CNB — Narodowy Bank Czeski, MNB — Wegierski Bank Narodowy, SNB — Narodowy
Bank Szwajcarii.

Zrédto: dane Fed, EBC, NBP, MNB, global-rates.com

Note: Fed - Federal Reserve of the United States, ECB — European Central Bank, BoE - Bank of England, BoJ - Bank of Japan, PBC -
People’s Bank of China, NBP — National Bank of Poland, CNB — National Bank of Czech Republic, MNB - Hungarian National Bank, SNB
- National Bank of Switzerland.

Source: dane Fed, EBC, NBP, MNB, global-rates.com date.

1% EBC, Raport roczny 2018 ., (2019), Frankfurt, s. 49.

197 Quantitative and Qualitative Easing.

1% BoJ, Monetary Policy Statement in 2018, (2018), Tokio.

19 BoE, Financial Stability Report, November 2018, (2018), London.

19 SNB, Monetary policy assessment of 13 December 2018, (2019), Zurich.
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Podstawowe stopy procentowe wybranych bankéw centralnych (dok.)
Basic interest rates of selected central banks (cont.)
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- Ludowy Bank Chin, NBP - Narodowy Bank Polski, CNB — Narodowy Bank Czeski, MNB — Wegierski Bank Narodowy, SNB — Narodowy
Bank Szwajcarii.

Zrodto: dane Fed, EBC, NBP, MNB, global-rates.com

Note: Fed - Federal Reserve of the United States, ECB — European Central Bank, BoE - Bank of England, BoJ - Bank of Japan, PBC —
People’s Bank of China, NBP — National Bank of Poland, CNB — National Bank of Czech Republic, MNB - Hungarian National Bank, SNB
— National Bank of Switzerland.

Source: dane Fed, EBC, NBP, MNB, global-rates.com date.

Ludowy Bank Chin (PBC) w 2018 r. utrzymat stope pozyczkowa i depozytowg odpowiednio na poziomie
4,35% i 1,50%, ktére obowigzywaty od 2015 r. Dziatania PBC zwigzane z luzowaniem polityki pienieznej
w 2018 . byty prowadzone poprzez 4-krotng obnizke stopy rezerw obowigzkowych dla bankéw od srodkéw
w walucie obcej. Dziatanie to miato na celu dostarczenie dodatkowej ptynnosci do sektora bankowego,
wskutek ostabienia waluty krajowej wobec walut gospodarek rozwinietych'".

Zmiany w zakresie polityki monetarnej prowadzonej przez banki centralne znalazty swoje odzwierciedlenie
w bilansach tych bankéw. Na koniec 2018 r. aktywa Fed w relacji do 2017 r. zmniejszyty sie o 8,4% (wobec
ich spadku o 13,4% w roku poprzednim), aktywa EBC zwiekszyty sie o 4,4% (wobec ich wzrostu o 1,6%
w 2017 r.),a BoJ 0 6,8% (wobec wzrostu o 6,0% w roku poprzednim).

Aktywa Fed w relacji do PKB na koniec 2018 r. wyniosty 19,5% PKB przy 22,5% PKB w 2017 r., a aktywa EBC
wyniosty 39,3% PKB przy 38,7% PKB w 2017 r. Aktywa BoJ charakteryzowat najwyzszy wzrost w 2018 r.,
aich poziom wynidst 100,4% PKB przy 94,7% PKB na koniec 2017 r.

" PBC, China Monetary Policy Report Quarter Four, 2018 (2018), http://www.pbc.gov.cn
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I
Wykres 93. Aktywa bankoéow centralnych (dane na koniec miesigca)
Chart93. Central banks’ balance sheet (data at the end of the month)
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Zrédto: Dane EBC, Fed, BoJ.
Source: ECB, Fed and BoJ data.
Wykres 94. Aktywa bankoéw centralnych w relacji do PKB (dane na koniec miesigca)
Chart94. Assets of central banks in relation to GDP (data at the end of the month)
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2, Sytuacja na rynkach finansowych Unii Europejskiej
2. The situation on the financial markets of the European Union

Rynki finansowe
Financial markets
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Table 55.

Sytuacje na rynkach europejskich ksztattowata niepewnos¢ co do polityki fiskalnej w niektérych bardzo
zadtuzonych krajach strefy euro, ktére wptywaty na nizsze zaufanie inwestoréw do tych rynkéw finansowych.
Niepokdj inwestoréw zwigzany byt z zatamaniem negocjacji w sprawie Brexitu i niepewnoscig operacyjng
w Wielkiej Brytanii, i innych krajach UE'2. Do czynnikéw pogarszajacych nastroje inwestoréw w 2018 r.
zaliczy¢ mozna réwniez obawy o przyszta polityke rzadu Wtoch w zakresie finanséw publicznych''3. Nastroje
na europejskich rynkach finansowych w 2018 r. byly warunkowane przez pozytywne perspektywy ma-
kroekonomiczne w Europie oraz wciagz utrzymywang akomodacyjna polityke pieniezna prowadzong
przez EBC.

Prawie wszystkie gtéwne indeksy gietd europejskich odnotowaty ujemne stopy zwrotu na koniec 2018 r.
(26 z 28 indekséw). Najnizsze stopy zwrotu z gtéwnych indekséw w 2018 r. wystapity w Gregji, dla ktérej ASE
Index wyniost -23,6%, nastepnie Irlandii - ISEQ Index -22,1%, Austrii — ATX Index -19,7% oraz Luxemburgu
- LuxX Index na poziomie -19,6%. Do europejskich indekséw gietdowych, dla ktérych stopy zwrotu
z podstawowych indekséw byty ujemne, ale zblizone do zera zaliczy¢ mozna stoweriski SBITOP Index -0,3%
oraz wegierski — BUX Index -0,6%. Dodatnie stopy zwrotu z gtéwnych indekséw rynkéw kapitatowych
charakteryzowaty jedynie dwa kraje: Stowacje, gdzie SAX Index osiggnat stope zwrotu na poziomie 2,1%
oraz Malte, gdzie stopa zwrotu MSE Index wyniosta 0,1%.

Stopy zwrotu gtéwnych indeksow gietd europejskich
Rates of return of major European stock exchanges

Wyszczegolnienie 2014 2015 2016 2017 2018
Specification w% in%
Austria Austria — ATX Index -15,2 11,0 9,2 30,6 -19,7
Belgia Belgium - BEL 20 Index 12,4 12,6 -2,5 10,3 -18,5
Butgaria Bulgaria - SOFIX Index 6,2 -11,7 27,2 15,5 -12,3
Chorwacja Croatia — CROBEX Index -2,7 -3,2 18,1 -7,6 -5,1
Cypr Cyprus - CSE Index -17,0 -20,9 -2,0 4,7 -3,9
Czechy Czech Republic - PX 50 Index -4,3 1,0 -3,6 17,0 -8,5
Dania Denmark - OMXC 20 Index 20,9 36,2 -12,8 15,9 -13,0
Estonia Estonia - OMXT Index -7,7 19,1 19,6 15,5 -6,4
Finlandia Finland - OMXH Index 57 10,8 36 6,4 -8,0
Francja France — CAC 40 Index -0,5 8,5 49 9,3 -11,0
Grecja Greece - ASE Index -28,9 -23,6 1,9 24,7 -23,6
Hiszpania Spain - IBEX 35 Index 3,7 -7,2 -2,0 7.4 -15,0
Holandia Netherlands — AEX Index 5,6 41 9,4 12,7 -10,4

"2 MFW, Financial Stability Report, November 2018, (2018), Waszyngton, s. 5.

13 EBC, Raport roczny 2018 ., (2019), Frankfurt.
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Stopy zwrotu gtéwnych indekséw gield europejskich (dok.)

Rates of return of major European stock exchanges (cont.)

Wyszczego6lnienie 2014 2015 2016 2017 2018
Specification w% in%
Irlandia Ireland - ISEQ Index 15,1 30,0 -4,0 8,0 -22,1
Litwa Lithuania - OMXV Index 7.3 7,4 149 17,0 -5,6
Luksemburg Luxembourg — LuxX Index 49 -8,5 20,0 -1,8 -19,6
totwa Latvia— OMXR Index -11,3 45,7 23,5 35,8 -6,7
Malta Malta - MSE Index -9,6 33,0 4,5 -2,6 0,1
Niemcy Germany — DAX 30 Index 2,7 9,6 6,9 12,5 -18,3
Polska Poland - WIG Index 0,3 -9,6 11,4 23,2 -9,5
Portugalia Portugal - PSI 20 Index -26,8 10,7 -11,9 15,2 -12,2
Romunia Romania - BET Index 9,1 -1,1 1,2 9,4 -4,8
Stowacja Slovakia - SAX Index 12,4 31,5 9,0 2,2 2,1
Stowenia Slovenia - SBITOP Index 19,6 -11,2 3,1 12,4 -0,3
Strefa euro Euro area — DJ EURO STOXX 1,7 8,0 1,5 10,1 -14,8
Szwecja Sweden — OMXS 30 Index 9,9 -1,2 4,9 3,9 -10,7
W. Brytania United Kingdom - FTSE 100 Index -2,7 -4,9 144 7,6 -12,5
Wegry Hungary - BUX Index -10,4 43,8 33,8 23,0 -0,6
Wiochy Italy - FTSEMIB Index 0,2 12,7 -10,2 13,6 -16,1

Zrédto: dane gietd, dane EBC.
Source: stock exchange data, ECB data.

Stopniowe pogorszenie sytuacji na rynkach kapitatowych ilustruje wykres znormalizowanych indekséw
gietd europejskich dla okresu 2014-2018, na ktérym widoczny jest narastajacy pesymizm inwestoréw
na rynkach kapitatowych w Europie od drugiej potowy 2018 r. Najwyzsze spadki notowan w tym okresie
wystapity w Irlandii — index ISEQ (o 21,5%), Grecji — index ASE (0 19,0%) oraz Luksemburgu - index LUxX

(017,2%).
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Wykres 95. Znormalizowane indeksy gield europejskich dla okresu 2014-2018
Chart95.  Standardized European stock exchanges indexes for the period 2014-2018
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Wykres 95. Znormalizowane indeksy gield europejskich dla okresu 2014-2018 (dok.)
Chart95.  Standardized European stock exchanges indexes for the period 2014-2018 (cont.)
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EBC w 2018 r. pozostawit stopy procentowe na tym samym poziomie, co w 2017 roku. Dziatania podjete
przez Rade Prezeséw EBC w 2018 r. wigzaty sie ze stopniowym zakonczeniem niestandardowych pro-
gramow, ktére wczesniej dostarczaty ptynnosé w sektorze bankowym. Od wrzesnia ograniczono zakupy
netto w ramach programu skupu aktywéw (APP) do 15 mld euro miesiecznie. W 2018 r. Rada Prezeséw
EBC, celem uspokojenia nastrojéw inwestoréw, ogtosita utrzymanie podstawowych stép procentowych
na dotychczasowym poziomie réwniez w 2019 r. W grudniu 2018 r. EBC zakonczyt zakupy netto w ramach
programu APP, ale zapowiedziat prowadzenie forward guidance w zakresie poziomu stop procentowych
poprzez reinwestowanie sptat kapitatu z tytutu zapadajacych papierdéw wartosciowych nabytych w ramach
programu APP'™,

Miesieczna kwota tacznych zakupdéw netto w ramach programu APP realizowanych przez krajowe banki
centralne i EBC wynosita srednio 30 mld euro w styczniu 2018 r. i spadta do 15 mld euro w pazdzierniku
2018 r.Na koniec 2018 . stan aktywow zwigzanych z realizacja programu APP osiagnat poziom 2,6 bin euro.
W 2018 roku aktywa EBC ogétem wzrosty o 197,3 mld euro, do poziomu 4,7 bln euro, gtéwnie z powodu
wyzszego udziatu papieréw wartosciowych w ramach programu APP.

Na koniec 2018 r. pozycje aktywow bilansu EBC, zwigzane z polityka pieniezna, wyniosty 3,4 bln euro
(3,2 bln euro w 2017 r.), co stanowito 72,0% tacznych aktywéw bilansowych Eurosystemu (70,0%
w 2017 r.). Aktywa te obejmowaty gtéwnie kredyty dla instytucji kredytowych strefy euro, co stanowito
16,0% wartosci tych aktywow (17,0% w 2017 r.) oraz papiery wartosciowe skupowane dla celéw realizacji
polityki pienieznej — 56,0% tacznej sumy aktywdw EBC (53,0% w 2017 r.)'.

Dziatania w zakresie polityki monetarnej EBC znalazty odzwierciedlenie w ksztattowaniu sie kursu walu-
towego i krotkoterminowej stopy procentowej. Wskaznik MCI''8, ujmujacy syntetyczne ksztattowanie sie
restrykcyjnosci polityki monetarnej, zmniejszyt sie w 2018 r. w poréwnaniu do 2017 r., a jego poziom wynidst
-2,58 przy -3,05 w 2017 r. Poziom wskaznika MCl w 2018 r. byt ujemny, a jego zmiany byly determinowane
przez realny kurs walutowy (REER). Najwyzszy poziom MCl w 2018 r. odnotowano w pazdzierniku (-2,30),
a najnizszy w maju (-2,80).

4 EBC, Raport roczny 2018 ., (2019), Frankfurt.

15 EBC, Raport roczny 2018, (2019), Frankfurt.

¢ ang. Monetary Conditions Index — wskaznik MCI obliczany jest jako $rednia wazona realnej krétkoterminowej sto-
py procentowej i realnego efektywnego kursu walutowego (REER) w stosunku do ich wartosci w okresie bazowym.
http://ec.europa.eu/economy_finance/db_indicators/conditions/index_en.htm
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Wskaznik MCI dla strefy euro i jego sktadowe
Monetary Conditions Index for the euro area and its components
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Source: EC data.

Dziatalnos$¢ kredytowa bankow europejskich
Credit activity of european banks

Dziatania z zakresu polityki pienieznej podejmowane przez EBC w 2018 r. wspieraty wzrost podazy pienia-
dza i kredytu, sprzyjajac rosnacej konsumpcji gospodarstw domowych oraz inwestycji przedsiebiorstw,
poprzez oddziatywanie na obnizenie stép procentowych i utrzymanie poprawy warunkéw finan-
sowania. Poprawa warunkéw kredytowych wigzata sie z niskim poziomem stép procentowych oraz
zmiang samej rozpietosci oprocentowania kredytéw. Sytuacja ta wptyneta na oczekiwania inwesto-
réw wobec poprawy zyskownosci sektora bankowego w strefie euro ze wzgledu na wieksze kwoty
udzielonych kredytéw oraz wyzsze marze kredytowe w sytuacji poprawy perspektywy wzrostu gospodar-
czego UE'",

Koszt kredytow i pozyczek dla gospodarstw domowych strefy euro byt najnizszy w historii (1,67%), ale jego
poziom byt zréznicowany w zaleznosci od sytuacji w sektorze bankowym danego kraju.

W wiekszosci krajow UE w 2018 r. ,ztozony koszt kredytu” dla przedsiebiorstw niefinansowych ob-
nizyt sie. Najwyzszy koszt kredytéow dla przedsiebiorstw utrzymat sie w Gregji, gdzie wynidst 4,11%
(wobec 4,51% w roku poprzednim). Najnizszy koszt finansowania odnotowano w Holandii 1,32% (1,41%
w2017 r.) i Luksemburgu 1,39% (1,35% w 2017 r.). Najwyzszym spadkiem kosztu kredytu dla przedsiebiorstw
niefinansowych 2018 r. cechowat sie system bankowy Grecji (0 0,40 p. proc.), natomiast najwyzszy wzrost
wystapit na Lotwie (0 0,71 p. proc.).

Koszt kredytu w ujeciu rocznym w 2018 r. dla gospodarstw domowych na zakup nieruchomosci miesz-
kaniowych wyniost srednio w strefie euro 1,82% wobec 1,86% w 2017 r. Najwyzszy koszt finansowania
gospodarstw domowych wystapit w Irlandii, przyjmujac poziom 3,01% (3,18% w roku poprzednim) oraz
w Grecji 2,99% (2,78% w 2017 r.). Najnizszy koszt finansowania odnotowano w Finlandii, gdzie wynidst
0,90% (1,03% w roku poprzednim).

7 EBC, Raport roczny 2018, (2019), Frankfurt.
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Najwyzszy spadek kosztu kredytu na zakup nieruchomosci mieszkaniowych odnotowano na Cyprze
(0 0,38 p. proc.), na Stowacji (0 0,27 p. proc.) oraz Portugalii (0 0,23 p. proc.). Najwyzszy wzrost kosztu
kredytu dla gospodarstw domowych wystapit w sektorze bankowym Litwy (o 0,29 p. proc.) oraz Gregji
(00,21 p. proc.).

Ograniczenie, a nastepnie zakoriczenie programu APP wptyneto na pogorszenie sytuacji na europejskich
rynkach finansowych ksztattujac wzrost spreadu dla 10-letnich obligacji skarbowych strefy euro w dru-
giej potowie 2018 r. Od poczatku 2018 r. wystapit sukcesywny wzrost notowan piecioletnich spreadéw
CDS dla bankéw. Wysoki ich poziom byt we Wioszech, ktéry srednio wynidst 134,0 p.b. przy 97,6 p.b.
w 2017 r., a w Niemczech - 104,6 p.b. przy 80,0 p.b. w 2017 r. Niski poziom notowan piecioletnich
spreadow CDS dla bankéw utrzymat sie we Frangji, ktérych sredni poziom w 2018 r. wynidst 39,4 p.b. przy
43,6 p.b. w2017 r.

Piecioletnie spready CDS dla bankéw
Five year CDS-spreads for banks

O T T T L I N | LA I B T T T T L I N | L N L N B B B B | T T T T L N L L B B B B | T T T T L I N | T
[ v ovIEIX XE e voVIEIX XE T v VIEIX XE T i vVovIE X XE T Vv X X
2014 2015 2016 2017 2018
Niemcy Wielka Brytania ... Wiochy
Germany United Kingdom Italy
Francja Hiszpania

France Spain

Zrédto: Riksbank, Financial stability report 2018, part 1, (2019), Stockholm, annex.
Source: Riksbank, Financial stability report 2018, part 1, (2019), Stockholm, annex.

3. Sytuacja na rynku finansowym w Polsce
3. The situation on the financial market in Poland

Aktywa rynku finansowego
Financial market assets
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Polski system finansowy w 2018 r. cechowat sie dalszym wzrostem wartosci aktywéw sektora finansowego.
Wartos¢ aktywdw systemu finansowego w Polsce na koniec 2018 r. wynosita 2 567,7 mld zt, odnotowujac
wzrost 0 3,6% w relacji do roku poprzedniego, przy 5,2% w 2017 r.Wzrost wartosci aktywdw w instytucjach
finansowych wystapit jedynie w sektorze bankowym, ktéry wyniést 6,7%, przy 3,8% w roku poprzednim.
Aktywa bankéw komercyjnych i spétdzielczych oraz oddziatéw instytucji kredytowych w 2018 r. wynio-
sty tacznie 1.895,9 mld zt. Udziat bankéw w aktywach sektora finansowego wyniost 73,8%, przy 71,7%
w2017r.



Tablica 56.
Table 56.

ROZDZIAL 4 RYNKI FINANSOWE

Aktywa instytucji finansowych w Polsce
Assets of financial institutions in Poland

Wyszczegémienie 2014 2015 2016 2017 2018
Specification wmldzt in billion PLN

Ogotem 2108,7 2220,2 2356,7 2478,2 2567,7
Total
Banki komercyjne i spoétdzielcze oraz oddziaty instytucji

kredytowych 1532,0 1600,0 1711,3 1777,0 18959
Commercial and cooperative banks and branches of credit

institutions
Spotdzielcze Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe 13,7 12,4 11,3 10,2 9,8°

Cooperative Savings and Credit Unions

Sektor ubezpieczeniowy 178,2 180,9 185,4 196,9 192,0
Insurance sector

Fundusze inwestycyjne i towarzystwa funduszy inwesty-
cyjnych 235,8 286,4 295,3 314,1 3125
Investment funds and Investment Fund Companies

Otwarte Fundusze Emerytalne 149,0 140,5 153,4 180,0 157,5
Open Pension Funds

a Dane za 3 kwartat 2018 r. (KNF, Informacja o sytuacji spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych w Ill kwartale 2018, (2019),
Warszawa, s. 5).

Zrédto: dane GUS i KNF.

a Data for the third quarter of 2018. (PFSA, Informacja o sytuacji spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych w IIl kwartale
2018 r., (2019), Warsaw, p. 5).

Source: Statistics Poland and PFSA data.

Wartos¢ aktywow funduszy inwestycyjnych oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych na koniec
2018 r. nieznacznie zmniejszyta sie i wyniosta 312,5 mld zt (spadek o 0,5% wobec 2017 r.). Wartos¢ akty-
woéw zaktadow ubezpieczen w 2018 r. zmniejszyta sie 0 4,9 mld zt, tj. 0 2,5% i wyniosta 192,0 mld zt (wobec
196,9 mld zt w roku poprzednim)'8. Aktywa netto otwartych funduszy emerytalnych i powszechnych
towarzystw emerytalnych na koniec 2018 r. wyceniono na 157,5 mld zt, tj. 0 12,5% mniej niz rok wczesniej
(wobec wzrostu o 17,3% w roku poprzednim)'*®. Kontynuacja spadku wartosci aktywéw w 2018 r. dotyczyta
spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych. Aktywa tych podmiotéw zmniejszyty sie z 10,2 mid zt
do 9,8 mld zt'%, tj. 0 3,9% (przy spadku o 9,7% w roku poprzednim).

Polityka monetarna
Monetary policy

Rada Polityki Pienieznej (RPP) w 2018 r. podejmowata dziatania zwigzane z prowadzeniem polityki pie-
nieznej, przy zatozeniu utrzymania inflacji na poziomie 2,5%, z dopuszczalnym przedziatem odchylen
+/-1 p. proc.’?'. Utrzymanie stop procentowych na niezmienionym poziomie w 2018 r. byto uzasadnione
przez RPP wystepowaniem korzystnych perspektyw koniunktury krajowej pomimo mozliwosci spowol-
nienia wzrostu gospodarczego w 2019 r. Rada ocenita, ze obecny poziom stép procentowych sprzyjat
utrzymaniu polskiej gospodarki na $ciezce zrbwnowazonego wzrostu oraz pozwalat zachowac rownowage
makroekonomiczng'?.

'8 Dane KNF oraz publikacja GUS, Wyniki finansowe zaktadow ubezpieczen w 2018 roku, (2019), Warszawa, s. 4.

119 GUS, Wyniki finansowe otwartych funduszy emerytalnych i powszechnych towarzystw emerytalnych w 2018 r., (2019),
Warszawa, s. 1.

120 Dane KNF za 3 kwartat 2018 .

12! NBP, Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2018, (2019), Warszawa, s. 5.

122 NBP, Informacja po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej, styczen—-grudzien 2018, (2018), Warszawa.
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Podstawowa stopa rezerwy obowigzkowej w 2018 r. wynosita 3,5% od wszystkich zobowigzan stanowia-
cych podstawe naliczania rezerwy, z wyjatkiem srodkéw uzyskanych z tytutu transakgji repo i sell-buy-back
oraz srodkéw pozyskanych, co najmniej na dwa lata (od 1 marca 2018r.), od ktérych obowigzywata stopa
rezerwy obowigzkowej w wysokosci 0,0%'%. Banki w 2018 r. ztozyly depozyty ,na koniec dnia” w NBP
w sumarycznej kwocie 497,4 mld zt, co oznacza wzrost o 61,1% w relacji do depozytéw ztozonych
w 2017 .2, Sredni dzienny poziom depozytéw ,na koniec dnia” w 2018 r. wynidst 1,4 mid z, przy
0,8 mld zt w 2017 r.'%,

W 2018 r. polityka pieniezna NBP byfa prowadzona w warunkach nadptynnosci sektora bankowego.
Sredni poziom krétkoterminowej ptynnosci sektora bankowego wyniést 90,2 mld zt, tj. 0 16,5 mid zt wie-
cej w poréwnaniu do 2017 r.'¥. Na poziom nadptynnosci sektora bankowego wptywat wzrost pienigdza
gotéwkowego, ktéry w 2018 r. wynidst 10,9% (wobec 5,5% w 2017 r.). Wzrost ten wynikat z wyzszego
poziomu rezerwy obowigzkowej. Na ptynnos¢ sektora bankowego wptyw miat réwniez wzrost depozytéw
utrzymywanych w sektorze bankowym. Ponadto, warunki ptynnosci w 2018 r. byty ksztattowane przez skup
walut obcych przez NBP.W 2018 r. operacje polegajace na skupie walut obcych przez NBP przewazaty nad
transakcjami ich sprzedazy, czego konsekwencja byt wzrost ptynnosci sektora bankowego'?,

Poziom ptynnosci sektora bankowego byt warunkowany poziomem srodkéw utrzymywanych w ramach
rezerwy obowiazkowej. Rezerwa obowigzkowa na koniec 2018 r. wyniosta 43,2 mld zt, przy 42,6 mld zt
w roku poprzednim. Nieznaczny jej wzrost wigzat sie ze stopniowym zwiekszeniem depozytéw sektora
bankowego, od ktérych naliczana byta rezerwa. Od 1 stycznia 2018 r. Rada Polityki Pienieznej obnizyta
poziom oprocentowania srodkéw rezerwy obowigzkowej do poziomu 0,5%, odpowiadajagcemu wysokosci
stopy depozytowej NBP'%,

Stawka POLONIA vs stopa referencyjna NBP oraz poréwnanie stop procentowych
The POLONIA indexvs the NBP reference rate and a comparison of interest rates
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Lombard rate Rediscount rate

Zrédto: dane NBP.
Source: NBP data.

123 NBP, Raport roczny 2018. Ptynnos¢ sektora bankowego Instrumenty polityki pienieznej NBP, (2019), Warszawa, s. 26.

124 NBP, Raport roczny 2018. Ptlynnosc¢ sektora bankowego Instrumenty polityki pienieznej NBP, (2019), Warszawa, s. 28

125 Najwyzsze kwoty srodkéw banki lokowaty w ostatnich dniach okreséw utrzymywania rezerwy obowigzkowe;.

126 NBP, Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2018 r., (2019), Warszawa, s. 11.,,Nadptynnos¢ sektora
bankowego jest to nadwyzka srodkéw pozostajaca w sektorze bankowym ponad wymagany poziom rezerwy obowiazkowej,
obliczana w odpowiednich okresach utrzymywania rezerwy. Miarg nadptynnosci jest saldo przeprowadzanych przez bank
centralny operacji otwartego rynku oraz depozytowo-kredytowych”.

127 NBP, Raport roczny 2018. Plynnos¢ sektora bankowego Instrumenty polityki pienieznej NBP, (2019), Warszawa, s. 7.

128 NBP, Raport roczny 2018. Ptynnos¢ sektora bankowego Instrumenty polityki pienieznej NBP, (2019), Warszawa, s. 12.

122 NBP, Raport roczny 2018. Ptlynnosc¢ sektora bankowego Instrumenty polityki pienieznej NBP, (2019), Warszawa, s. 27.



ROZDZIAL 4 RYNKI FINANSOWE

Stawka POLONIA w 2018 r. ksztattowata sie w poblizu poziomu stopy referencyjnej NBP. Srednie absolutne
odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP wyniosto 21 p.b. i byto wyzsze w poréwnaniu do
roku poprzedniego (12 p.b. w 2017 r.)'*. Odchylenia te charakteryzowaty sie duzg zmiennoscia w trzeciej
dekadzie miesigca. Powodem takiej sytuacji byt fakt, iz w warunkach wystepujacej segmentacji ptynno-
Sciowej wsérdd uczestnikéw rynku cze$¢ bankéw oferowata srodki, chcac zrealizowac jak najwyzsze zyski,
a te ktore poszukiwaty ptynnosci, chciaty ja pozyskac po stosunkowo niskich stawkach™'.

W ramach podstawowych operacji otwartego rynku NBP w 2018 r. emitowat bony pieniezne z 7-dniowym
terminem zapadalnosci, ktérych $rednia warto$¢ roczna wyniosta 87,1 mld zt i byta wyzsza od $redniego
poziomu emisji tych bonéw w 2017 r. 0 16,0 mld zt. Ponadto NBP emitowat, w ramach operacji dostraja-
jacych, bony pieniezne o krétszych terminach zapadalnosci (1, 2, 3 i 4 dniowych), a Srednia wartos$¢ tych
emisji wyniosta 1,7 mld zt. W 2018 r. przeprowadzono facznie 11 transakgji dostrajajacych otwartego
rynku (0 9 mniej niz w 2017 r.), w tym 11 regularnych operacji dostrajajacych — transakcje O/N (6 operacji
1-dniowych, 1 operacje 2-dniowa, 3 operacje 3-dniowe i 1 operacja 4-dniowg). Celem wyréwnania odchy-
len stop procentowych od stopy referencyjnej NBP dodatkowo przeprowadzit 8 podstawowych operacji
otwartego rynku. Byty to trzykrotnie 2-dniowe operacje, czterokrotnie 3-dniowe operacje oraz 1-dniowa
operacje jednorazowo'*2,

Kursy walut
Exchange rates

W 2018 r. kurs ztotego, mimo okresowych wahan zwigzanych z zaburzeniami na miedzynarodowych ryn-
kach finansowych, byt relatywnie stabilny. W ujeciu $redniorocznym nominalny w 2018 r. efektywny kurs
walutowy byt 0 2,2% mocniejszy nizw 2017 r. W | kwartale 2018 r. doszto do ostabienia sie kursu ztotego,
ktdére wynikato z pogorszenia sie nastrojow na Swiatowych rynkach finansowych, w zwigzku ze zmianami
w polityce handlowej najwiekszych panstw oraz kolejnymi podwyzkami stop procentowych przez Fed':.
Sredni kurs euro wobec ztotego w 2018 r. wynidst 4,26 zt, a jego poziom byt zblizony do roku poprzedniego.
Sredni kurs dolara w 2018 r. wyniést 3,61 zt i byt nizszy o 4,3% w poréwnaniu do 2017 r. Sredni kurs franka
szwajcarskiego w 2018 r. wynidst 3,69 zt i byt nizszy o 3,7% wobec 2017 r.

130 NBP, Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2018, (2019), Warszawa, s. 12.

131 NBP, Raport roczny 2018. Ptlynnosc¢ sektora bankowego Instrumenty polityki pienieznej NBP, (2019), Warszawa, s. 25.

132 NBP, Raport roczny 2018. Ptynnos¢ sektora bankowego Instrumenty polityki pienieznej NBP, (2019), Warszawa, s. 24-25.
133 NBP, Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2018, (2019), Warszawa, s. 28.
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I
Wykres 99. Kursy sredniowazone walut obcych Nominalny i realny efektywny kurs zlotego
The weighted average of foreign Nominal and real effective exchange rates
exchange rates for Polish zloty
zt
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Zrédto: dane NBP i KE, Price and Cost Competitiveness.
Source: NBP data and EC, Price and Cost Competitiveness.

Realny efektywny kurs ztotego (REER™*) w przeliczeniu dla 42 krajéw w 2018 r. osiggnat Srednig warto$¢
na poziomie 94,8 (2005=100 rok bazowy), i byt wyzszy niz w 2017 r. (93,5). Poprawa efektywnego kursu
REER $wiadczyta o nieznacznym wzroscie sity nabywczej ztotego w poréwnaniu do gtéwnych partneréw
handlowych Polski. Nominalny sredni efektywny kurs ztotego (NEER) w 2018 r. w przeliczeniu dla 42 krajow
byt na poziomie 101,4 w poréwnaniu do okresu bazowego (2005=100), utrzymujac zblizony poziom do
2017 r.(101,3).

4, Sektor bankowy w Polsce
4.The banking sector in Poland

Charakterystyka polskiego sektora bankowego
Characteristics of the polish banking sector

208

Na koniec 2018 r. liczba podmiotéw dziatajgcych w polskim sektorze bankowym wyniosta 612, wobec
616 rok wczesniej. Liczba bankéw komercyjnych zmniejszyta sie do 32 (o 3 mniej). Funkcjonowato réow-
niez 549 bankéw spoétdzielczych (o 4 mniej). Oprécz bankéw dziatalnos¢ prowadzity oddziaty instytucji
kredytowych, a ich liczba zwiekszyta sie o 3 oddziaty i wyniosta 31. Zmiany liczby bankéw ogétem i w po-
szczegolnych grupach wynikaty z proceséw konsolidacyjnych (potaczenie dwéch bankéw komercyjnych
z wiekszosciowym kapitatem polskim oraz potgczenie czterech bankéw spétdzielczych z innymi bankami
spoétdzielczymi) i zmian organizacyjnych (przeksztatcenie dwéch bankéw komercyjnych kontrolowanych
przez zagraniczne instytucje w oddziaty instytucji kredytowych). Ponadto, w 2018 r. dziatalno$¢ rozpoczat
jeden nowy oddziat instytucji kredytowe;.

134 Realny efektywny kurs walutowy, REER UE28 oraz nominalny efektywny kurs walutowy, NEER UE28 uwzglednia zmiany
kursu ztotego wobec 28 krajow UE, a REER UE19 uwzglednia zmiany kursu ztotego wobec krajow strefy euro. Wiecej na ten
temat w: KE, Price and Cost Competitiveness, http://ec.europa.eu/economy_finance/db_indicators/
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Charakterystyka liczbowa sektora bankowego w Polsce
Numerical characteristics the banking sector in Poland

Wyszczegdlnienie

) . 2014 2015 2016 2017 2018

Specification
Banki komercyjne® 38 38 36 35 32
Commercial banks?
Banki spétdzielcze 565 561 558 553 549
Cooperative banks
Oddzialy instytucji kredytowych 28 27 27 28 31
Branches of credit institutions
Liczba placowek 15062 14 505 14506 13430 12987
Number of banking offices
Zatrudnienie 172659 170908 168 821 164 390 162 566

Employment

a Krajowe banki komercyjne — banki majace siedzibe w Polsce i dziatajace w formie prawnej spotki akcyjnej lub banku panstwowego.
Zrédto: dane KNF.

a Domestic commercial banks — domestically incorporated banks operating in the legal form of a joint stock company or a state bank.
Source: data of the PFSA.

Réwnolegle ze zmniejszeniem liczby bankéw wystapit spadek zatrudnienia w sektorze o 1,8 tys. oséb
(0 1,1%) oraz liczby placéwek obstugi klientéw o 0,4 tys. (o 3,3%). Obok fuzji i przeje¢ dodatkowym czyn-
nikiem powodujacym zmniejszenie zatrudnienia oraz sieci placéwek bankowych byt rozwéj bankowosci
elektronicznej'.

W 2018 r. nastgpito zmniejszenie udziatu bankéw nalezacych do inwestoréw krajowych w aktywach sektora
bankowego do 53,6%, tj. 0 0,9 p. proc. wobec 2017 r. Na koniec 2018 r. pod kontrola inwestoréw krajowych
znajdowato sie 13 bankéw komercyjnych (o 1 mniej niz rok wczeéniej) oraz wszystkie banki spétdzielcze.
Inwestorzy zagraniczni pochodzacy z 18 krajow (gtéwnie z Niemiec i Hiszpanii) kontrolowali 19 bankéw
komercyjnych (o 2 mniej) oraz wszystkie oddziaty instytucji kredytowych',

Adekwatnos¢ kapitatowa
Capital adequacy

Fundusze wiasne bankéw'’ sektora bankowego na koniec 2018 r. wynosity 203,6 mld zt i byty 0 6,0 mid zt
wyzsze niz w roku poprzednim (tj. wzrost o 3,0%), z tego do krajowych bankéw komercyjnych nalezato
191,6 mld zt (wzrost 0 2,9%), a do bankdéw spétdzielczych 12,0 mid zt (wiecej 0 5,2%).

taczna kwota ekspozycji na ryzyko na koniec 2018 r. wyniosta 1 069,1 mld zti byta wyzsza niz rok wcze$niej
0 26,6 mld zt (tj. 0 2,5%), z tego na krajowe banki komercyjne przypadto 1 000,9 mld zt (wzrost 0 2,6%) i na
banki spotdzielcze 68,3 mld zt (wiecej 0 2,1%)'%.

135 KNF, Sytuacja sektora bankowego w 2018 roku, (2019), Warszawa, s. 8.

136 KNF, Sytuacja sektora bankowego w 2018 roku, (2019), Warszawa, s. 9.

137 0d 2018 . banki sporzadzajgce sprawozdania finansowe zgodnie z miedzynarodowymi standardami MSR/MSSF obowiazuje
Miedzynarodowy Standard Sprawozdawczosci Finansowej nr 9 (MSSF 9) Instrumenty finansowe. Standard ten wprowadzit
znaczace zmiany zasad prezentacji, klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych, rozpoznawania i kalkulacji utraty ich
wartosci oraz zmiany w rachunkowosci zabezpieczen. W zwiazku z tym niektére prezentowane kategorie za wczesniejsze
lata zostaty dostosowane do nowych zasad. Do gtéwnych zmian zaliczy¢ mozna wytaczenie z portfela kredytéw i innych
naleznosci instrumentéw dtuznych, zmniejszenie wartosci aktywdw o rezerwy na ryzyko ogdlne/IBNR, podziat naleznosci
na trzy koszyki (faza 1, 2, 3) — wiecej na ten temat: UKNF, Dane miesieczne sektora bankowego, (2019), Warszawa, baza.

138 Bez oddziatoéw instytucji kredytowych, ktére podlegaja badaniu adekwatnosci kapitatowej razem ze swoja jednostka
nadrzedna w jej kraju macierzystym. Analogicznie, polskie banki posiadajace oddziaty zagraniczne podlegaja badaniu
adekwatnosci kapitatowej tacznie z tymi oddziatami”. Wiecej na ten temat: GUS, Monitoring bankéw 2017, (2018), Warszawa,
s.45-46.
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W wyniku zblizonego tempa wzrostu funduszy wiasnych i tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko poziom
wspoétczynnikdw kapitatowych ustabilizowat sie. Na koniec 2018 r. wspotczynnik kapitatu Tier 1 dla sek-
tora bankowego ogdétem wynioést 17,1%, dla krajowych bankéw komercyjnych 17,2% (wobec odpowied-
nio 17,2% i 17,3% rok wczesniej), a dla bankéw spétdzielczych 16,8% (przy 16,2% w 2017 r.). Laczny
wspotczynnik kapitatowy (TCR) sektora bankowego wynidst 19,0%, dla krajowych bankéw komercyjnych
19,1%, a dla bankéw spétdzielczych — 17,6%.

Od 1 stycznia 2018 r. wszystkie banki obowiazuje, wprowadzony rozporzgdzeniem Ministra Rozwoju
i Finansow'™°, bufor ryzyka systemowego w odniesieniu do ekspozycji na terytorium Rzeczypospolitej
Polskiej w wysokosci 3,0%. W 2018 r. zostaty zaktualizowane przez KNF indywidualne zalecenia stoso-
wania dodatkowego wymogu kapitatowego dla bankéw posiadajacych znaczace ekspozycje na rynku
walutowych kredytéw dla gospodarstw domowych zabezpieczonych hipotecznie. W wyniku tej aktuali-
zacji dodatkowy wymaog kapitatowy, tzw. domiar kapitatowy (add-on) dla tych bankéw zostat ustalony
w przedziale 0,4%-6,4% (wobec 0,5% — 5,8% w 2017 r.) dla tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko poszcze-
golnych bankéw. Ponadto, 11 bankéw komercyjnych (o 1 mniej nizw 2017 r.) zostato zidentyfikowanych
przez KNF, jako ,pozostate instytucje o znaczeniu systemowym”'*°. Podmioty te byly zobowiazane do
utrzymywania dodatkowego bufora kapitatowego w wysokosci 0,0% — 1,0% facznej kwoty ekspozycji
na ryzyko''.

Ltaczny wspoétczynnik kapitatlowy (TCR) i fundusze wiasne
Total capital ratio (TCR) and own funds
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Domestic commercial banks TCR Domestic commercial banks

- Banki spotdzielcze TCR v ... Bankispodtdzielcze
Cooperative banks TCR Cooperative banks

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

139 Rozporzadzenie Ministra Rozwoju i Finanséw z dnia 1 wrzesnia 2017 r. w sprawie bufora ryzyka systemowego (Dz. U.z 2017,
poz. 1776).

%0 |ista dostepna na stronie http://www.nbp.pl/nadzormakroostroznosciowy/instrumenty.aspx. Ponadto, na stronie
http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P161118-1.pdf znajduje sie lista 29 bankéw o globalnym znaczeniu systemowym
za 2018 r., w tym czternascie bedacych wtascicielami polskich bankéw i oddziatéw instytucji kredytowych.

41 Zostaty one indywidualnie dobrane dla kazdej instytucji.
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Banki planujace wyptate dywidendy w 2018 r., w zaleznosci od czesci wypracowanego w 2017 r. zysku
przeznaczonego na dywidende, musiaty spetnia¢ wymaég minimalnego wspétczynnika kapitatowego po-
wiekszonego o co najmniej 1,5 p. proc.'. Ostatecznie, na koniec 2018 r. w przypadku 8 bankéw fundusze
wilasne nie pozwalaty na spetnienie wymagan regulacyjnych w zakresie minimalnego poziomu kapitatu
zatozycielskiego lub minimalnych wspétczynnikéw kapitatowych'? (rok wczesniej taka sytuacja dotyczyta
4 bankoéw). Kolejne 18 bankéw (cztery komercyjne i czternascie spétdzielczych) nie spetniato wymagan
regulacyjnych uwzgledniajgcych wymaog potaczonego bufora™4. W 2018 r. wartos¢ udziatu bankéw nie-
spetniajacych wymagan regulacyjnych w aktywach sektora bankowego nie stanowita zagrozenia dla
stabilnosci sektora'.

Depozyty sektora niefinansowego oraz sektora instytucji rzadowych i samorzadowych na koniec
2018 r. wyniosty tacznie 1 242,0 mld zI'*, i byly 0 9,0% wyzsze niz rok wczesniej. Depozyty sektora niefi-
nansowego wyniosty 1 158,6 mld zt (wzrost o 8,2%) i stanowity 93,3% depozytéw tych dwdch sektoréw
(93,9% w 2017 r.). Wartos¢ depozytow sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych osiggneta poziom
83,4 mld z}, co oznaczato 20,9% wzrost w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

142 KNF, Stanowisko KNF z dnia 24 listopada 2017 r. w sprawie polityki dywidendowej bankéw komercyjnych w 2018 r.; Sta-
nowisko KNF z dnia 5 grudnia 2017 r. w sprawie polityki dywidendowej bankéw spoétdzielczych i zrzeszajacych, zaktadow
ubezpieczen i reasekuracji, powszechnych towarzystw emerytalnych, doméw maklerskich i towarzystw funduszy inwesty-
cyjnych w 2018, (2019), Warszawa.

43 Wysokos¢ minimalnych pozioméw wspotczynnikéw kapitatowych na 2018 r. zostata okreslona w Stanowisku KNF
z 24 listopada 2017 r. w sprawie minimalnych pozioméw wspoétczynnikéw kapitatowych. (2017), Warszawa.

144 KNF, Sytuacja sektora bankowego w 2018 roku, (2019), Warszawa, s. 4 i 22.

%5 KNF, Sytuacja sektora bankowego w 2018 roku, (2019), Warszawa, s. 4.

146 Bez depozytéw zablokowanych. Od 2018 r. w danych miesiecznych wyszczegdlnione sa depozyty zablokowane, ktérych
warto$¢ dla tych dwdch sektoréw na koniec 2018 r. wyniosta 2,9 mld zt, z czego 99,3% nalezato do sektora niefinanso-
wego.
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I
Wykres 101.  Wartosc i struktura depozytéw sektora niefinansowego (bez depozytéw zablokowanych)
Chart 101.  Value and structure of non-financial sector deposits (except blocked deposits)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

W poréwnaniu do stanu na koniec 2017 r. odnotowano w 2018 r. wzrost fgcznej wartosci depozytow bie-
zacych 0 12,6% i depozytéw terminowych o 3,7%. Wartos¢ depozytdw biezacych sektora niefinansowego
zwiekszyta sie 0 12,3%, a depozytéw terminowych o 2,3%. Wartos$¢ depozytéw biezacych sektora instytucji
rzagdowych i samorzadowych wzrosta 0 16,6%, a warto$¢ depozytdéw terminowych tego sektora o 31,4%.
W rezultacie, udziat depozytéw terminowych w tacznej kwocie depozytéw sektora niefinansowego oraz
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych zmniejszyt sie w skali roku o 1,9 p. proc. (do 37,0%). Udziat
depozytéw terminowych w depozytach sektora niefinansowego obnizyt sie 0 2,2 p. proc. (do 37,4%),
a w sektorze instytucji rzadowych i samorzadowych udziat depozytéw terminowych w depozytach tego
sektora zwiekszyt sie 0 2,6 p. proc. (do 32,1%)'.

W strukturze walutowej depozytéw sektora niefinansowego przewazaty depozyty w walucie krajowej,
ktérych udziat w grudniu 2018 r. wyniost 86,8%, tj. zwiekszyt sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim
0 0,8 p. proc. Depozyty utrzymywane w euro stanowity 8,3% depozytéw ogdtem tego sektora, przy 8,9%
w roku poprzednim. Przewazajaca czes¢ depozytdw sektora niefinansowego utrzymywana byta w krajowych
bankach komercyjnych, w ktérych ulokowanych byto 89,2% wszystkich depozytéw sektora niefinansowego
(00,2 p. proc. mniej w relacji do 2017 r.).

7 Wyliczenia na podstawie danych NBP dla sektora bankowego bez oddziatéw zagranicznych. Depozyty do obliczer nie
zawieraja depozytow zablokowanych.
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Analogicznie jak w latach poprzednich, w strukturze wtascicielskiej depozytéw sektora niefinansowego
przewazaty depozyty nalezace do gospodarstw domowych, ktdre stanowity 72,4%, przy 71,1% w roku

poprzednim. Ich wartos¢ wyniosta 838,8 mld zt i byta wyzsza 0 10,2% w poréwnaniu do 2017 r.

Dynamika depozytéw sektora niefinansowego
(analogiczny okres poprzedniego roku = 100)
Dynamics of non-financial sector deposits
(corresponding period of the previous year = 100)
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Uwaga: stan na koniec kwartatu bez depozytéw zablokowanych.
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych miesiecznych KNF.

Note: as of the end of the quarter without blocked deposits.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

Warto$¢ depozytow przedsiebiorstw zwiekszyta sie 0 8,6 mld zt (0 3,0%) i wyniosta 293,6 mld zt. Na wzrost
depozytéw przedsiebiorstw decydujacy wptyw miata utrzymujaca sie dobra koniunktura gospodarcza,
ktéra skutkowata rosngcymi wptywami srodkéw pienieznych ze sprzedazy.

W 2018 r. kontynuowany byt proces szybszego przyrostu depozytéw niz kredytéw sektora niefinansowego,
co skutkowato dalszym obnizeniem poziomu relacji kredytéw do depozytéw. Wspdtczynnik ten na koniec
2018 r. wynidst 90,1%, wobec 92,2% w 2017 r."#8

48 KNF, Sytuacja sektora bankowego w 2018 roku, (2019), Warszawa, s. 5.
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Na koniec 2018 r. wartos¢ kredytéw brutto sektora niefinansowego oraz sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych wynosita 1 175,4 mld zI'*, notujac wzrost o 5,6% w stosunku do roku poprzedniego.
W strukturze tych kredytéw 92,6% stanowity kredyty sektora niefinansowego, ktérych wartos¢ zwiekszyta
siedo 1 088,2 mld z, tj. 0 6,0%. Warto$¢ kredytéw sektora instytucji rzadowych i samorzadowych zwiekszyta
sie 0 1,6% do kwoty 87,2 mld zt.

Wartos¢ kredytéw dla gospodarstw domowych w koricu 2018 r. wyniosta 707,9 mld zt, a dla przedsie-
biorstw 373,1 mld zt. Wyzszym tempem wzrostu wartosci kredytéw w obszarze sektora niefinansowego
charakteryzowaly sie przedsiebiorstwa, dla ktérych odnotowano wzrost o 7,2%. Kredyty dla gospodarstw
domowych zwiekszyty swa warto$¢ w tym samym okresie o 5,4%. Zwiekszeniu akcji kredytowej sprzyjaty
stabilne i niskie stopy procentowe oraz dynamiczny rozwdj sytuacji gospodarczej, co wptywato na poprawe
sytuacji materialnej konsumentéw poprzez wzrost wynagrodzen i zmniejszanie bezrobocia.

Na poziom kredytéw dla gospodarstw domowych w 2018 r. wptyneto gtéwnie zwiekszenie wartosci kre-
dytéw mieszkaniowych (o 6,9%) oraz wzrost wartosci kredytéw konsumpcyjnych (o 5,1%). W przypadku
kredytow mieszkaniowych w ztotych odnotowano zwiekszenie ich wartosci o 11,6%, natomiast wartos¢
mieszkaniowych kredytéw walutowych obnizyta sie 0 2,2%. W rezultacie, na koniec 2018 r. udziat kredy-
téw walutowych w kredytach mieszkaniowych gospodarstw domowych wyniést 31,4% (wobec 34,3% rok
wczesniej)'*°. Obnizenie udziatu kredytéw walutowych wynikato z systematycznej sptaty starych kredytéw
walutowych, przy braku udzielanych nowych kredytéw walutowych™'.

Rozwdj akcji kredytowej w obszarze kredytéw mieszkaniowych w 2018 r. wigzat sie z niskimi stopami
procentowymi, umiarkowanym wzrostem cen na rynku nieruchomosci oraz utrzymujaca sie dobra ko-
niunkturggospodarcza'2. Ograniczony w skali, pozytywny wptyw na wartos¢ udzielonych kredytéw
mieszkaniowych miaty réwniez rzagdowe programy popierania budownictwa mieszkaniowego, w tym
program ,Mieszkanie dla Mtodych” (MdM). W 2018 r. w ramach MdM BGK przekazat bankom kredytuja-
cym srodki finansowe z tytutu udzielonych kredytéw z dofinansowaniem wkfadu wtasnego w tacznej
wysokosci 0,8 mld zt (od poczatku programu MdM w 2014 r. byto to facznie 3,0 mld z})'>3. Byt to ostatni rok
obowigzywania programu.

14 Podawane w tym rozdziale wartosci i dynamiki kredytéw dotycza wartosci bilansowej brutto portfela B bez uwzglednienia
zmian kurséw walut obcych. W zwigzku z wytaczeniem od 2018 r. instrumentéw dituznych z portfela kredyty i inne nalez-
nosci, dane za lata 2014-2017 zostaly skorygowane o wartosc tych instrumentdw i nie sa zgodne z danymi publikowanymi
we wczesniejszych wydaniach raportu. Ponadto zwracamy uwage, ze w zwigzku ze zmianami w sprawozdawczosci od
2018 r. skokowo wzrosta wartos¢ kredytow dla sektora niefinansowego oraz sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych
zaliczanych do portfela A (z 2,3 min zt na koniec 2017 r. do 10,7 mld zt na koniec 2018 r.).

130 Wiecej na temat struktury i jakosci portfela kredytéw mieszkaniowych i konsumpcyjnych w publikacji KNF, Wyniki badania

portfela kredytéw mieszkaniowych i konsumpcyjnych gospodarstw domowych wedtug stanu na koniec 2018, aneks do

Raportu o sytuacji bankéw w 2018, (2019), Warszawa.

W szczegdlnosci kurs $redni CHF wg tabeli NBP z 31.12.2018 r. byt 0 7,0% wyzszy niz wg tabeli 2 29.12.2017 r.

Ceny mkw. poréwnywalnych mieszkan, wyznaczone przy udziale indeksu hedonicznego, wzrosty w grupie 6 miast (Gdansk,

Gdynia, Krakéw, t6dz, Poznan i Wroctaw) w IV kwartale 2018 r. o ok. 2,4% w poréwnaniu z lll kw. 2017 r. oraz 0 12,1%

z IV kw. 2017 r. Na skutek wzrostu cen mieszkan oraz w mniejszym stopniu wynagrodzen, na koniec IV kwartatu 2018 .

srednia dostepnos¢ mieszkan w najwiekszych miastach, mierzona przecietnym miesiecznym wynagrodzeniem w sektorze

przedsiebiorstw ogtaszanym przez GUS, zmniejszyta sie z poziomu 0,84 mkw. w IV kw. 2017 r. do 0,80 mkw. NBP, Raport

o stabilnosci systemu finansowego, Czerwiec 2019 ., (2019), Warszawa, s. 29.

153 BGK, Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy kapitatowej BGK w 2018 roku, (2019), Warszawa, s. 45.
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Wartosc¢ bilansowa brutto kredytéw sektora niefinansowego (lewy)
oraz dekompozycja kredytow dla gospodarstw domowych (prawy)
Gross carrying amount of non-financial sector loans (left) and decomposition of housholds loans (right)
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Uwaga: stan na koniec roku.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Note: as of the end of the year.

Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

Wartos¢ kredytéw konsumpcyjnych zwiekszyta sie w 2018 r. do 171,5 mld zt ze 163,2 mid zt w 2017 r.
Najwyzszy wzrost tych kredytéw odnotowano dla kategorii kredytéw ratalnych samochodowych, ktéry
wynioést 17,2%, a wartos¢ kredytow ratalnych pozostatych zwiekszyta sie o 16,9%. Natomiast wartos¢ kre-
dytéw w kartach kredytowych obnizyta sie 0 21,6%, a pozostatych kredytéw konsumpcyjnych'™* o 5,2%.

Wartos¢ kredytéw dla przedsiebiorstw ogétem w 2018 r. wyniosta 373,1 mld zt i wzrosta o 7,2% w po-
réwnaniu do roku poprzedniego. Odmiennie niz w 2017 r. odnotowano wyzsze tempo wzrostu wartosci
kredytow udzielonych duzym przedsiebiorstwom w poréwnaniu do MSP. Warto$¢ kredytéw dla duzych
przedsiebiorstw wzrosta o 16,5% i wyniosta 167,7 mld zt. Wartos¢ kredytéw dla MSP wzrosta 0 0,7% i byta
na poziomie 205,3 mld zt, co stanowito 55,0% wartosci bilansowej brutto kredytéw udzielonych przedsie-
biorstwom ogdtem (o 3,6 p. proc. mniej niz rok wczesniej).

Analogicznie jak w poprzednich latach, w strukturze kredytéw dla przedsiebiorstw ogétem najwiekszy
udziat miaty kredyty operacyjne 38,8% (o 1,5 p. proc. wiecej niz rok wczesniej). Wartos¢ tych kredytéw na
koniec 2018 r. wyniosta 144,8 mld zt i byta wyzsza o 11,6% w poréwnaniu do 2017 r. Wartos¢ kredytéw
inwestycyjnych przedsiebiorstw ogétem zmniejszyta sie w 2018 r. 0 0,5% do poziomu 124,9 mld zt, a ich
udziat w strukturze kredytéw dla przedsiebiorstw stanowit 33,5% (o 2,6 p. proc. mniej). Najwiekszy wzrost
wartosci kredytéw dla przedsiebiorstw odnotowano w kategorii kredyty na nieruchomosci, o 18,6% do
70,4 mld zt, a ich udziat w kredytach dla przedsiebiorstw wynidst 18,9%, tj. o 1,8 p. proc. wiecej niz rok
wczesdniej.

>4 Kategoria ta obejmuje kredyty gotéwkowe spfacane jednorazowo oraz kredyty w rachunku biezagcym niezwigzane z dzia-

falnoscia gospodarcza lub prowadzeniem gospodarstwa rolnego.
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Wykres 104. Kredyty dla przedsiebiorstw
Chart 104.  Loans for non-financial corporations
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF (stan na koniec roku).
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA (as of December of a given year).
Wykres 105. Dynamika kredytow sektora niefinansowego (analogiczny okres roku poprzedniego = 100)
Chart 105.  Dynamics of non-financial sector loans (corresponding period of the previous year = 100)
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Note: as of the end of the quarter.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.
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W 2018 r. roczna dynamika udzielonych kredytéw dla sektora niefinansowego obnizyta sie 0 0,9 p. proc.
wobec roku poprzedniego. W przypadku gospodarstw domowych tempo wzrostu kredytéw na koniec
2018 r. zwiekszyto sie 0 3,7 p. proc. Gtéwnym czynnikiem wzrostu wartosci kredytéw w sektorze niefinan-
sowym byta wyzsza warto$¢ kredytéw mieszkaniowych dla gospodarstw domowych (wzrost o 8,4 p. proc.).

Kredyty zagrozone
Non-performing loans

Wykres 106.

Chart 106.

W 2018 r. wartos¢ kredytéw zagrozonych'>> w sektorze bankowym zwiekszyta sie o 7,2% w poréwnaniu
z 2017 r. i wyniosta 75,5 mld zt. Kredyty zagrozone sektora niefinansowego stanowity 98,4% kredytow
zagrozonych ogétem, a ich wartos¢ byta na poziomie 74,3 mld zi, tj. 0 6,2% wiecej niz rok wczesniej'*e.

Wartosc¢ kredytow zagrozonych wybranych sektoréw (lewy)

oraz kredyty przeterminowane sektora niefinansowego wedtug opéznien w sptacie (prawy)
Value of non-performing loans in selected sectors (left) and overdue loans of non-financial sector
by past due (right)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

155 0d 2018 r. kategoria ta oznacza naleznosci ze stwierdzong utrata wartosci, tzw. faza 3.

156 Zmiana wartosci kredytow zagrozonych zostata czesciowo spowodowana wprowadzeniem w 2018 r. MSSF 9 (zmiana
metody rozpoznawania strat kredytowych - ze strat poniesionych, na straty oczekiwane), jak réwniez w wyniku transakgcji
wyksiegowania z bilansu lub sprzedazy przez banki czesci portfela kredytéw ze stwierdzona utrata wartosci. KNF, Sytuacja
sektora bankowego w 2018 roku, (2019), Warszawa, s. 13-14.

217



CHAPTER 4 FINANCIAL MARKET

Wykres 107.
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Chart 107.

Kredyty zagrozone sektora niefinansowego na koniec 2018 r., tak jak rok wczesniej, stanowity 6,8% portfela
kredytowego tego sektora. Najwyzszy udziat w kredytach zagrozonych sektora niefinansowego stano-
wity kredyty dla gospodarstw domowych (56,0%). Wartos$¢ tych kredytéw na koniec 2018 r. wyniosta
41,6 mld zt i zwiekszyta sie 0 0,8 mld zt, czyli 0 1,8% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Wartos¢ kredytow przeterminowanych sektora niefinansowego zwiekszyta sie o 14,5% do kwoty
103,2 mld zt. W strukturze tych kredytéw na koniec 2018 r. przewazata grupa kredytéw niesptacanych po-
wyzej 180 dni, o wartosci 48,9 mld zt (0 2,1% wiecej), a ich udziat wyniést 47,4% (53,1% w 2017 r.). Druga
najwieksza pod wzgledem wartosci grupa kredytéw przeterminowanych, byty kredyty, ktérych opdznienie
w sptacie byto nie dtuzsze niz 30 dni. Warto$¢ tej grupy kredytow wyniosta 38,3 mld zt (o 34,9% wiecej)
i stanowily 37,1% catosci kredytéw przeterminowanych sektora niefinansowego na koniec 2018 r., przy
31,5% rok wczesniej.

Wartos¢ kredytéw zagrozonych gospodarstw domowych wedtug rodzajow (lewy)
oraz wartos¢ kredytéw zagrozonych przedsiebiorstw (prawy)

Value of housholds’ non-performing loans by type (left)

and value of non-performing loans of corporations (right)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

W strukturze kredytéw zagrozonych gospodarstw domowych przewazaty kredyty konsumpcyjne, a ich
udziat wynidst 44,4% (wzrost o 0,3 p. proc.). Wartos$¢ tych kredytow zwiekszyta sie w 2018 r. 0 0,5 mld zt
(02,5%) do poziomu 18,5 mld zt. Odnotowano zwiekszenie kredytéw zagrozonych w kategorii,pozostate”
07,1% do poziomu 12,7 mld zt oraz zmniejszenie wartosci zagrozonych kredytéw mieszkaniowych gospo-
darstw domowych 0 5,0% do poziomu 10,4 mld zt. Udziat tych dwéch kategorii w kredytach zagrozonych
gospodarstw domowych wyniést odpowiednio 30,6% i 25,0%.

Wartos¢ kredytéw zagrozonych dla przedsiebiorstw zwiekszyta sie 0 12,4% i wyniosta 32,6 mld zt. W struk-
turze zagrozonych kredytéw dla przedsiebiorstw przewazaty kredyty udzielone MSP (71,8%), a ich poziom
w relacji do 2017 r. wzrdst 0 2,9 mld zt (0 14,2%) do 23,4 mld zt. Wartos¢ kredytéw zagrozonych duzych
przedsiebiorstw zwiekszyta sie 0 0,7 mld zt (o 8,0%) do poziomu 9,2 mld zt.
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Wyniki finansowe i rentownos¢
Financial results and profitability

Wykres 108.
Chart 108.

Wynik finansowy netto sektora bankowego w 2018 r. wynidst 13,1 mld zt i byt nizszy o 4,5% w poréwnaniu
z rokiem poprzednim™’. W 2018 r. gtéwnym czynnikiem ksztattujgcym wynik finansowy netto byt wzrost
catkowitych przychodéw operacyjnych netto o 0,6 mld zt, tj. 0 0,9% w relacji do roku poprzedniego. Na
wzrost przychoddw wptyw miat wyzszy wynik z tytutu odsetek 0 2,2 mld zt (wzrost 0 5,2%) i z tytutu dywi-
dend 0 0,3 mld zt (wzrost o0 28,9%) oraz zmniejszenie wynikéw z tytutu optat i prowizji o 1,5 mld zt (spadek
0 10,7%) i na pozostatej dziatalnosci operacyjnej o 0,4 mld zt (spadek o 7,6%).

Koszty administracyjne bankéw w 2018 r. zwiekszyly sie o 1,2% do 33,4 mld zt, w tym koszty pracow-
nicze stanowity 17,0 mld zt i wzrosty o 2,0%. Pozostate koszty administracyjne zwiekszyty sie o 0,3% do
16,5 mld zt, gtéwnie z powodu wzrostu kosztéw z tytutu marketingu oraz z tytutu podatku od niektérych
instytucji finansowych',

Innym waznym czynnikiem obnizajacym w 2018 r. wynik finansowy netto sektora bankowego byto ujemne
saldo rezerw i utrata wartosci aktywow, ktére tacznie wyniosty 10,1 mld zt, tj. 0 0,5 mld zt (o 5,3%) wiecej
nizw 2017r.

Wyniki finansowe sektora bankowego
Financial results of the Polish banking sector
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

7 Wptyw na to miaty przede wszystkim straty poniesione przez 26 bankéw. Straty niektérych z tych bankéw znacznie obcigzyty

ich kapitaly, zagrazajac perspektywom ich dalszej dziatalnosci. NBP, Raport o stabilnosci systemu finansowego, Czerwiec
2019, (2019), Warszawa, s. 62.
158 KNF, Sytuacja sektora bankowego w 2018 roku, (2019), Warszawa, s. 7.
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W 2018 r. w poréwnaniu do 2017 roku spadek wyniku finansowego netto sektora bankowego wystapit
przy wzroscie aktywéw i kapitatéw wiasnych. Odzwierciedleniem tych relacji byto obnizenie sie pod-
stawowych wskaznikéw efektywnosci dziatania. Wskaznik rentownosci aktywow (ROA) zmniejszyt sie
0 0,07 p. proc. do poziomu 0,71%, a wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE) o 0,66 p. proc. do
6,41%. Dla krajowych bankéw komercyjnych wskazniki ROA i ROE wyniosty odpowiednio 0,75% (spadek
0 0,06 p. proc.) i 6,41% (mniej 0 0,55 p. proc.). Podobna sytuacja wystapita w bankach spétdzielczych, dla
ktérych wskaznik ROA wynidst 0,46%, a wskaznik ROE 5,12% (odpowiednio o 0,04 p. proc. i 0,39 p. proc.
mniej nizw 2017 r.).

5. Sektor ubezpieczeniowy w Polsce
5. Insurance sector in Poland

Sytuacja sektora ubezpieczen
The situation of the insurance sector

Dziatalnos¢ ubezpieczeniowa w Polsce w 2018 r. prowadzito 60 krajowych zaktadéw ubezpieczen i zakta-
dow reasekuracji. Wsréd nich byto 26 zaktaddw ubezpieczenr na zycie, 33 zaktady pozostatych ubezpieczen
osobowych i majatkowych oraz 1 zaktad reasekuracji.

Z dniem 1 stycznia 2016 r. weszta w zycie ustawa z 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej
i reasekuracyjnej (Dz. U.z 2015 r,, poz. 1844 z pézn. zm.), wprowadzajgca do polskiego systemu prawnego
zasady dyrektywy Wyptacalnos¢ I1'*°. Spowodowato to wiele zmian zaréwno w funkcjonowaniu zaktadéw
ubezpieczen i zaktadu reasekuracji, jak i w sposobie prowadzenia nadzoru nad sektorem ubezpieczeniowym.
Wprowadzony system wyptacalnosci uwzglednia profil ryzyka, na jakie narazone sa zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji w toku prowadzonej dziatalnosci'®.

Wykres 109. Podstawowe wskazniki rynku ubezpieczen
Chart 109.  Main indices of insurance sector

Struktura sktadki przypisanej brutto Wskazniki: penetracji ubezpieczen i sktadki per capita
Gross written premium structure Indices: insurance penetration and density zt
% % PLN
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B—  ——
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Dziat | Dziat Il Sktadka/PKB (lewa 09)
Division | Division Il Premium/GDP (left axis)

Sktadka per capita (prawa 03)
Premium/person (right axis)

Zrédto: dane KNF oraz opracowanie wiasne GUS.
Source: data of PFSA and Statistics Poland.

15? Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpie-
czeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ Il) (Dz.U. L 335z 15.12.2010).
160 KNF, Raport o stanie sektora ubezpieczen po IV kwartatach 2016 r., (2017), Warszawa, s. 3.
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Relacja sktadki przypisanej brutto do PKB w 2018 r. wyniosta 2,9% i zmniejszyta sie 0 0,2 p. proc. w sto-
sunku do poprzedniego roku; z tego na ubezpieczenia na zycie (dziat ) przypadato 1,0%, a na pozostate
ubezpieczenia osobowe i majatkowe 1,9% (dziat Il). Sktadka per capita zmniejszyta sie 0 0,2% i osiggneta
poziom 1618 zt na osobe. Sktadka na mieszkarica zmniejszyta sie w dziale | i wyniosta 565 zt na osobe,
a w dziale Il wzrosta do 1 053 zt na osobe.

Struktura ubezpieczen wedtug dziatéw
Insurance structure by divisions

Tablica 58.
Table 58.

W strukturze dziatowej polskiego sektora ubezpieczen, mierzonej wielkoscig skfadki przypisanej brutto,
dominowat w latach 2014-2015 dziat ubezpieczen na zycie. Utrzymujacy sie od 2009 r. spadek sktad-
ki przypisanej brutto w dziale ubezpieczen na zycie spowodowat, ze w 2018 r. udziat dziatu | osiggnat
34,9% sktadki przypisanej ogétem (39,4% w 2017 r.). Dziat |l osiagnat udziat 65,1% w 2018 ., przy 60,6%
w2017r.

Podstawowe dane o sektorze ubezpieczen
Main data of insurance sector

Dziat| Division | Dziat Il Division Il
2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 | 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018
wmldzt in billion PLN

Wyszczegoélnienie
Specification

Sktadka przypisana brutto 28,7 27,5 23,8 24,6 21,7 26,3 27,3 32,1 37,8 40,5
Gross written premium

Odszkodowania i $wiadczenia wy-
ptacone brutto 20,4 19,4 18,3 20,4 21,5 13,8 15,5 18,4 19,5 20,2
Gross claims paid

Wynik finansowy netto 3,0 3,0 2,2 2,3 2,4 3,7 2,6 1,9 3,5 4,2
Financial net result

Wynik techniczny? 33 2,8 2,9 3,0 31 0,8 0,2 04 2,1 3,0
Technical financial result

a Wynik techniczny uzyskany przez zaktad ubezpieczen z podstawowej dziatalnosci ubezpieczeniowej, stanowi réznice pomiedzy
przychodami ze sktadek, a wyptaconymi $wiadczeniami i odszkodowaniami oraz zmianami stanu rezerw techniczno-ubezpieczenio-
wych na pokrycie przysztych swiadczen.

aThe technical result obtained by the insurance undertaking on its basic insurance activity is the difference between the income
from premiums and the benefits and claims paid, as well as changes in the technical provisions for future benefits.

Zrédto: dane KNF.
Source: data of the PFSA.

W 2018 r. sktadka przypisana brutto ogétem wyniosta 62,2 mld zt (mniej o0 0,3% niz w 2017 r.), z czego
21,7 mld zt stanowita sktadka dziatu |, a 40,5 mld zt dziatu Il. Odszkodowania i $wiadczenia wyptaco-
ne brutto ogétem wyniosty 41,7 mld zt i wzrosty o 4,6% w stosunku do poprzedniego roku, z czego
21,5 mld zt stanowity Swiadczenia dziatu |, a 20,2 mld zt odszkodowania dziatu Il.

Wyniki finansowe zaktadéw ubezpieczerh ogétem w 2018 r. byly lepsze niz rok wczedniej, na co wptynat
gtebszy spadek kosztéw ogdtem niz przychoddédw ogodtem. Korzystniejsze wyniki w poréwnaniu z rokiem
poprzednim uzyskaty zaktady ubezpieczen na zycie (dziat 1), jak i zaktady ubezpieczerh majatkowych (dziat
I). Wynik finansowy netto ogétem wynidst 6,6 mld zt i byt wyzszy o 14,5% niz w 2017 r. Towarzystwa
ubezpieczen w dziale | wypracowaty wynik w wysokosci 2,4 mld zt, a w dziale Il wynik ten wynidst
4,2 mld zt. Zyski netto wygospodarowato 48 towarzystw, z tego 20 w dziale |, 28 w dziale I, a strate poniosto
12 zaktadéw ubezpieczen, w tym 6 w dziale | oraz 6 w dziale I.

Wynik techniczny ogétem byt w 2018 r. wyzszy niz w 2017 r., i to zaréwno w dziale ubezpieczen na zycie,
jak i w dziale ubezpieczern majgtkowych. W dziale | odnotowano wzrost wyniku technicznego o 1,3%
w poréwnaniu z 2017 r. do wysokosci 3,1 mld zt. Gtéwna przyczyna osiggniecia wyzszych wynikéw tech-
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nicznych w tym dziale byto obnizenie stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na udziale wkasnym
dla ubezpieczen na zycie, gdy ryzyko inwestycyjne lokaty ponosi ubezpieczajacy. W dziale Il wypracowany
zostat zysk techniczny w wysokosci 3,0 mid zt (w 2017 r. 2,1 mld z}). Do zwiekszenia zysku technicznego
w 2018 r. w tym dziale przyczynit sie gtéwnie wzrost sktadki przypisanej brutto o 7,1% w poréwnaniu do
2017 r. Zysk techniczny osiggneto 46 ubezpieczycieli, z tego 20 w dziale | oraz 26 w dziale Il. Strate tech-
niczna wykazato 14 towarzystw (6 w dziale | oraz 8 w dziale Il).

6. Rynek kapitatowy w Polsce
6. Capital market in Poland

Rynek giowny
Main market

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) podobnie jak inne europejskie rynki kapitatowe ce-
chowata sie spadkiem notowan w 2018 r. Wartosc rynkowa spétek notowanych na GPW w 2018 r. byta na
poziomie 1 165,1 mld zt i byta nizsza o 15,6% w relacji do 2017 r. Kapitalizacja spétek krajowych wyniosta
615,5 mld z}, co oznacza spadek o 8,3% w relacji do roku poprzedniego. Wartos¢ gietdowa spétek zagra-
nicznych wyniosta 549,6 mld zt i byta nizsza o 159,3 mld zt od notowanej w 2017 r. (0 22,5%).

W 2018 r. na Rynku Gtéwnym GPW notowanych byto 465 spétek (wobec 482 spdtek w 2017 r.), w tym
51 spétek zagranicznych (50 na koniec 2017 r.). W 2018 r. na GPW odbyto sie 7 debiutéw (o 8 mniej niz
w 2017 r.), liczba wykluczen spétek z obrotu rynku GPW wyniosta 25 wobec 20 w roku poprzednim. Wsréd
spotek wykluczonych z obrotu 16 byto wykluczonych z powodu wycofania akcji (dematerializacji), 5 byto
w upadtosci likwidacyjnej, 2 spotki zostaty wykluczone na podstawie decyzji KNF, 1 spoétka zostata wyklu-
czona z obrotu z powodu fuzji zinng spétka, a 1 spoétka zostata wykluczona z obrotu na wniosek emitenta.

Sredni poziom stopy wyptaconej dywidendy na rynku gtéwnym w 2018 r. wynidst 2,5% i byt nieznacznie
wyzszy 0 0,2 p. proc. niz2017r.

Tablica59. Charakterystyka rynku kapitatowego w Polsce
Table 59.  Characteristics of capital market in Poland

Wyszczeg6lnienie

. . 2014 2015 2016 2017 2018
Specification

Liczba notowanych spétek®
Number of all listed companies®

Spotki Companies 471 487 487 482 465

w tym zagraniczne of which foreign 51 54 53 50 51
Liczba debiutéw New listings 28 30 19 15 7
Liczba wycofan  Delistings 8 13 19 20 25

Kapitalizacja (w mid zf)
Capitalisation (in billion PLN)

Kapitalizacja spétek  Market capitalisation 1253,0 10829 1115,7 13799 1165,1
Spotki krajowe  Domestic companies 591,2 516,8 557,1 671,0 615,5
Spotki zagraniczne Foreign companies 661,8° 566,1 558,6 708,9 549,6
Dane rynkowe
Market data
Stopa dywidendy (%) Dividend yield (%) 3,1 23 34 2,3 2,5

a Zmiany liczby spotek wiaza sie z wycofaniem, debiutami oraz fuzjami i przejeciami wystepujacymi na rynku kapitatowym.
Zrodto: GPW, Rocznik Gietdowy 2018, (2019), Warszawa.

a Changes in number of companies regarding delisting’s, new listings, fusions and acquisitions on the capital market.
Source: WSE, WSE Yearbook 2018, (2019), Warsaw.
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Wykres 110.
Chart 110.
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Wartos¢ obrotéw na rynku gtéwnym GPW w 2018 r. wyniosta 221,8 mld z}, co oznaczato spadek o 18,8%
w relacji do 2017 r. Srednie obroty na sesje wyniosty 857,7 mln zt i byty nizsze 0 186,2 mIn zt niz w roku
poprzednim (tj. 0 17,8%). Liczba transakcji przypadajacych na jedng sesje w 2018 r. dla wszystkich spotek
wyniosta 73,1 tys. (spadek o 8,8% w relacji do roku poprzedniego). Srednia warto$¢ pojedynczej transakgji
dokonywanej na rynku gtéwnym ksztattowata sie na poziomie 11,7 tys. zt i byta nizsza o 1,3 tys. zt wobec
roku poprzedniego.

W 2018 r. najwiekszy udziat w obrotach akcjami na Gtéwnym Rynku GPW, podobnie jak w latach poprzed-
nich, nalezat do inwestoréw zagranicznych. Wynidst on 61,0% i byt wyzszy o 8,0 p. proc. w relacji do roku
poprzedniego. Udziat krajowych instytucji finansowych w obrotach akcjami zmniejszyt sie o 4,0 p. proc.
do 27,0%, podobnie jak udziat inwestoréow indywidualnych, ktéry spadt o 4,0 p. proc. do poziomu 12,0%.

Poziom indeksu WIG, obejmujacego wszystkie spétki notowane na Gtéwnym Rynku GPW, w ciggu roku
spadt z 63 746 pkt na koniec 2017 r. do 57 690 pkt na koniec 2018 r. Najnizszy poziom indeksu WIG dla
danych dziennych odnotowano w pazdzierniku 2018 r., kiedy indeks osiagnat poziom 54 027 pkt, poziom
ten byt wyzszy od najnizszego w 2017 r. (51 908 pkt). Najwyzszy poziom indeksu WIG wystapit w styczniu
2018 r. (67 529 pkt) i byt wyzszy od najwyzszego poziomu indeksu WIG w 2017 r. (65 734 pkt).

Obroty i transakcje na GPW
Turnover and transactions on the WSE
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Zrédto: GPW, Udziat inwestoréw w obrotach gieldowych - dane zagregowane 2004-2018, www. gpw.pl
Source: WSE, Investor share in exchange trading — aggregated data 2004-2018, www.gpw.pl
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Wykres 110a.
Chart 110a.

Wykres 111.
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Chart 111.

Udziat grup inwestorow w obrotach gietdowych
Investor share in exchange trading
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Zrédto: GPW, Udziat inwestoréw w obrotach gietfdowych - dane zagregowane 2004-2018, www. gpw.pl
Source: WSE, Investor share in exchange trading - aggregated data 2004-2018, www.gpw.pl

GPW w Warszawie, podobnie jak inne europejskie gietdy, odnotowata w 2018 r. ujemne stopy zwrotu
z gtéwnych indeksow. Stopa zwrotu'®' z indeksu WIG w 2018 r. byta ujemna i ksztattowata sie na poziomie
-9,5%, przy 23,2% w 2017 r. Indeks WIG20 miat ujemna stope zwrotu na poziomie -7,5%, a w poprzednim
roku byta ona dodatnia i wyniosta 26,4%. Indeks mWIG40 odnotowat ujemna stope zwrotu, ktéra wyniosta

-19,4%, przy dodatniej na poziomie 15,0% w 2017 .

Wybrane indeksy na GPW (na koniec miesiaca)
Selected indices on the WSE (at the end of the month)
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Zrédto: www.gpw.pl
Source: www.gpw.pl

161 Stopa zwrotu dla danego indeksu na koniec danego okresu wobec analogicznego dnia roku poprzedniego.
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Wykres 111a. Dynamika wybranych indekséw na GPW (01.01.2014=100)
Chart 111a.  Dynamics of selected indices on the WSE (01.01.2014=100)
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Source: www.gpw.pl

Gtowne subindeksy sektorowe, podobnie jak gtéwne indeksy GPW, odnotowaty stope zwrotu w 2018 .
na poziomie ujemnym. Dla WIG-Chemia stopa ta wyniosta -38,9%, WIG-Budownictwo -32,1%, WIG-Banki
-12,1%, WIG-Media -5,81%, a dla WIG-Info -2,4%'2.

Na koniec 2018 r. na GPW notowanych byto 20 bankéw, do ktérych nalezato 70,9% aktywéw sektora ban-
kowego w Polsce'®3. Lgczna wartosc rynkowa bankdw na koniec 2018 r. stanowita 33,0% wartosci rynkowej
wszystkich spétek krajowych, a obroty ich obejmowaty 28,3% ogétu obrotéw na GPW.

Rynek NewConnect
NewConnect

W 2018 r. na rynku NewConnect notowanych byto 387 spétek (408 w 2017 r.), w tym 6 byto spotkami
zagranicznymi (7 w roku poprzednim). W 2018 r. odbyto sie 9 debiutéw (19 w 2017 r.). Liczba wycofan na
rynku NewConnect wyniosta 36, w tym 2 spétki byty przeniesione na Rynek Gtéwny GPW.W 2018 r. zuwagi
na zachowanie bezpieczenstwa obrotu zostato wykluczonych 13 spétek. Upadtos¢ likwidacyjna ogtosito
15 spotek, 1 spdtka wycofata sie z rynku na wniosek emitenta, 1 spétka zostata wycofana z notowan z uwagi
na fuzje, a 4 spétki oglosity zniesienie dematerializacji akgji.

Na koniec 2018 r. kapitalizacja rynku NewConnect wynosita 7,4 mld zt i zmniejszyta sie w poréwnaniu
do roku poprzedniego o 23,2%. Kapitalizacja spétek krajowych wyniosta 7,2 mid zt i byta nizsza o 24,0%.
Stopa dywidendy wyptacanej przez spétki notowane na rynku NewConnect pozostata bez zmian do roku
poprzedniego i wynosita 0,7%.

Warto$¢ obrotéw na rynku NCw 2018 r. wyniosta 1,7 mld zti byta wyzsza 0 13,1% nizw 2017 r. Odnotowano

nieznaczny spadek liczby transakcji przypadajacych na jedng sesje, ktérych poziom wynidst 3,1 tys. Srednia
wartos¢ transakgji wyniosta 2,2 tys. zt wobec 1,7 tys. zt w roku poprzednim.

162 GPW, Rocznik Gietdowy 2018, (2019), Warszawa.
163 KNF, Sytuacja sektora bankowego w 2018 ., (2019), Warszawa, s. 18.
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Tablica 60. Charakterystyka rynku NewConnect
Table 60.  Characteristics of NewConnect market
Wyszczeg6lnienie
. 2014 2015 2016 2017 2018
Specification
Liczba notowanych spoétek
Number of all listed companies
Spotki 431 418 406 408 387
Companies
w tym zagraniczne 10 10 8 7 6
of which foreign companies
Kapitalizacja (w min zt)
Capitalisation (in million PLN)
Kapitalizacja spotek 9122 8 664 9799 9617 7 386
Capitalisation of companies
Spotki krajowe 8752 8417 9476 9409 7151
Domestic companies
Spotki zagraniczne 370 248 323 208 235
Foreign companies
Dane rynkowe
Market data
Stopa dywidendy (%) 0,7 0,8 0,8 0,7 0,7
Dividend yield (%)
Zrédto: GPW, Rocznik Gietdowy 2018, (2019), Warszawa.
Source: WSE, WSE Yearbook 2018, (2019), Warsaw.
Wykres 112.  Udziat grup inwestoréw w obrotach na rynku NewConnect
Chart 112.  Investor share in trading on NewConnect market
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Source: WSE, Investor share in exchange trading — aggregated data 2004-2018, www.gpw.pl and WSE, WSE Yearbook 2018, (2019), Warsaw.



Wykres 112a.
Chart 112a.

ROZDZIAL 4 RYNKI FINANSOWE

Notowania NC Index
NC Index
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Zrédto: GPW, Udziat inwestoréw w obrotach gietdowych — dane zagregowane 2004-2018, www. gpw.pl oraz GPW, Rocznik Giet-
dowy 2018, (2019), Warszawa

Source: WSE, Investor share in exchange trading — aggregated data 2004-2018, www.gpw.pl and WSE, WSE Yearbook 2018, (2019), Warsaw.

Analogicznie jak w roku poprzednim, w obrotach akcjami na rynku NC w 2018 r. przewazali inwestorzy
indywidualni 85,0% (77,0% w 2017 r.), oraz krajowi instytucjonalni, ktérych udziat w obrotach uksztattowat
sie na poziomie 12,0%, przy 16,0% w 2017 r. Udziat inwestoréw zagranicznych wyniést 3,0% wobec 8,0%
w poprzednim roku.

NCIndex na koniec 2018 r. osiggnat poziom 199 pkt, wobec 278 pkt w roku poprzednim. Stopa zwrotu
zindeksu NCIndex byta ujemna i wyniosta -28,57%, wobec réwniez ujemnej stopy w roku poprzednim na
poziomie -9,23%.

Rynek obligacji Catalyst
Catalyst bonds market

W 2018 r. liczba emitentéw notowanych na rynku Catalyst zmniejszyta sie do 145, wobec 158 w roku
poprzednim. Liczba notowanych obligacji wyniosta 521 i byta nizsza o 37 w poréwnaniu do roku po-
przedniego. W ramach notowan ciggtych odnotowano wieksza liczbe transakgji przypadajacych na jedna
sesje, ktérych byto 353 (324 w 2017 r.), natomiast wystapit spadek $redniej wartosci transakgji o 15,5% do
poziomu 24,7 tys. zt.

Wartos¢ obrotéw obligacjami w notowaniach ciggtych na rynku Catalyst zmniejszyta sie 0 9,1% i wynosita
2,2 mld zt. Srednie obroty przypadajace na jedna sesje wyniosty 8,7 min zt i byty nizsze w relacji do roku
poprzedniego o 8,0%.
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Tablica61. Charakterystyka rynku Catalyst
Table 61.  Characteristics of Catalyst market

Wyszczegllnienie 2014 2015 2016 2017 2018
Specification
Liczba emitentéw 190 190 173 158 145
Number of issuers
Liczba notowanych obligacji 484 494 521 558 521

Number of listed bonds

Obroty (w min zt)
Turnover (in million PLN)

Wartos¢ obrotéw 2328 2116 2312 2365 2150
Total turnover value

Transakcje
Transactions

Liczba transakgji na sesje 257 262 273 324 353
Number of transactions per session

Srednia warto$¢ transakgji (w tys. zt) 36,3 32,1 33,7 29,2 24,7
Average value of transaction (in thous. zl)

Zrodto: GPW, Rocznik Gietdowy 2018, (2019), Warszawa.
Source: WSE, WSE Yearbook 2018, (2019), Warsaw.

7. Wyspecjalizowane segmenty rynku finansowego
7. Specialized financial market segments

Podmioty dziatajace na wyspecjalizowanych segmentach rynku finansowego (WSRF) obejmuja w badaniu
GUS: posrednikow kredytowych, (podmioty wspotpracujace z bankami, podmioty udzielajgce pozyczek ze
Srodkéw wiasnych), podmioty prowadzace dziatalnos¢ faktoringowa, podmioty prowadzace dziatalnos¢
leasingowa oraz podmioty zajmujace sie windykacja.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotéw posrednictwa kredytowego
Characteristics of credit intermediation entities

W 2018 r. przedsiebiorstwa posrednictwa kredytowego i udzielajace pozyczek ze srodkéw wiasnych
uczestniczyty w zawarciu 5,4 min umoéw na kredyty i pozyczki. Warto$¢ udzielonych kredytéw i pozyczek
og6tem wyniosta 50,8 mld zt i byta wyzsza 0 19,8% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wartosc¢ kredy-
téw hipotecznych stanowita ponad potowe (54,4%) wartosci udzielonych pozyczek i kredytéw ogdtem.
W strukturze kredytéw i pozyczek z udziatem podmiotéw posrednictwa kredytowego przewazaty te udzie-
lone osobom fizycznym, ich udziat stanowit 87,8%.
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Wykres 113.  Wartos¢ udzielonych kredytow i pozyczek wedtug rodzaju
Chart 113.  Value of loans and borrowings by type
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotow faktoringowych
Characteristics of factoring entities

Badane przedsiebiorstwa faktoringowe w 2018 r. wykupity 15 513 tys. faktur. W faktoringu krajowym liczba
faktur wyniosta 14 766 tys., a w faktoringu zagranicznym 747 tys. Liczba faktur w faktoringu krajowym
stanowita 95,2% ogdlnej liczby, a w faktoringu zagranicznym 4,8%. W faktoringu krajowym najczesciej ze
wzgledu na liczbe faktur stosowano faktoring bez regresu (54,2%), nastepnie faktoring z regresem (38,6%),
sporadycznie faktoring odwrotny (4,3%) oraz faktoring mieszany (2,9%).

Faktoringowe przedsiebiorstwa niebankowe w 2018 r. wykupity 12 454 tys. faktur (80,3% faktur ogétem),
z czego do faktoringu krajowego nalezato 96,1%, a do faktoringu zagranicznego 3,9%. Banki komercyjne,
ktére prowadzity dziatalnos¢ faktoringowa w 2018 r. wykupity 3 059 tys. faktur (19,7% faktur ogétem),
z czego do faktoringu krajowego nalezato 91,3%, a do faktoringu zagranicznego 8,7%.

Wartos¢ wykupionych wierzytelnosci przez przedsiebiorstwa zajmujace sie dziatalnoscig faktoringowa
w 2018 r. wyniosta 269,6 mld zt, w tym w faktoringu krajowym 237,5 mld zt, a w faktoringu zagranicznym
32,2 mld zt. Faktoring krajowy stanowit 88,1% ogdlnej wartosci wykupionych wierzytelnosci, a faktoring
zagraniczny 11,9%. W 2018 r. w faktoringu krajowym najczesciej stosowano faktoring bez regresu (57,4%),
nastepnie faktoring z regresem (30,3%), sporadycznie faktoring odwrotny/odwrécony (9,5%) i faktoring
mieszany (2,9%).

W 2018r.72,8 mld zt wierzytelnosci zostato wykupionych poprzez faktoringowe przedsiebiorstwa nieban-
kowe, a 92,7 mld zt przez banki ktére swiadczyty faktoring.
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Wykres 114. Wartos¢ wierzytelnosci wykupionych w ciagu roku w badanych przedsiebiorstwach
faktoringowych
Chart 114.  Value of purchased receivables in factoring enterprises throughout a year
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Zrédto: badania wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotéw leasingowych
Characteristics of leasing entities

W 2018 r. przedsiebiorstwa leasingowe przekazaty w leasing 726,6 tys. Srodkéw (przedmiotéw) na kwote
66,4 mld zt. Najwiecej, bo az 438,0 tys. oddano w leasing srodkéw transportu drogowego, a wartosc tych
Srodkéw wyniosta 49,1 mld zt. Na drugim miejscu co do liczby Srodkéw oddanych w leasing byly maszyny
i urzadzenia przemystowe (143,4 tys.), ktérych wartos¢ osiggneta poziom 14,5 mld zt. Na trzecim miej-
scu byly komputery i sprzet biurowy, ktérych w leasing oddano 140,1 tys., a ktérych wartos¢ wyniosta

1,0 mid zt.

W strukturze klientéw (leasingobiorcéw) w 2018 r. dominowaty przedsiebiorstwa (423,5 tys.), ktére wziety
w leasing $rodki na kwote 64,8 mld zt. Konsumenci indywidualni (24,3 tys.) wzieli w leasing $rodki o warto-
$ci 1,6 mld zt, natomiast leasingobiorcy z administracji rzagdowej i samorzadowej (3,4 tys.) wyleasingowali

srodki na kwote 0,07 mld zt.
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Wartos¢ nowych uméw leasingu
The value of new lease agreements
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Source: Statistics Poland own research.

Pod wzgledem rodzaju leasingu w 2018 r. umowy leasingu finansowego wedtug wartosci stanowity 78,6%,
leasingu operacyjnego 21,4%, natomiast nie odnotowano transakgji w leasingu mieszanym. W strukturze
leasingu finansowego w 2018 . przewazat leasing srodkéw transportu drogowego, ktérego udziat wynidst
71,3% oraz leasing maszyn i urzadzen przemystowych - 24,0%. Podobna sytuacja byfa w strukturze wartosci
leasingu operacyjnego, w 83,4% byt to leasing srodkéw transportu drogowego, a w 14,2% leasing maszyn
i urzadzen przemystowych.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotéw windykacyjnych
Characteristics of debt colleting companies

Przedsiebiorstwa windykacyjne w 2018 r. przyjety do obstugi 7,2 min wierzytelnosci o wartosci nominal-
nej 30,5 mld zt, w ktérych 83,4% stanowity wierzytelnosci konsumenckie, a korporacyjne 16,6%. Srednia
wartos¢ przyjetych do obstugi wierzytelnosci wyniosta 4 255 zt, przy 4 180 zt w 2017 r. Przedsiebiorstwa
windykacyjne wedtug stanu na koniec 2018 r. obstugiwaty 15,5 min spraw czynnych wierzytelnosci
o wartosci nominalnej 88,1 mld zt, w tym 82,6% stanowity wierzytelnosci konsumenckie, a korpora-
cyjne - 17,4%.
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Wykres 116.  Wartos¢ wierzytelnosci przyjetych do obstugi
Chart 116.  Value of claims accepted for service
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Struktura wzrostu oraz réznic w poziomie dobrobytu
gospodarczego w polskich wojewddztwach

Structure of growth and differences in the level of economic
development in Polish voivodships

Wstep
Introduction

W niniejszym rozdziale zaprezentowano wyniki dekompozycji, ktérych celem jest identyfikacja zrédet
zréznicowania gospodarczego w polskich wojewdédztwach.

Ponizsza analiza nawiagzuje do metodologii, ktéra w uproszczonej postaci realizowana jest przez OECD,
a ktora zostata rozwinieta w Departamencie Studiéw Makroekonomicznych i Finanséw GUS na potrzeby ana-
lizy na poziomie gospodarek krajowych, makroeregionéw i wojewoédztw. W ramach Projektu, Identyfikacja
Zrédet zréznicowania regionalnego Polski przy wykorzystaniu metod dekompozycji wzrostu i réznic
PKB oraz Wartosci Dodanej Brutto per capita” realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Pomoc
Techniczna zostata stworzona witryna dekompozycje.stat.gov.pl, ktéra zawiera wyniki dekompozycji dla
polskich wojewddztw i makroregionédw w wielu réznych ujeciach dostosowanych do potrzeb uzytkownikéw
i rodzaju przeprowadzanych analiz. W witrynie zamieszczono réwniez opis metod dekompozycji, proces
dostosowania metodologii do specyfiki danych dostepnych dla polskich wojewddztw oraz odnosniki do
wielu analiz, ktére zostaty przeprowadzone na podstawie wynikéw dekompozycji.

W niniejszym aneksie zaprezentowano cze$¢ wynikéw dekompozycji dla (badz koriczacych sie na) roku
2016, dla ktérego dostepne sa w momencie opracowywania materiatu dane dotyczace produktu krajowego
brutto i wartosci dodanej brutto wedtug wojewddztw.

Dekompozycje dla polskich wojewédztw
Decompositions for Polish voivodships

Aby wprowadzi¢ w dalszej czesci zapis formalny dekompozycji, konieczne jest wczesniejsze wprowadze-
nie definicji i notacji dla poszczegdlnych zmiennych tam wykorzystywanych. Subskrypt ,i” przy zmiennej
oznacza jedno z szesnastu wojewddztw polskich. Ponizsza tablica zawiera spis zmiennych wykorzystanych
w metodach dekompozycji.
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Tablica 62. Spis stosowanych zmiennych
Table 62.  List of decomposition variables
Ozna- . .
Lp. . OPIS . Met;)dol(l)gla
No. Notation Description Methodology

1 PKB_i PKB w cenach statych Rachunki regionalne PKD 2007, ESA 2010
GDP in constant prices Regional accounts ESA 2010

2 WDB_i WDB ogétem w cenach biezacych Rachunki regionalne, PKD 2007, ESA 2010
GVA in constant prices Regional accounts ESA 2010

3 PP_i Przecietna liczba pracujacych w miejscu pracy Badania przedsiebiorstw, zgodne z Rachunkami
Average number of workers in place of emply- regionalnymi
oment Company surveys consistent with Regional

Accounts

4 N_i Populacja ogotem Stan ludnosci
Total population Demography

5 N15+_i Populacja 15+ Stan ludnosci
Population 15+ Demography

6 NB15+_i  Populacja 15+ BAEL
Population 15+ LFS

7 AZ_i Aktywni zawodowo 15+ BAEL
Labor force 15+ LFS

8 PZ_i Pracujacy w miejscu zamieszkania BAEL
Number of workers in place of residence LFS

Zrédto: badania wtasne GUS
Source: Statistics Poland own research

Postaci dekompozycji prezentowanych w niniejszym aneksie sg nastepujace:
Dekompozycja réznic:

WDB; WDB; PP; PZ; AAZi
WDB WDB PP + PZ + AZ
N PP PZ AZ NB15+
N——— —— N — «
WDB na1pracujacego  dojazdy netto  udziat pracujacych w aktyw. zawod.  wsp6t. aktywn. zawod.
ANBiISJr N15+
NI5F A 11\1
1 1 .
+ NRIST + NG+ + InterakC]e
N15+ N

< , / N——— ) .

wskaz. réznicy metodologii ~ Wskaz. struktury wiekowej

gdzie A oznacza réznice w poziomie danego wskaznika dla danego wojewddztwa do sredniej krajowej.
Dodatkowo prezentowana jest poddekompozycja pierwszego sktadnika dekompozycji, tj. réznic w pozio-
mie WDB na jednego pracujgcego’s*:

PP; (WDB;; WDB; WDB; (PP; P,
suge. Yo (m' =) %7 (em )
WDB = WDB WDB
PP PP PP

pozostate réznice specjalizacja sektorowa

164 Subskrypt i oznacza wojewddztwo, brak tego subskryptu oznacza wielko$¢ dla Polski; subskrypt j oznacza grupe sekcji PKD
2007 sposréd nastepujacych: A, BDE, C, F, GHIJ, KL, MNOPQR, brak tego subskryptu oznacza wielko$¢ ogétem dla wszystkich
grup sekgji.
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Dekompozycja wzrostu:

. . PP; Nis+
AtPEBl AtP;<Pl3_1 Aerse A N
_ i i i .
ks, — Pk, T wp, T e + Interakcje
Nj PPy NS+ }\Ii Cze$¢ nieujeta w dekompozycji

Cze$¢ ujeta w dekompozycji

gdzie A_t oznacza przyrost rok do roku danego wskaznika. Ta dekompozycja wystepuje w postaci uproszczo-
nej z uwagi na zmiane metodologii BAEL, ktéra spowodowata brak poréwnywalnosci danych pochodzacych
z tej metodologii za rok 2016 i 2015.

Dekompozycja réznic
Decomposition of differences

Ponizszy wykres i tablica prezentuja wyniki dekompozycji réznic dla polskich wojewédztw w 2016 r.
Wojewddztwa uszeregowane sa w kolejnosci zgodnej z poziomem WDB per capita. A zatem WDB per capita
w cenach biezacych dla wojewddztwa mazowieckiego jest 0 59,5% wyzsze niz srednio w kraju, dla ktérego
wynosi ona 42 775 tys. zt. Nastepne w kolejnosci sa: dolnoslaskie (+10,8%), wielkopolskie (+9,0%), $laskie
(+3,8%), pomorskie (-3,3%), t6dzkie (-6,5%), matopolskie (-9,6%), zachodniopomorskie (-16,1%), lubuskie
(-16,1%), kujawsko-pomorskie (-18,4%), opolskie (-20,3%), swietokrzyskie (-28,4%), warminsko-mazurskie
(-28,7%), podlaskie (-29,1), podkarpackie (-29,6%), lubelskie (-31,0%). Wojewddztwa réznia sie struktura tych
réznic. Na przykfad dla wojewédztw w makroregionie Polska Wschodnia gtéwng determinanta réznic jest
duzo nizszy niz $rednia krajowa poziom wydajnosci pracy. Na tym tle wyrdznia sie warminsko-mazurskie,
dla ktérego to réznice w dojazdach netto stanowia wazniejszy sktadnik od réznic w wydajnosci pracy.
Taka sytuacja znajduje swe odzwierciedlenie w nizszym niz $redni udziale oséb pracujacych wg badan
przedsiebiorstw (a wiec liczonych zgodnie z miejscem pracy) w stosunku do oséb pracujacych wg BAEL
(a wiec liczonych zgodnie z miejscem zamieszkania). Oznacza to, ze wiele 0séb z tego wojewddztwa do-
jezdza do pracy do innych wojewddztw, tam wytwarzajac produkt. Poza warmirnsko-mazurskiem, dojazdy
do pracy stanowig najwazniejsza determinante réznic w poziomie WDB per capita takze dla nastepujacych
wojewddztw w zachodniej Polsce: opolskiego, zachodnio-pomorskiego, lubuskiego. W niektérych wo-
jewddztwach poziom aktywnosci zawodowej przyczyniat sie w sposéb znaczacy do pogtebienia réznic
w poziomie dobrobytu: w mazowieckiem i pomorskiem na jego korzys¢, z kolei w $laskiem, warmin-
sko-mazurskiem oraz zachodnio-pomorskiem na niekorzy$¢. Poziom zatrudnienia (mierzony udziatem
pracujacych w grupie aktywnych zawodowo) jest wkltadem nizszym w wojewoddztwach: podkarpackiem,
warminsko-mazurskiem, swietokrzyskiem oraz lubelskiem.

235



ANNEX | STRUCTURE OF GROWTH AND DIFFERENCES IN THE LEVEL OF ECONOMIC DEVELOPMENT IN POLISH PROVINCES

Wykres 117.

236

Dekompozycja réznic w poziomie WDB per capita w cenach biezacych
dla wojewddztw Polski w 2016 r.
Decomposition of differences in GVA per capita in current prices in Polish voivodships in 2016
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Zrédto: badanie wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Table 63.
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Dekompozycja réznic w poziomie WDB per capita w cenach biezacych
dla wojewodztw Polski w 2016 r.
Decomposition of differences in per capita GVA in current prices in Polish voivodships in 2016

Udziat . W§I§agn|k
racuja- Wspot- réznicy
Wspotczyn- P czynnik w meto- | Wskaznik
WDB . . cych g "
WDB per nik dojaz- A aktywnosci|  dologii struktury .
N . na 1 pra- . wsrod . . Interakcje
Wojewddztwo capita - déw netto zawodowej | BAEL/demo |  wieku
Voivodshi GVA eI | aktywnych | b LFS/d A nter
oivodship per | —a per etcom- | zawodowo abour emo- ge eselbt
capita muting force to graphy structure
worker . Workers . .
coefficient opulation | method- |coefficient
to labour : .
‘ . 15+ ratio ological
orce ratio -
difference
Mazowieckie 59,5 29,9 13,0 0,6 6,5 24 -1,0 8,0
Dolnoslaskie 10,8 12,1 -2,3 0,8 0,4 -1,0 1,0 -0,2
Wielkopolskie 9,0 -2,0 51 1,4 34 2,3 -1,3 0,1
Slqskie 3,8 7.3 -0,5 0,8 -5,1 0,6 1,0 -0,3
Pomorskie -3,3 33 -7.3 0,6 2,8 -0,7 -1,6 -0,3
todzkie -6,5 -8,7 -2,8 0,7 0,8 2,7 11 -0,3
Matopolskie -9,6 -11,6 3,6 1,1 -0,5 -1,0 -0,9 -0,3
Zachodniopomorskie -16,1 1,1 -11,2 -0,9 -5,1 -1,3 0,7 0,6
Lubuskie -16,1 -3,7 -12,5 1,6 -1,0 -0,8 -0,1 0,5
Kujawsko-pomorskie -184 -9,8 -6,7 -1,4 -2,1 04 0,0 1,2
Opolskie -20,3 -5,7 -10,7 1,2 -2,7 -6,0 2,2 13
Swietokrzyskie -28,4 -25,6 -0,8 -2,9 -2,2 0,6 1,5 1,0
Warminsko-mazurskie -28,7 -11,1 -11,2 -2,7 -4,7 -23 -0,3 3,6
Podlaskie -29,1 -22,1 -5,4 -0,5 0,0 -4,1 0,8 2,2
Podkarpackie -29,6 -25,3 1,7 -3,6 -0,5 -33 -0,1 1,5
Lubelskie -31,0 -28,2 -0,3 -1,9 -2,1 -0,1 0,5 1,2

Zrédto: badanie wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Cennym uzupetnieniem dekompozycji réznic w poziomie WDB per capita jest poddekompozycja jednej
z jej gtéwnych sktadowych, a wiec réznic na poziomie wydajnosci pracy. Ponizsza seria wykreséw prezen-
tuje wyniki tej poddekompozycji. Dla réznych grup sekcji PKD 2007, wyodrebniono dwie skfadowe: te,
ktéra wynika ze specjalizacji sektorowej danego wojewddztwa i jej poprawa wymaga czesto dtugotrwatej
lub wrecz niemozliwej zmiany struktury gospodarki oraz te, ktéra wynika z niewykorzystanych zasobéw.
Identyfikacja tej drugiej sktadowej jest o tyle istotna, ze mozna ja traktowac jako obszar zainteresowa-
nia polityki spoteczno-gospodarczej wojewddztwa lub makroregionu. Wyniki poddekompozycji nalezy
interpretowac nastepujaco. Z punktu widzenia oceny wydajnosci pracy w danej grupie sekgcji sytuacja
neutralng jest, jezeli w danej grupie sekgcji sktadnik specjalizacji jest innego znaku niz sktadnik pozosta-
tych réznic. Na przyktad moze sie zdarzy¢, ze w danym wojewddztwie i w danej grupie sekgcji wystepuje
relatywnie duzy udziat pracujacych (dodatnia specjalizacja sektorowa) i jednoczesnie srednia produk-
tywnos¢ pracy jest relatywnie niska (ujemny skfadnik réznic w rozwoju infrastruktury i technologii). Takie
zjawisko wystepowato na przyktad w wojewddztwie tédzkim w sekcji przetwérstwa przemystowego
(sekcja C), w slaskiem w sekcji przemystu bez przetwdrstwa przemystowego (tj. w grupie sekcji BDE, ktére
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zawiera w sobie miedzy innymi goérnictwo i przemyst wydobywczy) lub w lubelskiem i $wietokrzyskiem
w sekgji rolnictwa, lesnictwa, towiectwa i rybactwa (sekcja A). Sytuacjg neutralng jest réwniez odwrotna
do powyzszej sytuacja, w ktorej sktadnik specjalizacji jest relatywnie niski a sktadnik pozostatych réznic
relatywnie wysoki. Takie zjawisko wystepowato przyktadowo w przemysle w mazowieckiem lub w nieco
mniejszym zakresie (sktadnik pozostatych réznic nie rekompensuje ujemnej specjalizacji sektorowej)
w finansach, ubezpieczeniach, nieruchomosciach (grupa sekgcji KL). Sytuacja, ktéra nalezy oceni¢ nega-
tywnie jest wystepowanie w danej grupie sekcji zarbwno sktadnik specjalizacji sektorowej, jak i sktadnik
pozostatych réznic sg ujemne. Wéwczas mimo nizszego udziatu pracujacych w tej grupie sekgji, pracownicy
Srednio charakteryzuja sie nizszg niz srednia dla tej grupy produktywnosciag pracy. Taka sytuacja miata
miejsce na przyktad w tédzkiem i wszystkich pieciu'®® wojewddztwach makroregionu Polski Wschodniej
w grupie sekcji GHIJ (handel, transport, restauracje, hotele, komunikacja, informacja), w matopolskiem,
lubelskiem, podlaskiem i swietokrzyskiem w sekgcji przetwdrstwa przemystowego (sekcja C) lub w 16dz-
kiem, podkarpackiem, swietokrzyskiem, lubelskiem i podlaskiem w ustugach pozostatych (grupa sekgcji
MNOPQR).

Ogolny wniosek dla wojewddztw Polski Wschodniej jest taki, ze wieksza czes¢ nizszej produktywnosci
pracy ogotem jest wynikiem nizszej produktywnosci pracy w ustugach i, poza wojewédztwem podkar-
packim i warminsko-mazurskim, w przetwérstwie przemystowym. Wartosci sredniej arytmetycznej sa
wrazliwe na obserwacje odstajace. Z uwagi na duzo wyzsza wydajno$¢ pracy od tej w pozostatych woje-
wodztwach, srednig w obrebie sektora ustug podbija wojewddztwo mazowieckie, natomiast w obrebie
przetworstwa przemystowego sa to wojewddztwa: slaskie, lubuskie, wielkopolskie, dolnoslaskie, opolskie
i pomorskie.

Poddekompozycja wydajnosci pracy jest dobrym uzupetnieniem dekompozycji podstawowej réznic, gdyz
w dodatkowym podziale ujawniajg sie réznice niewidoczne na poziomie zagregowanym. Dobrg ilustracjg
tej wiasnosci jest wojewddztwo lubuskie, ktére w 2016 r. charakteryzowato sie wydajnoscia pracy ogétem
na poziomie 3,7% nizszym niz sredni w Polsce. Réznice te jednak w przypadku sektora ustug wyniosty
-9,9%, co w duzej mierze byto rekompensowane poprzez dodatnia specjalizacje w sektorze przetworstwa
przemystowego, wynoszacg +7,2%.

16> Mowa tutaj o makroregionie Polska Wschodnia zdefiniowanym na potrzeby strategii ponadregionalnych Ministerstwa

Infrastruktury. Obejmuje on wojewddztwa: Swietokrzyskie, podkarpackie, lubelskie, podlaskie oraz warminsko-mazurskie.


http://ec.europa.eu/economy_finance/db_indicators/competitiveness/index_en.htm 
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Wykres 118.
Chart 118.
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Wykres 118. Poddekompozycja ré6znic w wydajnosci pracy w wojewédztwach Polski w 2016 r. (dok.)
Chart 118.  Subdecomposition of the differences in labour productivity in Polish voivodships in 2016 (cont.)
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KL Finanse, ubezpieczenia, nieruchomosci Finance, insurance, real estate
MNOPQR  Pozostate ustugi Other services

Zrédto: badanie wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Dekompozycja wzrostu
Growth decomposition

Tablica 64.
Table 64.

Ponizsze wykresy prezentujg dekompozycje wzrostu PKB per capita w cenach statych dla wojewédztw
Polski w latach 2004-2016. Dla wiekszosci wojewddztw gtéwng determinantg wzrostu w 2016 r. byt wzrost
zatrudnienia. Podobna sytuacja miata miejsce w 2008 r. i w nieco mniejszym zakresie w 2007 r. W po-
zostatych latach w wiekszosci gtéwnym czynnikiem wzrostu PKB per capita byta dynamika wydajnosci
pracy. Wydajnosc¢ pracy systematycznie rosta we wszystkich wojewddztwach w zdecydowanej wiekszosci
omawianego okresu. Zatrudnienie réwniez wykazywato tendencje wzrostowa za wyjatkiem roku 2010,
w ktérym wiekszos¢ wojewddztw odnotowato spadek udziatu liczby pracujacych w populacji 15 lat wie-
cej. W wielu przypadkach dziato sie tak takze w 2009 r. W wiekszosci wojewddztw wzrost PKB per capita
w 2016 r. byt nizszy niz w roku 2015. Wyjatkiem byto wojewddztwo lubelskie. Ponizsza tablica prezentuje
wzrost PKB per capita w 2016 r. oraz Srednig wzrostu tego wskaznika w latach 2004-2016 dla wszystkich
wojewddztw!'é. Dla wiekszosci wojewddztw rok 2016 charakteryzowat sie wzrostem nizszym niz Sredni
w badanym okresie. Jedynymi wyjatkami byly wojewddztwa kujawsko-pomorskie oraz lubelskie, ktére
wykazaty wzrost zblizony do do $redniego. Szczegdlnie niski wzrost w poréwnaniu do omawianej Sredniej
wykazaty wojewddztwa: tédzkie, podlaskie, warminsko-mazurskie, zachodniopomorskie i dolnoslagskie.

Wzrost PKB per capita w polskich wojewédztwach w 2016 r. w stosunku do sredniego wzrostu
GDP per capita growth of Polish voivodships in 2016 compared to the average growth in 2004-2016

Sredni wzrost PKB per capita

Wojewddztwo w latach 2004-2016 Wzrost PKB per capita w 2016 r.
Voivodship Average GDP per capita GDP per capita growth in 2016
growth in 2004-2016

toédzkie 4,04 2,04
Mazowieckie 4,47 3,77
Matopolskie 3,69 2,91
Slaskie 4,16 3,46
Lubelskie 3,26 3,21
Podkarpackie 3,69 2,70
Podlaskie 2,74 1,69
Warminsko-mazurskie 2,89 1,55
Swietokrzyskie 3,70 2,67
Lubuskie 3,83 3,31
Wielkopolskie 2,84 2,44
Zachodniopomorskie 3,70 2,12
Dolnoslaskie 2,79 1,10
Opolskie 3,19 2,31
Kujawsko-pomorskie 3,90 3,94
Pomorskie 2,72 2,34

Zrédto: badanie wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

1% Srednia ta jest liczona jako $rednia geometryczna wartosci wzrostu w poszczegéinych latach wyrazonego w postaci zwrotu
(np. jezeli wzrost (stopa zwrotu) wynidst 4% to w postaci zwrotu jest to 1,04), a nastepnie otrzymana wartos¢ z powrotem
jest przeksztatcana do postaci procentowej zmiany. Taka procedura jest odpowiednia w badanym kontekscie, poniewaz
interesuje nas wartos¢ srednia wzrostu liczona rok do roku, a nie wzgledem jednego wybranego roku.
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Dekompozycja wzrostu PKB per capita polskich wojewédztw w latach 2004-2016

Decomposition of GDP per capita growth of Polish voivodships in 2004-2016

Wykres 119.

Chart 119.
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Wykres 119. Dekompozycja wzrostu PKB per capita polskich wojewédztw w latach 2004-2016 (dok.)
Chart 119.  Decomposition of GDP per capita growth of Polish voivodships in 2004-2016 (cont.)
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Zrédto: badanie wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Rachunki Produktywnosci Gospodarki
Economic Productivity Accounts

Wstep
Introduction

Ponizej zaprezentowano wyniki badania produktywnosci gospodarki zrealizowanego w sposéb zgodny
z podstawami neoklasycznej teorii wzrostu gospodarczego. Zaletg ujecia $cisle neoklasycznego jest jego
przejrzystos¢ oraz ustalona miedzynarodowa metodyka i praktyka zastosowania, szczegélnie w analizach
dotyczacych dtuzszego horyzontu czasowego. Do wad zwykle zalicza sie bardzo duze zapotrzebowanie na
wysokiej jakosci dane wejsciowe do rachunku. Ich ewentualny brak oznacza koniecznos¢ ich oszacowania.
Wymagania dotyczace danych oznaczaja takze, ze mozliwy jest do osiggniecia efekt jedynie T-2 lub T-3,
tj. wyniki za ostatni rok s spéznione o 2 lub 3 lata w stosunku do aktualnego roku'’.

Taka dekompozycja czerpie swoja podstawowsa inspiracje z teorii dekompozycji Roberta Solowa, ktérej
statystyczne fundamenty metodologiczne zostaty opracowane przez Dale’a Jorgensona i wspotpracownikéw
w postaci rachunku produktywnosci gospodarki KLEMS™. Jego nazwa wskazuje na czynniki, do ktérych
ten rachunek produktywnosci sie odwotuje. Sa to tzw. ,czynniki pierwotne'?; czyli ,kapitat” oraz ,praca”
i czynniki,wtérne”, ktore sg skladowymi,zuzycia posredniego’, czyli ,energia’,,materiaty”, obejmujace za-
réwno surowce jak i pétprodukty oraz,ustugi’, rozumiane jako wktady pozyskiwane przez przedsiebiorstwa
zzewnatrz. Jest to zatem dekompozycja czynnikowa, gdyz jej podstawowym celem jest ustalenie wktadow

poszczegdlnych czynnikéw do wzrostu gospodarczego.

Rezygnujac z wyznaczania kontrybucji jakosci pracy oraz z wydzielania kapitatu ICT, a takze dzieki ogra-
niczeniu sie do podziatu na sekcje i grupy sekgji, zamiast podziatu na dziaty i grupy dziatéw, okazato sie
mozliwe zrealizowanie dekompozycji czynnikowej dla indywidualnych wojewédztw. Ponadto w tej wersji
rachunku produktywnosci zrealizowano go nie tylko dla agregatéw, ale réwniez w ujeciu na osobe zaan-
gazowang w proces produkcyjny, czyli na zatrudnionego albo na pracujacego.

W efekcie zrealizowanej pracy metodologicznej w Departamencie Studiéw Makroekonomicznych i Finanséw
GUS wyniki rachunku produktywnosci KLEMS dla gospodarki Polskiej zostaty opublikowane w 2017 r. na
stronie internetowej GUS i od tego momentu s regularnie aktualizowane. Opublikowano réwniez dekom-
pozycje na poziomie wojewddztw'’°.

17 W Polsce efekt T-2 mozliwy jest w latach parzystych, zas efekt T-3 w latach nieparzystych, z uwagi na dostepnos¢ danych,
zwigzanych z rynkiem pracy.

1% Oprécz rachunku KLEMS (ktérego nazwa pochodzi od symboli literowych tradycyjnie uzywanych w zapisie formalnym dla
wielkosci ekonomicznych lub od pierwszych liter stéw w jezyku angielskim, tj. K - Capital, L - Labour, E - Energy, M - Mate-
rials, S — Services) istnieje druga metodologia bazujgca na tych samych podstawach (dekompozycja Solowa) realizowana
przez OECD, ktdra przyjmuje pewne zatozenia upraszczajace, umozliwiajace wiaczenie do analizy wiekszej liczby krajow.

169 Wedtug: C. R. Hulten (2009), Growth Accounting, NBER Working Paper Series 15341. Inni autorzy czesto uwazaja tylko prace
za czynnik pierwotny. W kazdym razie komponenty zuzycia posredniego sg wtérne w stosunku do dwoch,,podstawowych”
czynnikéw produkgji, tj. pracy i kapitatu w tym sensie, Ze zostaty powotane do zycia dzigki naktadom pracy i kapitatu.

70 Dzieje sie to réwnolegle do powstawania niniejszego raportu.
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W warunkach polskich, podobnie jak dla zdecydowanej wiekszosci krajow'”' obecnych na platformie
EU KLEMS, wykonano dekompozycje przyrostu wartosci dodanej brutto (WDB) wedtug nastepujacego
wzoru podstawowego:

AlnVj = wiAIn Ky + WiAlIn Ly + Aln A, (1)

gdzie:V - warto$¢ dodana brutto (WDB), K — warto$¢ zgromadzonego kapitatu (czynnik kapitat), L - naktady
pracy (czynnik praca), zas AV - to wieloczynnikowa produktywnos¢ gospodarki (Multifactor Productivity
— MFP), obliczana rezydualnie. MFP odpowiada, co do istoty, tzw. ,reszcie Solowa” z pierwotnej wersji
neoklasycznej teorii wzrostu gospodarczego (w indeksie gérnym wskazano, ze chodzi o MFP wyliczane
z wartosci dodanej brutto V). Symbole w indeksie dolnym wskazujg na sektory gospodarki j (wedtug
przyjetego w danej wersji rachunku KLEMS podziatu'’?) oraz na okresy roczne t. Udziaty w obliczane sa
jako srednie miedzyokresowe pomiedzy okresem uprzednim a biezacym. Sa to udziaty danego czynnika
w podziale zagregowanego dochodu identyfikowanego w tym rachunku z WDB, a w indeksie gérnym
wskazano do jakiego czynnika dany udziat sie odnosi.

Wzér powyzszy podobnie jak dekompozycja Solowa jest zawsze spetniony, poniewaz ostatnie wyrazenie
jest obliczane rezydualnie, jako réznica pomiedzy pozostatymi. Wyrazenia zwigzane z kapitatem K oraz
praca L sa dalej dekomponowane na kapitat ICT i kapitat non-ICT oraz na godziny przepracowane i tzw.
kompozycje pracy'’>.

Wszystkie gtéwne zmienne we wzorze (1) sg obliczane w drodze agregacji z zastosowaniem procedury
Térnqvista:

AlnFy = ¥, 0 Aln Fy (2)

gdzie: F — odpowiednio V, K lub L z wzoru (1). Udziaty v — to Sredniookresowe udziaty podobnie jak
wyzej opisane udziaty w, a w indeksie gérnym oznaczono czynnik, do ktérego sie odnosi dany udziat.
W indeksie dolnym symbol i oznacza kolejny element z najnizszego poziomu agregacji sumowany do
agregacdji j.

W warunkach polskich konieczne okazato sie wydzielenie kapitatu ICT z dostepnych agregacji danych,
dzieki przyjeciu pewnych zatozen. Zmiana kompozycji pracy jest interpretowana jako zmiana jakosci
pracy w sensie jej produktywnosci ekonomicznej i stanowi podstawowy element, ktéry odréznia rachu-
nek produktywnosci KLEMS od tradycyjnej dekompozycji Solowa, w ktérej jakos¢ pracy byta zawarta
w TFP'74,

Stosowanie wyrazen logarytmicznych w rachunku KLEMS zapewnia petng zgodno$¢ matematyczng wzo-
ru (1) z pierwotnie multiplikatywna postacia funkcji produkgji, czyli funkcji Cobba-Douglasa. W zwigzku
z tym, ze przyrosty sa w wiekszosci przypadkéw dodatnie oraz niewielkie (kilkuprocentowe) przyblizenie
logarytmiczne nie wptywa negatywnie na otrzymane wyniki.

71 W poprzedniej edycji (2016) byly to tylko: Niemcy, Francja, Wielka Brytania, Wtochy, Hiszpania, Belgia, Holandia, Austria,
Szwecja i Finlandia. Obecnie s to wszystkie kraje UE wedtug stanu z 2018 r. (z Wielka Brytania) oraz Stany Zjednoczone.
Dla duzej czesci krajow jednak dane na platformie EU KLEMS s3 niekompletne, co uniemozliwia przeprowadzenie rachunku
produktywnosci w oparciu o te dane.

172 W EU KLEMS tych sektoréw jest 34.

173 Rozwiniecie zarysowanej tu metodyki mozna znalez¢ na stronie internetowej GUS poswieconej rachunkowi KLEMS. Patrz
réwniez: D. Kotlewski, M. Btazej, Metodologia rachunku produktywnosci KLEMS i jego implementacja w warunkach polskich,
Wiadomosci Statystyczne 9/2016.

74 Mozna przyjac, ze MFP z rachunku KLEMS jest pewnym wariantem TFP (Total Factor Productivity).
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Rachunek produktywnosci KLEMS wykonuje sie nie tylko na poziomie catej gospodarki, ale takze na po-
ziomie odpowiednio dobranych grup sekcji, poszczegdlnych sekgji, grup dziatéw i dziatéw, co umozliwia
sektorowg obserwacje gospodarki. Zrealizowane obliczenia daty wyniki obejmujgce okres 2005-2016
i jest to okres maksymalny, gdyz dla lat wczesniejszych odpowiednie dane nie sg dostepne, gdyz nie byty
odpowiednio zbierane i przetwarzane, z kolei dla lat pézniejszych odpowiednie dane wejsciowe do ra-
chunku sa jeszcze niedostepne.

Przy realizacji rachunku produktywnosci w postaci dekompozycji czynnikowej na poziomie wojewddztw
zrezygnowano z wyrazen logarytmicznych. Takie ujecie, oprdcz tego, ze jest czytelniejsze dla odbiorcy
mniej przygotowanego, ma swoje uzasadnienie z uwagi na charakter zmian wielkosci na poziomie woje-
wodztw. Czesciej bowiem na tym poziomie mezoekonomicznym'”® wystepuja zmiany znacznej wielkosci,
w postaci np. przyrostéw kilkunastoprocentowych, albo nawet niekiedy kilkudziesiecioprocentowych,
ktére nie sg btedami tylko rzeczywistymi zmianami. W takiej sytuacji przyblizenie logarytmiczne daje
juz wyniki rozbiezne w stosunku do przyrostéw zwyktych, czyli wzér Ax/x=Alnx przestaje obowigzywac
z wystarczajacym przyblizeniem.

Poréwnania pomiedzy krajami
Comparison between countries

Rachunek produktywnosci gospodarki KLEMS umozliwia dokonywanie poréwnan pomiedzy ré6znymi
krajami nie tylko w zakresie wzrostu gospodarczego na poziomie zagregowanym, ale takze w zakresie
dekompozycji tego wzrostu. Obserwacja tych wynikéw dla grupy 6 najwiekszych krajéw Unii Europejskiej
wskazuje na pewne charakterystyczne wzorce.

W okresie 2005-2015"% mozna wyodrebni¢ podobieristwa pomiedzy gospodarkami Niemiec i Francji na
tle pozostatej piagtki najwiekszych gospodarek Unii Europejskiej, pod wzgledem przebiegu wzrostu WDB,
a takze w duzym stopniu pod wzgledem ewolucji wktadu MFP, z tym Ze gospodarka Niemiec jest bardziej
dynamiczna pod wzgledem amplitudy fluktuacji tych wielkosci, jak i ogéInego sredniego tempa wzrostu.
Wktady czynnikéw produkcji, oprocz MFP, jednak réznig sie, co wskazuje na réznice strukturalne i fakt, ze
powigzanie zaréwno WDB, jak i MFP, jest raczej skutkiem duzej wymiany zagranicznej (w tym handlowej)
pomiedzy tymi krajami niz podobienstw strukturalnych.

75> Poziom mezoekonomiczny mozna rozumiec jako poziom agregacji sektorowych (tj. sekcje lub dziaty PKD), a takze jako
poziom agregacji regionalnych typu wojewoédztwa. Gdy sg to jednoczesnie wojewodztwa i sektory, wéwczas okreslenie to
jest jak najbardziej uzasadnione.

176 Na stronie EU KLEMS dane dostepne sg tylko do 2015 r., dla Wioch sg niepetne. Dlatego wykres dla Polski w zaprezentowa-
nym panelu wykreséw nie obejmuje 2016 r.
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Dekompozycja przyrostu WDB dla pieciu najwiekszych gospodarek Unii Europejskiej
oraz dla Polski (w p. proc.)
Decomposition of GVA growth for five largest economies of the European Union and for Poland (in pp)

Niemcy Germany Wtochy Italy
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Uwaga: brak petnych danych za 2015 r. dla Wtoch. Legenda: ICT - kapitat ICT, Non-ICT - kapitat non-ICT, HW - godziny przepracowane,
LC - kompozycja pracy, GVA — wartos¢ dodana brutto, MFP — wieloczynnikowa produktywno$¢ gospodarki (Multifactor Productivity).

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych GUS oraz EU KLEMS.

Note: missing 2015 data for Italy. Legend: ICT - ICT capital, Non-ICT - Non-ICT capital, HW - hours worked, LC - labour composition,
GVA - gross value added, MFP — multifactor productivity.

Source: own calculations based on Statistics Poland and EU KLEMS data.


http://context.reverso.net/t%C5%82umaczenie/angielski-polski/non-performing+loans
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Sposréd wybranych pieciu krajow, w tym samym okresie daje sie dostrzec takze podobienstwo pomiedzy
gospodarkami Wtoch i Hiszpanii. Kryzys gospodarczy, ktéry wtedy wystapit wyraznie przybiera dla tych
dwéch krajéw przebieg o ksztatcie litery W, a nie V. Podobna ewolucja wktadéw najwazniejszych czynnikéw
produkgji, czyli godzin przepracowanych i kapitatu non-ICT wskazuje na wieksze podobienstwa strukturalne
pomiedzy tymi gospodarkami niz w przypadku Niemiec i Francji. Jednak przebieg wktadu MFP dla Wioch
jest bardziej zblizony do przebiegu wktadu MFP dla Niemiec niz dla Hiszpanii. W okresie 2005-2014 dla
Hiszpanii, wkfad MFP jest prawie we wszystkich latach.

W poréwnaniu z czterema wyzej wspomnianymi gospodarkami, gospodarka Wielkiej Brytanii najpetniej
odbudowata sie po kryzysie gospodarczym, ktérego przebieg w najwiekszym stopniu przypominat litere
V, a nie W. Odbudowa wzrostu po kryzysie tylko dla tej gospodarki, sposréd wspomnianych pieciu, dla
ktérych nastapit spadek PKB (a zatem takze WDB) w kryzysie, okazata sie zupetna. Czynnikami produkdji,
ktoére w najwiekszym stopniu przyczynity sie do tego sa jednak godziny przepracowane i kapitat non-ICT,
a nie MFP. W ostatnim roku analizy (2015) na przebiegi te ma juz zapewne wptyw tzw. brexit.

Wzrost WDB dla Polski w okresie 2005-2015 jest generalnie wyzszy niz dla pieciu najwiekszych gospoda-
rek w Unii Europejskiej, ale obserwuje sie tez spowolnienie wzrostu, jako trendu w catym analizowanym
okresie. Silne przyrosty wkfadu MFP wyprzedzajg silne przyrosty WDB w 2007 i 2011 r. Trend spadkowy
wktadu MFP w catym okresie analizy oraz spadek znaczenia godzin przepracowanych spowodowat, ze
gtéwnymi czynnikami podtrzymujacymi wzrost WDB w Polsce w kilku latach przed 2015 r. staly sie kapitat
non-ICT i kompozycja pracy, interpretowana jako wzrost jakosci pracy. Oprécz trendu spadkowego WDB
i MFP, do charakterystycznych zjawisk w polskiej gospodarce mozna zaliczy¢ bardzo niski wktad kapitatu
ICT do wzrostu WDB. Pod tym wzgledem podobna do polskiej gospodarki jest gospodarka wtoska, gdzie
réwniez jego wktad do wzrostu WDB jest pomijalny w catym analizowanym okresie.

Ostatni rok analizy (2015 r.) dla Polski wyrdznia sie wzrostem kontrybucji MFP do wzrostu WDB, przy
jednoczesnym spadku znaczenia kontrybucji podstawowych czynnikéw produkcji. Ten wzrost znaczenia
kontrybucji MFP w przyroscie WDB jest silniejszy niz w latach 200712011, w ktérych jak wspomniano wyzej
tez wystapity silne przyrosty.

Kontrybucja czynnikéw na poziomie mezoekonomicznym
factor contribution at mezoeconomic level

Rachunek produktywnosci gospodarki KLEMS umozliwia takze analizowanie wkfadu poszczegdlnych
agregacji przyjetych w rachunku KLEMS do przyrostu krajowego WDB oraz dekompozycje tego wktadu
na czynniki produkgji przyjete w rachunku KLEMS. Obserwacja wskazuje, ze w przypadku gospodarki
polskiej sekcja PKD, ktérej wktad jest generalnie najwiekszy do przyrostu WDB krajowego, jest sekcja C
(przetwdrstwo przemystowe), a ewolucja tego wkfadu jest podobna jak dla catej gospodarki. Takze wktady
poszczegdlnych czynnikow produkcji do przyrostu WDB w sekcji C majg ewolucje podobna jak dla catej
gospodarki polskiej.

Trend spadkowy zmian WDB w sekgji C, a szczegdlnie kontrybucji MFP do jego zmiany, jest jednak mniej
wyrazny niz dla catej gospodarki, co wskazuje na to, ze sekcja ta, podtrzymuje wzrost. Istotna rola prze-
tworstwa przemystowego umacnia sie szczegdlnie od strony wktadu MFP, ktéry w tej sekcji ma relatywnie
wieksze znaczenie niz dla catej gospodarki, czyli jego kontrybucja stanowi duzo wigksza cze$¢ przyrostu
WDB w tej sekgji niz generalnie w pozostatej gospodarce. Ten, jak na razie powoli postepujacy proces
reindustrializacji gospodarki polskiej moze ewentualnie przyczyni¢ sie do zahamowania procesu spadku
kontrybucji MFP do przyrostu WDB dla gospodarki polskiej jako catosci, ktéra w kilku ostatnich latach
poprzedzajacych 2015 r. przybrata nawet wartosci ujemne, na co wskazujg takze inne badania'”’. Nie wia-
domo jeszcze czy odwrdcenie sie tego trendu spadku MFP dla gospodarki polskiej w latach 2015-2016
jest zjawiskiem trwatym, czy tymczasowym.

77 Gradzewicz, M., Growiec, J., Kolasa, M., Postek, L., Strzelecki, P. (2014), Poland’s Exceptional Growth Performance During
the World Economic Crisis: New Growth Accounting Evidence. Working Paper, no. 186. NBP.
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Wktad WDB sekcji C i dekompozycja tego wktadu na tle dekompozycji WDB dla Polski (w p. proc.)
Contribution of GVA of section C and its decomposition compared to GVA decomposition for Poland

(in pp)
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Uwaga: legenda jak w poprzednim rysunku

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych GUS.
Note: legend as in the previous chart

Source: own calculations based on Statistics Poland data.

Bardziej zr6znicowane sa wktady poszczegdlnych czynnikéw produkcji KLEMS w innych sekcjach, co
czesciowo wynika z naturalnej specyfiki tych sekcji. Na przykfad, w sekcjach A (rolnictwo, lesnictwo, fo-
wiectwo i rybactwo), G (handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych), K (dziatalnos¢
finansowa i ubezpieczeniowa), M-N (dziatalnos$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna oraz dziatalnos¢
w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajgca) dominujg czynniki KLEMS zwigzane z praca,
czyli wktady godzin przepracowanych i kompozycji pracy, gdyz sekcje te sa naturalnie pracochtonne.
Zkolei w sekcjach D-E (wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodng, goracg wode
i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych oraz dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i odpadami oraz
dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja), H (transport i gospodarka magazynowa), L (dziatalnos¢ zwiazana
z obstuga rynku nieruchomosci) dominuje kapitat non-ICT, gdyz sekcje te sg naturalnie kapitatochtonne'”.
Oproécz tego zréznicowania, takze ewolucja wkladéw poszczegdlnych czynnikéw produkgji jest bardziej
zréznicowana niz dla sekcji C w stosunku do ewolucji wktadéw do WDB dla catej gospodarki polskiej.

Zrealizowanie wspomnianej dekompozycji czynnikowej na poziomie wojewddztw umozliwia takze inne,
zasobne w informacje o duzej wartosci analitycznej obserwacje i poréwnania na poziomie mezoekonomicz-
nym, rozumianym tutaj jako zwigzanym ze zréznicowaniem przestrzennym. W ramach tej dekompozycji
mozliwa jest jednoczesna obserwacja zjawisk ekonomicznych w dwéch wymiarach, tj. wedtug podziatu
gospodarki na sekcje i grupy sekgcji oraz na jednostki terytorialne, czyli wojewddztwa. Dodatkowo w tym
wypadku wykonano wszystkie rachunki ,na osobe” zaangazowana w proces produkcyjny dwutorowo,
czyli na zatrudnionego i na pracujacego. W ramach tej wersji rachunku dekompozycji, wykonano takze
dekompozycje odchylen od sredniej dla kazdej sekcji lub grupy sekgji, dla kazdego wojewddztwa i na
zatrudnionego oraz na pracujacego. Wyniki tych obszernych, niedawno zakonczonych prac, nad dekom-
pozycja czynnikowa w podziale na wojewddztwa sa umieszczone na stronie internetowej GUS'”°, podobnie
jak wyniki koricowe rachunku produktywnosci KLEMS'®°,

178 Obstuga nieruchomosci tez jest kapitatochtonna, gdyz firmy ktore sie nig zajmuja niejednokrotnie sg takze wiascicielami
obstugiwanych kapitatéw.

179 |dentyfikacja zrédet zréznicowania regionalnego Polski przy wykorzystaniu metod dekompozycji wzrostu i réznic Produktu
Krajowego Brutto (PKB) oraz Wartosci Dodanej Brutto (WDB) per capita, Raport - Cze$¢ B oraz Zatgcznik 2, https://stat.gov.
pl/statystyka-regionalna/statystyka-dla-polityki-spojnosci/statystyka-dla-polityki-spojnosci-2016-2018/badania/ekonomia/

180 Metodologia dekompozycji w ramach rachunku produktywnosci KLEMS dla gospodarki polskiej, https://stat.gov.pl/statysty-
ki-eksperymentalne/klems-rachunek-produktywnosci/metodologia-dekompozycji-w-ramach-rachunku-produktywnosci-
klems-dla-gospodarki-polskiej,2,1.html
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Dekompozycja produkcji globalnej
Gross output decomposition

Do najnowszych badan w ramach rachunkowosci wzrostu gospodarczego zwigzanej z rachunkiem produk-
tywnosci KLEMS jest wykonanie dekompozycji produkgji globalnej (PG), ktérg mozna uwazac za rozwiniecie
dekompozycji WDB, opisanej wyzej. W praktyce statystycznej przyjmuje sie, ze PG to suma wartosci zuzycia
posredniego oraz WDB, zatem w jej dekompozycji nalezy wprowadzi¢ zuzycie posrednie do wzoru (1),
ktéry w takim razie przyjmuje postac:

AlnYy = 5AIn X + A INK; + U Aln Ly + Aln A, 3)

We wzorze (3) pojawit sie dodatkowy czynnik Xjt oznaczajacy zuzycie posrednie. Indeksy j i t maja takie
samo znaczenie jak we wzorze (1).Y oznacza produkcje globalna. AY — to wieloczynnikowa produktywnos¢
gospodarki (Multifactor Productivity — MFP), obliczana rezydualnie, ale tym razem z wzoru (3) a nie (1),
stad rownanie (3) podobnie jak (1) jest zawsze spetnione. Agregacja zuzycia posredniego jest dokonywana
wedtug wzoru (2), podobnie jak w przypadku czynnikéw produkcji kapitat K i praca L. Udziat v, z odpo-
wiednimi indeksami sg obliczane podobnie jak udziaty w we wzorze (1), z tym Ze sa to udziaty w PG, a nie
w WDB, zatem przyjmuja inne wartosci. Takze kontrybucja wieloczynnikowej produktywnosci gospodarki
AY do przyrostu produkgji globalnejY jest inna niz kontrybucja AV do przyrostu wartosci dodanej bruttoV,
cho¢ w idealnym przypadku, gdy nie wystepuje substytucja pomiedzy czynnikami produkgji, tj. kapitatem
i praca, a zuzyciem posrednim, powinny te wartosci by¢ powigzane odpowiednig relacja, czyli jedna z nich
nalezy pomnozy¢ przez stosunek wartosci PG do WDB.

Poréwnanie pomiedzy MFP obliczonym z dekompozycji WDB, a MFP obliczonym z dekompozycji PG
i przemnozonym przez stosunek pomiedzy wartoscig PG a WDB, daje zatem wglad w wystepujacy w go-
spodarce proces substytucji pomiedzy podstawowymi czynnikami produkgji a zuzyciem posrednim. Ten
proces substytucji w przypadku czynnika praca odbywa sie gtéwnie w ramach tzw. outsourcingu i polega
na ewolucji w kierunku zamawiania ustug zewnetrznych w innych firmach zamiast dodatkowej rekrutacji
pracownikéw w ramach firm do wykonywania pewnych zadan. W przypadku kapitatu réwniez wystgpic
moze ww. substytucja, polegajaca na uwzglednianiu pewnych inwestycji kapitatowych w zuzyciu posred-
nim, co moze by¢ skutkiem zmieniajacych sie przepiséw ksiegowo-skarbowych lub wynikaé z interpretacji
przez urzedy skarbowe —dla firm uwzglednianie pewnych kategorii inwestycji kapitatowych umozliwia ich
natychmiastowe wliczenie w koszty, bez potrzeby ich amortyzowania ksiegowego, czego skutkiem jest
mniejsze biezace obcigzenie podatkowe. Proces ww. outsourcingu jest jednak wazniejszy w normalnych
warunkach i wynika bardziej z naturalnej ewolucji gospodarki.
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Wykres 122.
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Chart 122.

Wktad MFP do przyrostu WDB, a wkiad MFP do przyrostu PG skorygowany na wktad
do przyrostu WDB (w p. proc.)

MFP contribution to GVA growth compared to MFP contribution to GO growth adjusted
to GVA growth (in pp)
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Kontrybucja MFP do przyrostu PG skorygowana na kontrybucje do przyrostu WDB
MFP contribution to GO growth adjusted to GVA growth

Kontrybucja MFP do przyrostu WDB

MFP contribution to GVA growth

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych GUS.
Source: own calculations based on Statistics Poland data

Z poréwnania ww. dwoch rodzajéw MFP mozna wyciagna¢ wniosek, ze gospodarka polska przed 2011 r.
przechodzita przez proces przemian, zwigzanych gtéwnie ze wzrostem roli outsourcingu (do czego ra-
chunkowo w pewnym stopniu przyczynia¢ sie mogto takze zaliczanie w wiekszym zakresie niektérych
niewielkich inwestycji kapitatowych do zuzycia posredniego), jednak po tym roku procesy te zmniejszyty
swoja intensywnos¢ i choc teoretycznie na poziomie sektoréw te procesy moga nadal zachodzi¢, to na
poziomie makroekonomicznym sg catkowicie skompensowane pomiedzy sektorami.

Zrealizowana, w ramach rachunku produktywnosci KLEMS, dekompozycja produkcji globalnej umozliwia
jednak takze przedledzenie tych proceséw na poziomie sektoréw. Ta obserwacja pokazuje, ze to sekcja C
(przetwérstwo przemystowe) jest w najwiekszym stopniu odpowiedzialna za ww. przemiany i ich ewolu-
cje. W pozostatych sekcjach te przemiany nie zachodza prawie wcale lub sg bardzo niewielkie. Istotnym
wyjatkiem jest jednak sekcja J (informacja i komunikacja), w ktérej od roku 2014 ww. procesy zwigzane
z outsourcingiem istotnie przyspieszyty, nie na tyle jednak, aby byto to widoczne dla catej gospodarki.

Wartoscig dodana tych analiz jest mozliwos$¢ oszacowania znaczenia (waznosci) tych proceséw na poziomie
przyjetych w rachunku KLEMS agregacji.
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Pomiar tacznej produktywnosci czynnikow produkgji
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Measuring the total factor productivity of non-financial
enterprises in Poland
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Introduction
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Data

Niniejszy dodatek zawiera wyniki analizy wskaznika facznej produktywnosci czynnikéw produkgji (TFP)
dla grupy srednich i duzych przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce w latach 2005-2017. Prezentowanie
analizy sa czescig badan eksperymentalnych prowadzonych w GUS. Do obliczerr wykorzystywane by-
ty roczne dane jednostkowe na temat przedsiebiorstw niefinansowych pochodzace z badania ,Roczna
ankieta przedsiebiorstw” (SP). Metodologia pomiaru wskaznika TFP dla danych jednostkowych polega
na wyznaczeniu sktadnika rezydualnego z réwnania funkgji produkcji. Wykorzystujac panelowe dane na
temat przedsiebiorstw dokonano estymacji funkcji produkgji i wyznaczono rozktady wskaznika TFP dla
catej badanej grupy oraz rozktady warunkowe TFP wzgledem wybranych uwarunkowan produktywnosci.
W3réd uwarunkowan wewnetrznych i zewnetrznych tacznej produktywnosci czynnikéw produkcji przed-
siebiorstw wyrézniono nastepujace kontrolne zmienne jakosciowe:

¢ wielkos¢ przedsiebiorstwa (3 kategorie);

* stope inwestycji (4 kategorie);

* intensywnos¢ eksportu (3 kategorie);

* poziom konkurencyjnosci w sektorze (3 kategorie);

* forme wihasnosci (4 kategorie).

Do estymacji funkcji produkcji zastosowano semi-parametryczng metode estymacji zaproponowana przez
Levinsohna-Petrina (2003). Dzieki wprowadzeniu mikropodstaw dla formowania sie produktywnosci model
Levisohna-Pertrina pozwala na zgodna estymacje elastycznosci wartosci dodanej brutto wzgledem nakfa-
dow kapitatowych i pracy. Zbudowano ekonometryczny model funkgji produkgji dla catej badanej grupy
przedsiebiorstw oraz indywidualne modele funkcji produkgji dla podgrup przedsiebiorstw nalezacych do
poszczegdlnych kategorii zmiennych kontrolnych.

Agregacje wskaznikéw TFP dla grupy podmiotéw nalezacych do danego sektora gospodarki wyznaczono za
pomoca sredniej wazonej, z wagami wyznaczonymi na podstawie zmiennych charakteryzujacych wielko$¢
przedsiebiorstw. Przeprowadzono dekompozycje poziomu i wzrostu WDB oraz TFP.

Po pierwsze, potwierdzono zréznicowanie wartosci facznej produktywnosci czynnikéw produkcji wzgledem
formy wtasnosci, poziomu stopy inwestycji, wielkosci eksportu oraz wielkosci przedsiebiorstw. Po drugie,
zauwazono silng zaleznos¢ wskaznikéw TFP od stopnia konkurencyjnosci rynku.

Dane wykorzystane w analizach pochodzity z rocznych sprawozdan o dziatalnosci gospodarczej przed-
siebiorstw zatrudniajacych wiecej niz 9 oséb za lata 2005-2017 zebranych na formularzach SP ,Roczna
ankieta przedsiebiorstw”. W celu budowy koricowej bazy danych niezbedne byto zastosowanie procedur
wstepnego przetwarzania danych, w tym czyszczenia danych z obserwacji nietypowych i niekompletnych.
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Ostatecznie zbior danych wykorzystany w badaniu sktadat sie z ponad 629 tys. obserwacji i stanowit 66,8%
wszystkich obserwacji zarejestrowanych w sprawozdaniach SP za latach 2005-2017. W bazie danych
znalazto sie srednio ponad 51 tys. przedsiebiorstw rocznie, a w sumie analizom poddano ponad 101 tys.
podmiotéw gospodarczych. Przedsiebiorstwa zatrudniaty srednio w roku 4,7 mln oséb oraz notowaty
roczng sprzedaz na poziomie 1,456 biliona zt. Jest to wiekszo$¢ sektora przedsiebiorstw niefinansowych
w Polsce, jednakze warto podkresli¢, ze badana préba przedsiebiorstw nie zostata wybrana przy zastoso-
waniu reprezentatywnej metody.

Metodologia pomiaru TFP
TPP measurement methodology
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Do wyliczenia wskaznikéw TFP wykorzystano estymowana funkcje produkgji dla wartosci dodanej brutto.
W tym celu dla kazdego przedsiebiorstwa niezbedne byto wyznaczenie nastepujacych wielkosci: produkcja
globalna (Y), zuzycie posrednie (/C), wartos¢ dodana brutto (GVA). Produkcja globalna zdefiniowana zostata
nastepujaca formuta:

Y:RP+COWTL+RC&M_VC&M_T+AUG+AFGI (1)

gdzie poszczegdlne pozycje zostaty opisane ponizej w tabeli.
Zuzycie posrednie (/C) zdefiniowano w oparciu o nastepujaca formute:

IC:ICME+ICS+ICOtheT_BT (2)
Warto$¢ dodana brutto™' (GVA) to réznica pomiedzy produkcja globalng a zuzyciem posrednim:
GVA=Y —-IC (3)

Kapitat fizyczny K okreslony zostat jako srednioroczny realny poziom rzeczowych aktywoéw trwatych wy-
razony w cenach z roku 2010.

81 Uwaga: warto$¢ dodana brutto jest tu szacunkiem dla grupy badanych przedsiebiorstw oraz zostata wyliczona w przyblizeniu
na bazie danych z formularza SP ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”. Nie jest wiec kategoria $cisle odpowiadajaca kategorii
wartosci dodanej w rozumieniu rachunkéw narodowych.
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Spis zmiennych endogenicznych
List of endogenous variables

Zmienna .
. Opis
endogeniczna Descripti
Endogenous variable escription
R, przychody netto ze sprzedazy produktéw (wyroboéw i ustug)
net revenues from sales of products (goods and services)
R, przychody netto ze sprzedazy produktévy (wyrobodw i ustug) na eksport
export sales of products (goods and services)
Coun koszt wytworzenia produktow na wiasne potrzeby
cost of producing products for own use
Regm przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
net revenues from sales of commodities and raw materials
Reane przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw na eksport
export sales of commodities and raw materials
Veem warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
value of sold commodities and raw materials
T podatek akcyzowy
excise tax
AUG zmiana wartosci pétproduktow i produktow w toku w ciagu roku

change in semi-fished goods and work in progress

AFG zmiana wartosci produktéw gotowych w ciggu roku
change in finished products

IC,.; zuzycie materiatéw i energii
use of raw materials and energy

IC ustugi obce
outside services

1C e pozostate koszty rodzajowe
other costs
BT koszty podrézy stuzbowych

business travel cost

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie formularzy SP, Roczna ankieta przedsiebiorstw.
Source: Statistics Poland own research based on SP statistical form, Roczna ankieta przedsiebiorstw.

Wskaznik produktywnosci TFP jest wielkoscig nieobserwowalng, stad pomiaru TFP mozna dokonaé w oparciu
o wyznaczenie skfadnika rezydualnego z réwnania funkcji produkgji. Zatozono, ze warto$¢ dodana brutto
przedsiebiorstwa i w okresie rocznym t jest okreslona przez funkcje produkcji Cobba-Douglasa:

GV Ay = ApKP¥ P, @)

gdzie L, K, s wielko$ciami pracy i kapitatu, a A, jest idiosynkratycznym poziomem technologicznym wy-
korzystywanym w procesie produkcyjnym, parametry B, B, okreslaja odpowiednio elastycznos¢ wartosci
dodanej brutto wzgledem pracy i kapitatu. Pomiar realnych wielkosci GVA , K, wiaze sie z zagadnieniem
urealnienia mierzonych wielkosci w cenach statych.

Poziom technologiczny zdekomponowa¢ mozna jak ponizej:

Ay = TFPy Uy = ePov, Uy, (5)

gdzie: ef oznacza $rednia produktywnos¢ firm;
V. to wspotczynnik zmiennosci w indywidualnej produktywnosci;
U, = e“itto biato szumowy sktadnik losowy.
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Logarytmujac (5) definiujemy wspoétczynnik produktywnosci na poziomie i-ego przedsiebiorstwa:
wie = Po +1nVy = By + vy, 6)
a dalej otrzymujemy réwnanie funkgji produkcji w postaci log-liniowej:
gvay = Wi + Prkic + Bilic + uie (7)

Budujac odpowiedni model ekonometryczny dokonuje sie estymacji parametréw réwnania (7), dzieki
czemu uzyskujemy:

@i = gvay — Prkic + Bili, ®)

gdzie ﬁk, ﬁl oznaczaja odpowiednio szacunki elastycznos¢ wartosci dodanej brutto wzgledem pracy
i kapitatu.
Woweczas pomiaru indywidualnej produktywnosci przedsiebiorstwa mozna dokona¢ za pomoca formuty:

TFP;, = e®it, 9

Estymacja parametréw funkgji produkgji (7) wymaga zastosowania odpowiedniej metody ekonometrycz-
nej z uwagi na pojawiajace sie problemy: endogenicznosci zmiennych objasniajgcych, obcigzonej selekgji
préby oraz pominietych cen. Problem endogenicznosci zmiennych objasniajacych (ang. endogenity bias)
polega na endogenicznosci decyzji firm o nakfadach pracy i kapitatu. Oznacza to iz decyzje te sg silnie
skorelowane z obecnym poziomem produktywnosci, co w przypadku estymacji réwnania (7) klasyczna
metoda najmniejszych kwadratéw prowadzi do niezgodnych szacunkéw elastycznosci I, k. Rozwigzanie
tego problemu polega na zastosowaniu odpornych metod estymacji, takich jak metoda zmiennych in-
strumentalnych, metoda uogdélnionych momentéw, czy tez wykorzystany w niniejszym badaniu model
Levinsohna-Petrina (model LP). Problem obcigzonej selekcji obserwacji (ang. selection bias) - wystepujacy
w przypadku stosowania danych panelowych zbilansowanych, z ktérych usunieto niekompletne jednostki
statyczne tzn. przedsiebiorstwa, ktére zakonczyty dziatalnos¢ lub weszty na rynek w badanym okresie.
Wyjscie lub wejscie na rynek jest procesem endogenicznym dla firm i jest ono silnie skorelowane ze zmienny-
mi objasniajacymi w modelu (7). W niniejszych analizach wykorzystano rozszerzony model LP o mechanizm
uwzgledniajacy wyjscie przedsiebiorstw z rynku. Obcigzenie w estymacji funkgji produkcji wynikajace
z pominietych cen indywidulanych (ang. omitted price bias) nie moze by¢ w petni zaadresowane poprzez
wykorzystanie odpowiednich metod estymacji, pewnym przeciwdziataniem jest stosowanie maksymalnie
zdezagregowanych deflatoréw cen. W niniejszych analizach wykorzystano deflatory srodkéw trwatych,
inwestycji i wartosci dodanej brutto dla poszczegdlnych dziatéw PKD.

Rozszerzony model LP jest odporny na pierwsze dwa problemy dzieki wykorzystaniu zmiennej przyblizajacej
nieobserwowalne w czasie szoki produktywnosci (tzw. zmiennej proxy), a takze probitowych oszacowan
prawdopodobienstwa przetrwania przedsiebiorstwa na rynku. Jako zmienna proxy wykorzystano naktady
w przedsiebiorstwie na materiaty i energie.

Uzyskane z réwnania (9) indywidualne poziomy produktywnosci zostaty poddane procesowi winsoryzacji
poprzez usuniecie dwoch skrajanych percentyli zrozktadu TFP,. Agregacji wskaznikow TFP, dla podmiotow
nalezacych do wybranej podgrupy w ustalonym roku dokonano za pomoca $redniej wazonej:

TFPg, = Z Ws e TFPy, (10)

i€eS
z wagami w; , wyznaczonymi na podstawie zmiennych charakteryzujacych wielkosci firm:
Bic 1 B
Kit Lit

WS,it = 57 -
Yies KExLP!
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Zagregowany poziom WDB jest réwny GV A, = Z TFPL-th"Lfé.
ies
Natomiast dekompozycja réznic WDB zostata okre$lona wzorem:

A(GVAy) = Arpp (GVA)+Ak (GVA)+AL (GVAL) + Ry, (12)

gdzie
Arpp (GVAL) = Z TFPitKi[;kL/igtl - Z TFPy— 1Kﬁklftl,
iES iES

A, (GVA,) = Z TFPKPk 15 — Z TFPKEx P!

it—1-it’
iES IES

it—1’

A, (GVA) = Z TFPKE 1P — z TFP.KP* L5
i€es i€eS
oraz R, jest sktadnikiem resztowym w dekompozycji (12) bilansujgcym dekompozycje réznic WDB oraz

uwzgledniajacym m.in. efekty wejscia i wyjscia przedsiebiorstw z rynku. Stad wzrost WDB mozemy zde-
komponowac za pomoca formuty postaci:

Bk 1B Bi
YTFEPy (K "Ly XTFP:K;“ Li;
A*(GVA,) = it A% (GVA,) + i i A% (GVA
( t) GVAt 1 TFPt( t) GVAt 1 ( t) (13)
ZTFPltKﬁkatl 1 A% (GVA ) R —
GVA_4 ‘ GVAt 1
gdzie
A% A(GVAt) % _ Aree(GVag o Ak, (GVA)
A*(GVAL) = ATFP(GVAt) = “eva, K (GVA,) = GVAr, '
A% A1, (GVA)
(GVAt) = VA, "

Wybrane uwarunkowania wskaznika TFP
Selected determinants of TFP indicator

W tej czesci badania wyznaczono rozkfady tacznej produktywnosci przedsiebiorstw dla catego badanego
sektora przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce oraz dla podgrupy przedsiebiorstw wyznaczonych za
pomoca zmiennych kontrolnych. W ponizszej tabeli wéréd uwarunkowan facznej produktywnosci przed-
siebiorstw wybrano 5 zmiennych jakosciowych ztozonych z 17 kategorii. W dwdch ostatnich kolumnach
tabeli dla analizowanych podgrup przedsiebiorstw podano $rednie wazone rozktadéw empirycznych
log TFP wyznaczone z dwéch modeli ekonometrycznych.

Rozwazono dwie alternatywne ekonometryczne metody pomiaru wskaznikéw TFP (Model | oraz Model
1), w obu do estymacji funkgcji produkgji zastosowano rozszerzony model LP. W Modelu | funkcja produkgji
zostata oszacowana w oparciu o cata badang prébe przedsiebiorstw, stad Model | zaktada state w czasie
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Table 66.

i dla wszystkich podmiotéw elastycznosci wartosci dodanej brutto wzgledem pracy i kapitatu. W Modelu Il
dla kazdej podgrupy przedsiebiorstw nalezacych do danej kategorii zmiennej kontrolnej rozwazono inng
funkcje produkgji. Pozwolito to na uzaleznienie parametréw B, B, funkgji produkgji przedsigbiorstwa od
wartosci poszczegélnych zmiennych kontrolnych.

Zaproponowane podejscia do pomiaru zagregowanych wskaznikéw TFP prowadzg do podobnych wnio-
skow. Najwyzszy Sredni poziom wskaznika log TFP odnotowano dla podmiotéw nalezacych do kategorii:
przedsiebiorstw dziatajacych na rynku o duzej koncentracji (Srednia wazona log TFP = 4,53 w Modelu |,
Srednia wazona log TFP = 5,16 w Modelu Il); przedsiebiorstw z dominujacym wtascicielem zagranicznym
(Srednia wazona log TFP = 4,45 w Modelu |, srednia wazona log TFP = 4,74 w Modelu Il) oraz dla grupy
przedsiebiorstw zatrudniajgcych ponad 250 oséb (Srednia wazona log TFP = 4,39 w Modelu |, srednia
wazona log TFP = 4,45 w Modelu Il).

Spis zmiennych kontrolnych oraz statystyki opisowe rozktadéw
List of control variables with descriptive statistics of distributions

Model I*, Model I1**,
Srednia Srednia
wazona wazona
Kategorie log TFP. log TFP.
X X (odchylnie | (odchylnie
. zmiennej
Zmienna kontrolnei Obpis std. std.
kontrolna . el S B logTFP) | log TFP)
Control variable ategories escription Model I*, Model II**,
of control . .
. weighted weighted
variable
average average
of log TFP | of log TFP
(std dev. (std dev.
of log TFP) | of log TFP)
Forma wiasnosci  przedsiebiorstwa przedsiebiorstwa z dominujacym wiascicielem 4,45 4,74
Ownership zagraniczne zagranicznym (0,84) (0,97)
foreign-owned enterprises with majority foreign ownership

enterprises (FOE)
przedsiebiorstwa przedsigbiorstwa z dominujgcym prywatnym 3,93 4,15
prywatne krajowe wiascicielem krajowym (0,93) (0,73)

private domestic | enterprises with majority private domestic ownership
enterprises (PDE)

przedsiebiorstwa przedsiebiorstwa z dominujacym wiascicielem 416 468
panstwowe publicznym (0,95) (1,33)
state-owned enterprises with majority public ownership

enterprises (SOE)

przedsiebiorstwa przedsiebiorstwa z nieustalonym wtascicielem 3,42 3,12

znieustalong enterprises with undetermined ownership (1,35) (1,39)
forma wiasnosci
enterprises with

undetermined
ownership (EUO)

*Estymacja funkcji produkgji dla catej préby, srednie wazone dla log TFP, wyznaczone z (10) przy zatozeniu normalnosci rozktadu
prawdopodobienstwa.

**Estymacja funkcji produkgji dla kazdej kategorii, $rednie wazone dla TFP, wyznaczone z (10) przy zatozeniu normalnosci rozktadu
prawdopodobienstwa.

Zrodto: badania wlasne GUS na podstawie formularzy SP, Roczna ankieta przedsiebiorstw.

*Estimation of the production function for the whole sample, weighted averages for log TFP, determined based on (10) under nor-
mality assumption.

**Estimation of the production function for each category, weighted averages for TFP, determined based on (10) under normality
assumption.

Source: Statistics Poland own research based on SP statistical form, Roczna ankieta przedsiebiorstw.



Tablica 66.
Table 66.
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Spis zmiennych kontrolnych oraz statystyki opisowe rozktadow (cd.)
List of control variables with descriptive statistics of distributions (cont.)

Model I*, Model II**,
$rednia Srednia
wazona wazona

Kategorie log TFP' log TFP‘
X X (odchylnie | (odchylnie
. zmiennej
Zmienna kontrolnei Ot std. std.
kontrolna c . ] Seccrin log TFP) log TFP)
Control variable ategories escription Model I*, Model I1**,
of control ; .
) weighted weighted
variable

average average

of log TFP | of log TFP

(std dev. (std dev.

of log TEP) | of log TFP)
Intensywnos¢ Wysoka udziat eksportu w przychodach 22£Resme - 500, 4,23 4,32
eksportu high o [HReu (0,88) (0,91)
P.e C&M,e
Export internisty export share T > 50%
umiarkowana udziat eksportu w przychodach 2eetReute ¢ 4,27 4,37
Rp+Resm 0,91) (0,82)
moderate (0%, 50%) i )
export share W € (0%, 50%)
brak eksportu udziat eksportu w przychodach X2etReete — (g, 371 4,01
no export P ReReam (1,14) (1,05)
export share W =0%
Intensywnos¢ wysoka stopa inwestycji zdefiniowana przez iloraz zmiany 4,16 3,50
H i . . AK
inwestycji high srodkéw trwatych == > 25% (0,86) (0,48)
!nvest!’nent investment rate defined as a ratio of a change in fixed
internisty aK
assets and GVA — > 25%
GVA
umiarkowana stopa inwestycji zdefiniowana przez iloraz zmiany 4,24 3,50
moderate kapitatéw trwatych % € [10%, 25%) (0,87) (0,42)
investment rate defined as a ratio of a change in fixed
assets and GVA % € [10%, 25%)
niska stopa inwestycji zdefiniowana przez iloraz zmiany 4,15 4,42
low kapitatéw trwatych % € [0,10%) (1,03) 117
investment rate defined as a ratio of a change in fixed
AK
assets and GVA € [0,10%)
dezinwestycje stopa inwestycji zdefiniowana przez iloraz zmiany 3,87 4,13
disinvestment kapitatéw trwatych % < 0% (1,06) (1,23)

investment rate defined as a ratio of a change in fixed
assets and GVA - < 0%
GVA

*Estymacja funkcji produkgji dla catej préby, srednie wazone dla log TFP, wyznaczone z (10) przy zatozeniu normalnosci rozktadu
prawdopodobienstwa.

**Estymacja funkcji produkgji dla kazdej kategorii, $rednie wazone dla TFP, wyznaczone z (10) przy zatozeniu normalnosci rozktadu
prawdopodobienstwa.

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie formularzy SP, Roczna ankieta przedsiebiorstw.

*Estimation of the production function for the whole sample, weighted averages for log TFP, determined based on (10) under nor-
mality assumption.

**Estimation of the production function for each category, weighted averages for TFP, determined based on (10) under normality
assumption.

Source: Statistics Poland own research based on SP statistical form, Roczna ankieta przedsigbiorstw.
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Tablica 66. Spis zmiennych kontrolnych oraz statystyki opisowe rozktadow (dok.)
Table 66.  List of control variables with descriptive statistics of distributions (cont.)

Model I*, Model 11**,
srednia Srednia
wazona wazona
. log TFP log TFP
Kat.egorle. (odchylnie | (odchylnie
. zmiennej
Zmienna kontrolnei Obis std. std.
kontrolna . ) p . log TFP) log TFP)
Control variable Coe::t:g;rrlsls DIESl e Model I*, Model 11**,
variable weighted weighted
average average
of log TFP | of log TFP
(std dev. (std dev.
of log TFP) | of log TFP)
Wielkos¢ duze przecietna liczba zatrudnionych w etatach 4,39 4,45
przedsiebiorstwa large L > 250 (0,84) (1,15)
Size of entreprise average number of employees L > 250
Srednie przecietna liczba zatrudnionych w etatach 3,78 3,59
medium L € [50,250) (1,00) (0,81)
average number of employees L € [50,250)
mate przecietna liczba zatrudnionych 3,38 3,51
small w etatach L € [10,50) (1,35) (1,40)
average number of employees L € [10,50)
Konkurencyjnos¢ niska indeks Herfindahla-Hirschmana (dla dziatéw PKD) 4,53 5,16
rynku low wiekszy od 0,2 (1,18) (1,24)
Market the Herfindahl-Hirschman index (for NACE divisions)
competition greater than 0.2
umiarkowana indeks Herfindahla-Hirschmana (dla dziatéw PKD) 412 4,20
moderate w przedziale [0,01; 0,2] (0,93) (1,08)
the Herfindahl-Hirschman index (for NACE divisions)
in [0.01;0,2]
wysoka Indeks Herfindahla-Hirschmana (dla dziatdéw PKD) 4,01 3,96
high mniejszy od 0,01 (0,87) (0,78)
the Herfindahl-Hirschman index (for NACE divisions)
less than 0.01
Ogotem 4.04
Total (1,00)

*Estymacja funkcji produkcji dla catej préby, srednie wazone dla log TFP, wyznaczone z (10) przy zatozeniu normalnosci rozktadu

prawdopodobienstwa.

**Estymacja funkcji produkgji dla kazdej kategorii, $rednie wazone dla TFP, wyznaczone z (10) przy zatozeniu normalnosci rozktadu

prawdopodobienstwa.

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie formularzy SP, Roczna ankieta przedsiebiorstw.
*Estimation of the production function for the whole sample, weighted averages for log TFP, determined based on (10) under nor-

mality assumption.

**Estimation of the production function for each category, weighted averages for TFP, determined based on (10) under normality

assumption.

Source: Statistics Poland own research based on SP statistical form, Roczna ankieta przedsiebiorstw.

W dalszych analizach do pomiaru TFP wykorzystano Model I.
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Dekompozycje wartosci dodanej brutto'
Decompositions of gross value added

Wykres 123.

Chart 123.

Srednio w latach 2005-2017 najwieksze udziaty w WDB dla badanych przedsiebiorstw niefinansowych
w Polsce miaty sektory: przetwérstwa przemystowego (sekcja C, 35,3%), handlu (sekcja G, 17,4%) oraz
transportu, informacji i komunikacji (sekcje HiJ, 15,6%).

Udziaty grup sekcji PKD w WDB dla badanych przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce,
Srednie w latach 2005-2017 (w p. proc.)

Shares of groups of NACE sectors in GVA for the surveyed non-financial enterprises in Poland,
average in 2005-2017 (in pp)

c
G
353% H

DE
9,4% B LM
B
B s

15,6% Pozostate sekcje
0
17,4% - Other section

WDB w cenach statych z roku 2010.

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie formularzy SP, Roczna ankieta przedsiebiorstw.

GVA in constant prices of 2010.

Source: Statistics Poland own research based on SP statistical form, Roczna ankieta przedsiebiorstw.

W latach 2005-2017 proces tworzenia WDB uwarunkowany byt w najwiekszym stopniu'® przez przedsie-
biorstwa dziatajace na rynku o umiarkowanym poziomie konkurencyjnosci (61,4% zagregowanej WDB),
duze podmioty (60,9% zagregowanej WDB) oraz przedsiebiorstwa ze $rednig intensywnoscia eksportu
(43,2% zagregowanej WDB). Laczny poziom WDB przedsiebiorstw niepodejmujacych inwestycji stanowit
znaczacy wktad - 39,8% do catkowitej WDB dla badanej grupy przedsiebiorstw.

15, Uwaga: wartos¢ dodana brutto jest tu szacunkiem dla grupy badanych przedsigbiorstw oraz zostata wyliczona w przyblizeniu

na bazie danych z formularza SP ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”. Nie jest wiec kategorig Scisle odpowiadajaca kategorii
wartosci dodanej w rozumieniu rachunkéw narodowych. Sektory w niniejszej analizie oznaczaja grupy przedsiebiorstw,
dla ktérych dostepne byty dane z SP ,Roczna ankieta przedsiebiorstw” i klasyfikowanych w poszczegdlnych sekcjach i ich
grupach dla ostatniego roku analizy.

18 Uwaga: wskazane kategorie nie sa roztaczne.
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Wykres 124.  Udzialy kategorii zmiennych kontrolnych w WDB dla badanych przedsiebiorstw niefinansowych
w Polsce, srednie w latach 2005-2017 (w p. proc.)
Chart 124.  Shares of categories of control variables in GVA for the surveyed non-financial enterprises in Poland
in 2005-2017, average in 2005-2017 (in pp)

Konkurencyjno$¢ rynku Wg§°:a rxll_i;ka
iti 19 w
Market competition 297 50
Intensywnos¢ eksportu Br,\?k Ekpor;fu W}X.so:a
X R 0 expor 19
Export intensity 376 i
Intesywnos¢ inwestycji B?S?L“Vgsetsgg] Et! Urmgrdkec;\;vtaena W&l;o}l\(a
f f isinv ig
Investment intensity 30,8 i 180
Wielkos¢ MG Duze
Size Large
14,0 61,0
\Uc N Paristwowe SOE Zagraniczne FOE NleuEsltJaoIona
Ownership 16,7 35,0 130
\ \ |
0 20 40 60 80 100%

WDB w cenach statych z roku 2010.

Zrédto: badania wtasne GUS na podstawie formularzy SP, Roczna ankieta przedsiebiorstw.

GVA in constant prices of 2010.

Source: Statistics Poland own research based on SP statistical form, Roczna ankieta przedsiebiorstw.

Wzrost WDB w 2017 r. badanej grupy przedsiebiorstw byt zdeterminowany gtéwnie zmiana zagregowa-
nego poziomu tgcznej produktywnosci (4,3 p. proc), nastepnie wktadem pracy (3,3 p. proc.), a w naj-
mniejszym stopniu przez czynnik kapitatu (0,7 p. proc.). Warto odnotowa¢, ze w 2009 r. w stosunku do
roku poprzedniego odnotowano silny spadek WDB o 5.2 % dla badanych przedsiebiorstw, jednocze$nie
w latach 2016-2017 wzrost WDB powrdécit do poziomdw sprzed 2009 r., osiggajac odpowiednio wzrosty
na poziomie 10,6 p. proc. oraz 7,2 p. proc.
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Wykres 125.

Dekompozycja wzrostu WDB dla badanych przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce

w latach 2005-2017 (w p. proc.)

Chart 125.

Decomposition of GVA growth for the surveyed non-financial enterprises in Poland
in 2005-2017 (in pp)
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Dekompozycja WDB na podstawie (13), WDB w cenach statych z roku 2010.

Zrédto: badania wtasne GUS na podstawie formularzy SP, Roczna ankieta przedsiebiorstw.
Decomposition of GVA based on (13), GVA in constant prices of 2010.

Source: Statistics Poland own research based on SP statistical form, Roczna ankieta przedsiebiorstw.
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