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Przedmowa

Przekazujemy Panstwu siodme wydanie publikacji Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw
w gospodarce Swiatowej. Gtdwnym celem opracowania jest przedstawienie pogtebionej analizy zjawisk
makroekonomicznych w Polsce w 2017 r. w szerokim kontekscie uwarunkowan gospodarki swiatowej,
w tym Unii Europejskiej. Analiza ta dotyczy podstawowych zagadnien spoteczno-gospodarczych, takich jak
ksztattowanie sie sytuacji makroekonomicznej, rynkéw pracy, finanséw publicznych, rynkéw finansowych
oraz struktury wzrostu gospodarczego.

Sytuacja spoteczno-gospodarcza w Polsce zostata przedstawiona na tle proceséw globalnych, przede
wszystkim zachodzacych w Unii Europejskiej. Podkreslono powigzania i wptyw uwarunkowan zewnetrz-
nych na zjawiska zachodzace w Polsce. Obecna edycja koncentruje sie na opisie sytuacji w 2017 r., choc
takze uwzglednia analize przebiegu proceséw w dtuzszym horyzoncie czasowym. Pozwala to na petniejsze
przedstawienie i zrozumienie zjawisk zachodzacych w 2017 r.

Opracowanie sktada sie z pieciu dziatdéw, z czego pierwsze cztery poswiecone sa wiodacym tematom pu-
blikacji: sytuacji makroekonomicznej ze szczegdlnym uwzglednieniem wzrostu gospodarczego, rynkowi
pracy i sytuacji dochodowej gospodarstw domowych, procesom w obszarze finanséw publicznych oraz
sytuacji na rynkach finansowych. Uzupetnieniem jest dziat obejmujacy analize struktury wzrostu w Polsce
przy wykorzystaniu metod dekompozycji wzrostu i réznic PKB lub wartosci dodanej brutto per capita oraz
rachunku produktywnosci KLEMS.

W publikacji wykorzystano dane pochodzace z bardzo szerokiego spektrum Zrédet'. Podstawowym zrédtem
danych byty badania statystyczne prowadzone przez GUS. Wykorzystano takze dane Komisji Europejskiej,
w tym Eurostatu, Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, Organizacji Wspétpracy Gospodarczej
i Rozwoju (OECD), Miedzynarodowej Organizacji Pracy, Konferencji Narodéw Zjednoczonych ds. Handlu
i Rozwoju, Banku Swiatowego, Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, Narodowego Banku Polskiego,
Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw Wartosciowych iinnych instytucji. Dane o sektorze finanséw
publicznych w Polsce pochodzg przede wszystkim ze sprawozdawczosci i informacji Ministerstwa Finanséw.

Przekazujac Panstwu publikacje Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw w gospodarce
Swiatowej w 2017 r. prosimy o wszelkie uwagi i sugestie, ktére moga przyczynic sie do ulepszenia i wzbo-
gacenia tresci kolejnych wydan.

Dyrektor Departamentu Prezes
Studiéw Makroekonomicznych i Finanséow Gtéwnego Urzedu Statystycznego
// WL EL ey e
Mirostaw Bfazej dr Dominik Rozkrut

Warszawa, wrzesien 2018 r.

' Wedtug stanu zrédta na dzien 31 lipca 2018 r.



Preface

This publication is the seventh issue of the series entitled Macroeconomic Situation in Poland in the Context
of the World Economic Processes. The main aim of this study is to present a deepened analysis of selected
social and economicissues in Poland in 2017, in a broad context of the global economic situation, including
the European Union. The analysis deals with the basic socio-economic domains, such as macroeconomic
situation, labour markets, public finance, financial markets and the structure of economic growth.

The socio-economic situation in Poland was presented in the context of global processes, but an empha-
sis was put on the European Union. The connections with abroad and the impact of external conditions
were underlined. The current issue is devoted mainly to a description of the situation in 2017, but includes
also some analysis of the processes in the longer run. This allows for a more complete presentation and
understanding of the situation in 2017.

The publication is composed of five chapters, of which the first four are devoted to the leading domains:
macroeconomic situation with an emphasis on economic growth, labour markets and income situation
of households, public finance processes and financial markets situation. These are supplemented by
a chapter containing an analysis of the structure of economic growth in Poland with the use of decompo-
sitions of GDP or gross value added per capita growths and differentials, and also with the use of KLEMS
productivity accounting.

In the publication a great variety of data sources have been used? The main source are the statistical surveys
carried out by Statistics Poland. But, have been used also the data of: the European Commission, including
Eurostat, the International Monetary Fund, the Organisation for Economic Co-operation and Development,
the International Labour Organization, the United Nations Conference on Trade and Development, the
World Bank, European Banking Authority, the NBP (Polish Central Bank), the Polish Financial Supervision
Authority, the Warsaw Stock Exchange and other institutions. The data on public finance sector in Poland
are presented after the Ministry of Finance reporting and information.

When presenting the publication Macroeconomic Situation in Poland in the Context of the World Economic
Processesin 2017, the authors shall be grateful for any comments and suggestions that would be valuable
inputs for subsequent issues’improvements and enhancements.

Director of Macroeconomic Studies President
and Finance Department Statistics Poland
Mirostaw Bfazej Dominik Rozkrut, Ph.D

Warsaw, September 2018

2 Data as on the 31th July 2018
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WDB

CVA

WEO
WIBOR
WIG
WIG20
WIG-BANKI
WIG-BUDOW
WID-CHEMIA

WIG-INFO

WIG-MEDIA

Spoétdzielcze Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe
Co-operative Savings and Credit Unions

Program skupu papieréw wartosciowych z rynku kapitatowego
Securities Markets Programme

Centralny Bank Szwaijcarii

Swiss National Bank

Skarb Panstwa

State Treasury

Skarbowe papiery wartosciowe

State Treasury securitie

Jednolity Mechanizm Nadzorczy

Single Supervisory Mechanism

Warszawski Indeks Gietdowy matych spétek

Warsaw Stock Exchange Index of small companies

taczna produktywnosé czynnikow produkgji (odpowidnik tzw. reszty Solowa)
Total factor productivity (Solow residual equivalent)

Dtuzne operacje refinansujace

Targeted longer-term refinancing operations

Traktat o Stabilnosci, Koordynacji i Zarzadzaniu

Treaty on Stability, Coordination and Governance

tysiac
thousand

Konferencja Narodéw Zjednoczonych ds. Handlu i Rozwoju
United Nations Conference on Trade and Development

Stopa bezrobocia
Unemployment Rate

Podatek od wartosci dodane;j
Value added tax

Wartos¢ dodana brutto
Gross value addes

Raport o stanie gospodarki swiatowej MFW
World Economic Outlook

Wysokos¢ oprocentowania pozyczek na polskim rynku miedzybankowym
Warsaw Interbank Offered Rate

Warszawski Indeks Gietdowy
Warsaw Stock Exchange Index

Indeks gietdowy 20 najwiekszych spétek notowanych na GPW
Warsaw Stock Exchange Index of 20 largest companies

Subindeks gietdowy spétek sektora bankowego
WSE sub-index of banking sector

Subindeks gietdowy spétek sektora budowlanego
WSE sub-index of construction sector

Subindeks gietdowy spétek sektora chemicznego
WSE sub-index of chemical sector

Subindeks gietdowy spoétek sektora informatycznego
WSE sub-index of IT sector

Subindeks gietdowy spoétek sektora medialnego
WSE sub-index of media sector
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WIG-PALIWA

WIG-SPOZYW

WIG-SUROWCE

WWUK

YU

zt

zl
ZUS

Subindeks gietdowy spétek sektora ,przemyst paliwowy”
WSE sub-index of oil and gas industry sector

Subindeks gietdowy spétek sektora ,przemyst spozywczy”
WSE sub-index of food industry sector

Subindeks gietdowy spétek branzy surowcowej
WSE sub-index of basic-materials sector

Wyprzedzajacy wskaznik ufnosci konsumenckiej
Leading consumer confidence indicator

Stopa bezrobocia mtodziezy
Youth Unemployment Rate

zoty
Zloty

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
Social Insurance Institution

Skroty nazw panstw i grup krajow
Abbreviations of country names and group of countries

Skrot
Abbreviation

Znaczenie
Meaning

UE-28
EU-28

UE
EU

EA

EA

AT

BE

BG

CH

cy

cz

DE

DK

EE

EL

Unia Europejska (28 panstw cztonkowskich)
European Union (28 member states)

Unia Europejska
European Union

Strefa euro
Euro Area

Austria
Austria

Belgia

Belgium
Butgaria
Bulgaria

Szwajcaria
Switzerland

Cypr
Cyprus

Czechy
Czech Republik

Niemcy
Germany

Dania
Denmark

Estonia
Estonia

Grecja
Greece
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ES Hiszpania
Spain

FI Finlandia
Finland

FR Francja
France

HR Chorwacja
Croatia

HU Wegry
Hungary

IE Irlandia
Ireland

IS Islandia
Iceland

IT Wiochy
Italy

LT Litwa
Lithuania

LU Luksemburg
Luxembourg

Lv totwa
Latvia

MT Malta
Malta

NL Holandia
Netherlands

NO Norwegia
Norway

PL Polska
Poland

PT Portugalia
Portugal

RO Rumunia
Romania

RPA Republika Potudniowej Afryki

RSA Republic of South Africa

RU Rosja
Russia

SE Szwecja
Sweden

SI Stowenia
Slovenia

SK Stowacja
Slovakia

TR Turcja
Turkey

UK Wielka Brytania

United Kingdom
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Oznaczenie grup krajow wedtug Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
Groups of countries according to the International Labour Organization

AE Gospodarki rozwiniete
Advances economies
cls Wspdlnota Niepodlegtych Panstw
Commonwealth of Independent States
EDA Rozwijajace sie kraje Azji
Emerging and developing Asia
EDE Europa Srodkowa i Wschodnia
Emerging and developing Europe
EMDE Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie
Emerging market and developing Economies
EMMIE Rynki wschodzace i gospodarki o Srednim dochodzie
Emerging markets and middle-income economies
LA Ameryka tacinska
Latin America
G7 Gléwne gospodarki rozwiniete - G7
Major advanced economies — G7
MENA Bliski Wschéd i Afryka Pétnocna
Middle East and North Africa
SSA Afryka Subsaharyjska

Sub-Saharan Africa

Oznaczenia grup krajéw wedtug Miedzynarodowej Organizacji Pracy
Groups of countries according to the International Labour Organization

AS Kraje Arabskie
Arab States
CWA Azja Srodkowa i Zachodnia
Central and Western Asia
EA Azja Wschodnia
East Asia
EE Europa Wschodnia
Eastern Europe
LA Ameryka tacinska i Karaiby
Latin America and the Caribbean
NA Afryka Pétnocna
North Africa
NAM Ameryka Pétnocna
Northern America
NSWE Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia
Northern, Sounthern and Western Europe
SA Potudniowa Azja
South Asia
SEA Potudniowo-Wschodnia Azja oraz Pacyfik
South-East Asia and the Pacific
SSA Afryka Subsaharyjska

Sub-Saharan Africa
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Synteza

Wzrost gospodarczy i inflacja

Polska

* W 2017 r. proces szybkiego wzrostu poziomu aktywnosci gospodarczej w Polsce, zapoczatkowany
jeszcze w 2013 r., powtornie przyspieszyt po krétkotrwatym spowolnieniu w 2016 r. Produkt krajo-
wy brutto (PKB) wzrést w Polsce w 2017 r. w ujeciu realnym o 4,6% i byt to wzrost znacznie wyzszy niz
w latach poprzednich (3,0% w 2016 . oraz 3,8% w 2015 r.). W ujeciu kwartalnym tempo wzrostu realnego
PKB w kazdym z kwartatéw byto wyzsze niz w roku poprzednim (pomiedzy 4,0% a 5,2%). Obok popytu
krajowego, a szczegdlnie spozycia, ktérych kontrybucja do PKB wyniosta odpowiednio 4,5 i 3,4 p. proc.,
pewne znaczenie miata takze akumulacja, w tym naktady brutto na srodki trwate - odpowiednio 1,2
i0,6 p. proc.

* Inflacja (wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych) w 2017 r. w Polsce byta dodatnia i wyniosta
2,0%, podczas gdy rok wczesniej wystapita deflacja, ktéra wyniosta 0,6%. Powrotowi dodatniej
inflacji sprzyjato odnowienie sie presji kosztowej, zwigzanej ze wzrostem inflacji na swiecie, a szczegélnie
w Unii Europejskiej.

* Najwieksza grupa partnerow handlowych Polski pozostawaty kraje Unii Europejskiej — w 2017 r.
ich udziat w eksporcie wyniést 79,7% podobnie jak rok wczesniej, a w imporcie 60,1% wobec 60,9%
w roku poprzedzajacym.

* Udziat krajow Europy Srodkowo-Wschodniej w eksporcie kolejny rok wzrastat (z 5,5% do 5,9%), co
stanowito odwrocenie trendu z lat poprzednich. Takze w imporcie nastapit wzrost udziatu dla tej grupy
krajow (8,1% w 2017 r. w poréwnaniu do 7,3% w 2016 r.).

Kontekst miedzynarodowy

* Wzrost PKB na swiecie w 2017 r. wynidst 3,8% i byt 0 0,6 p. proc. wyzszy nizw 2016 r. Dobra kondycja
gospodarcza objeta swym zasiegiem wieksza grupe krajow niz w roku ubiegtym. Sposrdd trzech gtéwnych
gospodarek wptywajacych na osiggniecia gospodarki Swiatowej, w Stanach Zjednoczonych wzrost PKB
przyspieszyt o 0,8 p. proc. do 2,3%, w Chinach odnotowano odwrécenie spadku tempa wzrostu, ktéry
przyspieszyt o 0,4 p. proc. do 7,1%., natomiast w strefie euro, podobnie jak w Stanach Zjednoczonych,
wzrost wyniost 2,3%, czyli 0 0,5 p. proc. wiecej niz w roku ubiegtym.

* Czynnikami o istotnym znaczeniu dla gospodarki §wiatowej byly w 2017 r. bardziej ekspansywna
polityka fiskalna w Stanach Zjednoczonych oraz ekspansywna polityka pieniezna w strefie euro,
ktére istotnie pobudzity wzrost gospodarczy na Swiecie. Negatywny wptyw na gospodarke $wiatowa
krajow przezywajacych recesje gospodarcze w znacznym stopniu minat, gdyz Rosja i Brazylia w 2017 .
doswiadczyty dodatniego wzrostu gospodarczego.

Rynek pracy oraz sytuacja dochodowa gospodarstw domowych

Polska

* W 2017 r. kontynuowany byt rozpoczety w drugiej potowie 2013 r. proces poprawy warunkéw na polskim
rynku pracy: wskaznik zatrudnienia (dla oséb w wieku 15-64 lata) wzrést o 1,6 p. proc. do poziomu
66,1%, za$ stopa bezrobocia (dla oséb w wieku 15-74 lata) obnizyla sie o 1,3 p. proc. do poziomu
4,9%. Na skutek spadku bezrobocia zwigkszyla sie presja na podniesienie ptac, co skutkowato wzrostem
przecietnego miesiecznego wynagrodzenia (do 4 272 z}) i przecigtnego miesiecznego wynagrodzenia
realnego o 3,4%.

* Wzrost wskaznika zatrudnienia w 2017 r. wystepowat we wszystkich grupach wieku; w najwigkszym
stopniu wzrést wirdd oséb w wieku 55-59/64 lata (o 2,5 p. proc.).
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* Rok 2017 byt takze kolejnym rokiem kurczenia sie liczby oséb w wieku produkcyjnym (18-59/64 lata)
w wyniku nabierajacego tempa procesu starzenia sie populacji. Udziat tej grupy wieku w populacji
w 2017 r. wyniést 61,2%, wobec 61,9 w roku poprzedzajacym.

* Konsekwencja poprawy sytuacji na rynku pracy byta poprawa ogélnej sytuacji gospodarstw do-
mowych, na co wskazywat wzrost realny wartosci dochodéw rozporzadzalnych na osobe o 6,3%
i wzrost realny wydatkow na osobe 0 1,9% w stosunku do 2016 r.

* Swiadczenie wychowawcze (Rodzina 500+) stanowito w 2017 r. przecietnie w gospodarstwach
domowych otrzymujacych to swiadczenie 14,5% dochoddow rozporzadzalnych na 1 osobe.

Kontekst miedzynarodowy

* W 2017 r. kontynuowany byt wzrost globalnej liczby pracujacych. Wedtug szacunkéw MOP wyniost
on 1,1%. Dynamika tego wzrostu byta jednak nizsza nizw 2016 .

* Wskaznik globalnego zatrudnienia wyniést 58,6%, co oznaczato spadek 0 0,1 p. proc. w odniesieniu
do poprzedniego roku. Wspétczynnik aktywnosci zawodowej w 2017 r. réwniez zmniejszyt sie
w poréwnaniu z2016r. (0 0,1 p. proc.) i ksztaltowat sie na poziomie 62,0%.

* W 2017 r.liczba os6b bezrobotnych na swiecie wyniosta 190,0 miIn (wzrosta ona 0 0,3 min w stosunku
do 2016 r.). Stopa bezrobocia utrzymywata sie na poziomie 5,5%. Pomiedzy poszczegélnymi regio-
nami wystepowaty jednak istotne réznice w zakresie poziomoéw bezrobocia.

* Jako$¢ pracy na swiecie w 2017 r. pogorszyla sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim, co przeja-
wiato sie wzrostem liczby oséb pracujacych na niepewnych warunkach, tzw. vulnerable employment
(0 19,3 mIn). Najwyzszy udziat vulnerable employment wsréd ogétu pracujacych obserwowany byt
w 2017 r. w Azji Potudniowej (72,1%) oraz Afryce Subsaharyjskiej (72,0 %).

Finanse publiczne

Polska

* Deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (wedtug EDP) w 2017 r. wyniést 1,7% PKB
i wypetniat kryterium referencyjne Traktatu z Maastricht (3,0% PKB). Pozostawat on jednak wyzszy niz
$rednia dla krajéw UE (1,0% PKB). Deficyt ulegt obnizeniu w relacji do roku poprzedniego, kiedy stanowit
2,3% PKB.

* Dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wyniést 50,6% PKB, co oznaczato jego spadek
03,6 p. proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Sredni poziom zadtuzenia do PKB w Unii Europejskiej
byt wyraznie wyzszy i wyniést 81,6% PKB.

* Najwiekszy wplyw na nierownowage sektora finanséw publicznych (metodologia krajowa) miat
podsektor rzadowy, ktérego deficyt w wysokosci 24,5 mld zt stanowit 1,2% PKB. Jednakze, bez transferéw
wewnatrz sektora finanséw publicznych saldo podsektora rzagdowego bytoby dodatnie.

Kontekst miedzynarodowy

* Deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w 2017 r. szacowany byt przez MFW dla
gospodarek rozwinietych na 2,6% PKB. Nastgpit spadek zadtuzenia dla tej grupy gospodarek do
poziomu 104,4% PKB.

* W grupie gospodarek wschodzacych i rozwijajacych sie nastapit spadek deficytu (do 4,4% PKB
wobec 4,8% PKB w 2016 r.) przy wzroscie zadtuzenia do 49,0% PKB z 46,9% PKB w roku poprzednim.
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* W Unii Europejskiej w 2017 r. deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych zostat we-
dlug Eurostatu obnizony do 1,0% PKB. Skala zaciesnienia fiskalnego wyniosta 0,7 p. proc. Relacja
zadtuzenia do PKB drugi rok od ostatniego kryzysu gospodarczego ulegata obnizeniuiw 2017 .
wyniosta 81,6% PKB.

System finansowy

Polska

* Rada Polityki Pienieznej w 2017 r. utrzymata stopy procentowe na tym samym poziomie, co byto
uzasadnione przez RPP poprawa sytuacji polskiej gospodarki w kierunku zréwnowazonego wzrostu
przy utrzymujacej sie rownowadze makroekonomicznej. Obowiazujaca stopa referencyjna w 2017 .
wyniosta 1,5%.

* L 3czne aktywa sektora finansowego w 2017 r. odnotowaty wzrost 0 5,2% w relacji do roku poprzedniego,
aich wartos¢ wyniosta 2 478 mld zt. Wartos¢ aktywow sektora finansowego odnotowata najwyzszy wzrost
dla Otwartych Funduszy Emerytalnych - o 17,3% oraz Funduszy inwestycyjnych i Towarzystw Funduszy
Inwestycyjnych - 0 6,4%.

* W sektorze bankowym w 2017 r. wystapit wzrost funduszy wlasnych o 12,9% natomiast wynik
finansowy netto odnotowat spadek o0 2,3% wobec 2016 r. W sektorze bankowym wystgpita poprawa
relacji kredytéw do depozytéw, a wspotczynnik ten wynidst 93,9% wobec 94,7% w 2016 r., wzmachniajac
tym samym stabilno$¢ systemu finansowego i stan rownowagi akgji kredytowej wobec dziatalnosci
depozytowej bankéw.

* Rynek kapitalowy charakteryzowat sie wzrostem kapitalizacji, ktora na Rynku Gtéwnym GPW
zwiekszyla sie 0 23,7% w relacji do roku poprzedniego, wynoszac 1 380 mid zt. W 2017 r. wystapit
wzrost koncentracji kapitatowej dla 5% najwiekszych spétek o 2,1 p. proc. do 79,2% facznej wartosci
kapitalizacji gietdy. Wartos$¢ obrotéw na rynku gtéwnym GPW zwiekszyta sie 0 29,0%, natomiast zmniej-
szyt sie udziat inwestoréw krajowych instytucjonalnych na rynku do poziomu 30,5% (z 33,5% w 2016 1.).

Kontekst miedzynarodowy

* Poprawa sytuacji gospodarczej w Stanach Zjednoczonych byta jedng z determinant kontynuowanych
podwyzek podstawowych stép procentowych przez Fed. FOMC podjeta w 2017 r. trzykrotnie decyzje
o podniesieniu docelowego zakresu stopy funduszy federalnych do poziomu 0,75-1,50%. Decyzja
ta byta odebrana przez inwestoréw jako potwierdzenie trwatego ozywienia w gospodarce Stanéw
Zjednoczonych.

* Europejski Bank Centralny kontynuowat w 2017 r. dziatania zwiagzane z luzowaniem polityki monetarnej,
dostarczajac ptynnosci na rynek bankowy w strefie euro. Rada Prezesow EBC zapowiedziata w 2017 r.
wygaszanie programu skupu aktywow.

* W 2017 r. EBC zakonczyt program dtuznych operacji refinansujacych (TLTRO Il) prowadzony w celu
stymulacji akcji kredytowej bankéw. We wszystkich operacjach banki strefy euro pozyczyly ogétem
740,2 mid EUR.
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Executive summary

Economic growth and inflation

Poland

* In 2017 the process of rapid growth of economic activity in Poland, that begun in 2013, again
gained momentum, after a short slowing down in 2016. The Gross Domestic Product (GDP) grew
in real terms by 4.6%, and it was a much stronger growth in comparison with the previous years (3.0%
in 2016 and 3.8% in 2015). In all quarters of 2017 the pace of GDP growth in respect to the correspon-
ding quarters of the previous year was higher (between 4,0% and 5,2%) than in 2016. The main growth
supporting factor was domestic demand, in particular consumption, of which the contributions to the
GDP growth were 4.5 and 3.4 pp respectively. Of some importance was also the accumulation, including
gross fixed capital formation - 1.2 and 0.6 pp respectively.

* Inflation (understood as the increase in prices of consumer goods and services) in Poland in 2017 was
positive, reaching 2.0%, contrary to the previous year when there was a deflation of 0.6%. The
return of positive inflation can be associated to some degree with higher cost pressures from abroad,
particularly from the European Union.

* The European Union countries continued to be the main trade partners of Poland - in 2017 their share
in exports reached 79.7% as in the previous year, and in imports 60.1% compared with 60.9% respectively.

* The share of Central and Eastern Europe countries in exports increased for the second year (from
5.5% to 5.9%), which is a trend reversal in comparison to previous years. Also in imports there was an
share increase for this group of countries (8.1% in 2017 compared with 7.3% in 2016).

International environment

* The World’s GDP growth in 2017 was 3.8% and was higher by 0.6 pp than in 2016.The good econo-
mic conditions spread over a larger group of countries than in the previous year. Considering the three
main economies impacting on the world economy, in the US the growth of GDP went up by 0.8 pp to
2.3%, China experienced a higher GDP growth by 0.4 pp reaching 7.1%, and the euro zone experienced
a similar to the US economy growth of 2.3%, which was higher by 0.5 pp than in the previous year.

* The factors of importance for the world economy in 2017 were an expansive fiscal policy in the US
and an expansive monetary policy in euro area, which stimulated substantially the economic growth
in the world. The negative impact on the world economy of countries enduring recessions waned to a
large degree, since Russia and Brazil in 2017 experienced positive growth.

Labour market and income situation of households

Poland

* In 2017, the process of improving conditions on the Polish labour market, that begun in the second
half of 2013, continued: the employment index (for 15-64 aged persons) rose by 1.6 pp to the level
of 66.1% and the unemployment rate (for 15-74 aged persons) decreased by 1.3 pp to the level of
4.9%. The reduction of unemployment led to a rise in wages (up to 4 272 PLN), which resulted in a real
monthly remunerations’increase by 3.4%.

* The increase in the employment index was observed in all age groups; however it rose to the greatest
degree in the group of 55-59/64 aged persons (by 2.5 pp).

* 2017 was also a following year with a decreasing number of working-age persons in Poland, due to acce-
lerating process of population ageing. The share of the age group 18-59/64 in the overall population
settled at 61.2%, compared with 61.9% in 2016.
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* The improvement on the labour market led to a general betterment in the situation of households,
confirmed by a real growth in the value of disposable income per person by 6.3% and by a real
increase in expenditures by 1.9%, compared with 2016.

* The parental benefit (Family 500+) constituted in 2017 on average 14.5% of disposable income
per capita in the households receiving this social aid.

International environment

* In 2017, the global number of persons employed continued to grow. According to estimates by the
ILO, it amounted to 1.1%. However, the dynamics of this growth was lower than in 2016.

* The global employment rate reached 58.6%, which meant a decrease by 0.1 pp. in relation to the
previous year. The economic activity rate in 2017 also decreased in comparison with 2016 (by 0.1
pp) and fell to the level of 62.0%.

* In 2017, the number of persons unemployed in the world amounted to 190.0 million (it increased
by 0.3 million compared to 2016). The unemployment rate remained at 5.5%. There were, however,
significant differences in the levels of unemployment between individual regions.

* The quality of work in the world in 2017 worsened compared to the previous year, which was re-
flected by the increase in the number of people working on precarious conditions, so-called vulnerable
employment (by 19.3 million). The most important share of vulnerable employment among all employed
was observed in 2017 in South Asia (72.1%) and Sub-Saharan Africa (72.0%).

Public finances

Poland

* In 2017 the General Government sector deficit (according the EDP definition) came out at 1.7% of
the GDP. It was the reference value of Maastricht criterion (3.0% of the GDP) but was higher than in the
EU as a whole (1.0% of the GDP in 2017). The deficit was, however, lower in comparison with the previous
year, when it reached 2.3% of the GDP.

* The sector’s debt was at 50.6% of the GDP, which was lower by 3.6 pp in comparison with the previous
year. Its average level for the EU was conspicuously higher reaching 81.6% of the GDP.

* The greatest contributor in generating public sector (Polish methodology) imbalance was the
Central Government sub-sector, of which the deficitamounted to 24.5 bn zl, that was 1.2% of the GDP.
However, without the transfers within the public sector, this financial result would be positive.

International environment

* The General Government deficit in developed economies was assessed by the IMF at 2.6% of the
GDP in 2017. This group of economies reached a high level of debt, i.e. 104.4% of the GDP.

* In the group of emerging and developing economies deficit dropped (to 4.4% of the GDP comparing
t0 4.8% GDP in 2016) and debt increase up to 49.0% of the GDP from 46.9% GDP in the previous year.

* In the European Union in 2017, the General Government sector deficit was lowered to 1.0% of the
GDP. The scale of fiscal tightening was 0.7 pp. The debt ratio to GDP for the second time since the
economic crisis was reduces and levelled at 81.6% of the GDP in 2017.
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Financial system

Poland

* The Monetary Policy Council in October 2017 decided to maintain the interest rates at the same level,
justifying this decision by continuing improvement of the Polish economy situation towards sustainable
growth in maintain macroeconomic stability. The reference rate in 2017 was on the level of 1.5%.

* The total financial sector assets in 2017 increased by 5.2% in comparison with the previous year,
reaching 2 478 bn zl. The highest increase in the value of financial sector assets was reported in the
Open Pension Funds — by 17.3% and in the Investment Funds — by 6.4%.

* In the banking sector in 2017, there has been an increase in own funds by 12.9% however in net
financial results was lower by 2.3% compared with 2016. There has been a betterment in the ratio of
loans to deposits, which settled at 93.9% compared with 94.7% in 2016, thus strengthening the stability
of the financial system and the balance of bank lending to deposit activities.

* The capital market showed increased capitalization, which on the Warsaw Stock Exchange (WSE)
Main Market surged by 23.7% in comparison with the previous year, reaching 1380 bn zl. In 2017
there was an increase in capital concentration for the upper 5% of the largest companies on WSE by
2.1 pp to the level of 79.2%. The turnover on the Main Market increased by 29.0%, while the share of
domestic institutional investors decreased to the level of 30.5% (33.5% in 2016).

International environment

* The economic recovery in the US was one of the reasons behind the announcement by the Fed to con-
tinue the increase base interest rates. FOMC decided to raise the target range for the federal funds
rate level in 2017 three times to 0.75-1.50%. This decision was interpreted by the investors as a sign
of a sustainable recovery in the US economy.

* The European Central Bank engaged in 2017 in a monetary policy easing in response to weakening
growth dynamics and low inflation in the euro zone. The ECB Governing Council announced in 2017
the termination of the asset purchase program.

* In 2017 the ECB ended the debt refinancing operations programme (TLTRO IlI), which was stimu-
lating the bank lending in the Euro area. In all operations of TLTRO II, the euro area banks borrowed
a total of 740.2 bn euro.
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Rozdziat 1
Chapter 1

Wzrost gospodarczy
Economic growth

1. Procesy w gospodarce swiatowej
1. Processes in the world economy

W trakcie catego 2017 r. na $wiecie nastepowato dalsze przyspieszanie tempa wzrostu, ktére rozpoczeto
sie w drugiej potowie 2016 r. Dlatego wzrost gospodarczy w 2017 r. zamknat sie wynikiem znacznie lep-
szym niz w 2016 r. Poprawa sytuacji gospodarczej objeta swoim zasiegiem wiekszos¢ krajow i regiondw.
W szczegdlnosci kraje rozwiniete rozwijaty sie szybciej niz oczekiwano. Wzrost ten byt podtrzymywany
korzystnymi uwarunkowaniami finansowymi. W krajach strefy euro ekspansywne dostosowania pieniezne?
wspieraty wzrost, zas w Stanach Zjednoczonych role stymulatora wzrostu petnita ekspansywna polityka
fiskalna. Wzrost gospodarczy umocnit sie szczegdlnie na rynkach wschodzacych Azji i Europy. W 2017 r.
takze wérdéd eksporteréw surowcdw zaobserwowano poprawe sytuacji gospodarczej po trzech latach
spowolnienia, pomimo relatywnie niskich cen surowcéw w 2017 r.

Wzrost gospodarczy
Economic growth

Wzrost PKB na swiecie w 2017 r.,, wedtug danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW), wy-
nidst 3,8% i byt 0 0,6 p. proc. wyzszy niz w 2016 r. Byt to najwyzszy roczny wzrost od 2011 r. W podziale na
grupy panstw wynosit on 2,3% dla gospodarek rozwinietych (wzrost o0 0,6 p. proc. w stosunku do 2016 r.)
oraz 4,8% w grupie gospodarek wschodzacych i rozwijajacych sie (wzrost o 0,4 p. proc. w poréwnaniu
z rokiem poprzednim).

Gospodarka Stanéw Zjednoczonych rosta w tempie 2,3%, czyli w tempie szybszym niz w poprzednim roku
(00,8 p. proc.). Wyhamowanie wzrostu odwrdcito sie w trakcie 2016 r., a wzrost jeszcze przyspieszytw 2017r.,
co miato zwigzek z luzng polityka fiskalna i silnym wzrostem inwestycji.

W strefie euro odnotowano takze przyspieszenie wzrostu PKB do 2,3%, czyli o0 0,5 p. proc. wiecej niz
w 2016 r., co miato zwigzek gtéwnie ze wzrostem inwestycji wspieranych przez utrzymywana wciaz ekspan-
sywna polityke pieniezng EBC. Towarzyszyty temu korzystne impulsy popytowe ze strony szybko rosnacej
gospodarki Stanéw Zjednoczonych.

W Japonii w 2017 r. zanotowano wzrost o 1,7%, czyli 0 0,8 p. proc. wiecej niz w roku poprzednim. Stato sie
tak na skutek lepszych niz oczekiwano wynikéw w eksporcie.

3 Accomodative monetary policy wedtug: MFW, World Economic Outlook, April 2018, (2018), Waszyngton.
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Tablica 1.
Table 1.

Zmiany Produktu Krajowego Brutto na Swiecie (ceny state)
Gross Domestic Product change in the world (constant prices)

Wyszczegolnienie 2013 2014 2015 2016 2017
Specification w% in%
Swiat 3,5 3,6 3,5 32 3,8
World
Gospodarki rozwiniete, w tym: 1,3 2,1 2,3 1,7 2,3
Advanced economies, including:
Stany Zjednoczone 1,7 2,6 2,9 1,5 2,3
United States
Japonia 2,0 04 1,4 0,9 1,7
Japan
Strefa euro -0,2 1,3 2,1 1,8 2,3
Euro area
Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie, w tym: 51 4,7 4,3 4,4 4,8
Emerging market and developing economies, including:
Europa Srodkowa i Wschodnia 4,9 3,9 47 3,2 5.8
Emerging and developing Europe
Turcja 8,5 5.2 6,1 3,2 7,0
Turkey
rozwijajace sie kraje Azji 6,9 6,8 6,8 6,5 6,5
emerging and developing Asia
Chiny 7,8 7.3 6,9 6,7 6,9
China
Indie 6,4 74 8,2 71 6,7
India
Ameryka tacinska 29 1.3 0,3 -0,6 1,3
Latin American and the Caribbean
Brazylia 3,0 0,5 -3,6 -3,5 1,0
Brazil
Meksyk 14 2,8 33 2,9 2,0
Mexico
Wspolnota Niepodlegtych Parnstw 2,5 1,0 -2,0 0,4 21
Commonwealth of Independent States
Rosja 1,8 0,7 -2,5 -0,2 1,5
Russia
Bliski Wschod i Afryka Pétnocna 2,5 2,6 2,4 49 2,2
Middle East and North Africa
Afryka Subsaharyjska 53 51 34 1,4 2,8
Sub-Saharan Africa
Republika Potudniowej Afryki 2,5 1,8 13 0,6 1,3
South Africa

Zrédto: dane MFW (World Economic Outlook, April 2018). Dane za 2017 to szacunki MFW.
Source: IMF data (World Economic Outlook, April 2018). Data for 2017 are IMF estimates.

Chiny i Indie odnotowaty w 2017 r. wysokie tempo wzrostu, ale poniewaz wzrost ten utrzymat sie na
podobnym poziomie jak w roku poprzednim (odpowiednio dla 2016 r.i 2017 r. - 6,7% i 7,1% oraz 6,9%
i 6,7%) kontrybucja tych dwdéch krajow do swiatowego wzrostu zmniejszyta sie. W Chinach zanotowano
tylko niewielkie zmniejszenie spadku tempa wzrostu, zas w Indiach wystapit spadek. Byto to rezultatem
dwoch proceséw przeciwstawnie wptywajacych na tempo wzrostu. W krajach tych zwiekszyt sie eksport
oraz popyt konsumpcyjny. Jednak na te procesy natozyto sie ostabienie aktywnosci inwestycyjnej w Chinach
rozpoczete jeszcze w 2014 r., szczegdlnie w odniesieniu do branzy nieruchomosci, czego pochodna byta
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widoczna juz w 2014 r. obnizka cen nieruchomosci mieszkaniowych. Z kolei spadek tempa wzrostu PKB
w Indiach zwigzany byt m.in. z inicjatywa rzadowa, dotyczaca wymiany pieniedzy, ktéra miedzy innymi
przyczynita sie do tymczasowego spadku podazy pienigdza. Efekty tych dziatan przeciggnety sie na | potowe
2017 r. Na tymczasowe ostabienie popytu mogto mie¢ takze wptyw wprowadzenie w tym kraju podatku
GST od 1 lipca 2017 r,, na miejsce innych podatkéw posrednich.

Wykres 1. Zmiany PKB w ujeciu realnym w wybranych gospodarkach
(poréwnanie do analogicznego kwartatu poprzedniego roku; wyréwnane sezonowo)
Chart 1.  GDP changes in real terms in selected economies
(compared to the same period of the previous year)
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Zrédto: dane OECD.
Source: OECD data.
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Wykres 2.
Chart 2.

Wktad wybranych gospodarek do wzrostu swiatowego PKB
Contribution of seleted economies to world GDP growth
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych MFW (World Economic Outlook, April 2018).
Source: own contribution based on IMF data (World Economic Outlook, April 2018).

Charakterystyczny dla ostatnich kilku lat spadek cen surowcéw, w tym szczegdlnie ropy naftowej, zaczat
powoli mija¢ w 2017 r. Wptyneto to korzystnie na wzrost zaleznych od eksportu surowcow krajow — w tym
takze Brazylii i Rosji. Kraje te w 2017 r. wyszty z recesji. Tempo wzrostu PKB w Brazylii i w Rosji w 2017 r.
stato sie dodatnie i wyniosto odpowiednio 1,0% i 1,5%.

Do waznych zjawisk nalezy zaliczy¢ zmiany w rankingu najwiekszych gospodarek $wiata. W ciggu ostatnich
pieciu lat gospodarka USA wyprzedzita gospodarke krajéow UE jako lider w zakresie udziatu w gospodarce
Swiatowej (w cenach biezacych stato sie to w 2015 r.). W 2017 r. udziaty tych gospodarek w gospodarce
Swiata to odpowiednio 24,3% i 21,7%. Z kolei wedtug parytetu sity nabywczej (PPP), w ostatnim piecioleciu
gospodarka Chin juz wyprzedzita gospodarki zaréwno Stanéw Zjednoczonych, jak i UE.
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Udziat wybranych gospodarek w swiatowym PKB

Chart 3.  Share of selected economies in world GDP
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych MFW (World Economic Outlook, April 2018).
Source: own contribution based on IMF data (World Economic Outlook, April 2018).
Rynek pracy
Labour market

W 2017 r,, zgodnie z oceng Miedzynarodowej Organizacji Pracy (ILO*) globalny rynek pracy charakteryzowat
sie wzrostem liczby pracujacych, jednak dynamika tego wzrostu nieznacznie wyhamowata w poréwnaniu
z rokiem poprzednim. Wsréd grup krajow najwyzsza dynamika wzrostu liczby pracujacych cechowaty sie
kraje Afryki Subsaharyjskiej (3,1%), arabskie (2,6%) oraz Afryki Pétnocnej (2,2%). Pomimo dodatniej dynamiki
wzrostu liczby pracujacych, wspétczynnik aktywnosci zawodowej oraz wskaznik zatrudnienia na swiecie
obnizyty sie nieznacznie w stosunku do 2016 .

Globalna stopa bezrobocia w 2017 r. wyniosta 5,5% i nie zmienita sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
Najwyzsza stopa bezrobocia wystepowata w krajach Afryki Potudniowej (27,7%), najnizsza natomiast
w regionie Azji Potudniowo-Wschodniej i Pacyfiku (2,9%).

W Stanach Zjednoczonych wzrost liczby pracujacych byt w 2017 r.0 0,7 p. proc. nizszy niz w roku poprzed-
nim i ksztattowat sie na poziomie 0,9%. Stopa bezrobocia obnizyta sie w tym kraju z 4,9% w poprzednim
roku, do 4,4% w 2017 r.

4 International Labour Organization.
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Tablica 2.
Table 2.

Zmiana liczby pracujacych wedtug grup krajow
Change in the number of employed persons by country groups

Wyszczegélnienie 2013 2014 2015 2016 2017
Specification W% in%

Swiat 13 13 1,2 1,2 1,1
World
Stany Zjednoczone 1,1 1,8 1,5 1,6 09
United States
Japonia 0,9 0,8 0,5 0,8 -0,2
Japan
Strefa euro -0,5 1,0 1,1 1,8 1,5
Euro area
Kraje Arabskie 3,6 3,1 3,6 2,5 2,6
Arab States
Potudniowo-Wschodnia Azja oraz Pacyfik 1,2 1,6 0,2 1,7 1,4
South-Eastern Asia and the Pacific
Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia -0,3 0,8 0,9 1,4 1,0
Northern, Southern and Western Europe
Ameryka tacinska i Karaiby 14 1,5 1,2 0,1 0,9
Latin America and the Caribbean
Afryka Pétnocna 2,5 0,0 1,0 2,1 2,2
Northern Africa
Afryka Subsaharyjska 33 2,9 3,1 24 3,1

Sub-Saharan Africa

Zrédto: dane MOP, z wyjatkiem strefy euro (dane Eurostat).
Source: ILO data, except for Euro area (Eurostat data).

W strefie euro kolejny rok z rzedu miata miejsce kontynuacja odbudowy rynku pracy. Liczba pracujacych
wzrosta w 2017 r. w tej grupie krajéw o 1,5%, za$ stopa bezrobocia obnizyta sie z poziomu 10,0% w 2016 .
do 9,0%. Poprawa sytuacji na rynku pracy miata przy tym miejsce kolejny rok z rzedu w krajach potudnio-
wych, tj. Hiszpanii, Portugalii i Grecji, ktore ze wzgledu na kryzys gospodarczy doswiadczyty najwiekszych
strat w zatrudnieniu w poprzednich latach. W krajach tych nastapit zaréwno wzrost liczby pracujacych, jak
réwniez spadek stopy bezrobocia.

W regionie Ameryki tacinskiej i Karaibéw w 2017 r. nastapit wzrost liczby pracujacych (o 0,9%), a takze
wzrost stopy bezrobocia 0 0,5 p. proc. (do poziomu 8,3%). W dwéch najwiekszych gospodarkach regionu
Brazylii i Meksyku stopy bezrobocia osiagnety odpowiednio poziom 13,3% i 3,4%.

W krajach Azji Potudniowo-Wschodniej i Pacyfiku zaobserwowano wzrost liczby pracujacych w stosunku
do roku poprzedniego o 1,4%, przy stopie bezrobocia na poziomie 2,9%.

W obszarze Europy Pétnocnej, Potudniowej i Zachodniej wzrost liczby pracujacych ksztattowat sie w 2017 r.
na poziomie 1,0%, w poréwnaniu z rokiem poprzednim spadt o 0,4 p. proc. Stopa bezrobocia w regionie
wynosifa 8,4%. Pomimo jej spadku o prawie 3 p. proc. pomiedzy latami 2013-2017, nadal pozostawata na
poziomie wyzszym niz przed wystgpieniem ostatniego kryzysu (w 2008 r. wynosita 7,3%).

Procesy inflacyjne
Inflationary processes

48

Inflacja® na Swiecie w 2017 r. wyniosta 3,2% i byta 0 0,4 p. proc. wyzsza niz w 2016 r., osiggajac poziom
z 2014 roku. Inflacja niemal we wszystkich grupach krajéw nieznacznie wzrosta lub utrzymywata sie na
mniej wiecej tym samym poziomie. Ten nieznaczny wzrost inflacji na $wiecie mozna miedzy innymi wigza¢

> Wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych. Na podstawie danych bazy MFW, World Economic Outlook, April 2018. Podziat
na grupy krajow wedtug agregatéw MFW.
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z ekspansywna polityka fiskalng w Stanach Zjednoczonych oraz ekspansywna polityka pieniezng w krajach
Unii Europejskiej. Nieco wyzsze niz w 2016 r. byly takze ceny ropy naftowej.

Wykres 4. Inflacja (CPI) na $wiecie oraz wybrane indeksy cen’
Chart 4. Inflation (CPI) in the world and selected price indices®

Inflacja na Swiecie Indeksy cen
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Uwaga: ceny surowcéw do czerwca 2017 r.
aDane do czerwca 2017 r.
Zrédto: dane MFW (World Economic Outlook, April 2018).

Note: commodity prices until June 2017.
a Data until June 2017.
Source: IMF data (World Economic Outlook, April 2018).

Wyjatkiem byty kraje Wspo6lnoty Niepodlegtych Panstw, w ktérych poziom inflacji po bardzo silnym skoku
w 2015 r,, dalej spadat. W tych krajach w 2016 . inflacja spadta z 15,5% do 8,3%. W 2017 r. zjawisko to byto
kontynuowane gdyz inflacja spadta o 2,8 p. proc. do poziomu 5,5%. Spowodowane byto to spadkiem oraz
niewielkim tempem wzrostu aktywnosci gospodarczej, czyli ostabieniem presji popytowej, powtérnym
umocnieniem sie rubla rosyjskiego, a takze nieco wyzszymi od oczekiwanych cenami ropy naftowej, ktére
silnie oddziatujg na kurs rubla.

W Japonii w 2017 r. inflacja wzrosta z poziomu -0,1% do 0,5%, co oznacza koniec deflacji w tym kraju. We
wszystkich panstwach grupy G7 inflacja wzrosta. Jej najwiekszy wzrost, sposrdd tych krajéow, zanotowano
w Wielkiej Brytanii, gdzie poziom inflacji wzrdst z 0,7% do 2,7%.

W grupie gospodarek wschodzacych i rozwijajacych sie inflacja w 2017 r. prawie nie zmienita sig, osiagajac
poziom 4,0%.

W 2017 r. czynnikiem, ktéry znaczaco wptywat na poziom cen swiatowych byt wzrost cen surowcdw zywno-
Sciowych. Ceny te byty 0 2,0% wyzsze anizeli rok wcze$niej, przy czym wzrost ten zaobserwowano gtéwnie
w trzech ostatnich kwartatach 2016 ., a w pierwszym pétroczu 2017 r. ceny utrzymywaty sie na mniej wiecej
tym samym poziomie. Wyzsze Swiatowe ceny zywnosci sprzyjaty wyzszej inflacji - szczegélnie w krajach
rozwijajacych sie, gdzie zywnos¢ stanowi znaczny procent koszyka débr konsumpcyjnych.
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Wykres 5.

Chart 5.

50

Ceny ropy?, ktorych spadek rozpoczat sie w czerwcu 2014 r., osiggnety swoje minimum w styczniu 2016,
po czym nastapit ich wzrost. Srednia cena barytki ropy naftowej od stycznia do grudnia 2016 r. wzrosta
076,5%. W trakcie pierwszych dwdch miesiecy 2017 r. ceny ropy naftowej utrzymaty sie nieznacznie powyzej
poziomu z grudnia 2016 r., po czym nieznacznie spadty w nastepnych czterech miesigcach.

Produkcja i import netto ropy naftowej w Stanach Zjednoczonych oraz udziaty najwazniejszych
producentéw w produkcji Swiatowej”

(Srednie dzienne dla lat oraz procenty)

Oil production and imports in the US and production shares of most important oil suppliers®

(yearly averages per day and percentages)
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a brak dostepnych danych IEA za 2016 .
Zrédto: dane EIA oraz IEA.

a lEA data for 2016 not available.
Source: EIA and IEA data.

W odniesieniu do czynnikéw o charakterze podazowym, jeszcze istotniejszym i wptywajagcym na zmiany
cen ropy w ostatnich kilku latach jest zwiekszenie wydobycia ropy ze Zrédet alternatywnych (tupkéw
bitumicznych i piaskéw asfaltowych) w Stanach Zjednoczonych’ i Kanadzie. Zwiekszona podaz z tego
alternatywnego zrédta na rynku krajowym w Stanach Zjednoczonych wptynetfa na dalsze zmniejszenie
poziomu importu z innych lokalizacji. Po chwilowym odwréceniu tych tendencji w 2016 r., tzn. powtér-
nym zwiekszeniu sie importu w 2017 r. nastapit powrdt na sciezke wzrostu produkcji w oparciu o wiasne
zasoby ropy niekonwencjonalnej, co wigzato sie m.in. ze zmiana administracji w Stanach Zjednoczonych.

¢ Srednia arytmetyczna cen w USD trzech rodzajéw ropy: Dated Brent, West Texas Intermediate oraz Dubai Fateh, cena przy
transakcjach z natychmiastowa dostawa. Na podstawie danych bazy MFW, World Economic Outlook, April 2018.

7 Na podstawie danych U.S. Energy Information Administration (EIA) wiadomo, ze rope naftowg w 2015 r. ze zrodet alternatyw-
nych na skale przemystowa pozyskiwano w 3 krajach na swiecie (w Stanach Zjednoczonych, Kanadzie oraz - na niewielka
skale — w Argentynie). W 2014 r. srednie dzienne swiatowe wydobycie takiej ropy oszacowano na 4,32 min barytek, z czego
Stany Zjednoczone odpowiadaty za produkcje 4,19 min barytek dziennie. W 2015 r. w Stanach Zjednoczonych produkcja
takiej ropy wzrosta do 4,87 min barytek dziennie. Po rekordowym 2015 r. produkcja ropy niekonwencjonalnej spadta w 2016 r.
do 4,56 mIn barytek dziennie, co miato jednak charakter tymczasowy, gdyz w 2017 r. produkgja takiej ropy znowu wzrosta
do 4,97 min barytek dziennie pobijajac rekord z 2015 .

8 Zgodnie zinformacjami U.S. Energy Information Administration (EIA), Stany Zjednoczone w 2017 r. odpowiadaty za okoto 20%
Swiatowego rocznego spozycia ropy.
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Wsrod trzech najwiekszych producentéw ropy naftowej na Swiecie (Arabia Saudyjska, Rosja, Stany
Zjednoczone), w latach 2010-2015 bardzo istotnie wzrdst udziat Stanéw Zjednoczonych, z 8,5% do 13,1%.
W 2016 r. nastgpito cofniecie sie tej tendencji, natomiast w 2017 r. trend wzrostowy zostat przywrécony
w $wietle danych EIA®. Jedli uwzgledni sie inne surowce do produkcji paliw ptynnych niz ropa naftowa,
to Stany Zjednoczone w rekordowym 2015 r. zajety pierwsze miejsce w rankingu najwiekszych producen-
tow surowcow do produkgcji paliw ptynnych na swiecie i sytuacja taka mogta powtérnie wystapic takze
w 2017 r."°, Wsréd drugiej tréjki najwiekszych producentow ropy naftowej (Chiny, Kanada, Iran)' na uwage
zastuguje wzrost producji w Kanadzie, ktory tez jest wynikiem zwiekszenia produkgji ze Zrédet alternatyw-
nych. W 2017 r. Kanada umocnita sie na pierwszym miejscu w drugiej tréjce najwiekszych producentéw
ropy naftowej na swiecie.

Wsréd surowcéw innych niz ropa naftowa, uwage zwraca wyhamowanie spadku swiatowych cen koszy-
ka najwazniejszych metali (miedz, aluminium, ruda Zelaza, cyna, nikiel, cynk, otéw, uran'?), ktérych cena
w drugim kwartale 2017 r."® byta wieksza od sredniorocznej z 2016 r. 0 10,4% (wobec spadku o 23,0%
w 2015 r.i 5,5% w 2016 r.). W przypadku wegla kamiennego jego cena w drugim kwartale 2017 r. byta
wyzsza od Sredniorocznejz 2016 r. 0 22,0% (byto to kontynuacja wzrostu cen 0 12,0% w 2016 r., po spadku
018,0% w 2015 r.)'*.

Handel miedzynarodowy
International trade

Zgodnie z danymi MFW, tempo wzrostu wolumenu'® $wiatowego handlu towarami i ustugami w 2017 r.
wyniosto 4,9% i byto wyzsze od odnotowanego rok wczesniej (2,2%). Dane miesieczne (wyréwnane sezo-
nowo), opracowane przez CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis, wskazywaty na zatamanie
wzrostu wolumenu swiatowego handlu w ostatnim kwartale 2015 r. i pierwszym kwartale 2016 r. oraz
powtorne przyspieszenie w kolejnych kwartatach 2016 r. To przyspieszenie wzrostu wolumenu handlu
Swiatowego byto kontynuowane w 2017 r.

Zgodnie zdanymi MFW, odbudowa obrotéw w miedzynarodowym handlu towarami i ustugamiw 2017 .
cechowata sie wyzszym wzrostem wsréd gospodarek wschodzacych. Jednak gospodarki rozwiniete tez
zanotowaty wzrost obrotéw w handlu miedzynarodowym. Import w tej grupie krajéw wzrdst 0 4,0% (wobec
wzrostu o 2,7% rok wczesniej), a eksport zwiekszyt sie 0 4,2% (wobec 2,0% rok wczesniej). Dla grupy go-
spodarek wschodzacych i rozwijajacych sie byto to odpowiednio dla importu 6,4% (wobec 1,8% w 2016 r.)
oraz dla eksportu 6,4% (wobec 2,6% w 2016 r.).

° Brak dostepnych danych IEA za 2017 .

'° Co wymaga potwierdzenia gdy dostepne beda dane IEA za 2017 .

"W jednym roku (2013) analizowanego okresu Kuwejt, Wenezuela, Zjednoczone Emiraty Arabskie i Irak wyprodukowaty wiecej
ropy naftowej od Iranu. Spadek produkgji Iranu w tym roku nalezy wigza¢ z sankcjami natozonymi na ten kraj (na podstawie
danych IEA). Ponadto, w 2015 r. Irak wyprzedzit Iran na széstej pozycji wéréd najwiekszych producentéw ropy naftowej.

12 Koszyk jest wazony udziatem wartosciowym. Dlatego nie ma znaczenia fakt, ze ruda zelaza wystepuje w nim zamiast czy-
stego metalu.

'3 Brak danych MFW za druga potowe 2017 r.

*Na podstawie bazy cen surowcéw wedtug danych MFW.

> Dane w niniejszym podrozdziale odnosza sie do wolumenu obrotéw, czyli nie zaleza od cen, tylko od zmian ilosci (wazonych
udziatem w wartosci catego obrotu) towaréw podlegajacych miedzynarodowemu obrotowi.
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Wykres 6.
Charté.

Swiatowy handel towarami i ustugami
World trade in goods and services
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Szczegdlnie wyraznie w ostatnich latach (2014-2017) zwiekszato sie tempo wzrostu handlu w strefie euro.
Import strefy euro w 2017 r. zwiekszyt sie 0 4,2% (wobec 4,5% rok wczesniej), a eksport wzrdst o 5,0% (wobec
3,1% rok wczesniej). Wyrazny wzrost wolumenu handlu zaobserwowano dla grupy krajow G7, gdzie import
wzrost 0 4,1% (wobec 2,1% rok wczesniej), a eksport wzrdst o 4,3% (wobec 1,3% rok wczesniej). Stabsze niz
w strefie euro byto tempo wzrostu handlu w pozostatych gospodarkach rozwinietych, gdzie import wzrést
0 3,9% (wobec 2,3% rok wczesniej), a eksport wzrést o 2,8% (wobec 2,0% rok wczesniej).

W ostatnich trzech latach poprzedzajgcych 2017 r. handel w gospodarkach zaliczanych do grupy Wspélnoty
Niepodlegtych Paristw odnotowat spadek. Jednak w 2017 r. nastapita znaczna odbudowa obrotéw tego
handlu. Import w tej grupie krajéw wzrdst o 13,9% (wobec spadku o 3,0% w roku poprzednim), za$ eksport
wzrost 0 8,9% (wobec spadku 0 0,2% w roku poprzednim).

Do waznych obserwacji dotyczacych catosci Swiatowego handlu miedzynarodowego dobrami i ustugami
nalezy zaliczy¢ spadek znaczenia handlu mierzonego udziatem w PKB, ktory rozpoczat sie od 2012 r. Po
okresie odbudowy swiatowego handlu po kryzysie finansowym, trwajacym az do 2011 r., w pieciolatce
2012-2016 relacja volumenu handlu do PKB wyraznie zmniejszyta sie do poziomu nizszego takze w sto-
sunku do okresu sprzed kryzysu finansowego. Najwieksza role w tym spadku odegraty kraje nalezace do
grupy gospodarek wschodzacych i rozwijajacych sie, szczegdlnie Chiny (spadek importu 0 0,5%, a eksportu
02,2%).0d 2016 r. jednak nastapit w tym kraju powtérny wzrost wolumenu handlu (wzrost importu o 4,7%,
a eksportu o 1,0%), ktdry jeszcze przyspieszyt w 2017 r. (wzrost importu o 6,9%, a eksportu 0 9,2%). Duzy
wptyw na spadek znaczenia handlu w swiatowym PKB przed 2017 r. miaty takze gospodarki Wspdlnoty
Niepodlegtych Panstw, ale trend ten ulegt odwrécieniu w 2017 r. Pomimo zwiekszenia wzrostu wolumenu
handlu w 2017 r. jego relacja do PKB nie odbudowata sie w stosunku do jego poziomu z 2011 .
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Wykres 7.
Chart 7.

Poréwnanie tempa wzrostu PKB oraz tempa wzrostu wolumenu handlu swiatowego
Comparison between GDP growth and trade volume growth
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych MFW (World Economic Outlook, April 2018).
Source: own contribution based on IMF data (World Economic Outlook, April 2018).

Inwestycje i oszczednosci
investments and savings

Relacja poziomu oszczednosci do PKB w 2017 r. w gospodarce swiatowej wyniosta 26,1%, natomiast relacja
inwestycji'® do PKB przyjeta poziom 25,6%, czyli prawie sie nie zmienita w stosunku do 2016 r. Najwyzszy
poziom zaréwno inwestycji (40,0%), jak i oszczednosci (40,9%) wystepowat w grupie rozwijajacych sie krajéw
Azji, przy czym inwestycje wzrosty, a oszczednosci zmniejszyty sie w stosunku do roku poprzedniego (od-
powiednio 41,0% i 39,6%). Dla Chin odnotowano jeszcze wyzszy poziom inwestycji (44,4%) i oszczednosci
(45,8%) (wobec roku poprzedniego odpowiednio 44,1% i 45,9%). Najnizszy poziom inwestycji w relacji
do PKB osiagnety kraje Afryki Subsaharyjskiej (20,2%) oraz kraje Ameryki tacinskiej i Karaibéw (19,1%).
Podobnie byto z poziomem oszczednosci w relacji do PKB (odpowiednio 17,8% i 17,5%).

W latach 2013-2017 zréznicowanie poziomu inwestycji w relacji do PKB pomiedzy gospodarkami wscho-
dzacymi i rozwijajacymi sie a gospodarkami rozwinietymi utrzymywato sie na mniej wiecej tym samym
poziomie (w przedziale od 11,0% do 11,7%). Dla poziomu oszczednosci zréznicowanie zmniejszyto sie
w tym okresie z 10,9% do 9,9%.

W latach 2005-2014 w gospodarkach wschodzacych i rozwijajacych sie wystepowat stale dodatni, lecz
malejacy bilans oszczednosci i inwestycji, az do roku 2015 r., gdy stat sie ujemny i pozostat taki w 2016 r.
i w2017 r. W gospodarkach rozwinietych bilans ten byt ujemny do 2011 r. W 2012 r. poziom oszczed-
nosci w krajach rozwinietych nieznacznie przekroczyt poziom inwestycji i pozostaje dodatni do chwili
obecnej.

16 Inwestycje zostaty zdefiniowane jako akumulacja brutto, tj. przyrost majatku narodowego w okreslonym czasie, obejmuja-
cy, W ujeciu wartosciowym, naktady brutto na srodki trwate, przyrost rzeczowych srodkéw obrotowych, nabycie aktywéw
o wyjatkowej wartosci pomniejszone o ich rozdysponowanie.
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Tablica3. Nadwyzka oszczednosci nad inwestycjami
Table 3. Saving surplus over investment
Wyszczegoélnienie 2013 2014 2015 2016 2017
Specification w % PKB in % of GDP

Swiat 0,6 038 0,7 05 05

World

Gospodarki rozwiniete 0,7 0,9 1,2 1,0 0,8

Advanced economies
Strefa euro 2,8 2,9 3,7 3,6 3,6
Euro area
Grupa G7 -0,5 -0,1 0,2 0,0 -0,3
Major advanced economies
Inne gospodarki rozwinigte 53 53 6,1 55 4,8
Other advanced economies

Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie 0,5 04 -0,3 -0,3 -0,1

Emerging market and developing economies
Wspolnota Niepodlegtych Parnstw 0,7 2,2 3,1 0,4 1,5
Conmmonwealth of independent states
Rozwijajace sie kraje Azji 0,8 1,5 2,0 1.4 0,9
Emerging and developing Asia
Europa Srodkowa i Wschodnia -3,5 -29 -1,8 -1,7 -2,3
Emerging and developing Europe
Ameryka tacinska i Karaiby -3,1 -3,8 -3,9 -2,2 -1,6
Latin America and the Caribbean
Bliski Wschéd i Afryka potnocna 11,0 6,5 -4,0 -3,9 -0,5
Middle East and North Africa
Afryka Subsaharyjska -23 -3,7 -5,7 -3,7 -2,4
Sub-saharan Africa

Zrédto: dane MFW (World Economic Outlook, April 2018).

Source: IMF data (World Economic Outlook, April 2018).

Wykres 8.  Bilans oszczednosci i inwestycji w latach 2008-2017 oraz inwestycje i oszczednosci do PKB w 2017 r.
Chart8.  Savings and investments balance in 2008-2017, and investments and savings to GDP in 2017
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Bezposrednie inwestycje zagraniczne
Direct foreign investments

Tablica 4.
Table 4.

W 2017 r. warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych na swiecie (BIZ)'” zmniejszyta sie, osiggajac
poziom 1,43 bln USD (spadek o 23,4% w stosunku do poprzedniego roku). Bezposrednie inwestycje
zagraniczne w krajach rozwinietych w 2017 r. stanowity 49,8% globalnego naptywu BIZ i wyniosty
712,4 mld USD (spadek 0 420,8 mld USD w relacji do 2016 r.). Naptyw BIZ do Ameryki Pétnocnej zmniejszyt
sie 0 39,4% do poziomu 299,6 mld USD, w tym zmniejszy# sie 0 181,7 mld USD naptyw inwestycji do Stanéw
Zjednoczonych (spadek 0 39,8%). Naptyw BIZ do Europy i do Unii Europejskiej zmniejszyt sie odpowiednio
040,9%i42,1% do poziomu 333,7 mld USD dla Europy i 303,6 mld USD dla UE. Gospodarki krajéw wscho-
dzacychirozwijajgcych sie zanotowaty naptyw BIZ w kwocie 715,5 mld USD, co stanowito 50,2% globalnych
naptywéw. W krajach tych nastapit spadek naptywu inwestycji o 2,3% w relacji do poprzedniego roku.
Azja pozostata najwiekszym odbiorca tych inwestycji. Wyniosty one dla Azji 475,8 mld USD i zwiekszyty sie
00,5 mld USD w relacji do 2016 .

Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych
Inflow of direct foreign investments

Wyszczegélnienie 2013 2014 2015 2016 2017
Specification inmld USD in bn USD
Bezposrednie inwestycje zagraniczne 14432 13239 19213 1867,5 14298

Direct foreign investments

Kraje rozwiniete 684,3 563,3 1141,3 1133,2 7124
Developed economies
Europa 340,5 272,5 595,2 564,9 3337
Europe
Unia Europejska 336,8 256,6 5159 524,0 303,6
European Union
Ameryka Pétnocna 270,8 230,7 511,4 494,4 299,6
North America
Stany Zjednoczone 201,4 171,6 465,8 4571 2754
United States
Kraje rozwijajace sie 674,7 703,8 744,0 670,2 670,7
Developing economies
Afryka 74,5 71,2 56,6 53,2 41,8
Africa
Azja 421,5 460,3 516,4 475,3 475,8
Asia
Ameryka tacinska i Karaiby 1759 169,9 169,2 139,7 151,3
Latin America and the Caribbean
Oceania 2,7 2,3 1,8 1,9 1,7
Oceania
Kraje transformujace sie 84,3 56,7 36,0 64,1 46,8

Transition economies

Uwaga: grupy krajow wedtug UNCTAD.
Zrédto: UNCTAD, World Investment Report.
Note: groups of countries according to UNCTAD.
Source: UNCTAD, World Investment Report.

7 UNCTAD, World Investment Report 2018, (2018), New York and Geneva.
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Finanse publiczne

Public finance

Wykres 9.

Chart 9.

W 2017 r. w krajach rozwinietych na skutek szybszego wzrostu gospodarczego oraz konsolidacji fiskalnej
nastapit nieznaczny spadek deficytu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w tej grupie do 2,6%
PKB. Deficyt w gospodarkach wschodzacych i rozwijajacych sie w 2017 r. spadt do 4,4% PKB z 4,8% PKB.
W grupie krajow rozwinietych relacja dtugu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych do PKB spa-
dta do poziomu 104,4% PKB wobec 105,9% PKB w koncu roku poprzedniego. W krajach wschodzacych
i rozwijajacych sie relacja dtugu publicznego do PKB byta wyraznie nizsza i osiggneta 49,0% PKB w 2017 r.
(wobec 46,9% PKB w roku poprzednim).

Nadwyzka/deficyt (saldo) i diug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych na swiecie w 2017 r.
(rozmiar znacznika okresla PKB wedtug PPP)

General government net lending/borrowing and debt in the world in 2017

(the size of the tag is defined by GDP according to PPP)
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Uwaga: grupy krajow wedtug MFW (WEO), ttumaczenie i opis w spisie skrotow.

Zrodto: dane MFW (WEO).

Note: country groups according to the IMF (WEQ) grouping, translation and description in the abbreviation list.
Source: data of the IMF (WEQ).

Rynki finansowe
Financial markets

56

Zmiennos¢ na globalnych rynkach finansowych byta w 2017 r. historycznie niska pomimo znacznej niepew-
nosci polityki gospodarczej, co do wyniku negocjacji wyjscia Wielkiej Brytanii z UE. W Stanach Zjednoczonych
rynek akcji rost notujac historycznie wysokie poziomy. Wzrost w strefie euro w 2017 r. byt silniejszy niz
oczekiwano, co wptyneto na ograniczenie niepewnosci inwestoréw i akceptacje wyzszego poziomu ry-
zyka na europejskich rynkach kapitatowych. Indeksy gietd europejskich odrabiaty straty z 2016 r., w tym
réwniez indeksy bankéw europejskich, pomimo utrzymujacych sie obaw o stan europejskiego sektora
bankowego i skutki Brexitu.

Najwieksze banki centralne w 2017 r. zdecydowaty sie na rézne formy prowadzenia polityki pienieznej.
Na utrzymywanie rozluzniania polityki pienieznej wsréd najwiekszych bankéw centralnych zdecydowaty



Wykres 10.
Chart 10.
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sie: EBC i Bank Japonii. Ich dziatania sprzyjaty ograniczeniu zmiennosci na rynkach finansowych, pomimo
kontynuacji i zapowiedzi podwyzek stép procentowych przez Fed i BoE. Poprawa sytuacji gospodarczej
w Stanach Zjednoczonych oraz zakorczenie dalszego luzowania polityki pienieznej przez Fed przyczynito sie
do wzrostu rentownosci obligacji skarbowych na rynku amerykanskim. Ponadto, w Stanach Zjednoczonych
jakiw strefie euro, premia za ryzyko kapitatowe, ktéra wyrazona jest przez nadwyzke zysku oczekiwanego
przez inwestoréw z tytutu posiadania akgji, osiagneta poziom zblizony do najwyzszego sprzed 2008 r.'®.

Ograniczona fluktuacja na rynkach finansowych w 2017 r. byty m.in. konsekwencja kontynuacji prowa-
dzonych przez banki centralne programéw skupu obligacji. Pomimo zaciesnienia polityki pienieznej przez
niektére banki centralne, nadal stosowane byly niestandardowe $rodki dostarczania ptynnosci rynkom,
celem ttumienia okresowych oznak stresu rynkowego.

Poprawa globalnych warunkdw finansowania sprzyjata wzrostom notowan akgji na rynkach kapitatowych.
Indeksy najwiekszych gietd na swiecie odnotowaty wysoki wzrost w 2017 r. w poréwnaniu do notowan
z konca 2016 r. Najwyzszy wzrost notowan stwierdzono w przypadku chinskiego indeksu gietdowego
Hang Seng Index (HSI), ktérego stopa zwrotu na koniec 2017 r. wyniosta 36,1%, indeksu Nasdaq ze stopa
zwrotu na poziomie 28,2% oraz indeksu Dow Jones ze stopg zwrotu 25,0%. Indeks WIG gietdy polskiej
w 2017 r. na tle gietd $wiatowych pozycjonowat sie w czotéwece tych o najwyzszej stopie zwrotu, osiagajac
poziom 23,2% (wobec 11,4% w 2016 r.). Indeksy takich gietd jak Nasdag, Down Jones oraz S&P500 osiagnety
w 2017 r. najwyzsze w historii wartosci.

Roczne stopy zwrotu wybranych indekséw gield swiatowych
Annual rates of return of selected global stock market indices
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych publikowanych przez gietdy.
Source: own contribution based on data published by stock exchanges.

Polityka monetarna na swiecie
Monetary policy in the world

Warunki finansowania na swiecie byty korzystne przez caty rok 2017. Otoczenie polityki monetarnej
byto ksztattowane przez wciaz utrzymywanga akomodacyjna polityke najwiekszych bankéw centralnych.
Stopniowe zaostrzenie polityki pienieznej byto z duzym wyprzedzeniem zapowiadane i wdrazane w taki
sposdb, aby nie byto to Zrédto niepewnosci na rynkach.

Dziatania podejmowane w ramach prowadzonej polityki monetarnej przez gtéwne banki centralne na
Swiecie w 2017 r. mozna podzieli¢ na cztery gtdwne nurty.

'8 EBC, Raport roczny 2017 r.,, (2018), Frankfurt, s. 32.
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Pierwszy nurt wigzat sie z decyzjami bankéw centralnych w zakresie zakonczenia programéw luzowania
ilosciowego. Do tej grupy zaliczy¢ mozna dziatania podejmowane m.in. przez Fed, Bank Anglii (BoE), Bank
Kanady, Czeski Bank Narodowy (CNB), Bank Meksyku oraz Bank Centralny Hongkongu. Fed od grudnia
2015 r.rozpoczat zacie$nianie polityki monetarnej, kontynuujac jaw 2016 r.i 2017 r. Fed w 2017 r. podnidst
gtébwna stope procentowq trzykrotnie: w marcu z 0,75% do 1,00%, w czerwcu do 1,25% oraz w grudniu
do 1,50%. BoE natomiast w listopadzie 2017 r. podnidst gtéwna stope o 25 p.b. do poziomu 0,50%. Byta to
pierwsza podwyzka BoE od 2007 r. Komitet Polityki Pienieznej BoE podjat te decyzje kierujac sie wzrostem
inflacji, zwigzanej z ostabieniem funta wobec niepewnosci inwestoréw co do rozwigzan gospodarczych
Brexitu. Zwiekszenie stopy procentowej w opinii Komitetu przetozy sie na wzrost rentownosci obligacji
oraz wzrost kosztu kredytu, co moze sprzyja¢ wyhamowaniu przyrostu dtugu prywatnego'®. Decyzje Fed
i RoE o zaostrzeniu polityki pienieznej byty wyznacznikiem rewizji polityki monetarnej przez inne banki
centralne. Bank Kanady (BoC) w 2017 r. dwukrotnie podwyzszyt stope procentowa do poziomu 1,0%, wobec
0,5% w 2016 r., dajac sygnat zakonczenia dalszego luzowania polityki pienieznej?°. Czeski Bank Narodowy
podwyzszyt w 2017 r. dwukrotnie gtéwna stope procentowg z poziomu 0,05% do 0,25% w sierpniu oraz
2 0,25% do 0,50% w listopadzie. Wczesniej stopa procentowa byfa utrzymywana na poziomie 0,05% od
konca 2012 r. Ponadto, Czeski Bank Narodowy zrezygnowat w kwietniu 2017 r. z programu celowego osta-
biania wiasnej waluty, ktéry miat chroni¢ gospodarke przed deflacja. Zniesiono limit kursowy wobec euro
(ograniczenie to obowigzywato na poziomie 27 koron za 1 euro), ktéry obowigzywat od listopada 2013 .2
Zmiany globalnych warunkéw finansowania oraz sytuacja na rynku walutowym wptynety na decyzje banku
Meksyku, w ktérym podwyzka stép procentowych w 2017 r. wystapita pieciokrotnie, a zakres zmian stopy
procentowej wynidst od 5,75% w styczniu do 7,25% w grudniu®. Ponadto, od grudnia 2015 r. do maja
2017 r. Bank Meksyku zwiekszyt miedzybankowa stope procentowa o 375 p.b. z 3,00% do 6,75%, celem
eliminacji wstrzaséw w cenach relatywnych, ograniczajac wzrost inflacji’>. W grudniu 2017 r. Bank Centralny
Hongkongu podniost gtéwng stope procentowg o 25 p.b., do poziomu 1,75%.

Do drugiego nurtu zaliczy¢ mozna te banki centralne, ktére w 2017 r. utrzymywaty wciaz ilosciowe luzowa-
nie polityki pienieznej. Do bankéw tych zaliczy¢é mozna: EBC, Bank Japonii (BoJ), Szwedzki Bank Centralny
(Riskbank), Bank Centralny Norwegii, Narodowy Bank Szwajcarii (SNB) oraz Bank Rezerw Australii (RBA).
Europejski Bank Centralny w 2017 r. utrzymywat oraz zapowiedziat dalsze utrzymanie stép procentowych
na tym samym niskim poziomie, natomiast w pazdzierniku 2017 r. ogtosit, ze zakupy netto aktywéw beda
kontynuowane do 2018 r., ale wolumeny ich bedg mniejsze. EBC kontynuowat w 2017 r. dostarczanie
ptynnosci na rynki finansowe poprzez dtuzne operacje refinansujace (TLTRO) oraz zakup wybranych zabez-
pieczonych aktywéw. BoJ w 2017 r. utrzymat ujemnga depozytowa stope procentowa na poziomie -0,1%,
nie zapowiadajac zaciesnienia polityki pienieznej w 2018 r. Bank wprowadzit ujemng stope procentowa
w styczniu 2016 r. Ponadto BoJ utrzymat w 2017 r. program skupu aktywow (gtdwnie obligacji skarbowych)
na poziomie 80 bln JPY. Bank Japonii prowadzit program skupu aktywéw, aby uzyskac rentownos¢ obligacji
dziesiecioletnich na poziomie bliskim zeru. Dziatanie to miato przyczyni¢ sie do dalszego wspierania ozy-
wienia gospodarczego i utrzymania inflacji w ustalonych przez bank przedziatach docelowych, z uwagi na
trend utrzymujacej sie inflacji ponizej celu inflacyjnego. Riksbank utrzymat w 2017 r. ujemna gtéwna stope
procentowg na poziomie -0,50%, w celu ograniczenia aprecjacji kursu walutowego. Bank wprowadzit te
stope w lutym 2016 . Riksbank kontynuowat program luzowania ilo$ciowego poprzez realizacje programu
skupu obligacji oraz interwencje walutowe. Riksbank w 2017 r. prowadzit skup rzadowych papieréw warto-
$ciowych oraz reinwestowat terminy zapadalnosci i ptatnosci kuponowe w portfelu obligacji rzadowych, nie
ustalajac terminu zakoriczenia tych operacji?*. Na utrzymanie gtéwnej stopy procentowej na poziomie 1,5%
w 2017 r., w ramach stabilizacji polityki pienieznej, zdecydowat sie rGwniez Bank Rezerw Australii (RBA). Na
decyzje te wplynely utrzymywane w 2017 r. ekspansywne warunki finansowania na rynkach globalnych,
pomimo wycofania niektérych bodzcow stymulujgcych te warunki w ujeciu globalnym?. Bank Centralny
Norwegii w 2017 r. rOwniez utrzymat stope procentowa na niezmienionym poziomie (0,50%), ponadto
w grudniu 2017 r. Komitet Norges Bank poinformowat o utrzymaniu gtéwnej stopy procentowej na poziomie

'° BoE, Financial stability report, June 2018, (2018), London, s. 4-5.

20 Bank of Canada, Annual Report 2017, (2018), Ottawa, s. 13.

21 Czech Republic Bank, Annual Report 2017, (2018), Prague, s. 16.

22 Banco de Mexico, Annual Report 2017, (2018), Mexico City, s. 52-53.

2 Banco de Mexico, Annual Report 2017, (2018), Mexico City, s. 53.

24 Riksbank, Financial Stability Report 2018, June 2018, (2018), Stockholm, s. 5.

2 RBA, Minutes of the Monetary Policy Meeting of the Reserve Bank Board, December 2017 r. (2017), Sydney, s. 1-2.



Wykres 11.
Chart 11.
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22017 r. do IV kwartatu 2018 r.2 Narodowy Bank Szwajcarii (SNB) kontynuowat w 2017 r., wprowadzona
od 2014 r. polityke ujemnych stép procentowych, celem stabilizacji cen oraz wspierania dziatalnosci go-
spodarczej. SNB utrzymat w 2017 r. decyzje o ujemnej stopie procentowej na poziomie -0,75%. Docelowe
pasmo wahan dla 3-miesiecznego LIBOR zostato ustalone na poziomie od -1,25% do -0,25%, podobnie
jak w 2016 r. Ponadto, SNB podtrzymat w 2017 r. deklaracje interwencji na rynku walutowym w sytuacji
znacznego ostabienia franka?’.

Trzeci nurt dziatarn obejmuje zmiany polityki monetarnej dotyczacej warunkéw finansowania, ale nie obej-
mujacej zmiany gtéwnych stép procentowych bankéw centralnych. Do tej grupy zaliczy¢é mozna Ludowy
Bank Chin (PBC), ktéry w 2017 r. utrzymat gtéwna stope procentowa na poziomie 4,35%, natomiast w lutym
2017 r. podwyzszyt stope pozyczek 7-, 14-i 28-dniowych w ramach odwréconego kontraktu repo o 10 p.b.
do poziomu 2,35%, 2,5% oraz 2,65%. Innym przyktadem dziatari byt Bank Centralny Turcji (CTB), ktéry
obnizyt w 2017 r. stope rezerw obowiazkowych dla bankéw od srodkéw w walucie obcej, celem wsparcia
systemu finansowego w dodatkowa ptynnosc z uwagi na ostabienie kursu liry wobec walut gospodarek
rozwinietych. Gtéwna stopa procentowa zostata natomiast bez zmian na poziomie 8,0%, po ostatniej
podwyzce w 2016 r.%8

Podstawowe stopy procentowe wybranych bankéw centralnych
Basic interest rates of selected central banks
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Uwaga: PBC - Ludowy Bank Chin, BCB - Brazylijski Bank Centralny, CBR - Centralny Bank Rosji, Fed — Rezerwa Federalna Stanéw Zjed-
noczonych, EBC - Europejski Bank Centralny, BoE - Bank Anglii, BoJ — Bank Japonii, SNB - Narodowy Bank Szwaijcarii.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych publikowanych przez banki centralne oraz global-rates.com

Note: PBC - People’s Bank of China, BCB - Brazilian Central Bank, CBR - Central Bank of Russia, Fed — Federal Reserve of the United States,
ECB - European Central Bank, BoE — Bank of England, BoJ - Bank of Japan, SNB - National Bank of Switzerland.

Source: own contribution based on data published by central banks and global-rates.com

Do czwartego i ostatniego nurtu zaliczy¢ mozna te banki, ktére decydowalty sie na obnizenia stép procen-
towych w 2017 r., wymieni¢ wsréd nich mozna Bank Centralny Rosji (CBR) oraz Brazylijski Bank Centralny
(BCB). CBR, po podwyzkach podstawowych stép procentowych w 2014 r.i 2015 r., od 2016 r. sukcesywnie
obnizat gtéwna stope procentowa. W 2017 r. CBR szesciokrotnie obnizyt stope procentowa z poziomu 10,0%
w styczniu do 7,75% w grudniu. Ponadto, w 2017 r. CBR przejat czes¢ aktywow dwdch duzych bankéw
celem poprawy pozycji kapitatowej najbardziej zagrozonych podmiotéw sektora bankowego. Obnizka
stop procentowanych, prowadzona od 2016 r. przez CBR, wspierata w 2017 r. poprawe akgji kredytowej

2 Norges Bank, Rate decision, December 2017, (2017), Osolo, s. 1.
2" SNB, Monetary policy assessment of 14 December 2017, (2017), Berne , s. 1-2.
2 TCMB, Financial stability report May 2018, (2018), Ankara, s. 1-5.
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bankéw?. Na obnizenie stép procentowych w 2017 r. zdecydowat sie réwniez Brazylijski Bank Centralny,
zmniejszajac ich poziom osmiokrotnie: w styczniu, lutym, kwietniu, maju, czerwcu, wrzesniu, pazdzierniku
oraz grudniu. Od poczatku do korica 2017 roku stopa procentowa z 13,75% zostata obnizona do 7,00%.
Obnizki stopy procentowej wynosity od 50 p.b. do 100 p.b. Motywacja BCB do obnizenia stép procentowych
byta reakcja na ograniczone bodzce ksztattowania polityki pienieznej Stanéw Zjednoczonych, co moze
zagrozi¢ wzrostowi finansowania krajéw rozwijajacych sie®.

2, Relacje pomiedzy cyklami koniunkturalnymi swiatowych gospodarek
2. International business cycle synchronisation

Eskalacja globalnego kryzysu finansowego i dtugotrwate utrzymywanie sie jego konsekwencji spowodo-
waly wzrost zainteresowania synchronizacja cykli koniunkturalnych pomiedzy swiatowymi gospodarkami.
Badania wskazuja, iz najwieksze gospodarki Swiatowe (USA, Wielka Brytania, Niemcy oraz Japonia) sg silnie
i pozytywnie zsynchronizowane z globalnym cyklem koniunkturalnym?'.

W dalszej czesci dokonano oceny stopnia powigzania oraz zgodnosci sytuacji koniunkturalnej na $wiecie
i w Europie dla najwiekszych gospodarek. Poddano analizie przebieg cykli koniunkturalnych oraz real-
nej dynamiki produktu krajowego brutto. Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez Bank Swiatowy,
na podstawie wartosci produktu krajowego brutto do najwiekszych gospodarek w 2017 r. zaliczano®%
Chiny, Unie Europejska, USA, Indie, Japonie, Federacje Rosyjska, Indonezje, Brazylie oraz Meksyk (w 2017 .
wytworzyly one tacznie ok. 71,5% $wiatowego PKB). Sposréd krajéw Unii Europejskiej do najwiekszych
zaliczono: Niemcy, Wielka Brytanie, Francje, Wtochy, Hiszpanie oraz Polske (wygenerowaty one w 2017 r.
ok. 72,0% PKB Unii Europejskiej).

Analizie poddano kwartalne szeregi czasowe indeksu wolumenu realnego produktu krajowego brutto
wyrazonego w cenach statych z 2010 r., publikowanego przez MFW?33, obejmujace lata 1995-20173*. Ze
wzgledu na brak odpowiednio dtugich i stabilnych szeregéw czasowych w badaniu nie uwzgledniono
Indii oraz Meksyku.

Dalszg analize empiryczng przeprowadzono dla 2 grup podmiotéw:

e gospodarki wiatowe: Chiny, Unia Europejska, USA, Japonia, Rosja, Indonezja, Brazylia (tacznie wygene-
rowaty w 2017 r. ok. 62,2% Swiatowego PKB),

e kraje Unii Europejskiej: Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wtochy, Hiszpania, Polska.

Realna dynamika PKB
Real dynamics of GDP
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W przebiegu dynamiki produktu krajowego brutto na Swiecie wsréd gtéwnych gospodarek swiatowych
mozna zaobserwowac szereg zbieznosci.

2 Bank of Russia, Monetary policy report, nr 4, (2017), Moskwa, s. 6-10.

30 Banco Central do Brasil, Financial Stability Report, vol 17, no 1, (2018), Asa Sul, s. 33.

31 Layton A.P, Banerji A., Achuthan L. (2015), The world and the world business cycle chronology, Journal of Business Cycle Mea-
surement and Analysis, Vol. 1., s. 23-40.

32 Wielko$¢ mierzono jako udziat w tworzeniu $wiatowego produktu krajowego brutto w 2017 r. (PKB wyrazony w USD w cenach
statych 2011, wg PPP), zrédto danych: https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAPKD.ZG

33 Zrédto danych: http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545852

34 Czes¢ danych kwartalnych dla: Brazylii, Chin, Indii oraz Japonii zostata oszacowana na podstawie danych rocznych.


https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.KD.ZG
http://data.imf.org/regular.aspx?key=61545852
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Wykres 12. Realna dynamika PKB (analogiczny kwartat roku poprzedniego = 100)
Chart 12.  Real GDP volume indices (same period of previous year = 100)
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Zrédto danych: obliczenia wtasne na podstawie danych MFW.
Source: own computations based on IMF data.

Najsilniejsza korelacja pomiedzy badanymi szeregami wystepuje dla USA i Unii Europejskiej (wspdtczynnik
korelacji na poziomie ok. 0,8). Cecha charakterystyczng jest jednak wzmocnienie wspdlnego przebiegu
zmian w okresach kryzyséw, widoczne w szczegdlnosci w okresie globalnego kryzysu finansowego (spadek
realnej dynamiki produktu krajowego brutto dla wiekszosci analizowanych gospodarek, wyjatek stanowia
Indonezja oraz Chiny cechujace sie w tym okresie dodatnim poziomem wzrostu gospodarczego).

Wykres 13. Realna dynamika PKB (analogiczny kwartat roku poprzedniego = 100)
Chart 13.  Real GDP volume indices (same period of previous year = 100)
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Globalny kryzys finansowy widoczny byt réowniez w spadku dynamiki produktu krajowego brutto w ana-
lizowanych krajach Unii Europejskiej. Sposréd uwzglednionych krajéw wzrost gospodarczy byt notowany
w tym okresie jedynie w Polsce. Najwieksze obnizenia dynamiki PKB odnotowano w Il kwartale 2009 r.,
w Niemczech wyniosto ono 7,7%, w Hiszpanii 4,3%, w catej Unii Europejskiej spadek ten byt na poziomie
5,8%.

Wzrost gospodarczy w obrebie badanych krajow Unii Europejskiej jest silnie skorelowany, najwieksza
korelacja dotyczy krajoéw strefy euro (odpowiednie wspotczynniki korelacji naleza do przedziatu (0,7-0,9),
stabsza korelacje (wspétczynnik korelacji na poziomie ok. 0,5) mozna zaobserwowac dla Wtoch i Niemiec.

Analiza cyklu koniunkturalnego
Business cycle analysis
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Wykres 14.
Chart 14.

Cykle koniunkturalne sa rodzajem wahan wystepujacych w agregatach przedstawiajacych dziatalnos¢
gospodarek. Cykl koniunkturalny mozna zobrazowac¢ za pomoca komponentu cyklicznego powstatego
po usunieciu z szeregu czasowego dtugookresowego trendu oraz krétkookresowych wahan (regularnych
i nieregularnych).

Czestotliwosci wahan koniunkturalnych wyizolowano z szeregdéw czasowych realnego PKB za pomoca
pasmowego filtru Christiano-Fitzgeralda dla pasma wahar 2-8 lat®>. Komponent cykliczny oszacowano dla
szeregdw czasowych reprezentujacych realny poziom produktu krajowego brutto po usunieciu z niego
trendu dtugookresowego za pomoca filtru Hodricka-Prescotta.

Oszacowania komponentu cyklicznego PKB (cykl wzrostowy, filtr Christiano-Fitzgeralda)
Assessment of GDP cyclical component (growth cycle, Christiano-Fitzgerald filter)
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Zrédto danych: obliczenia wtasne.
Source: own computations.

3 W badaniach cykli koniunkturalnych najczesciej analizuje sie wahania o dtugosci od 1,5 roku do 8-12 lat, co jest zgodne
z badaniami NBER.
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Wykres 15. Oszacowania komponentu cyklicznego PKB (cykl wzrostowy, filtr Christiano-Fitzgeralda)
Chart 15.  Assessment of GDP cyclical component (growth cycle, Christiano-Fitzgerald filter)
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Source: own computations.

Najczesciej przyjmuje sie, iz dla kazdej gospodarki mozna wyrdznic cztery fazy cyklu koniunkturalnego.
Cykle koniunkturalne sktadajg sie z okreséw ekspansji (wystepuja jednoczesnie tendencje wzrostowe
w wielu dziedzinach gospodarki), spowolnienia (depresji), recesji i ozywienia, ktére faczg sie z fazg ekspansji
kolejnego cyklu.

W celu zobrazowania stopnia synchronizacji cykli koniunkturalnych pomiedzy poszczegéinymi gospodar-
kami w dalszej czesci pokazano, ile sposréd analizowanych gospodarek przebywato w danym kwartale
w tej samej fazie cyklu koniunkturalnego.
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Wykres 16.
Indonezja, Brazylia)

Liczba gospodarek w okreslonej fazie cyklu (Chiny, Unia Europejska, USA, Japonia, Rosja,

Chart 16.  Number of economies in the same business cycle phases (China, European Union, USA, Japan, Russia
Indonesia, Brazil)
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Zrédto danych: obliczenia whasne.
Source: own computations.
Sposréd 7 badanych najwiekszych gospodarek swiatowych w okresach silnej synchronizacji cyklicznej
wiekszos¢ gospodarek cechowato sie ta sama faza cyklu (np. 5 gospodarek byto w stanie recesji w latach
2002-2003 oraz ekspansji w latach 2005-2006).
Wykres 17. Liczba krajow w okreslonej fazie cyklu (Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wtochy, Hiszpania, Polska)
Chart 17.  Number of countries in the same business cycle phases (Germany, United Kingdom, France, Italy, Spain, Poland)
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Zrédto danych: obliczenia whasne.
Source: own computations.

W obrebie krajéow Unii Europejskiej widoczny jest wiekszy stopien synchronizacji cykli. Lata 2002-2007
cechowaly sie szczegélnie wysokim stopniem zgodnosci faz cykli koniunkturalnych. W okresie Il kwartatu
2002 - | kwartatu 2003 wszystkie badane gospodarki byly w recesji, natomiast od Il kwartatu 2006 do
I kwartatu 2007 r. w fazie ekspansji gospodarczej. W ostatnich latach synchronizacja ta ulegta ostabieniu,
przy ponownym wzroscie w 2017 r.
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Globalny wskaznik koniunktury
Composite business cycle indicator

Wykres 18.

Chart 18.

Mozna pokaza¢, ile badanych gospodarek o okresie 1995-2017 cechowato sie wzrostowg, badz spadkowa
faza cyklu koniunkturalnego. Wyrdznienie jedynie tych dwéch faz cykli pozwala lepiej zwizualizowad zmiany
synchronizacji cykli koniunkturalnych.

Na podstawie tak okreslonych faz cyklu oszacowano syntetyczny globalny wskaznik koniunktury gospo-
darczej, zaréwno dla gospodarek swiatowych, jak i dla Unii Europejskiej.

Wskaznik ten jest srednig wazona zindykatoréw koniunktury, ktére przyjmowaty wartosc¢ 1, jezeli gospodar-
ka w danym kwartale cechowata sie wzrostowa faza cyklu oraz -1 jezeli gospodarka byta w fazie spadkowe;j.
Jako state w czasie wagi przyjeto udziat danego kraju w tworzeniu tacznego dla uwzglednionych gospodarek
produktu krajowego brutto®*. Wskaznik syntetyczny na ponizszych wykresach zobrazowano linig ciagfa.

Syntetyczny wskaznik koniunktury dla wybranych gospodarek na swiecie, na tle liczby krajow
w fazie wzrostu i spadku koniunktury (Chiny, Unia Europejska, USA, Japonia, Rosja, Indonezja,
Brazylia)

Global composite indicator of business cycle and the number of economies in growing and contracting
business cycle phases (China, European Union, USA, Japan, Russia, Indonesia, Brazil)
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Zrédto danych: obliczenia whasne.
Source: own computations.

3 Dane dotyczg 2017 r., PKB wyrazony w USD cenach statych 2011 wedtug PPP, zrédto danych: https://data.worldbank.org/
indicator/NY.GDP.PCAPKD.ZG
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Wykres 19.

Chart 19.

Syntetyczny wskaznik koniunktury dla wybranych krajéw Unii Europejskiej na tle liczby krajow
w fazie wzrostu i spadku koniunktury (Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wtochy, Hiszpania, Polska)
Global composite indicator of business cycle and the number of European Union countries in growing

and contracting business cycle phases (Germany, United Kingdom, France, Italy, Spain, Poland)
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Zrédto danych: obliczenia whasne.
Source: own computations.

Wskaznik syntetyczny najwieksze, co do modutu wartosci przyjmowat w okresach wysokiej zgodnosci faz
cykli koniunkturalnych, wartos¢ 1 osiagat, jezeli wszystkie badane kraje byty w fazie wzrostowej, natomiast
wartos¢ -1, jezeli wszystkie gospodarki byty w fazie spadkowe;.

Globalny wskaznik syntetyczny wskazuje, iz lata 1996-2008 cechowaty sie silng synchronizacja faz cykli ko-
niunkturalnych na swiecie, w Unii Europejskiej wysoki stopien synchronizacji widoczny byt do korica 2010r.
Silna korelacja pomiedzy cyklami dla badanych gospodarek dotyczyta zaréwno faz wzrostu gospodarczego,
jakispadku. W kolejnych latach widoczne byto ostabienie synchronizacji gospodarek. Od pierwszej potowy
2015 r. ponownie zaobserwowaé mozna tendencje wzrostowa wskaznika syntetycznego. Dla gospodarek
Swiatowych wartosci dodatnie przyjat on w | kwartale 2016 r., natomiast dla Unii Europejskiej w Ill kwartale
2016 r. Ponadto wskaznik syntetyczny dla gospodarek swiatowych wskazuje, iz wszystkie uwzglednione
kraje na koniec 2017 r. byty we wzrostowe;j fazie cyklu.

3. Wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej
3. Economic growth in the European Union

Wzrost gospodarczy
Economic growth

66

W 2017 r. Unia Europejska® zanotowata wzrost PKB 0 2,5%, a zatem wyzszy 0 0,5 p. proc. niz zaobserwowany
w roku poprzednim. W ujeciu kwartalnym w 2017 r., tempo wzrostu PKB byto prawie rbwnomierne, wyzsze
od s$redniego poziomu dla catego roku w pierwszym i trzecim kwartale oraz nizsze w drugim i czwartym.

370 ile nie zaznaczono inaczej, dane w tym rozdziale dotycza Unii Europejskiej sktadajacej sie z 28 panstw (wraz z Wielka
Brytania, ktora jeszcze nie wyszta z Unii Europejskiej, co ma nastapi¢ dopiero w 2020 r.), a dla strefy euro dane dotycza 19
panstw. Pochodza one z Komisji Europejskiej (bazy danych Eurostatu badz bazy Ameco) i s3 zgodne z systemem ESA2010.
Nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze rachunki narodowe w 2016 r. ulegty znacznej rewizji, co szczegélnie wyraznie dotkneto wyniki
dla Irlandii (aktualizacja z 21 lipca 2016 1.).



Wykres 20.

Chart 20.
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Wzrost PKB w Unii Europejskiej oraz w wybranych panstwach UE

(zmiana w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku, dane niewyréwnane sezonowo)
GDP growth in the European Union and selected EU states
(change over the same period of the previous year, data not seasonally adjusted)
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Widoczne byto zréznicowanie pomiedzy poszczegdlnymi gospodarkami, aczkolwiek mniejsze nizw 2016r.,
gdyz wzrost gospodarczy objat takze wiekszos¢ przezywajacych trudnosci gospodarcze krajéw, w tym
z tzw. Potudnia Europy®:. Wsrod duzych gospodarek unijnych w 2017 r. Wielka Brytania utrzymywata od
potowy 2016 r. tempo wzrostu ponizej przecietnej dla UE, Niemcy wyroznity sie wyzszym od przecietnej
dla UE tempem wzrostu w pierwszym kwartale i ponizej przecietnej w drugim kwartale. W Hiszpanii wzrost

38 Dotyczy Portugalii, Wioch, Gregji i Hiszpanii.
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Tablica 5.
Table 5.

gospodarczy notowat spowolnienie od potowy 2016 r. jednak nadal kraj ten rozwijat sie szybciej niz UE
w 2017 r., z kolei Wtochy, a szczegdlnie Francja rozwijaly sie znacznie lepiej niz w latach ubiegtych, cho¢

wciaz ponizej Sredniej dla UE.

Produkt krajowy brutto w Unii Europejskiej
Gross domestic product in the European Union

Panstwa czitonkowskie

Memober states 2013
Unia Europejska“ 0,3
European Union®
Strefa euro® -0,2
Euro area®
Austria 0,0
Austria
Belgia 0,2
Belgium
Butgaria 0,9
Bulgaria
Chorwacja -0,5
Croatia
Cypr -5,9
Cyprus
Czechy -0,5
Czech Republic
Dania 0,9
Denmark
Estonia 1,9
Estonia
Finlandia -0,8
Finland
Francja 0,6
France
Grecja -3,24
Greece
Hiszpania -1,7
Spain
Holandia -0,1
Netherlands
Irlandia 1,6
Ireland
Litwa 3,5
Lithuania
Luksemburg 3,7
Luxembourg
totwa 24
Latvia
Malta 4,6
Malta

Wzrost realny PKB

2014

Real GDP growth
2015 = 2016
w% in%
1.8 2,3 2,0
13 2,1 1,8
0,8 11 1,5
13 1,4 1,4
13 3,6 39
-0,1 2,4 35
-1,4 2,0 3,44
2,7 53 2,5
1,6 1,6 2,0
2,9 1,7 2,1
-0,6 0,1 2,1
1,0 1,1 1,24
0,7¢ -0,3¢ -0,2¢
14 3,44 3,34
1,4 2,0 2,2
83 25,6 51
35 2,0 23
58 2,9 3,1
1,9 3,0 2,2
8,1 9,6 5.2

2017

2,5

24

3,0

3,67

29

3,97

4,3

23

4,9

2,6

2,2¢

1,44

3,19

2,9¢

78

38

2,3

4,5

6,4

2012

100

107

120

46

60

84

84

128

75

113

108

72

89

134

132

73

261

62

85

PKB per capita“
GDP per capita“

2013 2014 2015
UE=100 EU=100

100 100 100
107 106 106
130 130 127
119 118 118
47 47 49
59 59 60
81 82 83
86 87 88
128 127 124
76 75 75
1 109 109
107 105 104
72 69 68
90 91 92
130 129 128
137 181 183
75 75 75
270 267 257
63 64 65
88 93 94

2016

100

106

128

117

49

61

84

89

125

77

109

104

67

92

128

184

78

253

67
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Tablica5. Produkt krajowy brutto w Unii Europejskiej (dok.)
Table5.  Gross domestic product in the European Union (cont.)

Wzrost realny PKB PKB per capita“
Panstwa cztonkowskie Real GDP growth GDP per capita*
Member states 2013 2014 2015 2016 2017 2012 2013 2014 2015 2016
w% in% UE=100 EU=100
Niemcy 0,5 1,9 1,7 1,9 2,2 124 126 124 124 123
Germany
Polska 1,4 3,3 3,8 3,0 4,6 67 67 68 68 70
Poland
Portugalia -1,1 09 1,8 1,6¢ 2,7¢ 77 77 77 77 77
Portugal
Rumunia 35 34 39 4,84 6,9 54 55 56 58 63
Romania
Stowacja 1,5 2,8 3,9 3,3 34 77 77 77 77 77
Slovakia
Stowenia -1,1 3,0 23 3,1 50 82 82 82 83 85
Slovenia
Szwecja 1,2 2,6 4,5 32 23 125 124 125 123 122
Sweden
Wielka Brytania 2,0 2,9 2,3 1,8 1,7 108 109 108 108 105
United Kingdom
Wegry 2,1 4,2 34 2,2 4,0 67 68 68 67 68
Hungary
Wiochy -1,7 0,1 1,0 09 1,5 98 96 95 97 96
Italy

a Srednia wazona wielko$cia gospodarek, dane dla agregatu,,Unia Europejska” sktadajacego sie z 28 paristw w 2014 r.; b dane dla strefy
euro sktadajacej sie z 19 panstw w 2014 r; c wedtug parytetu sity nabywczej; d dane wstepne; e dane szacunkowe.

Zrédto: dane Eurostatu.

a Weighted average by economy size, data for European Union aggregate of 28 states as of 2014; b data for euro area of 19 states as of 2014;
c according to purchase power parity; d provisional data; e estimated data.

Source: Eurostat data.

Zatamanie sie popytu ze strony rynku rosyjskiego i krajéow CIS (tj. Ukrainy, Biatorusi i Kazachstanu) oraz
obawy dotyczace problemoéw gospodarki chiriskiej ostabty w 2017 r. Jednoczesnie, ekspansywna polityka
fiskalna w Stanach Zjednoczonych oraz ekspansywna polityka monetarna w Unii Europejskiej stymulo-
waty popyt w znacznym stopniu inwestycyjny. W 2017 r., podobnie jak w roku poprzednim, zauwazalne
byty zré6znicowane tendencje w zakresie wzrostu gospodarczego pomiedzy poszczegdlnymi krajami Unii
Europejskiej, cho¢ wzrost gospodarczy generalnie objat swym zasiegiem wieksza liczbe krajéow. Najwyzsze
wzrosty odnotowano w Irlandii (7,8%), w Rumunii (6,9%), na Malcie (6,4%), Stowacji (5,0%), Estonii (4,9%)
oraz na totwie (4,5%) i w Czechach (4,3%). Najwolniej rozwijaty sie Grecja (1,4%), Wtochy (1,5%), Wielka
Brytania (1,7%) i Belgia (1,7%), przy czym w Wielkiej Brytanii wystapit nizszy wzrost, podczas gdy w pozo-
statych trzech krajach nastapita jego niewielka odbudowa.
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Wykres 21.

(wyréwnany sezonowo)
Chart 21.
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Nastroje konsumentéw i producentéw, odzwierciedlane przy pomocy wskaznika ESI (Economic Sentiment
Indicator), po ich obnizeniu sie w 2016 r., poprawity sie znacznie w 2017 r. Poprawa ta nastapita do poziomu

Wskaznik odczu¢ ekonomicznych w Unii Europejskiej i wybranych panstwach czionkowskich

Economic Sentiment Indicator in the European Union and selected member states (seasonally adjusted)
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wyzszego niz w 2016 ., z wyjatkiem Gregji i Wielkiej Brytanii.

Najwieksza gospodarka UE — Niemcy, osiggneta w 2017 r. wzrost w wysokosci 2,2%. Podobnie jak w 2016 r.,
gtéwnym czynnikiem wzrostu byt popyt krajowy (jego wktad do PKB byt réwny 2,0 p. proc.), jednak w 2017 r.
zwiekszyta sie kontrybucja eksportu (do 0,2 p. proc. z poziomu -0,3 p. proc.) i akumulacji (do 0,8 p. proc.
zpoziomu 0,4 p. proc.). W ujeciu kwartalnym, tempo wzrostu PKB najpierw zwiekszyto sie do poziomu 3,4%
w | kwartale, po czym zmniejszyto sie do 1,0% w Il kwartale i wyréwnato sie w pozostatych dwéch kwartatach
do poziomu 2,2% i 2,3% odpowiednio w Il i IV kwartale. We Francji w 2017 r. wzrost sie odbudowat w dwdch
pierwszych kwartatach (1,7% i 1,6% odpowiednio) i znacznie przyspieszyt w dwoéch pozostatych kwarta-
tach (2,5% i 2,8% odpowiednio). Gtéwne impulsy wzrostowe we Francji pochodzity od popytu krajowego
(2,1 p. proc.), w tym gtéwnie akumulacji (1,2 p. proc). W Wielkiej Brytanii odbudowa proceséw wzrostowych,
trwajaca od 2014r., spowolnitado 2,3% w 2015r.,,do 1,8% w2016 r.ido 1,7% w 2017 r. Gtéwnym czynnikiem

wzrostu, podobnie jak rok wczesniej, byt popyt krajowy (wktad w wysokosci 1,5 p. proc.).
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Wykres 22.
Chart 22.

ROZDZIAL 1 WZROST GOSPODARCZY

Skumulowana zmiana PKB w krajach Unii Europejskiej w latach 2008-2017
Cumulative GDP change in the European Union states in 2008-2017

Wzrost realny na poziomie zagregowanym
Real growth at the aggregate level

%
60

56,7

GR IT HR CY PT FI ES SI LV EA NL DK FR EU AT BE HU LT DE EE UK CZ BG RO SE SK LU PL MT IE

W ujeciu parytetu sity nabywczej (per capita)

% According to purchase power parity (per capita)
0

58,2

~
o0
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(2008 = 100)

Uwaga: symbole krajéow i grup krajéw wedtug nomenklatury Eurostatu; dla Hiszpanii, Grecji, Cypru, Holandii, Francji i Rumunii — dane
tymczasowe; dla Portugalii - dane szacunkowe; dla Irlandii dane sa kontrowersyjne ze wzgledy na zmiany w statystyce rachunkéw
narodowych w tym kraju.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Eurostatu.

Note: countries and group of countries symbols according to Eurostat; for Spain, Greece, Cyprus, Netherlands, France and Romania - provisional
data; for Portugal - estimated data; for Ireland data are controversial because of the changes in national accounts statistics in this country.

Source: own contribution based on Eurostat data.

W 2017 r. w strefie euro skumulowany wzrost PKB od 2008 r., tj. od roku petnego uzewnetrznienia sie
kryzysu finansowego wynidst 5,8%, natomiast PKB Unii Europejskiej byt w 2017 r. 0 7,9% wyzszy niz
w 2008 r. Sytuacja poszczegdlnych panstw byta zréznicowana, jednak skumulowana zmiana PKB w latach
2008-2017 w przypadku wiekszosci krajow zawierata sie w przedziale od -5% do 25% . Wyjatek stano-
wity: Irlandia (56,7%), Malta (46,0%), Polska (33,1%), a ze strony krajéw najgtebiej dotknietych kryzysem
- Grecja (-25,1%). Ranking krajéw pod wzgledem skumulowanego wzrostu PKB jest jednak inny wedtug
parytetu sity nabywczej per capita. Tak ujety wzrost PKB okazat sie znacznie mniejszy dla Cypru (-8,7%
wobec -1,7% w ujeciu wzrostu realnego), nadal bardzo ujemny dla Grecji (-17,6% wobec -25,1%). Byt on
réwniez mniejszy dla Holandii, Szwecji, Luksemburga, a takze dla Malty i Wielkiej Brytanii. Dla pozosta-
tych krajéw wzrost PKB wedtug parytetu sity nabywczej byt wyzszy od realnego dla catej gospodarki, ale
szczegoblnie wysokie okazaty sie te przyrosty dla Irlandii (58,2%), Polski (wzrost o 44,1%) i Litwy (wzrost
0 42,7%), Rumunii (wzrost o 41,7,0%). Dla Unii Europejskiej i dla strefy euro ten skumulowany wzrost
wedtug parytetu sity nabywczej per capita wyniést odpowiednio 14,6% i 12,4% (wobec 7,9% i 5,8%
w standardowym ujeciu wzrostu realnego).
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Inwestycje i ich rola w realnym wzroscie PKB
The role of investments in real GDP growth

Dla trzech najwiekszych gospodarek UE tempo przyrostu inwestycji jest dobrze zsynchronizowane
z tempem przyrostu PKB, cho¢ amplituda ich zmian jest wieksza. Dla grupy czterech gtéwnych krajow
potudnia Europy zaobserwowano dtugi okres (az do 2014 r.) wystepowania silnie ujemnego tempa
przyrostu inwestycji po kryzysie finansowym, ktéry towarzyszyt spadkom lub bardzo stabym przyro-
stom PKB. Dla grupy krajow Wyszehradzkich amplituda wahan poziomu inwestycji byta wieksza niz

przecietnie w UE (najwieksza dla Stowacji), nie dotyczyto to jednak wahar PKB.
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Uwaga: inwestycje rozumiane jako nakfady brutto na srodki trwate.
Zrodto: dane Eurostatu.

Note: investments understood as gross fixed capital formation.
Source: Eurostat data.

Czynniki wzrostu (kontrybucje)
Growth factors (contributions)

Gtéwnym czynnikiem wspierajgcym wzrost PKB w Unii Europejskiej w 2017 r.,, podobnie jak w 2016 ., byt
popyt krajowy. Odpowiadat on za dodatnig kontrybucje do PKB w wysokosci 2,0 p. proc., na co gtéwny wpltyw
miat dodatni wktad spozycia ogétem (1,3 p. proc.). Na dodatnig kontrybucje spozycia ogétem ztozyly sie
dodatnie wkfady spozycia prywatnego (1,1 p. proc.) oraz spozycia publicznego (0,2 p. proc.). Odnotowano
rowniez dodatnig i wieksza niz w poprzednim roku kontrybucje akumulacji (0,7 p. proc.), bedaca efektem
niemal w catosci dodatniego wktadu inwestycji (0,7 p. proc.). W odréznieniu od poprzedniego roku saldo
obrotéw handlu zagranicznego*® cechowato sie dodatnig kontrybucja (0,5 p. proc.), co oprocz inwestycji
byto gtéwna przyczyng osiggniecia wyzszego przyrostu PKB w 2017 r. w stosunku do roku poprzedniego®.

Najwyzszy wktad spozycia prywatnego w 2017 r., podobnie jak w roku poprzednim, odnotowata Rumunia
(6,4 p. proc.), totwa (3,1 p. proc.), ktéra uplasowata sie na drugim miejscu, a na trzecim i czwartym miej-
scu Butgaria (2,9 p. proc.) i Cypr (2,9 p. proc.). W 2017 r. podobnie jak w 2016 r. nie byto krajéw o ujemnej
kontrybucji spozycia prywatnego. Podobnie jak w 2016 r., rbwniez w 2017 r. spozycie prywatne przyczy-
nito sie do wzrostu PKB w gtéwnych gospodarkach UE: w Wielkiej Brytanii (1,1 p. proc.), w Niemczech
(1,0 p. proc.) oraz we Francji (0,6 p. proc.). W Polsce wktad spozycia prywatnego wynidst 2,7 p. proc. i byt
wyzszy niz w roku poprzednim, kiedy osiggnat poziom 2,3 p. proc.

W Unii Europejskiej w 2017 r. odnotowano niewielki dodatni wktad spozycia publicznego do PKB
(0,2 p. proc.). Trzy najwieksze gospodarki UE, tj. Francja, Niemcy oraz Wielka Brytania wykazaty kontrybucje
tej kategorii w wysokosci odpowiednio 0,4 p. proc, 0,3 p. proci 0,0 p. proc. Zauwazalnie negatywny wktad
spozycia publicznego zaobserwowano w Gregji (-0,2 p. proc.). Najwyzsze kontrybucje tej kategorii wystapity
na totwie (0,7 p. proc.), w Polsce (0,6 p. proc.), Butgarii (0,5 p. proc.), a takze w Stowenii (0,4 p. proc.), we
Francji (0,4 p. proc.) i na Cyprze (0,4 p. proc.).

W 2017 r. cztery kraje Unii Europejskiej wykazaty ujemny wktad inwestycji (naktadéw brutto na srodki
trwate) do PKB i byty to inne kraje niz w 2016 r. Szczegdlnym przypadkiem okazata sie Irlandia, ktéra
w 2017 r. wykazata wyraznie ujemny wkiad inwestycji (-7,1 p. proc.), podczas gdy w 2016 r. byt on wy-
raznie dodatni (12,5 p. proc.). Najwyzszy dodatni wktad inwestycji w 2017 r. zaobserwowano na Cyprze
(5,0 p. proc), Lotwie (3,4 p. proc.), Wegrzech (3,0 p. proc.) oraz w Estonii (2,8 p. proc.). W 2017 r. sytuacja
catkowicie odwrdcita sie w tym zakresie na Wegrzech, w Butgarii, Czechach oraz na Stowacji i totwie,
gdzie w przeciwienstwie do roku poprzedniego zaobserwowano dodatnie wktady naktadéw brutto na

3 Dane uwzgledniaja réwniez handel miedzy krajami wewnatrz UE.
4 Dane Ameco z wykreséw 23, 24, 25 i 26. mogg sie nieznacznie r6zni¢ od danych Eurostatu.
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srodki trwate (odpowiednio po 3,0 p. proc, 1,8 p. proc, 1,2 p. proci 0,6 p. proc.). Trzy najwieksze gospodarki
UE, tj. Francja, Niemcy i Wielka Brytania wykazaty dodatnie kontrybucje w tej kategorii, tj. odpowiednio
1,2 p. proc., 0,7 p. proc. oraz 0,3 p. proc. W Polsce w przeciwienstwie do poprzedniego roku odnotowano
dodatni wktad inwestycji na poziomie 1,2 p. proc.

W Unii Europejskiej w 2017 r. odnotowano neutralny wktad zmian zapaséw (0,0 p. proc.). Najwyzsza dodat-
nig kontrybucje tej kategorii zaobserwowano w Butgarii (1,1 p. proc.), na Malcie i w Polsce (po 0,6 p. proc.),
w Gredji (0,5 p. proc.), we Francji, w Chorwacji i Austrii (po 0,4 p. proc). W 2017 r. najnizsza kontrybucje
tej kategorii zaobserwowano na Litwie (-0,7 p. proc.), w Luksemburgu (-0,5 p. proc.), w Wielkiej Brytanii
i Finlandii (-0,4 p. proc.). Wéréd najwiekszych gospodarek UE, oprocz wymienionych wyzej Francji i Wielkiej
Brytanii, prawie neutralny wktad odnotowano w Niemczech (0,1 p. proc.).

Wktad salda obrotéw z zagranica do PKB krajow UE byt dodatni w 2017 r. (0,5 p. proc.) w przeciwienstwie do
poprzedniego roku. Najwiekszy dodatni wptyw tej kategorii na tworzenie PKB wystapit w Irlandii (kontry-
bucja siegajaca az 14,5 p. proc.), ktéra stanowi przypadek szczegdlny, gdyz w poprzednim roku ten wktad
byt wyraznie ujemny (-9,2 p. proc.). Z kolei na Malcie juz wysoka kontrybucja tej kategorii z poprzedniego
roku (4,2 p. proc.) jeszcze sie umocnita (5,9 p. proc.). Istotnie dodatnie kontrybucje wystapity takze dla tej
kategorii w Finlandii (1,5 p. proc.), Luksemburgu (1,4 p. proc.), Stowenii (1,3 p. proc.), Holandii (1,1 p. proc.)
i Czechach (1,0 p. proc.). Z kolei najnizsza kontrybucje salda zaobserwowano w 2017 r. na Cyprze
(-4,4 p. proc.), Lotwie (-2,7 p. proc.), w Butgarii (-1,7 p. proc.) oraz na Wegrzech (-1,4 p. proc.). Najwieksze
gospodarki Unii Europejskiej, czyli Wielka Brytania, Niemcy i Francja odnotowaty odpowiednio: 0,6 p. proc.,
0,2 p. proc.i-0,3 p. proc. W Polsce odnotowano dodatni wktad na poziomie 0,3 p. proc.
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Wykres 23. Dekompozycja wzrostu realnego PKB na kontrybucje popytu krajowego i eksportu netto
Chart. 23.  Decomposition of real GDP growth into comtributions of domestic demand and next exports

p. proc. 2016 2017 p. proc.
pp pp
$48270123456789  54327012345678069

041 23 EU 20 105
04| 22 EA 1,8 106
-0,5! 2,0 AT 24 Hoa
o6l 21 BE 1,20 04
1,6 BG Era 53
01| 33 HR -o,sq 35
-1,7 5,1 a% Er—— 83
14 4 cz 34 W0
030 22 DK 1,8 o4
-0,7! 3,1 EE 0,40 4,1
—0,8‘ 2,7 FI 2,1
-0,8‘ 2,0 FR -0,30 2,1
-o,7i 0,4 GR 0,21 15
25 o7 ES 28 Jo3
1,6 Woe6 NL 20 EH
. 14,2 IE -6,2 - W45
01| 24 LT 33 Bos
(] 20 | LU 0,90l 14
030 25 LV 2,7 73
12 I MT 0, 5,9
031 22 DE 20 102
21E PL 4,6 loa
1,6 |0, PT 27 |01
0,50 53 RO 0,710 7,7
Y 24 | SK 26 MWos
2,7 Wos5 S| 37
31 lo1 SE -0,3M 2,7
08 22 UK 1,406
1,5Mo,7 HU 54
-0.211.1 T 13102
Popyt krajowy . Saldo obrotéw z zagranica

Domestic demand Balance od foreign trade

Uwaga: symbole panstw cztonkowskich i grupowan wedtug Eurostat.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych KE (Ameco). Dane te nieznacznie réznig sie od danych Eurostatu.
Note: have been applied European Union symbols for states and group of states.

Source: own contribution based on EC data (Ameco).These data are slightly different from Eurostat data.
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Wykres 24.

Dekompozycja popytu krajowego na wkiady spozycia i akumulacji do wzrostu realnego PKB

Chart.24. Domestic demand decomposition into consumption and accumulation contribution to real GDP growth
p. proc. 2016 2017 p. proc.
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Uwaga: symbole panstw cztonkowskich i grupowan wedtug Eurostat.

Zr6dto: opracowanie whasne na podstawie danych KE (Ameco). Dane te nieznacznie réznig sie od danych Eurostatu.
Note: have been applied European Union symbols for states and group of states.

Source: own contribution based on EC data (Ameco). These data are slightly different from Eurostat data.
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Wykres 25. Dekompozycja spozycia na wktady spozycia prywatnego i publicznego do wzrostu realnego PKB
Chart25.  Consumption decomposition into private and public consumption contributions to real GDP growth
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Uwaga: symbole panstw cztonkowskich i grupowan wedtug Eurostat.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych KE (Ameco). Dane te nieznacznie réznig sie od danych Eurostatu.
Note: have been applied European Union symbols for states and group of states.

Source: own contribution based on EC data (Ameco). These data are slightly different from Eurostat data.
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I
Wykres 26. Dekompozycja akumulacji na wkiady srodkéw trwatych i zmian zapaséw do wzrostu realnego PKB
Chart26.  Accumulation decomposition into fixed capital and inventory contributions to real GDP growth
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Uwaga: symbole panistw cztonkowskich i grupowan wedtug Eurostat.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych KE (Ameco). Dane te nieznacznie réznig sie od danych Eurostatu.
Note: have been applied European Union symbols for states and group of states.

Source: own contribution based on EC data (Ameco). These data are slightly different from Eurostat data.
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4, Wzrost gospodarczy w Polsce
4. Economic growth in Poland

Produkt krajowy brutto i jego sktadowe
Gross domestic product and its components

Wykres 27.

Chart 27.

W 2017 r. w gospodarce polskiej*' procesy szybkiego wzrostu aktywnosci gospodarczej zapoczatkowane
jeszcze w 2013 r., powtornie przy$pieszyty po krétkim zwolnieniu w 2016 r. Gléwnym czynnikiem wspiera-
jacym wzrost byt nadal popyt krajowy, a szczegdlnie spozycie, ktére jeszcze przyspieszyly w poréwnaniu
z 2016 r. Jednoczesnie dodatnia akumulacja spowodowata, ze wynik PKB za 2017 r. okazat sie znacznie
lepszy niz w roku poprzednim. Towarzyszyly temu poprawa sytuacji na rynku pracy* wraz ze wzrostem
przecietnych miesiecznych dochodéw rozporzadzalnych na 1 osobe w gospodarstwach domowych.

Produkt krajowy brutto (PKB) wzrést w Polsce w 2017 r. w ujeciu realnym o 4,6% i byt to wzrost wyzszy
niz w latach poprzednich (3,8% w 2015 r. oraz 3,0% w 2016 r.). Wartos¢ PKB w cenach biezacych w 2017 r.
wyniosta 1 982,1 mld zt. W ujeciu kwartalnym tempo wzrostu realnego PKB w kazdym z kwartatéw 2017 .
byto wyzsze niz w roku poprzednim (pomiedzy 4,0% a 5,2%), przy czym najnizsze byto ono w drugim
kwartale (4,0%), a najwyzsze w trzecim kwartale (5,2%).

Wzrost produktu krajowego brutto w Polsce

(analogiczny okres poprzedniego roku=100; ceny state sSrednioroczne poprzedniego roku)
Gross domestic product growth in Poland

(same period of the previous year = 100; fixed prices averaged on previous year)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

41 Zaprezentowane w niniejszym rozdziale dane dotyczace rachunkdw narodowych sg zgodne z Europejskim Systemem Rachunkéw
Narodowych i Regionalnych w Unii Europejskiej (ESA2010). We wrzesniu 2014 r. we wszystkich panstwach cztonkowskich UE na-
stapito petne przejscie z systemu ESA1995 na system ESA2010. W zwigzku z tym zaplanowano rewizje danych z tytutu wdrozenia
ESA2010, obejmujaca petny zakres rachunkéw narodowych, rocznych i kwartalnych, dla szeregu danych od 1995 r. Szczegétowe
informacje nt. zwigzanych z tym zmian metodologicznych znalez¢é mozna w publikacji: GUS, Wdrozenie Europejskiego Systemu
Rachunkéw Narodowych i Regionalnych w Unii Europejskiej (ESA2010) do polskich rachunkéw narodowych. Zmiany metodologiczne
oraz ich wplyw na gtéwne agregaty makroekonomiczne, (2014), Warszawa.

42 Szersze informacje nt. sytuacji na rynku pracy w Polsce mozna znalez¢ w rozdziale I1.3.
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Tablica 6.
Table 6.

Obok popytu krajowego, a szczegdlnie spozycia, ktérych kontrybucja do PKB wyniosta odpowiednio 4,5
i 3,4 p. proc. pewne znaczenie miata akumulacja, w tym naktady brutto na srodki trwate — odpowiednio

1,21 0,6 p. proc.

Gtowna sktadowa popytu krajowego jest spozycie ogétem, a jego udziat w popycie krajowym w 2017 r.
wyniést 79,5% i byt podobny do jego udziatu w 2016 r., kiedy to wynidst 79,6%.

Wzrost PKB i skala wplywu poszczeg6inych kategorii na realny wzrost PKB
GDP growth and impact of chosen categories on real GDP growth

Wyszczeg6lnienie
Specification

Wozrost realny
Real growth

Kontrybucja do wzrostu PKB
Contributions to GDP growth

2013 | 2014 | 2015 2016 2017

2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017

w% in% W p. proc. in pp.

PKB 14 3,3 3,8 3 4,6 14 33 3,8 3,0 4,6
GDP
Popyt krajowy 0,6 47 33 2,2 47 0,6 46 3,2 2,1 45
Domestic demand
Spozycie ogdtem 0,8 2,8 2,8 3,4 4,4 0,6 2,2 2,2 2,6 3,4
Total consumption
Spozycie indywidualne 0,3 2,6 3 39 4,8 0,2 1,6 1,8 23 2,8
Private consumption
Akumulacja brutto -5,8 12,8 49 24 6,2 -1,2 2,5 1,0 -0,5 1,2
Gross accumulation
Naktady brutto na srodki

trwate -11 10 6,1 -8,2 3,4 -0,2 1,9 12 -1,6 0,6
Gross fixed capital formation
Saldo obrotéw z zagranica X X X X X 0,0 -0,1 0,0 0,0 0,0
External balance
Eksport 6,1 6,7 7,7 8,8 8,2 X X X X X
Exports
Import 1,7 10 6,6 7,6 8,7 X X X X X
Imports

Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.



Wykres 28.

Chart 28.

ROZDZIAL 1 WZROST GOSPODARCZY

Wplyw wybranych kategorii na wzrost realny PKB oraz dynamika popytu krajowego

i jego wybranych sktadowych (dane niewyréwnane sezonowo, ceny state srednioroczne

z poprzedniego roku)

Impact of selected categories on real GDP growth, and domestic demand and its selected components growth
(data not seasonally adjusted, fixed prices averaged over previous year)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

Dynamika spozycia ogétem (w ujeciu kwartalnym) najwyzsza wartos¢ w 2017 r. osiggneta w IV kwartale
(104,9) a najnizsza warto$¢ w | kwartale (103,9). Z kolei dynamika spozycia indywidualnego w analizowa-
nym okresie osiggneta wysoki poziom 104,5 w | kwartale 2017 r. i dalej rosta — najwyzszy poziom osiggneta
wlilV kwartale 2017 r., tj. odpowiednio 104,9i 105,0 (z pewnym niewielkim obnizeniem do 104,7 w lIl kwar-
tale) i byly to najwyzsze wartosci od 2008 r., w ktérym dla kazdego roku ten wskaznik przekroczyt znacznie
106,0. Wzrost poziomu spozycia indywidualnego zwiazany byt ze wzrostem dochodéw (i wydatkéw) na
1 osobe w gospodarstwie domowym, a takze z poprawa nastrojéw konsumenckich.

Poprawa nastrojow wsréd konsumentéw, wspotwystepujaca ze wzrostem dynamiki spozycia indywidu-
alnego, znalazta odzwierciedlenie w wartosciach opracowywanych przez GUS wskaznikéw nastrojow
konsumenckich. Zaréwno w przypadku biezacego (BWUK), jak i wyprzedzajacego (WWUK) wskaznika
koniunktury konsumenckiej, rok 2017 r. byt kolejnym rokiem kontynuacji rozpoczetych na poczatku 2013 r.
tendencji wzrostowych.
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Dochody i wydatki na 1 osobe w gospodarstwie domowym w Polsce
Income and expenditures per capita in households in Poland

W 2017 r. przecietne miesieczne dochody rozporzadzalne na 1 osobe w gospodarstwie domowym
wyniosty 1 598 zt i byly wyzsze realnie 0 6,3% w stosunku do roku poprzedniego. Przecietne miesieczne
wydatki na 1 osobe w gospodarstwie domowym w ujeciu realnym wzrosty o 1,9% i wyniosty 1 176 zt,
azatem nadwyzka dochodéw nad wydatkami wzrosta w poréwnaniu do 2016 r., co dato gospodarstwom
domowym wieksze mozliwosci oszczedzania. W 2005 r. wskaznik wydatkéw w stosunku do dochodéw
wyniést 90,7%, w 2016 r. wyniost 76,7%, a w 2017 r. 73,6%. Wydatki na towary i ustugi konsumpcyjne
w 2017 r. wyniosty Srednio 1 127 zti byly realnie wyzsze o 2,1% w stosunku do 2016 r.

Podobnie jak rok wczesniej, w 2017 r. spadkowi ilosciowego spozycia wiekszosci podstawowych artyku-
téw zywnosciowych towarzyszyt wzrost wydatkéw na poprawe wyposazenia gospodarstw domowych
w dobra trwatego uzytkowania.

Zrédto: GUS, Sytuacja gospodarstw domowych w 2017 r. w Swietle wynikéw badania budzetéw gospodarstw domowych, (2018),
Warszawa.

Source: Statistics Poland, Situation of Households in 2017 in the light of households budget survey results, (2018), Warsaw.

Dynamika spozycia indywidualnego w 2017 r. wyniosta 104,9, czyli byta wyzsza niz w 2016 r., kiedy to
osiggneta 103,9. W ujeciu kwartalnym dynamika spozycia indywidualnego w 2017 r. stopniowo rosta
z poziomu 104,5 w | kwartale do poziomu 104,9 w Il kwartale 2015 r. i po lekkim zatamaniu w lll kwartale
z poziomu 104,7 do poziomu 105,0 w IV kwartale.

Kontrybucje spozycia publicznego (0,6 p. proc.) oraz spozycia indywidualnego (2,7 p. proc.) ztozyty sie
na dodatni wktad spozycia ogétem (3,4 p. proc.) do PKB. Wktad popytu krajowego oszacowano na
4,6 p. proc., do czego przyczynity sie istotnie zaréwno spozycie ogdtem jak i inwestycje. Wktad akumulacji
byt na poziomie 1,2 p. proc, a naktadéw na srodki trwate 0,6 p. proc. Kontrybucja salda obrotéw z zagranica
stata sie prawie neutralna.”® Kontrybucja zmian zapaséw (przyrostu rzeczowych srodkéw obrotowych)
byta w 2017 r. dodatnia i wyniosta 0,6 p. proc., czyli byta mniejsza niz w 2016 r., kiedy wyniosta 1,1 p. proc.

Po spadku inwestycji w 2016 r. (-7,9%) nastapita odbudowa ich wzrostu w 2017 . (3,4%). W ujeciu kwartalnym
wzrost ten byt umiarkowany w pierwszych dwdéch kwartatach (odpowiednio o 1,4% i 1,3%), ale znacznie
przyspieszyt w dwdch ostatnich kwartatach (odpowiednio o 3,6% i 5,4%).

4 Dane Ameco wskazuja na kontrybucje 0,1 p. proc., zas dane GUS i Eurostatu -0,1 p. proc.
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Wykres 29. Poréwnanie dynamiki spozycia indywidualnego i sprzedazy detalicznej towarow
oraz zmiany wskaznikéw ufnosci konsumenckiej
Chart29.  Comparison between private consumption and reatail sale of goods, and changes in consumer
confidence indicators
Ceny state
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Uwaga: dane o sprzedazy obejmuja podmioty gospodarcze o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb.
Zrédto: dane GUS.
Note: data on sales concern entities engaging more than 9 employed persons.
Source: Statistics Poland data.
Wykres 30. Niedostateczny popyt jako bariera dziatalnosci przedsiebiorstw oraz wykorzystanie mocy
produkcyjnych w przedsiebiorstwach
Chart 30.  Insufficient demand as a barrier for enterprise activity, and production capacity utilisation in enterprises
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Zrédto: GUS, badania koniunktury w przemysle.

Source: Statistics Poland, economic situation survey in industry.
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Jak wskazujg wyniki prowadzonych przez GUS badan koniunktury gospodarczej w przemysle, w 2017 r.,
odsetek przedsiebiorcéw wskazujacych niedostateczny popyt na rynku krajowym jako bariere rozwoju
dziatalnosci gospodarczej spadat od drugiego kwartatu. Sytuacja w 2017 r. byta lepsza takze w odniesieniu
do popytu na rynku zagranicznym.

Na podstawie tych samych badan stwierdzono, ze poziom wykorzystania mocy produkcyjnych (w %)
w przemysle w 2017 r. pozostawat powyzej jego poziomu z analogicznych kwartatéw poprzedzajacych lata
2009-2016. Przez caty 2017 r. stopien wykorzystania mocy produkcyjnych stale rést. Wymienione badania
wskazuja, ze w 2017 r. zarébwno ocena stanu biezacego, jak i oczekiwania na przysztos¢ w odniesieniu do
poziomu produkgji oraz portfela zamoéwien byty wsrdéd ankietowanych przedsiebiorstw na znacznie wyz-
szym poziomie nie tylko w stosunku do roku poprzedniego, ale takze na znacznie wyzszym poziomie od
dobrych ocen pod tym wzgledem lat 2014-2015.

Wykres 31.  Koniunktura w przemysle (dane wyréwnane sezonowo)
Chart31.  Economic situation in industry (seasonally adjusted data)

Ocena poziomu produkgji Ocena portfela zaméwien
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Diagnosis Prognosis Diagnosis Prognosis

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
Source: own contribution based on Statistics Poland data.
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Wykres 32.

Chart 32.

ROZDZIAL 1 WZROST GOSPODARCZY

Dynamiki wybranych sktadowych PKB i wartosci dodanej brutto (WDB)

(analogiczny kwartat poprzedniego roku=100; niewyréwnane sezonowo; ceny srednioroczne
z poprzedniego roku)

Growth of selected GDP and gross value added (GVA) components

(same quarter from previous year=100; not seasonally adjusted; fixed prices averaged over previous year)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

W 2017 r. saldo obrotéw z zagranica byto kategoria prawie neutralna z punktu widzenia oddziatywania na
wzrost gospodarczy w Polsce. W ujeciu kwartalnym, dynamika importu osiggneta poziom 111,1 wl kwartale,
ale spadfa do poziomoéw 108,0i 107,0 w Il i lll kwartale odpowiednio. Z kolei, dynamika eksportu** osiagneta
111,1 w | kwartale, po czym spadta znacznie do poziomu 104,4 w Il kwartale, i czesciowo odbudowata sie
w dwoch pozostatych kwartatach, osiggajac wartos¢ 109,21 108,2 w Il i IV.

Struktura tworzenia wartosci dodanej brutto
Gross value added generation structure

Wartos¢ dodana brutto (WDB) w 2017 r. w gospodarce narodowej zwiekszyta sie o 4,4%, czyli wiecej niz
w 2016 r., gdy zanotowano wzrost o 2,9%. Wzrost wyzszy niz dla catej gospodarki zanotowano w prze-
mysle (sekcje: B, C, D, E) 6,2% w 2017 r. wobec 3,5% w 2016 r. Wzrost ten byt szczegdlnie wysoki i rosnacy
w przetworstwie przemystowym (sekcja C), w ktérym odnotowano wartos¢ 7,2%, wobec 4,1% 2016 r. Bardzo
silnym wzrostem charakteryzowato sie budownictwo (sekcja F) (11,5% wobec spadku o 8,5% rok wcze-
$niej). W zakwaterowaniu i gastronomii (sekcja |) nastapito odbicie do 2,7% po stabym wzroscie w 2016 r.
i spadku w 2015 r. (odpowiednio 0,9% oraz -1,9%). Po bardzo dobrym 2015 r. dla dziatalnosci finansowej
i ubezpieczeniowej (sekcja K) wzrost zmniejszyt sie w 2016 r. (z 14,8% do 9,5%), az do wartosci ujemnych
w 2017 r.(-4,5%). Mniejsze tempo wzrostu zaobserwowano takze dla informacji i telekomunikacji (sekcja J)
- spadek z12,8% w 2016 1. do 4,0% w 2017 .

W okresie ostatnich 10 lat (2008-2017) udziat w tworzeniu WDB najbardziej zwiekszyt sie w dziatach:
przetwérstwo przemystowe (sekcja C) o 2,4 p. proc. do poziomu 21,0%, co wptyneto na wzrost znacze-
nia przemystu (sekcje B, C, D, E) 0 2,2 p. proc. do 27,2%, transport i gospodarka magazynowa (sekcja H)

4 Dodatkowe informacje nt. handlu zagranicznego w Polsce mozna znalez¢ w rozdziale 1.6.
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0 1,2 p. proc. do poziomu 6,8% oraz administrowanie i dziatalno$¢ wspierajaca (sekcja N) 0 0,6 p. proc. do
poziomu 2,3 %. W tym samym czasie spadt udziat rolnictwa, lesnictwa, fowiectwa i rybactwa (sekcja A)
0 0,5 p. proc. do poziomu 2,4%, gérnictwa i wydobywania (sekcja B) 0 0,7 p. proc. do poziomu 1,7%, bu-
downictwa (sekcja F) 0 1,0 p. proc. do poziomu 7,3%, handlu i napraw pojazdéw samochodowych (sekcja G)
00,4 p. proc. do poziomu 17,8%, a takze obstugi rynku nieruchomosci (sekcja L) 0 0,5 p. proc. do poziomu
5,1%.

5. Inflacja w Polsce
5. Inflation in Poland

Tablica 7.
Table 7.

Inflacja (wzrost cen towardéw i ustug konsumpcyjnych) w 2017 r. w Polsce byta dodatnia i wyniosta 2,0%,
rok wczesniej wystapita deflacja, ktéra wynosita 0,6. W latach 2013-2017 poziom inflacji byt nizszy od
celu inflacyjnego ustalonego przez Rade Polityki Pienieznej na poziomie 2,5%. W 2017 r. byt on wyzszy
od dolnej granicy odchylen od celu inflacyjnego (poziom 1,5%) oraz wyzszy od poziomu zatozonego
w ustawie budzetowej (1,3%).

Podstawowe wskazniki zmian cen w Polsce
Basic indicators of price change in Poland

2013 2014 2015 2016 2017
Wyszczegélnienie

Specification rok poprzedni = 100

previous year =100

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI) 100,9 100,0 99,1 99,4 102,0
Price index of consumer goods and services (CPI)

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP) 100,6 100,7 100,0 99,8 101,4
Harmonized index of consumer prices (HICP)

Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu 98,7 98,5 97,8 99,9 102,9
Price index of sold production in industry

Wskaznik cen produkcji budowlano-montazowe;j 98,2 98,8 99,5 99,6 100,6

Price index in construction and assembly production

Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych
Prices of consumer goods and services
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Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI) w 2017 r. wyniést 102,0 wobec 99,4 w roku poprzednim.
Takze w ujeciu miesiecznym* wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych byt w kazdym miesigcu 2017 r.
powyzej poziomu 100,0, osiggajac najnizsza wartos¢ w czerwcu (101,5), najwyzsza zas w listopadzie (102,5).

Od grudnia 2012 r. wskaznik CPl w ujeciu miesiecznym pozostaje nieprzerwanie ponizej celu inflacyjnego
(poziom 2,5%), od stycznia 2017 r. wskaznik CPI sytuuje sie powyzej dolnej granicy odchylen od niego
(poziom 1,5%).

Waznym czynnikiem wptywajacym na poziom wskaznika inflacji jest cena ropy na rynkach miedzynaro-
dowych. W 2017 r. wskaZnik cen ropy od stycznia do lipca spadtz 92,6 do 72,6.

4 Analogiczny miesigc poprzedniego roku = 100.
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Wykres 33. Wskazniki Swiatowych cen ropy naftowej w USD i PLN“ oraz ceny detaliczne benzyny
i oleju napedowego w Polsce
Chart 33.  Indicators of global crude oil prices in USD and PLNa and retail prices of petrol and diesel in Poland
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Uwaga: indeks cen ropy naftowej obliczony na podstawie sredniej niewazonej z cen spot dla trzech rodzajéw ropy: Dated Brent, West
Texas Intermediate oraz Dubai Fateh.

a Dane dostepne do czerwca 2017 r.
Zrédto: opracowanie GUS na podstawie danych MFW, NBP oraz GUS, Dziedzinowa Baza Wiedzy. Lipiec 2018 ., (2018), Warszawa.

Note: the oil price index calculated on the basis of the weighted average spot price for three kinds of oil: Dated Brent, West Texas Intermediate
and Dubai Fateh.

a Data available until June 2017.
Source: Statistics Poland study based on data from the IMF, NBP and Statistics Poland, Knowledge Data Base. July 2018, (2018), Warsaw.

W 2017 r. zaobserwowano znaczacy wzrost cen zywnosci i napojéw bezalkoholowych oraz napojéw al-
koholowych i wyrobéw tytoniowych na rynku krajowym. Wzrosty cen tych grup towaréw miaty miejsce
w ciagu kazdego miesigca w poréwnaniu do analogicznego miesigca roku poprzedniego. Udziat powyzszych
grup towaréw w systemie wag CPI i ich wptyw na wskaznik CPl wynosity w 2017 r. odpowiednio 24,28%
1,02 p. proc. oraz 6,38% i 0,06 p. proc. Zwraca uwage rowniez duzy wzrost cen w transporcie, szczegdlnie
od stycznia do maja 2017 r. Udziat transportu w systemie wag CPI i jego wptyw na wskaznik CPl wynosity
w 2017 r. odpowiednio 8,63% i 0,33 p. proc.

Na ograniczenie sredniorocznego wskaznika cen towaréw i ustug konsumpcyjnych (CPI) wptyw miat niski
poziom cen odziezy i obuwia (wszystkie miesieczne indeksy cen ponizej 95,4). Udziat w systemie wag
CPl'i ich wptyw na wskaznik CPI wynosity w 2017 r. odpowiednio 5,68% i -0,30 p. proc. Wzrosty kazdego
miesigca, w poréwnaniu do analogicznego miesigca poprzedniego roku, ceny zwigzane z uzytkowaniem
mieszkania i no$nikami energii. Udziat w systemie wag CPI oraz wptyw na wskaznik CPl wynosity w 2017 r.
odpowiednio 20,53% i 0,39 p. proc.
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I
Wykres 34. Wskazniki cen towarow i ustug konsumpcyjnych (analogiczny miesiac poprzedniego roku = 100)
Chart34.  Price indices of consumer goods and services (same month of the previous year = 100)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.
Wykres 35. Poréwnanie udziatu grup towardow i ustug w systemie wag CPI i ich wptywu na wskaznik CPlw 2017 r.
Chart35.  Comparison between the shares of groups of goods and services in the CPI system of weights
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and their impact on the CPlin 2017
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Zré6dto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS, Ceny w gospodarce narodowej. Lipiec 2018 ., (2018), Warszawa.
Source: own contribution based on Statistics Poland data, Prices in the national economy. July 2018, (2018), Warsaw.
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Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych
Harmonized consumer price indicator

Wykres 36.

Chart 36.

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP) w 2017 r. w Polsce wynidst 101,4 i byt wyzszy od
wskaznika odnotowanego w roku poprzednim (99,8)*. Najnizszg warto$¢ wskaznika HICP w Polsce (w uje-
ciu miesiecznym, w poréwnaniu do analogicznego miesigca poprzedniego roku) odnotowano w styczniu
(100,8), a najwyzsza w grudniu (102,2). Wskaznik ten wykazywat w 2017 r. trend rosnacy, osiggajac wartosc
maksymalng 102,2 w grudniu.

Poréwnanie zharmonizowanego wskaznika cen konsumpcyjnych (HICP) oraz wskaznika cen
towarow i ustug konsumpcyjnych (CPI) (analogiczny miesigc poprzedniego roku = 100)
Comparison between harmonized index of consumer prices (HICP) and consumer price index (CPI)
(same month of the previous year = 100)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistic Poland data.

Podobnie jak w roku poprzednim, w 2017 r. wskazniki HICP i CPI (w ujeciu miesiecznym) prezentowaty
zblizong dynamike, cho¢ przez caty rok wskaznik CPI pozostawat powyzej wartosci przyjmowanych przez
wskaznik HICP.

Presja inflacyjna w catej Unii Europejskiej, byta w roku 2017 wyzsza niz w roku poprzedzajacym, a Polska
znalazta sie wéréd krajéw Unii Europejskiej o poziomie wskaznika HICP znajdujacym sie ponizej przeciet-
nego obliczonego dla catej Unii (102,0). Poziom tego wskaznika w Polsce (101,4) byt réwniez nizszy anizeli
dla krajéw strefy euro (102,0).

W 2017 r. warto$¢ wskaznika HICP ponizej poziomu 100,0, czyli spadek cen, odnotowano w 2 panstwach
cztonkowskich UE (wobec 10 w 2016 r.), wskaZznik powyzej tego poziomu odnotowano w 25 panstwach
cztonkowskich (wobec 15 w 2016 r.), natomiast w 1 panstwie cztonkowskim wynidst on 100,0 (wobec
3w 2016r.). Najnizsze poziomy wskaznika HICP zanotowano w Butgarii (99,9) i na Cyprze (99,5). Najwyzszy
poziom wskaznika zaobserwowano w Estonii (104,5), na Litwie (104,4) i w Belgii (104,0). W 2017 r. r6znica
pomiedzy krajem o najwyzszym poziomie wskaznika HICP, a najnizszym wyniosta 5,0 p. proc. (wobec

6 Dane Eurostatu.
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Tablica 8.
Table 8.

3,1 p. proc. w2016 r.). W 2017 r. r6znica pomiedzy krajem o najwyzszym poziomie wskaznika HICP, a $red-
nim poziomem wskaZznika dla catej UE wyniosta 2,5 p. proc., podczas gdy rok wczesniej réznica ta wynosita

1,5 p proc.

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP) w Unii Europejskiej
Harmonized index of consumer prices (HICP) in the European Union

Panstwa cztonkowskie 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 2016 2017
Member states poprzedni rok = 100 previous year = 100

Unia Europejska“ 101,5 100,5 100,0 100,3 102,0
European Union®
Strefa euro® 101,3 100,4 100,0 100,2 102,0
Euro area®
Austria 102,1 101,5 100,8 101,0 103,2
Austria
Belgia 101,2 100,5 100,6 101,8 104,0
Belgium
Butgaria 100,4 98,4 98,9 98,7 99,9
Bulgaria
Chorwacja 102,3 100,2 99,7 99,4 100,7
Croatia
Cypr 1004 99,7 98,5 98,8 99,5
Cyprus
Czechy 101,4 100,4 100,3 100,6 103,1
Czech Republic
Dania 100,5 100,4 100,2 100,0 101,1
Denmark
Estonia 103,2 100,5 100,1 100,8 104,5
Estonia
Finlandia 102,2 101,2 99,8 1004 101,2
Finland
Francja 101,0 100,6 100,1 100,3 101,5
France
Grecja 99,1 98,6 98,9 100,0 101,2
Greece
Hiszpania 101,5 99,8 99,4 99,7 101,7
Spain
Holandia 102,6 100,3 100,2 100,1 101,4
Netherlands
Irlandia 100,5 100,3 100,0 99,8 100,1
Ireland
Litwa 101,2 100,2 99,3 100,7 104,4
Lithuania
Luksemburg 101,7 100,7 100,1 100,0 102,2
Luxembourg
totwa 100,0 100,7 100,2 100,1 103,0
Latvia
Malta 101,0 100,8 101,2 100,9 102,2
Malta
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Tablica8. Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP) w Unii Europejskiej (dok.)
Table 8.  Harmonized index of consumer prices (HICP) in the European Union (cont.)

Panstwa cztonkowskie 203 2014 2015 2016 2017
Member states poprzednirok =100 previous year = 100

Niemcy 101,6 100,8 100,1 100,4 102,1
Germany
Polska 100,8 100,1 99,3 99,8 101,4
Poland
Portugalia 1004 99,8 100,5 100,6 102,2
Portugal
Rumunia 103,2 101,4 99,6 98,9 100,0
Romania
Stowacja 101,5 99,9 99,7 99,5 100,9
Slovakia
Stowenia 101,9 100,4 99,2 99,8 101,4
Slovenia
Szwecja 1004 100,2 100,7 101,1 103,0
Sweden
Wielka Brytania 102,6 101,5 100,0 100,7 103,4
United Kingdom
Wegry 101,7 100,0 100,1 100,4 102,8
Hungary
Wiochy 101,2 100,2 100,1 99,9 101,3
Italy

a Srednia wazona wielko$cig gospodarek, dane dla agregatu,Unia Europejska” sktadajacego sie z 28 paiistw w 2014 r.; b dane dla strefy
euro skfadajacej sie z 19 panstw w 2014 r.

Zrédto: dane Eurostatu.
a Weighted average by economy size, data for European Union aggregate of 28 states as of 2014; b data for euro area of 19 states as of 2014.
Source: Eurostat data.

Ceny produkcji sprzedanej przemystu i produkcji budowlano-montazowej
Prices of sold production of industry and of construction and assembly production

Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu w 2017 r. wynidst 102,9, wobec 99,9 w roku poprzednim.
Najnizsza warto$¢ w ujeciu miesiecznym wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu osiggnat w grudniu
(100,3), a najwyzsza w marcu (104,8). Od wrzesnia 2016 r. zaobserwowano odwrdcenie trendu spadkowe-
go cen produkcji sprzedanej przemystu, czyli ceny zaczety sukcesywnie rosnac¢. Wskaznik ten przyjmowat
wartosci powyzej 100,0 przez caty ten okres, natomiast w 2017 r. wystgpitty wahania z zaznaczeniem
trendu spadkowego.
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Price index of sold production of industry:
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in industrial processing
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Wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu (analogiczny miesigc poprzedniego roku = 100)
Price indices of sold production of industry (same month of the previous year = 100)
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— Wskaznik cen produkcji sprzedanej w przemysle:
Price index of sold production of industry:
w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie
elektryczng, gaz, pare wodna i goraca wode
in the production and supply of electricity,
gas, steam and hot water

w dostawie wody; gospodarowaniu $ciekami
i odpadami; rekultywacji

in water delivery; sewerage and waste
management; reclamation

Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

Ceny w przetworstwie przemystowym (w ujeciu rocznym) byly w 2017 r. wyzsze niz rok wczesniej, a ich
wskaznik przyjat wartos¢ 102,4 (wzrost o 2,3 p. proc.). Najnizszy poziom w ujeciu miesiecznym wskaznik
osiagnat w grudniu (100,4), a najwyzszy poziom (104,2) w marcu. Od sierpnia 2016 r. utrzymuje sie inflacja
w przetworstwie przemystowym.

Ceny w gornictwie i wydobywaniu (w ujeciu rocznym) w 2017 r. wzrosty o 20,2%. Od listopada 2016 r.
nastapito wyrazne odwrdcenie trendu spadkowego cen w tym obszarze. Najnizszy poziom w ujeciu mie-
siecznym wskaznik przyjat w grudniu (99,8), a najwyzszy w lutym (130,2).

Wskaznik cen w sekcji wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodng i goraca
wode osiggnat Srednioroczny poziom 100,2. W ujeciu miesiecznym najwyzszy poziom wskaznik osiagnat
w kwietniu (101,0), a najnizszy w styczniu 99,3.

Ceny w dostawie wody, gospodarowaniu $ciekami i odpadami oraz rekultywacji wzrosty w 2017 r. 0 2,7%,
podczas gdy rok wczesniej wzrost cen wynidst 1,5%. W ujeciu miesiecznym wskaznik cen w kazdym mie-
sigcu przyjmowat wartosci wyzsze niz 100,0, od stycznia do marca osiggnat poziom maksymalny 103,3,
natomiast w grudniu poziom minimalny 101,5.
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Wykres 38. Wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu i produkcji budowlano-montazowej
(analogiczny miesigc poprzedniego roku = 100)
Chart 38.  Price indices of sold production of industry and of construction and assembly production
(same month of the previous year = 100)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

Wskaznik cen produkcji budowlano-montazowej w 2017 r. wynidst 100,6, w ujeciu miesiecznym najnizszg
wartos¢ przyjat w styczniu, lutym, czerwcu i lipcu (100,3), natomiast najwyzsza w grudniu (101,4).

6. Handel zagraniczny i bilans ptatniczy Polski
6. International trade and balance of payments of Poland

Handel zagraniczny
International trade

W 2017 r. eksport Polski w cenach biezacych wyniést 203,7 mld euro i zwiekszyt sie w stosunku do roku
poprzedniego o 11,0%. Wartos¢ importu w 2017 r. w cenach biezacych osiggneta poziom 203,3 mid euro
i byfa 0 13,6% wyzsza niz w 2016 r. Dodatnie saldo handlu zagranicznego ogétem wyniosto 0,4 mid euro
i byto mniejsze niz w 2016 r., kiedy osiagneto wartos¢ 4,8 mld euro. Rok 2017 byt trzecim rokiem z kolei
z dodatnim saldem handlu zagranicznego. W ujeciu miesiecznym ujemne saldo w handlu zagranicznym
Polski zaobserwowano w szesciu miesigcach, tj. w lutym, maju, czerwcuy, lipcu, listopadzie i grudniu.

Zwiekszenie aktywnosci gospodarczej oraz ozywienie popytu wewnetrznego w krajach Unii Europejskiej
oddziatywato na wzrost dynamiki polskiego eksportu. Z kolei rosngcy popyt wewnetrzny w Polsce wptywat
na wzrost importu, a jednoczesnie wyzsze ceny surowcow na rynkach swiatowych wptywaty na wzrost
wartosci importu.
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Wykres 39.
Chart 39.

Obroty towarowe handlu zagranicznego Polski
Polish foreign trade turnover
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.
Source: own contribution based on Statistics Poland data.

Ujemne saldo wymiany handlowej, podobnie jak w 2016 r., zanotowano z krajami rozwijajacymi sie (34,0 mid
eurow 2017 r.w poréwnaniu do 28,1 mld euro rok wcze$niej) oraz z krajami Europy Srodkowo-Wschodniej
(4,4 mld euro w poréwnaniu do 2,9 mld euro rok wczesniej). Dodatnie saldo handlowe uzyskano natomiast
w obrotach z krajami rozwinietymi (38,8 mld euro wobec 36,9 mld euro rok wczeséniej). Wysoki poziom
salda handlowego w obrotach z krajami rozwinietymi wynikat przede wszystkim z dalszej poprawy salda
handlu z krajami UE, ktére w 2017 r. osiggneto wartos¢ 40,3 mld euro przy 37,3 mld euro w 2016 .

Wartos¢ salda obrotéw handlu zagranicznego ogétem ulegta w 2017 r. dalszej istotnej zmianie (stafa sie
dodatnia od 2015 r.) i stanowito to kontynuacje korzystnej sytuacji z lat 2015-2016, kiedy wzrost eksportu
do krajéw Unii Europejskiej zdotat zréwnowazy¢ faczny wzrost importu z krajéw Unii Europejskiej i z krajow
rozwijajacych sie. Zaobserwowano réwniez wzrost eksportu o 1,9 mld euro i importu o 3,4 mld euro z grupy
krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej.
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Tablica 9.
Table 9.

Obroty handlu zagranicznego
Foreign trade turnover

Obroty handlu zagranicznego ogétem Struktura obrotéw handlu zagranicznego
Wyszczegdlnienie Total foreign trade turnover Structure of foreign trade turnover
Specification 2013 2014° 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
w mld EUR inbn EUR %

Eksport 1550 1658 1787 1836 2037 1000 1000 1000 1000 100,0
Exports
Kraje rozwiniete? 127,0 1394 153,0 158,4 176,0 81,9 84,1 85,7 86,2 86,4
Developed countries

w tym UE 116,3 128,4 141,6 146,3 162,4 75,0 77,5 79,3 79,7 79,7

of which EU
Kraje rozwijajace sie 13,4 14,4 16,2 15,2 15,7 8,7 8,6 9,0 83 7,7
Developing countries
Kraje Europy Srodkowo-

-Wschodniej 14,6 12,0 9,5 10,1 12,0 9,4 7,3 53 55 59
Central and Eastern Europe

countries
Import 1570 1684 1750 1789 2033 1000 1000 1000 1000 100,0
Imports
Kraje rozwiniete? 1036 11,0 1165 121,5 137,22 66,0 65,9 66,6 68,0 67,4
Developed countries

w tym UE 91,8 99,5 104,5 109,0 1221 58,5 59,0 59,7 60,9 60,1

of which EU
Kraje rozwijajace sie 32,0 37,6 43,2 44,3 49,7 20,4 223 24,7 24,8 24,5
Developing countries
Kraje Europy Srodkowo-

Wschodniej 21,4 19,8 15,2 13,0 16,4 13,6 11,8 8,7 7.3 8,1
Central and Eastern Europe

countries
Saldo -2,0 -2,7 3,7 4,8 0,4 X X X X X
Balance

a Podziat na grupy krajow jest zgodny z przyjetym w Biuletynie Statystycznym (GUS). Podziat ten rézni sie od podziatu (za MFW)
w innych czesciach niniejszej publikacji. W szczegélnosci, w biezacym rozdziale, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej to: Albania, Biatorus,
Motdawia, Rosja oraz Ukraina. b Poczawszy od 2014 r. dane dla UE obejmujg Chorwacje.

Zrédto: GUS, Obroty towarowe handlu zagranicznego ogdtem i wedtug krajéw.

a Groups of countries according to Statistical Bulletin of Statistics Poland. This grouping is different from applied in other parts of this publica-
tion (after IMF). In particular, in this section, the group Central and Eastern Europe Countries consists of: Albania, Belarus, Moldova, Russia
and Ukraine. b From 2014 UE data include Croatia.

Source: Statistics Poland, Foreign trade turnover of goods in total and by countries.

Najwieksza grupa partneréw handlowych Polski pozostawaty kraje Unii Europejskiej —w 2017 r. ich udziat
w eksporcie wyniést 79,7% w poréwnaniu do 79,8% rok wczesniej, a w imporcie 60,1 % wobec 61,2%
w roku poprzedzajacym, czyli rola tej grupy krajéw w handlu zagranicznym nieznacznie ostabita sie. Rola
krajow rozwijajacych sie w imporcie ulegta zmniejszeniu z poziomu 24,6% w 2016 r. do 24,5% rok pézniej.
W eksporcie ich udziat spadt bardziej zauwazalnie: z 8,2% do poziomu 7,7% w 2017 r. Udziat krajéw Europy
Srodkowo-Wschodniej w eksporcie nieznacznie wzrést (z 5,5% do 5,9%), co stanowi odwrécenie trendu
zostatnich kilku lat. Z kolei w imporcie zanotowano wzrost tego udziatu (z7,2% w 2016 r.do 8,1% w 2017 r.).
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Wykres 40.

Chart 40.

Zmiany wolumenu eksportu débr i ustug Polski oraz Niemiec na tle zmian PKB Niemiec
(analogiczny kwartat roku poprzedniego = 0, dane niewyréwnane sezonowo, ceny biezace)
Changes in the volume of exports of goods and services in Poland and Germany against the background

of changes in German GDP (same quarter of the previous year = 0, data not seasonally adjusted, current prices)
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Analizujac poszczegdlne kraje, biorace udziat w handlu zagranicznym Polski, Niemcy pozostaja najwazniej-
szym partnerem handlowym, aczkolwiek ich rola nie zwieksza sie. Udziat Niemiec w eksporcie Polskiw 2017 r.
nie zmienit sie i wynosit 27,4%, osiggajac poziom 55,8 mld EUR (wobec 50,2 mld EUR w roku poprzednim).
Z kolei udziat tego kraju w imporcie zmniejszyt sie w 2017 r. 0 0,2 p. proc. do 23,1% i osiagnat poziom 46,9
mld EUR (wobec 41,8 mld EUR w roku poprzednim).

W eksporcie Polski na drugim miejscu uplasowaty sie Czechy, wyprzedzajac minimalnie Wielka Brytanie
(udziaty po 6,4%). Wérdd dziesieciu najwiekszych odbiorcéw polskiego eksportu, najwyzsza dynamike
zanotowano dla Stanéw Zjednoczonych (126,5) i Rosji (118,5). Wyzsza dynamika dla eksportu byta réwniez
dla Wtoch (113,3) i dla Francji (112,5). Udziat Rosji w polskim eksporcie zaczat wzrastac (3,0% wobec 2,8%
rok wczesniej). Zaczat wzrastac takze udziat tego kraju w imporcie (6,5% wobec 5,8% rok wczesniej). Rosja
pozostata na trzecim miejscu w imporcie Polski (dwa lata temu Rosja utracita drugie miejsce wsréd part-
neréw Polski w imporcie na rzecz Chin). W 2017 r.import z Chin wzrést o 11,2% wobec wzrostu o 5,5% rok
wczesniej i wzrostu o 15,8% w 2015 r. Mimo tempa tego procesu udziat Chin w imporcie Polski nieznacznie
sie zmniejszyt w 2017 r. (11,9% wobec 12,0% rok wczesniej).

Stopien koncentracji eksportu w 2017 r., mierzony udziatem dziesieciu gtéwnych partneréw Polski pozostat
na tym samym poziomie jak w 2016 r. (66,3%). Obnizeniu ulegt natomiast wskaznik koncentracji importu
(obliczany w analogiczny sposéb), osiagajac w 2017 r. udziat 66,0% wobec 66,2% rok wczesniej*’.

47GUS, Obroty towarowe handlu zagranicznego ogdétem i wedtug krajéw w 2017 r., (2018), Warszawa.
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Wykres 41. Optacalnosc eksportu a rzeczywiste kursy walut
Chart41.  Exports profitability and actual exchange rates
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deviation) deviation)
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Uwaga: sredni kurs kwartalny euro oraz dolara obliczony na podstawie srednich kurséw miesiecznych NBP. Ze wzgledu na wystepowanie
licznych obserwacji nietypowych oraz btednych, do obliczen przedziatu ufnosci dla kurséw, przy ktérych eksport staje sie nieoptacalny,
w NBP wykorzystano prébe po wyeliminowaniu odpowiedzi ponizej 5. i powyzej 95. percentyla.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych NBP, w tym z badan koniunktury.

Note: average quarterly euro and dollar exchange rates calculated basing on average NBP monthly exchange rates. Because of numerous
unusual and biased observations, when calculating confidence intervals at which exports become unprofitable, NBP used a sample after
truncating responses below the 5" and over the 95 percentiles.

Source: own contribution based on NBP data.

Kurs euro wobec ztotego pozostawat powyzej zadeklarowanego przez przedsiebiorcéw kursu (w prowa-
dzonych przez NBP badaniach koniunktury), przy ktérym eksport staje sie nieoptacalny, przy czym rok 2017
byt gorszy niz 2016 r. dla eksporteréw do strefy euro. W przypadku dolara amerykanskiego, w okresie od
IV kwartatu 2013 r. do Il kwartatu 2014 r. rzeczywisty kurs dolara zblizyt sie do kursu uznawanego przez
przedsiebiorcéw za nieoptacalny. W drugiej potowie 2014 r. doszto do umocnienia sie dolara wzgledem
ztotego (Il i IV kwartat 2014 r.). W IV kwartale 2014 r. kurs dolara ulegt podwyzszeniu do poziomu nienoto-
wanego od Il kwartatu 2006 r. Warunki te utrzymaty sie niepogorszone przez caty rok 2015 i zaczety ulegac
znacznemu pogorszeniu dopiero w 2017 .
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Tablica 10.
Table 10.

Saldo obrotéw na rachunku biezagcym* gospodarki Polski w 2017 r. wyniosto 0,9 mld euro i poprawito
sie 0 2,2 mld euro w stosunku do 2016 r. Na nadwyzke rachunku biezagcego wpltyw miat gtéwnie wzrost
0 4,5 mld euro dodatniego salda ustug, a takze istotne zwiekszenie sie salda rachunkéw: finansowego
i kapitatowego oraz wzrost salda dochodéw wtérnych. W 2017 r. odnotowano zmniejszenie 0 2,1 mld euro
poziomu salda obrotéw towarowych®, ktére wyniosto 0,8 mld euro. W poréwnaniu do roku poprzedniego
wartos¢ eksportu towaréw byta wyzsza o 12,0% i wyniosta 198,8 mld euro, natomiast import towaréw
wzrdst o 13,4% do wartosci 198,0 mld euro.

Bilans ptatniczy

Balance of payments
Wyszczegolnienie 2013 2014 2015 2016 2017
Specification wmin EUR in min EUR
Rachunek biezacy -5031 -8534 -2 405 -1254 896
Current account
Saldo obrotéw towarowych -335 -3255 2213 2935 821

Balance on goods

Saldo ustug 7 646 9059 10911 14 075 18598
Balance on services

Saldo dochodéw pierwotnych -11915 -13 961 -14 683 -16 864 -18417
Balance on primary income

Saldo dochodéw wtdrnych -427 -377 -846 -1400 -106
Balance on secondary income

Rachunek kapitatowy 9 006 10034 10158 4472 5899
Capital account

Rachunek finansowy -4478 -4 689 603 -499 468
Financial account

Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.

Saldo ustug w rachunku biezagcym byto dodatnie i wzrosto 0 4,5 mld euro w poréwnaniu z2016 ., osiggajac
poziom 18,6 mld euro. Najwiekszy wptyw na zmiane salda ustug miata poprawa salda w dziatach: pozo-
statych ustug o 2,0 mld euro oraz ustug transportowych o 0,9 mld euro. Na zwiekszenie poziomu deficytu
dochodéw pierwotnych w ramach rachunku biezacego z poziomu 16,9 mld eurow 2016 r.do 18,4 mld euro
w 2017 r. wptyneto gtéwnie pogtebienie sie ujemnego salda wynagrodzen pracownikéw o 1,8 mid euro.

“ Narodowy Bank Polski wprowadzit z dniem 30 wrzesnia 2015 r. zmiany w statystyce bilansu pfatniczego zgodnie
z rekomendacjami Eurostatu, obejmujac transakcje gospodarki nielegalnej. Dane historyczne zostaty zweryfikowane od
2004 . Szczegbtowy opis zmian na stronie internetowej NBP w: NBP, Bilans ptatniczy - zmiany metodologiczne, (wrzesier 2015r.),
Warszawa. Wczesniej jeszcze Narodowy Bank Polski (NBP) wprowadzit zdniem 30 wrzesnia 2014 r.zmiany w statystyce bilansu
pfatniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej na podstawie wytycznych zawartych w: MFW, Balance of Payments
and International Investment Position Manual. Sixth Edition BPM6, (2009), Waszyngton. Dane historyczne od 2004 r. zostaty
przez NBP przeliczone wg nowej metodologii. Szczegdtowy opis zmian zawartych w podreczniku BPM6 dostepny na stronie
internetowej NBP (www.nbp.pl) w notatce: NBP, Informacja o zmianach w statystyce bilansu ptatniczego i miedzynarodowej
pozycjiinwestycyjnejw 2014 r.,, (2014), Warszawa.

4 Uwaga: odmiennie niz w czesci Handel zagraniczny niniejszego rozdziatu, dane pochodza ze statystyki bilansu ptatniczego NBP.
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Wykres 42. Rachunek biezacy, kapitatowy i finansowy oraz sktadowe bilansu ptatniczego
Chart42.  Current account, capital account, financial account, and balance of payments components
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Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.
W 2017 r. zmniejszyt sie poziom deficytu dochodéw wtérnych, ktéry wynidst 0,1 mld euro, co oznacza
poprawe salda o 1,3 mld euro wobec roku poprzedniego. Byt to rezultat nadwyzki 1,3 mld euro w sektorze
rzagdowym. W 2017 r., w relacji do roku poprzedniego, nastapita poprawa o 1,4 mld zt salda rachunku ka-
pitatowego, ktére wyniosto 5,9 mld euro. Wynikato to ze wzrostu przychoddw o 22,6% oraz zmniejszenia
rozchodéw o 35,6%. W 2017 r. odnotowano poprawe o 1,0 mld euro salda rachunku finansowego, ktére
wyniosto 0,5 mld euro (wobec -0,5 mld euro w 2016 r.).
Tablica11. Rachunek finansowy - aktywa
Table 11.  Financial account — assets

Wyszczeg(’)lnienie 2013 2014 2015 2016 2017
Specification w min EUR inmin EUR
Rachunek finansowy — aktywa 569 12831 19011 27 283 1132
Financial account - assets
Inwestycje bezposrednie -2525 5091 4388 10235 3267
Direct investment
Inwestycje portfelowe 1651 4229 9961 -5681 1108
Portfolio investment
Pozostate inwestycje 1215 3071 4600 2174 4956
Other investment
Pochodne instrumenty finansowe -526 -16 -879 125 -1056
Financial derivatives
Oficjalne aktywa rezerwowe 754 456 941 20430 -7 143

Official reserve assets

Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.
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Tablica 12.

Table 12.

Wykres 43.
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Chart 43.

Rachunek finansowy - pasywa
Financial account - liabilities

Wyszczegolnienie 2013 2014 2015 2016 2017
Specification wminEUR in min EUR

Rachunek finansowy — pasywa 5047 17520 18408 27782 664
Financial account - liabilities

Inwestycje bezposrednie 658 14821 13530 15222 6423
Direct investment

Inwestycje portfelowe 1776 2422 7091 -2170 5462
Portfolio investment

Pozostate inwestycje 2613 277 -2213 14730 -11221
Other investment

Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne w Polsce
Direct foreign investments in Poland
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. Instrumenty dtuzne Reinwestycje zyskéow e Akgcje i inne formy udziatéw kapitatowych
Debt instruments Reinvestment of profits Shares and other forms of capital participation

Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.

Saldo aktywoéw polskich inwestycji zagranicznych w 2017 r. wyniosto 1,1 mld euro. Na zmniejszenie pozio-
mu salda aktywoéw tych inwestycji wptyneto gtéwnie pogorszenie salda oficjalnych aktywéw rezerwowych
0 27,6 mld euro oraz pogorszenie salda aktywow inwestycji bezposrednich o 7,0 mld EUR. Odnotowano
poprawe salda aktywoéw polskich inwestycji portfelowych 0 6,8 mld euro w stosunku do roku poprzedniego.
W 2017 r. saldo wynikajace z rozliczen transakcji zwigzanych z pochodnymi instrumentami finansowymi,
zawartych pomiedzy rezydentami a nierezydentami, byto ujemne i wyniosto -1,1 mld euro wobec dodat-
niego salda 125 min euro w 2016 r.

Saldo pasywoéw zagranicznych inwestycji w Polsce w 2017 r. wyniosto 0,7 mld euro, wobec 27,8 mlid
euro w 2016 r. O poziomie tego salda w gtdwnej mierze zadecydowato pogorszenie salda pasywéw
z tytutu pozostatych inwestycji 0 26,0 mld euro. Saldo pasywéw inwestycji bezposrednich pogorszyto sie
0 8,8 mld euro w odniesieniu do 2016 r. Natomiast zaobserwowano poprawe salda pasywow z tytutu
inwestycji portfelowych o 7,6 mld euro wobec ujemnego salda -2,2 mld euro w 2016 r.
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Wykres 44. Aktywa i pasywa inwestycji zagranicznych w bilansie ptatniczym Polski w latach 2008-2017
Chart44.  Assets and liabilities of foreign investments in the balance of payments of Poland in 2008-2017
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70
60,2
60
50
41,7
30,3 30,8
30— 292
238 27 213,505
20 ___ 18,6 17,4 I
14,2 12,4
10 —— 6,6 —
0,5 1.6 11
° mm
-3,9
-10
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
e Polskie inwestycje zagraniczne (aktywa) Inwestycje zagraniczne w Polsce (pasywa)
Polish foreign investments (assets) Foreign investments in Poland (liabilities)
Zr6dto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.
Wykres 45.  Stan oficjalnych aktywoéw rezerwowych a kurs dolara amerykanskiego w latach 2008-2017
Chart45.  Official reserve assets and USD/PLN exchange rate in 2008-2017
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Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.
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7. Wybrane sektory gospodarki polskiej
7. Selected sectors of the polish economy

Przemyst
Industry

Wykres 46.

102

Chart 46.

W latach 2013-2017 przemyst odgrywat znaczaca role w tworzeniu wartosci dodanej brutto w Polsce®. Jego
udziat ksztattowat sie w przedziale od 24,9% do 27,2%. Przemyst jest drugim, co do wielkosci po ustugach,
obszarem gospodarki tworzagcym WDB w Polsce.

Udziat przemystu w Polsce w wartosci dodanej brutto w 2017 r. byt stosunkowo wysoki (27,2%), w relacji do
Sredniej wartosci tego wskaznika dla catej Unii Europejskiej (19,6%). Podobne wielkosci udziatu przemystu
w WDB wykazywaty w 2017 r. Niemcy (25,7%) i Czechy (31,5%) oraz niektére panstwa Europy Srodkowo-
Wschodniej*'.

Na koniec 2017 r. warto$¢ produkcji sprzedanej polskiego przemystu w cenach biezacych wyniosta 1 353,0
mld zt i byta wyzsza realnie 0 6,5% niz rok wczesniej*2. Wéréd sekcji przemystu, ktérych wyniki ztozyty sie
na ten koricowy efekt, dominowato przetwdrstwo przemystowe — roczny wzrost o 7,3% w ujeciu realnym,
natomiast po raz kolejny spadta warto$¢ produkcji sprzedanej w obszarze gérnictwa i wydobywania - re-
alnie 0 7,4% w stosunku do poziomu z 2016 .

W latach 2013-2017 realna dynamika produkgcji sprzedanej przemystu w Polsce w poszczegdlnych miesia-
cach osiggata zmienne wartosci. W 2017 r. dynamika wykazywata tendencje wzrostowe. Wzrost wartosci
produkgji sprzedanej przemystu ogétem w grudniu 2017 r. w ujeciu rocznym wynidst 2,8%. Dla poréwnania:
w grudniu 2016 r. zanotowano roczny wzrost o 2,1%. Podobnie wzrost produkcji sprzedanej przemystu
w IV kwartale 2017 r. wynidst w ujeciu rocznym 6,3% (wobec wzrostu o 3,4% w IV kwartale 2016 r.).

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu ogétem (analogiczny okres roku poprzedniego = 100,
dane niewyréwnane sezonowo, ceny state)

Indices of total sold production of industry (same period from previous year = 100,

data not seasonally adjusted, constant prices)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

0 0 ile nie zaznaczono inaczej, prezentowane dane i informacje (za wyjatkiem danych z systemu Rachunkéw Narodowych,
tj. danych zwigzanych z wartoscia dodang brutto) dotycza podmiotéw gospodarczych o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb.

1 Obliczenia wtasne, dane Eurostatu: http://appsso.eurostat.ec.europa.eu/nui/submitViewTableAction.do

52 GUS, Naktady i wyniki przemystu w 2017 r., (2018), Warszawa.
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W poréwnaniu z 2016 r., w strukturze produkcji sprzedanej przemystu zwiekszyt sie udziat przetwor-
stwa przemystowego z 86,9% do 87,2%. Zmniejszyt sie natomiast dla wytwarzania i zaopatrywania
w energie elektryczna, gaz, pare wodng i goraca wode z 7,2% do 6,9% oraz dla dostawy wody; gospodaro-
wania $ciekami i odpadami; rekultywacji z 2,4% do 2,3%. Dla gérnictwa i wydobywania udziat pozostat na
tym samym poziomie — 3,5%. Wydajnos¢ pracy (produkcja sprzedana przypadajaca na 1 zatrudnionego)
w przemysle byta w 2017 r. wyzsza o 3,2% niz w rok wczesniej (w cenach statych). Przecietne zatrudnienie
w przemysle byto na poziomie 2 649,9 tys. os6b byto o 3,2% wyzsze niz w 2016 r. W opisywanym okresie
przecietne miesieczne wynagrodzenie w tej czesci gospodarki narodowej** wzrosto nominalnie o 5,6% —
do poziomu 4 569,4 zt brutto.

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu
Indices of sold production of industry

2013 2014 2015 2016 2017

Wyszczegélnienie

Specification Ceny state (rok poprzedni = 100)

Constant prices (previous year = 100)

Produkcja sprzedana przemystu 102,2 103,3 104,9 103,1 106,5
Sold production of industry

w tym:

of which:
Przetworstwo przemystowe 102,3 104,6 105,8 104,1 107,3

Manufacturing

Gornictwo i wydobywanie 103,7 94,0 101,8 94,8 92,6
Mining and quarrying

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektrycznga, gaz,
pare wodna i goraca wode 99,4 95,9 96,9 96,5 105,5
Electricity, gas, steam and air conditioning supply

Dostawa wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami,

rekultywacja 104,3 103,0 103,4 103,0 103,1
Water supply; sewerage, waste management, and reme-

diation activities

Zrodto: GUS, Naktady i wyniki przemystu w 2017 r., (2018), Warszawa.
Source: Statistics Poland, Outlays and results in industry in 2017, (2018), Warsaw.

We wszystkich gtéwnych grupowaniach przemystowych odnotowano w 2017 r. wzrost poziomu produkgji
sprzedanej. W poréwnaniu z 2016 r. zaobserwowano w ujeciu realnym zwiekszong o 7,8% produkcje débr
inwestycyjnych oraz débr zaopatrzeniowych oraz 0 6,8% i 6,9% wzrosty odpowiednio: produkcja débr
konsumpcyjnych trwatych oraz nietrwatych. Natomiast jedynie o 1,8% wzrosta produkcja sprzedana débr
zwigzanych z energiag**.

3 Tamze:s. 12.
%4 GUS, Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne, (2018), Warszawa.
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Wykres 47. Zmiany produkcji sprzedanej przemystu w Polsce wedtug gtéwnych grupowan przemystowych
(zmiana procentowa w stosunku do roku poprzedniego)
Chart47.  Change of sold production of industry in Poland by the main idustrial groups
(percentage change year on year)

%
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Dobra zaopatrzeniowe Dobra inwestycyjne Dobra konsumpcyjne trwate
L Intermediate goods L Capital goods L Durable consumer goods
. Dobra konsumpcyjne nietrwate Dobra zwigzane z energia
Non-durable consumer goods Energy

Zrédto: GUS, Biuletyny Statystyczne nr: 5/2014, 5/2015, 5/2016, 5/2017, 5/2018.
Source: Statistics Poland, Statistical Bulletins No: 5/2014, 5/2015, 5/2016, 5/2017, 5/2018.

Budownictwo
Construction

W 2017 r. wielko$¢ udziatu sektora budownictwa w tworzeniu WDB oszacowano nha 7,3% (wobec 7,0%
w 2016 r. oraz 8,0% w 2015 r.)*>. Wartosc¢ sprzedazy produkcji budowlano-montazowej w 2017 r. mierzona
w cenach statych byta wyzsza 0 6,6% w poréwnaniu z 2016 r., kiedy zanotowano spadek o 2,4%. Na wielkos¢
wzrostu sprzedazy produkcji budowlano-montazowej ogétem w 2017 r. najwiekszy wptyw miata kategoria
budowy obiektéw inzynierii ladowej i wodnej (wzrost sprzedazy o 13,2%), a w pozostatych kategoriach
sprzedaz byta wyzsza niz 4%.

%5 Opracowano na podstawie: GUS, Roczne wskazniki makroekonomiczne, (2018), Warszawa.
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ROZDZIAL 1 WZROST GOSPODARCZY

Dynamika sprzedazy produkcji budowlano-montazowej
Volume indices of the sale of construction and assembly production

2013 2014 2015 2016 2017

Wyszczeg6lnienie
rok poprzedni = 100

Specification
previous year =100
Sprzedaz produkcji budowlano-montazowej ogétem 94,1 105,9 103,7 97,6 106,6
Total sold construction and assembly production
w tym:
of which:
Budowa budynkow 86,1 106,5 103,1 95,0 104,3

Construction of buildings

Budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodne;j 88,4 115,9 96,0 84,9 113,2
Civil engineering construction

Roboty budowlane specjalistyczne 107,0 98,9 110,0 107,8 104,8
Specialised construction activities

Uwaga: Dane dotyczg petnej zbiorowosci podmiotéw gospodarczych, bez udziatu podwykonawcdw, ceny state.
Zrédto: GUS, Roczne wskazniki makroekonomiczne, (2018), Warszawa.

Note: Data include the complete collectivity of economic entities, except subcontractors, constant prices.

Source: Statistics Poland, Annual macroeconomic indicators, (2018), Warsaw.

W cenach biezgcych wartos¢ sprzedazy sektora budownictwa w 2017 r. wzrosta w poréwnaniu z 2016 r.
do poziomu 128,0 mld zt (poprzednio 114,6 mld zt)*.

Dynamika produkcji budowlano-montazowej° (analogiczny okres roku poprzedniego = 100,
dane niewyréwnane sezonowo, ceny state)

Volume indices of construction and assembly production® (same period from previous year = 100,

data not seasonally adjusted, constant prices)
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Produkcja budowlano-montazowa ogétem Construction of buildings
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Civil engineering constructions

Roboty budowlane specjalistyczne
Specialised construction activities

a Dane obejmuja podmioty gospodarcze o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb.
Zrodto: GUS, Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne, (2018), Warszawa.

a Data including economic entities employing more than 9 persons.
Source: Statistics Poland, Selected monthly macroeconomic indicators, (2018), Warsaw.

%6 GUS, Roczne wskazniki makroekonomiczne, (2018), Warszawa.
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Ustugi

Service sector

Tablica 15.
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Table 15.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze budownictwa w 2017 r. wyniosto 4 536,2 zt i byto
0 6,7% wyzsze niz w 2016 r. Przecietne zatrudnienie w sektorze w 2017 r. ksztattowato sie na poziomie
387 tys. 0séb (wobec 385 tys. 0s6b w analogicznym okresie 2016 r.)*7.

Sektor ustug jest czescig gospodarki, ktéra w 2017 r. wytworzyta w najwiekszym stopniu warto$¢ dodang
brutto. W Polsce udziat tego sektora w WDB w 2017 r. oszacowano na 63,1%, natomiast Srednia warto$¢
dla catej Unii Europejskiej wyniosta 73,4%. Nizsze niz w Polsce, udziaty tego sektora w tworzeniu WDB
wykazaty Rumunia i Stowacja (po 62,0%), oraz Czechy (60,4%). Nieco wyzszy udziat sektora ustug niz
w Polsce odnotowano w Niemczech (68,7%). Wyzsze wartosci tego wskaznika w poréwnaniu ze $rednig
dla UE odnotowano we Francji (79,0%) oraz w Wielkiej Brytanii (78,6%). W 2017 r. najwyzszy udziat sektora
ustug w tworzeniu WDB miaty Luksemburg (86,9%) i Cypr (85,5%).

Udziat sektora ustug w WDB - Polska na tle innych panstw Unii Europejskiej
Share of service sector in GVA — Poland in comparison to the European Union countries

Wyszczeg(’)mienie 2013 2014 2015 2016 2017
Specification w% in%

Unia Europejska 73,7 73,9 73,8 73,7 73,4
European Union
Austria 69,9 70,2 70,7 71 70,4
Austria
Belgia 77,0 77,3 77,1 77,1 77,2
Belgium
Butgaria 67,1 67,6 67,3 67,0 67,4
Bulgaria
Chorwacja 69,1 69,3 69,4 69,5 70,0
Croatia
Cypr 86,5 87,2 86,8 86,6 85,5
Cyprus
Czechy 60,6 59,4 59,7 59,9 60,4
Czech Republic
Dania 753 75,6 76,4 75,6 75,8
Denmark
Estonia 67,8 67,9 69,1 70,5 69,9
Estonia
Finlandia 70,0 70,4 704 70,2 69,6
Finland
Francja 785 78,6 78,6 788 78,8
France
Grecja 79,9 80,1 80,1 79,7 79,0
Greece
Hiszpania 74,0 74,1 73,6 73,8 73,3
Spain
Holandia 76,7 77,7 77,9 78,2 78,4
Netherlands
Irlandia 71,4 71,1 57,7 59,7 X
Ireland

57 GUS, Zatrudnienie i wynagrodzenia w gospodarce narodowej w 2017 r., (2018), Warszawa.
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Udziat sektora ustug w WDB - Polska na tle innych panstw Unii Europejskiej (dok.)
Share of service sector in GVA - Poland in comparison to the European Union countries (cont.)

. 2013 2014 2015 | 2016 2017
Specification w% in%

Litwa 66,0 65,8 66,5 68,0 67,1
Lithuania
Luksemburg 87,5 87,0 87,2 86,8 86,9
Luxembourg
totwa 73,1 73,8 73,6 74,7 73,7
Latvia
Malta 81,7 83,0 84,5 85,0 85,1
Malta
Niemcy 68,9 68,8 68,9 68,9 68,7
Germany
Polska 64,5 63,9 63,4 63,8 63,1
Poland
Portugalia 76,2 76 75,3 75,5 75,3
Portugal
Rumunia 57,3 59 61,2 61,8 62,0
Romania
Stowacja 63,0 61,0 61,7 61,5 62,0
Slovakia
Stowenia 66,0 64,8 65,1 65,5 64,8
Slovenia
Szwecja 72,5 729 74,2 74,2 73,7
Sweden
Wielka Brytania 65,6 64,7 63,9 65,1 64,8
United Kingdom
Wegry 78,9 79,3 79,3 79,2 78,6
Hungary
Wiochy 74,0 74,5 74,2 74,0 74,0
Italy

Uwaga: symbole krajéw wedtug nomenklatury Eurostatu.
Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie danych GUS i Eurostatu.

Note: country symbols according to Eurostat.

Source: Own contribution based on Statistics Poland and Eurostat data.

W latach 2013-2017 udziat sektora ustug w Polsce w tworzeniu WDB byt na podobnym poziomie. Najwyzsza
wartos¢ wskaznik ten osiggnat w 2013 r. (64,5%), jednak kolejne lata przyniosty nieco mniejsze wartosci.
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Table 16.

Udziat poszczegdlnych grup sekcji PKD w WDB wytworzonej przez sektor ustug ogétem
Share of individual service NACE sections in the GVA of the entire service sector

Wyszczeg6lnienie

2013 2014 | 2015 | 2016 2017

Specification w% in%
Wartos¢ Dodana Brutto (ceny biezqce) — Polska 100 100 100 100 100
Gross Value Added (current prices) — Poland
Handel; naprawa pojazdéw samochodowych (G) 19,2 17,8 17,6 17,5 17,8
Trade; repair of motor vehicles (G)
Transport i gospodarka magazynowa (H) 6,0 6,2 6,4 6,4 6,8
Transportation and storage (H)
Zakwaterowanie i gastronomia (1) 1,1 1,2 11 1,1 1,1
Accommodation and catering (1)
Informacja i komunikacja (J) 3,9 3,9 4 4,1 3,9
Information and communication (J)
Dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (K) 4,3 4,5 4,1 4,4 4,1
Financial and insurance activities (K)
Obstuga rynku nieruchomosci (L) 51 52 4,9 52 51
Real estate activities (L)
Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (M) 53 55 58 55 55
Professional, scientific and technical activities (M)
Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca (N) 21 2,1 2,3 2,4 2,3
Administrative and support service activities (N)
Administracja publiczna i obrona narodowa, obowigzkowe zabezpie-
czenia spoteczne (O) 58 5,7 55 5,6 54
Public administration and defence; compulsory social security (O)
Edukacja (P) 4,9 4,8 4,8 4,7 4,5
Education (P)
Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna (Q) 4,4 4,5 44 4,5 43
Health and social work activities (Q)
Dziatalnos¢ zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacja (R) 0,7 0,7 0,7 0,8 0,7
Arts, entertainment and recreation (R)
Pozostata dziatalnos¢ ustugowa (S) 1,5 1,5 1,4 1,4 1,4
Other service activities (S)
Gospodarstwa domowe zatrudniajace pracownikéw oraz wytwarza-
jace produkty na wtasne potrzeby (T) 0,2 0,1 0,1 0,1 0,1
Activities of households as employers; undifferentiated goods and
service producing activities of households for own use (T)
taczny udziat sekgji sektora ustug w WDB 64,5 63,9 63,4 63,8 63,1

Total share of service sector sections in the GVA

Uwaga: Sektor ustug zawiera wszystkie sekcje PKD (oprdcz sekcji U), niezaliczone do rolnictwa, przemystu lub budownictwa.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Note: The service sector includes all NACE sections (except section U) not attributed to agriculture, industry or construction.

Source: Own contribution based on Statistics Poland data.

W sektorze ustug, najwiekszy wktad w tworzenie WDB w Polsce w 2017 r. zanotowano w sekcjach: G - Handel
hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych (17,8%) oraz H - Transport i gospodarka maga-
zynowa (6,8%). W ogoélnej strukturze udziatowej obie sekcje minimalnie zyskaty na znaczeniu w stosunku
do poziomoéw z 2016 r. Trzy sekcje sektora ustug o najmniejszym udziale w tworzeniu WDB w 2017 r. to
kolejno: T — Gospodarstwa domowe zatrudniajace pracownikéw oraz wytwarzajace produkty na wiasne
potrzeby (0,1%), R - Dziatalno$¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacja (0,7%) oraz | — Zakwaterowanie

i gastronomia (1,1%).
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8. Sytuacja finansowa przedsiebiorstw w Polsce
8. Financial situation of enterprises in Poland

Wyniki finansowe
Financial results

Wykres 49.

Chart 49.

W 2017 r.taczny wynik finansowy brutto przedsiebiorstw niefinansowych o liczbie pracujgcych powyzej 9
0s6b*® wynidst 177,3 mld zti byt o 12,6% wyzszy niz w 2016 r. Wynik finansowy netto wynidst 149,9 mid zt
i byt 0 12,1% wyzszy od uzyskanego w roku poprzednim. Podobnie, wyzszy niz w roku poprzednim byt
wynik finansowy ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow w tej grupie przedsiebiorstw. Uksztattowat
sie on na poziomie 158,3 mld zti byt 0 5,3% wyzszy niz rok wczesniej.

Przychody z catoksztattu dziatalnosci przedsiebiorstw niefinansowych w 2017 r. wyniosty 3 363,9 mld zt
i wartosc ich wzrosta 0 7,8% w stosunku do poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatéw, stanowigce najwiekszy udziat w strukturze przychodéw (96,7%), wzrosty w stosunku do roku
poprzedniego o 7,6%. W strukturze przychodéw ogétem przewazaty przychody generowane przez przed-
siebiorstwa o liczbie pracujacych powyzej 49 oséb; ich udziat wynidst 85,2% (w roku poprzednim 83,9%).

Wyniki finansowe oraz relacja kosztéw do przychodoéw z catoksztattu dziatalnosci
przedsiebiorstw niefinansowych
Financial results and costs to revenues ratio from total activity of non-financial enterprises
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Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

8 Prezentowane dane i informacje dotycza przedsiebiorstw niefinansowych, o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb, prowa-
dzacych ksiegi rachunkowe, nalezacych do sekcji PKD 2007: B - Gérnictwo i wydobywanie, C — Przetworstwo przemystowe,
D - Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodna i goraca wode, E - Dostawa wody, gospodarowanie
sciekami i odpadami, rekultywacja, F - Budownictwo, G - Handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych,
motocykli, H-Transport i gospodarka magazynowa, | - Dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicz-
nymi, J - Informacja i komunikacja, L - Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci, M - Dziatalnos¢ profesjonalna,
naukowa i techniczna, N — Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca, Q — Opieka zdrowotna
i pomoc spoteczna, R — Dziatalnos¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacja.
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Koszty uzyskania przychoddw z catoksztattu dziatalnosci analizowanych przedsiebiorstw niefinansowych
w 2017 r. wyniosty 3 186,6 mld zt i byly wyzsze niz w roku poprzednim o 7,5%. Koszty wtasne sprzedanych
produktow, towaréw i materiatéw, stanowity 97,1% w strukturze kosztéw. Stosunek poniesionych kosztéw
do wartosci przychodéw z catoksztattu dziatalnosci przedsigbiorstw niefinansowych wyniést 94,7% i byt
0 0,3 p. proc. nizszy niz w roku poprzednim.

Nakfady inwestycyjne w 2017 r. zwiekszyty sie o0 3,2% w poréwnaniu do poprzedniego roku, a ich warto$¢
(w cenach statych) wyniosta 136,5 mld zt. Zwiekszyta sie liczba nowo rozpoczetych $rodkéw trwatych
w budowie z 216,3 tys. w 2016 r. do 220,7 tys. w 2017 r. Warto$¢ kosztorysowa tych srodkéw wzrosta
0 11,4% i wyniosta 69,3 mld zt. Najwyzszy udziat w nowo rozpoczetych srodkach trwatych w budowie — 87,3%
nalezat do podmiotéw o liczbie pracujacych 250 i wiecej. Liczba srodkéw trwatych tej grupy podmiotéw
wzrosta o0 3,7%, do 192,7 tys., a ich wartos¢ kosztorysowa wzrosta o 14,0%, do 53,9 mld zt. Naktady na war-
tosci niematerialne i prawne w 2017 r. zmniejszyly sie 0 33,0%, osiggajac wartos¢ 13,6 mld zt*°. Tak znaczna
réznica w wielkosci naktadéw na wartosci niematerialne i prawne wynikata gtéwnie ze znacznego spadku
w zakresie koncesjiilicencjiz 11,1 mIn ztw 2016 r. (co stanowito 54,4% naktadéw na wartosci niematerialne
i prawne) do 2,1 miIn zt w 2017 r. (15,4% nakfadéw na wartosci niematerialne i prawne).

Sprzedaz na eksport w 2017 r. wyniosta 752,6 mld zt i byta wyzsza niz w roku poprzednim o 10,6%. Liczba
przedsiebiorstw wykazujacych sprzedaz na eksport w 2017 r. w poréwnaniu z 2016 r. zwiekszyta sie o 40
jednostek tj. 0 0,2%. Przychody ze sprzedazy na eksport w 2017 r. stanowity 23,1% przychodéw netto ze
sprzedazy produktow, towardéw i materiatéw (wzrost o 0,6 p. proc. w poréwnaniu z 2016 r.).

Rentownos¢ i ptynnos¢
Profitability and liquidity

Wykres 50.
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Chart 50.

Wskaznik rentownosci obrotu brutto (relacja wyniku finansowego brutto do przychodéw z catoksztattu
dziatalnosci) przedsiebiorstw wynidst 5,3% w 2017 r. i wzrést 0 0,3 p. proc. w stosunku do poprzedniego
roku. Wskaznik rentownosci obrotu netto (wynik finansowy netto do przychodéw z catoksztattu dziatalnosci)
zwiekszyt sie w stosunku do uzyskanego w 2016 r. 0 0,2 p. proc., osiggajac wielkos¢ 4,5%.

Rentownos¢ obrotu oraz rentownos¢ ze sprzedazy przedsiebiorstw niefinansowych
Turnover profitability and sales profitability in non-financial enterprises
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

9 Dane roczne na podstawie GUS, Wyniki finansowe podmiotéw gospodarczych I-XI1 2017, (2018), Warszawa.



Wykres 51.
Chart 51.
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Poziom rentownosci ze sprzedazy obliczono jako relacje wyniku ze sprzedazy do przychodéw netto ze
sprzedazy produktéw, towaréw i materiatéw. Wskaznik ten zmniejszyt sie o 0,1 p. proc. wobec 2016 r.
i wyniost 4,9%.

Najwyzszy wzrost rentownosci obrotéw brutto w 2017 r. odnotowano dla sekgji B — Gérnictwo i wydo-
bywanie (o0 8,4 p. proc.) oraz sekcji M - Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (o 4,6 p. proc.).
Najwiekszy spadek wykazaty przedsiebiorstwa nalezace do sekcji E - Dostawa wody, gospodarowanie
Sciekami i odpadami, rekultywacja (o0 0,9 p. proc.) oraz sekcji F — Budownictwo (o 0,7 p. proc). Najwyzszy
wzrost rentownosci obrotéw netto w 2017 r. wykazaty przedsiebiorstwa nalezace do sekcji B (0 7,3 p. proc)
oraz M (0 4,4 p. proc.). Najwiekszy spadek rentownosci obrotu netto wystapit w przedsiebiorstwach nale-
zacych do sekgji F (0 0,8 p. proc.) oraz do sekgji E, Hi Q (w kazdej z nich 0 0,6 p. proc.).

Rentownosc obrotu przedsiebiorstw niefinansowych wedtug wybranych sekcji PKD (w %)
Turnover profitability of non-financial enterprises by selected NACE sections (in %)

2016 ==== 2017 2016 ==== 2017

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

W analizowanych przedsiebiorstwach wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia® w 2017 r. zwiekszyt sie
00,3 p. proc. i wynidst 39,2%, a wskaznik Il stopnia®' wzrést o 1,1 p. proc. i wynosit 104,5%. Wskaznik ptyn-
nosci finansowej lll stopnia®? zwiekszyt sie o 1,5 p. proc., do poziomu 149,8%.

Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia w przedsiebiorstwach niefinansowych o liczbie pracujacych
powyzej 9 0s6b wedtug PKD 2007 wykazat najwyzszy wzrost w sekcji R — Kultura, rozrywka i rekreacja
(0 34,5 p. proc.), sekcji M — Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (o 26,2 p. proc.), oraz sekcji
B - Gornictwo i wydobywanie (0 16,1 p. proc.). Najwyzszy spadek w 2017 r. w zakresie pogorszenia zdolnosci
ptatniczej wyrazonej wskaznikiem ptynnosci finansowej | stopnia charakteryzowat sekcje J - Informacja
i komunikacja (0 9,6 p. proc.), nizszy spadek odnotowano w sekgji F - Budownictwo (o 4,8 p. proc.) oraz
w sekcji E - Dostawa wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami, rekultywacja (o 3,3 p. proc.).

%0 Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia jest to relacja inwestycji krétkoterminowych do zobowiazan krétkoterminowych
(stownik poje¢ GUS).

81 Wskaznik ptynnosci Il stopnia jest to relacja inwestycji krotkoterminowych i naleznosci krétkoterminowych do zobowiazan
krétkoterminowych (stownik poje¢ GUS).

62 Wskaznik ptynnosci lll stopnia jest to relacja aktywow obrotowych jednostki (zapaséw, naleznosci krétkoterminowych,
inwestycji krétkoterminowych i krétkoterminowych rozliczeh miedzyokresowych) do zobowigzan krétkoterminowych
(stownik poje¢ GUS).
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Wykres 52. Wskazniki ptynnosci finansowej |, I1i lll stopnia przedsiebiorstw niefinansowych
Chart52.  Financial liquidity indicators of the first, second and third degrees in non-financial enterprises
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Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Wykres 53. Wskazniki pltynnosci finansowej | stopnia w 2016 i 2017 r. wedtug wybranych sekcji PKD (w %)
Chart 53.  Financial liquidity indicators of the first degree in 2016 and 2017 by selected NACE sections (in %)

2016  ==== 2017

Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Wykres 54. Udziat zapasow w aktywach obrotowych przedsiebiorstw niefinansowych
Chart 54.  Share of inventories in current assets of non-financial enterprises
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Inwestycje krétkoterminowe przedsiebiorstw niefinansowych w 2017 r. zwiekszyty sie w stosunku do roku
poprzedniego o 8,1%, osiggajac wartos¢ 302,3 mld zk. Naleznosci krétkoterminowe w 2017 r. zwiekszyty sie
w stosunku do roku poprzedniego o 8,7%, osiagajac poziom 503,6 mld zt. Wartos¢ zapaséw utrzymywa-
nych przez przedsiebiorstwa na koniec roku wyniosta 318,4 mld zt wobec 292,7 mld zt w roku poprzednim.
Udziat zapaséw w strukturze aktywdw obrotowych tych przedsiebiorstw wynidst 27,5% i nie ulegt zmianie
w poréwnaniu do 2016 r.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania przedsiebiorstw niefinansowych ogétem w 2017 r. wyniosty
1187,0 mid zt (w 2016 r. osiggnety wartos¢ 1 380,5 mld zt). Najwyzszy udziat w strukturze zobowiazan i rezerw
na zobowiazania stanowity zobowigzania krétkoterminowe; udziat ten wynidst 65,0%, przy 52,1% w 2016 .
Poziom zobowigzan krétkoterminowych w 2017 r. zwiekszyt sie o 7,3% w relacji do roku poprzedniego
wyniést 771,3 mld zt. Wartos¢ zobowiazan krétkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek zwiekszyta
sie 0 2,9%. Udziat kredytéw bankowych w zobowigzaniach krétkoterminowych przedsiebiorstw w 2017 r.
wyniést 21,0% i byt nizszy o 0,9 p. proc. Wartos$¢ zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug
zwiekszyta sie 0 8,7% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Udziat zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
w zobowigzaniach krétkoterminowych wyniést 52,6% i byt wyzszy 0 0,7 p. proc. w relacji do roku poprzed-
niego. Zobowigzania dtugoterminowe stanowity 28,8% w strukturze zobowigzan i rezerw na zobowigzania.
Poziom zobowigzan dtugoterminowych w 2017 r. zmniejszyt sie 0 0,5% w poréwnaniu do poprzedniego
roku i wyniost 415,7 mld zt. Udziat kredytéw i pozyczek w zobowigzaniach dtugoterminowych przedsie-
biorstw wynidst 66,3% i byt nizszy o 1,5 p. proc. w poréwnaniu do 2016 r.

9. Geneza i istota procedury nier6wnowag makroekonomicznych
9. Genesis and essence of the macroeconomic imbalances procedure
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Procedura Nieréwnowag Makroekonomicznych (MIP — Macroeconomic Imbalances Procedure) zostata
wprowadzona przez Komisje Europejskg w 2011 r. Stanowi ona jeden z instrumentéw opracowanych
w celu poprawy réwnowagi makroekonomicznej panstw cztonkowskich. Jej celem jest umozliwienie wcze-
snego wykrywania zagrozen zwigzanych z utrzymaniem stabilnosci gospodarczej i finansowej krajow UE,
zapobieganie wystepowaniu powaznych zaktdcen rownowagi makroekonomicznej oraz przeciwdziatanie
juz zaistniatym. Procedura zostata ustanowiona ze wzgledu na brak istnienia narzedzi tego rodzaju przed
wybuchem kryzysu w 2008 r., ktére zapobiegtyby kumulowaniu sie zaktécerh makroekonomicznych®.

Procedura MIP ma zastosowanie do wszystkich panstw cztonkowskich, z wyjatkiem tych, ktére otrzymuja
pomoc finansowg z UE w ramach programoéw dostosowan gospodarczych. Stanowi ona element tzw.
Semestru Europejskiego — unijnego rocznego cyklu koordynacji polityki gospodarczej, ktéry obejmuje
polityke fiskalna (zgodnie z paktem stabilnosci i wzrostu), zapobieganie nadmiernym zaktéceniom réwno-
wagi makroekonomicznej (w ramach procedury MIP), a takze reformy strukturalne w kontekscie strategii
+Europa 2020,

MIP jest elementem tzw.,Szesciopaku” - pakietu regulacji prawnych, wzmacniajacych koordynacje polityk
gospodarczych w Unii Europejskiej. Wprowadzenie systemu nadzoru nad réwnowaga makroekonomiczng
ma swoje podstawy w Traktacie o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE). System ten stanowi uzupetnienie
procedury wielostronnego nadzoru w zakresie korygowania i zapobiegania nadmiernym nierbwnowagom
makroekonomicznym®. Ponadto MIP opiera sie na nastepujacych aktach prawnych: Rozporzadzenie
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1176/2011 z dnia 16 listopada 2011 r. w sprawie zapobiega-
nia zaktéceniom réwnowagi makroekonomicznej i ich korygowania oraz Rozporzadzenie Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1174/2011 z dnia 16 listopada 2011 r. w sprawie srodkéw egzekwowania
korekty nadmiernych zaktécen rownowagi makroekonomicznej w strefie euro.

%3 KE, The Macroeconomic Imbalance Procedure, Rationale, Process, Application: ACompendium, Institutional Paper 039, (2016),s. 7.

% Wiecej na temat Semestru Europejskiego w podrozdziale I11.2. publikacji GUS, Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle
proceséw w gospodarce Swiatowej 2016 roku, (2017),s. 134 i in.

% Consolidated version of the Treaty on the Functioning of the European Union, OJ EU 2016 C 202, art. 121 ust. 3 i 4; zob. KE, The
Macroeconomic Imbalance Procedure, Rationale, Process, Application: A Compendium, Institutional Paper 039, (2016), s. 20.
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Glowne mechanizmy procedury MIP
Main Mechanisms of the MIP procedures

Procedura MIP, podobnie jak procedura nadmiernego deficytu, obejmuje mechanizm prewencyjny
i korekcyjny.

W ramach mechanizmu prewencyjnego w listopadzie danego roku przygotowywany jest analityczny
Raport z Mechanizmu Ostrzegawczego (ang. AMR — Alert Mechanism Report) — na podstawie danych za rok
poprzedni. Gtéwnym celem tego sprawozdania jest wskazanie panstw cztonkowskich, w ktérych zdaniem
Komisji wystepuje ryzyko zaktdcenr rownowagi i ktére tym samym wymagaja dalszej analizy w postaci
szczego6towej oceny sytuacji. W sprawozdaniu zamieszczona jest tablica 14-tu wskaZznikéw podstawowych
(ang. MIP scoreboard), w ktérej wykazane sa nierbwnowagi wewnetrzne oraz zagrozenia dla rbwnowagi
zewnetrznej i konkurencyjnosci. Dodatkowo w 2015 roku zostaty dotaczone do tablicy wskazniki dotyczace
nieréwnowag wystepujacych na rynku pracy. W ramach AMR publikowana jest takze tablica 28-u wskaz-
nikéw uzupetniajacych (ang. auxiliary indicators). Wskazniki te stuza przegladowi sytuacji w panstwach
cztonkowskich UE pod katem potencjalnych zaktécer rownowagi ekonomicznej, ktére wymagaja podjecia
dziatan naprawczych.

W Raporcie z Mechanizmu Ostrzegawczego zawarte sa wnioski na temat tego, czy istnieje ryzyko wysta-
pienia nieréwnowag makroekonomicznych w danym panstwie cztonkowskim i czy nalezy przygotowac
dla tego kraju Pogtebiona Analize Sytuacji Makroekonomicznej (IDR - In-depth Review).

Takie raporty sa publikowane zazwyczaj pod koniec lutego nastepnego roku (okoto cztery miesigce po AMR).
Polegaja one na wnikliwej analizie warunkéw panujacych w danym kraju z wykorzystaniem szerokiego
wachlarza narzedzi analitycznych (takich jak miary powigzan handlowych i ekspozycji miedzy paristwami
cztonkowskimi), informacji jakosciowych dotyczacych poszczegdlnych krajéow (np. w odniesieniu do specja-
lizacji produktowej, czy mechanizmdw negocjacji ptacowych) oraz, w wielu przypadkach, zmiennych, ktére
nie figuruja w tablicy wskaznikéw stanowigcej cze$¢ sprawozdania w ramach mechanizmu ostrzegania.

W IDR zawarte sa wnioski co do: braku wystepowania zaktécen rownowagi makroekonomicznej; wy-
stepowania pewnych zaktécen rownowagi makroekonomicznej; wystepowania nadmiernych zaktécen
rownowagi makroekonomicznej lub wystepowania nadmiernych zaktécen réwnowagi makroekonomicznej
wymagajacych dziatat naprawczych®.

Uruchomienie mechanizmu korekcyjnego ma miejsce w przypadku, gdy na podstawie dokonania
szczegdtowej analizy sytuacji, Komisja stwierdzi, ze w danym panstwie cztonkowskim wystepujg nad-
mierne zaktdcenia ro(wnowagi makroekonomicznej wymagajace dziatar naprawczych. Rada moze w takim
przypadku, na wniosek Komisji, przyja¢ zalecenie stwierdzajace istnienie nadmiernej nieréwnowagi, reko-
mendujace danemu panstwu cztonkowskiemu podjecie dziatah naprawczych®. Zalecenie takie powinno
wskazywad rodzaj zaktécen rownowagi, zestaw koniecznych do podjecia dziatan, jak réwniez termin,
w ktérym dane panstwo cztonkowskie ma przedtozy¢ plan dziatart naprawczych razem z harmonogramem
ich realizacji®.

6 Zakwalifikowanie do tej kategorii skutkuje wnioskiem KE do Rady o wdrozenie procedury.

57 Zob. PE, Consolidated versions of the Treaty on European Union and the Treaty on the Functioning of the European Union 2012/C
326/01, Official Journal of the European Union, C 326, 26 October 2012, (2012), Bruksela, art. 121 ust. 4.

% PE, Regulation (EU) No 1176/2011 of the European Parliament and of the Council of 16 November 2011 on the prevention and
correction of macroeconomic imbalances, Official Journal of the European Union L 306/25 of 23 November 2011, (2011),
Bruksela, art. 8, ust. 1.
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Tablica 17.

Podstawowe wskazniki procedury zakiocen rownowag makroekonomicznych

Table 17.  Basic indicators of the macroeconomic imbalances procedure
Wskaznik Jednostka Wartos¢ progowa
Indicator Unit Threshold
Nieréwnowagi zewnetrzne i wskazniki konkurencyjnosci
External imbalances and competitiveness
Saldo obrotéow biezacych % PKB -4%/+6%
Current Account Balance _ % of GDP
Srednia z 3 lat
3 year avarage
Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto % PKB >-35%
Net international investment position % of GDP

Realny efektywny kurs walutowy

Zmiana w % w okresie 3 lat

+/- 5% (dla strefy euro) (EA)

Real Effective Exchange Rate 3year % change +/- 11% (poza strefa euro)
(Non-EA)
Udziat w rynkach eksportowych Zmiana w % w okresie 5 lat > -6%

Export Market Shares

Nominalne jednostkowe koszty pracy

5year % change

Zmiana w % w ciaggu 3 lat

< 9% (dla strefy euro) (EA)

Nominal Unit Labour Costs 2010=100 < 12% (poza strefa euro) (Non
3year % change EA)
Nieréwnowagi wewnetrzne
Internal imbalances
Indeks cen nieruchomosci Zmiana w % w okresie 1 roku < 6%
Index of House Prices 2015=100
1 year % change
Przeptywy kredytowe sektora prywatnego % PKB < 14%
Private Sector Credit Flow % of GDP
Zadtuzenie sektora prywatnego % PKB <133%
Private Sector Debt % of GDP
Dtug brutto sektora finanséw publicznych % PKB < 60%
Gross General Government Sector Debt % of GDP
Stopa bezrobocia Srednia z 3 lat <10%
Unemployment Rate 3 year average
Zobowigzania sektora finansowego Zmiana w % w okresie 1 roku <16,5%
Total Financial Sector Liabilities 1 year % change
Wskazniki rynku pracy
Employment indicators
Wspotczynikn aktywnosci zawodowej Zmiana w p. proc. w okresie >-0,2%
Activity Rate 3lat
3year change in pp
Stopa bezrobocia dtugotrwatego Zmiana w p. proc. w okresie <0,5%
Long-term Unemployment Rate 3 lat
3 year change in pp
Stopa bezrobocia mtodziezy Zmiana w p. proc. w okresie <2%

Youth Unemployment Rate

Zrédto: Dokument Komisji Europejskie;j.
Source: Document of the European Commission.

3 lat
3year change in pp

Na podstawie sprawozdania Komisji, Rada dokonuje oceny planu dziatah naprawczych. Jezeli uzna plan
ten za zadowalajacy, to zatwierdzi go i sporzadzi harmonogram nadzoru nad jego wykonaniem. Gdy oceni
natomiast planowane dziatania lub harmonogram za niedostateczne, zobowigze panstwo cztonkowskie
do przedtozenia nowego planu dziatarh naprawczych.
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Komisja bedzie monitorowad realizacje zalecert Rady na podstawie sprawozdan z postepéw w prowadzeniu
dziatan korygujacych, ktére beda regularnie sporzadzane w tym celu przez panstwa cztonkowskie objete
procedura. W ramach monitoringu realizacji planu dziatan naprawczych Komisja moze réwniez przepro-
wadzad misje wzmocnionego nadzoru®.

Rada bedzie dokonywata oceny dziatan korygujacych w oparciu o raport Komisji. Jezeli uzna ona, ze dane
panstwo cztonkowskie nie podjeto rekomendowanych dziatarh, moze podja¢ w takiej sytuacji decyzje
stwierdzajaca niezastosowanie sie do wytycznych, wraz z zaleceniem wyznaczajagcym nowy termin pod-
jecia dziatan naprawczych.

Gdy Rada stwierdzi, Zze dane panstwo cztonkowskie podjeto dziatania naprawcze, procedura dotyczaca
nadmiernych zakt6écen rownowagi uznana zostanie za bedaca w toku i pozostanie okreslona jako zawie-
szona. W takiej sytuacji przeprowadzany bedzie jedynie monitoring realizowanych dziatar”.

W sytuacji niestosowania sie do wyzej opisanych zalecen, Rada moze, na wniosek Komisji, natozy¢ sankcje
na panstwo (strefy euro) w postaci oprocentowanego depozytu, nieprzekraczajacego 0,1% PKB i ewen-
tualnego przeksztatcenia go w coroczng kare finansowa’’. Mechanizm korekcyjny nie zostat do tej pory
uruchomiony w stosunku do zadnego z panstw.

Raport z mechanizmu ostrzegawczego 2018
Alert mechanism report 2018

W listopadzie 2017 r. KE opublikowata pakiet dokumentéw, rozpoczynajac kolejng runde Semestru
Europejskiego, w tym Raport z Mechanizmu Ostrzegawczego 2018. W dokumencie tym wskazano, ze go-
spodarka UE znajduje sie w fazie trwatego wzrostu, opartego gtéwnie na wzroscie konsumpcji i eksporcie.
Zgodnie z prognozami KE z jesieni 2017 r. przewiduje sig, ze wzrost realnego PKB w UE bedzie ksztattowat
sie w2017 r.na poziomie 2,3%, a roku kolejnym wyniesie on 2,1%, a dodatni wzrost gospodarczy odnotuja
wszystkie panstwa cztonkowskie”2.

Obserwowany wzrost gospodarczy ma pozytywny wptyw na rynek pracy UE, co przejawia sie spadkiem
stopy bezrobocia i wzrostem wskaznika zatrudnienia. Wzrost ptac wcigz pozostaje jednak niewielki, nawet
w krajach o kurczacym sie rynku pracy, co prowadzi do umocnienia sie niskiej inflacji. Ponadto sytuacja na
rynku pracy znacznie sie ré6zni w obrebie poszczegdlnych panstw cztonkowskich.

W AMR 2018 KE wskazata réwniez, iz pomimo wzrostu gospodarczego utrzymujg sie problemy nieréw-
nowag makroekonomicznych zidentyfikowane w roku poprzednim. Duzym problemem pozostaje wcigz
znaczaca nadwyzka na rachunku obrotéw biezacych strefy euro. Saldo obrotéw biezacych w strefie euro
jest najwieksze wérdd swiatowych gospodarek i, zgodnie z prognoza KE, na koniec 2017 bedzie stanowito
ono 3,0% PKB.

Istotnymi problemami wskazanymi w AMR 2018 sg takze: wzrost kosztéw pracy i cen mieszkan, co moze
miec zwigzek z mozliwosciag przegrzewania sie gospodarki w coraz wiekszej liczbie krajow?3.

Omawiane sprawozdanie porusza takze kwestie zadtuzenia krajow Unii Europejskiej. Wskazuje ono, iz za-
dtuzenie prywatne w panstwach UE zmniejsza sig, ale w ostatnim czasie nieco wolniej. Tempo zmniejszania
sie zadtuzenia byto w wiekszosci panstw cztonkowskich znacznie szybsze w sektorze przedsiebiorstw niz

% Tamze, art. 9, ust. 3.

°Tamze, art. 10, ust. 5.

7' PE, Regulation (EU) No 1174/2011 of the European Parliament and of the Council of 16 November 2011 on enforcement measures
to correct excessive macroeconomic imbalances in the euro area, Official Journal of the European Union L 306/8 of 23 November
2011, (2011), Bruksela, art. 3, ust. 5.

72 KE, Report from the Commission to the European Parliament, the Council, the European Central Bank and the European Eco-
nomic and Social Committee, Alert Mechanism Report 2018, (prepared in accordance with Articles 3 and 4 of Regulations (EU)
No 1176/2011 on the prevention and correction of macroeconomic imbalances), European Commission, 22.11.2017, COM(2017)
771 final, (2017), Bruksela, s. 2.

3Tamze, s. 3.
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w sektorze gospodarstw domowych. Ponadto w AMR 2018 podkreslono, iz w wiekszosci krajéw o wysokim
poziomie zadtuzenia dynamika dtugu publicznego dopiero od niedawna zaczeta wykazywac tendencje
spadkowa’™.

Analiza tablicy wskaznikéw nierownowag makroekonomicznych
Analysis of MIP scoreboard

Na podstawie ekonomicznej analizy tablicy wskaznikéw procedury nierébwnowag makroekonomicznych
Komisja stwierdzita, ze w 2018 r. w przypadku 12 panstw konieczne bedzie przeprowadzenie szczegétowe;j
oceny sytuacji makroekonomicznej (wobec 13 panstw wskazanych do tego celu rok wczesniej). Sa to takie
kraje jak: Butgaria, Chorwacja, Cypr, Francja, Hiszpania, Holandia, Irlandia, Niemcy, Portugalia, Stowenia,
Szwecja i Wiochy.

W przypadku Finlandii, ktéra w 2017 r. przestata by¢ objeta nadzorem w ramach procedury MIP, nie wy-
stepuje zadne powazne ryzyko w poréwnaniu z ubiegtym rokiem. Na obecnym etapie podobne wnioski
wyciagniete zostaty w przypadku krajow, ktére przestaty by¢ objete nadzorem w ramach procedury doty-
czacej zaktécen rownowagi makroekonomicznej w 2016 r. (Belgii, Rumunii, Wegier, i Wielkiej Brytanii), oraz
krajow, ktére nie byty ostatnio poddawane szczegétowej ocenie sytuacji. W przypadku Grecji nadzér nad
zaktéceniami nieréwnowagi makroekonomicznej oraz monitorowanie dziatann naprawczych w dalszym
ciagu odbywa sie w kontekscie programu pomocy finansowej.

Wystepowanie nierownowag makroekonomicznych w Polsce
MIP occuring in Poland
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Polska, podobnie jak to miato miejsce w poprzednich latach, nie zostata objeta pogtebiona analiza
w ramach procedury MIP.Tylko jeden wskaznik w przypadku Polski przekraczat w 2016 r.”® przyjeta warto$¢
progowa (miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto). Wskaznik ten wynidst -60,7% PKB, wobec progu
ostroznos$ciowego wynoszacego -35% PKB. Jego wartos¢ w poréwnaniu z rokiem poprzednim poprawita
sie 0 1,4 p. proc. Nalezy podkresli¢, iz podatnos¢ Polski na zagrozenia zewnetrzne jest ograniczona, gdyz
znaczna cze$¢ zobowiazan Polski wzgledem zagranicy stanowiag bezposrednie inwestycje zagraniczne
(BIZ), a zadtuzenie zagraniczne netto (NED) Polski maleje’s. Deficyt obrotéw biezacych Polski kolejny rok
z rzedu zmniejszat sie i zblizat do poziomu réwnowagi. Udziaty w rynku eksportowym wzrastaty w 2016
roku w szybszym tempie niz miato to miejsce rok wczesniej (jedynie 3 kraje odnotowaty wyzszy wzrost tj.
Irlandia, Luksemburg, Rumunia), zaobserwowano réwniez poprawe wskaznikéw konkurencyjnosci koszto-
wej. Zadtuzenie sektora prywatnego oraz sektora instytucji rzagdowych i samorzagdowych w Polsce wzrosto
w 2016 r., ale pomimo tego utrzymywato sie na relatywnie niskim i stabilnym poziomie (wynoszacym
odpowiednio 81,6,0% i 54,1% PKB). Sytuacja w polskim sektorze bankowym pozostawata stabilna. Sektor
ten cechowat sie wysokim poziomem kapitalizacji oraz ptynnoscia i rentownoscia, pomimo ze udziat kre-
dytéw denominowanych w walutach obcych byt znaczacy, co zwigksza podatnosc¢ sektora na zagrozenia.
Sytuacja na rynku pracy pozostawata dobra i poprawiata sie, co przejawiato sie dalszym spadkiem stopy
bezrobocia i zwigzanym z tym obnizaniem wskaznikéw ubéstwa”’.

Reasumujac, Komisja ponownie uznata, ze w Polsce nie zachodzi ryzyko wystgpienia nadmiernej nieréw-
nowagi makroekonomicznej i w zwigzku z tym nie ma potrzeby dokonania pogtebionej analizy.

74 Tamze; por. NBP, Raport o inflacji —- marzec 2018 r., (2018), Warszawa, s. 8.

75 Raport z Mechanizmu Ostrzegawczego 2018 bazuje na wskaznikach obliczonych dla 2016 roku. Analizy towarzyszace AMR
obejmuja réwniez aktualny przebieg proceséw gospodarczych i prognozy na nastgpne lata.

76 KE, Report from the Commission to the European Parliament, the Council, the European Central Bank and the European Eco-
nomic and Social Committee, Alert Mechanism Report 2018, (prepared in accordance with Articles 3 and 4 of Regulations (EU)
No 1176/2011 on the prevention and correction of macroeconomic imbalances), European Commission, 22.11.2017, COM (2017)
771 final, (2017), Bruksela, s. 40-41.

7 Tamze.



Tablica 18.
Table 18.

ROZDZIAL 1 WZROST GOSPODARCZY

Wartosci wskaznikoéw nierownowag makroekonomicznych dla Polski w latach 2012-2016

Values of macroeconomic imbalance indicators for Poland in 2012-2016

Wskaznik
skaznl 2012 2013 2014 2015 2016
Indicator
Nieréwnowagi zewnetrzne i wskazniki konkurencyjnosci
External imbalances and competitiveness
Saldo obrotéw biezacych -4,8 -3,4 2,4 -1,3 -1,0
Current Account Balance
Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto -65,3 -68,9 -69,1 -62,1 -60,7
Net international investment position
Realny efektywny kurs walutowy 1,4 -4,3 -1,0 -1,3 -5,0
Real Effective Exchange Rate
Udziat w rynkach eksportowych 1,9 0,2 5,2 9,6 18,1
Export Market Shares
Nominalne jednostkowe koszty pracy 53 3,1 2,9 0,3 21
Nominal Unit Labour Costs
Nieréwnowagi wewnetrzne
Internal imbalances
Indeks cen nieruchomosci -6,6 -4.8 1,2 2,6 2,5
Index of House Prices
Przeptywy kredytowe sektora prywatnego 4.8 3,3 4,6 3,5 4,7
Private Sector Credit Flow
Zadtuzenie sektora prywatnego 73,4 75,4 78,1 78,9 81,6
Private Sector Debt
Dtug brutto sektora finanséw publicznych 53,7 55,7 50,2 51,1 54,1
Gross General Government Sector Debt
Stopa bezrobocia 98 10,0 9,8 8,9 7,6
Unemployment Rate
Zobowigzania sektora finansowego 10,7 74 0,7 2,4 8,9
Total Financial Sector Liabilities
Wskazniki rynku pracy
Employment indicator
Wspotczynnik aktywnosci zawodowej 1,8 1,7 2,2 1,6 1,8
Activity Rate
Stopa bezrobocia dtugotrwatego 1,6 1,4 0,2 -1,1 -2,2
Long-term Unemployment Rate
Stopa bezrobocia miodziezy 5,9 3,6 -1,9 -5,7 -9,6

Youth Unemployment Rate

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie: KE, Alert Mechanism Report 2018. Statistical Annex, SWD (2017) 661 final, (2017), Bruksela,

s.14-18.

Source: Own contribution based on: EC, Alert Mechanism Report 2018. Statistical Annex, SWD (2017) 661 final, (2017), Brussels, pp. 14-18.
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Wykres 55.

Chart 55.

Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto, zadtuzenie zagraniczne netto i saldo obrotéw
biezacych Polski
Net international investment position, net external debt and current account balance of Poland

% PKB e Stedniaz 3 lat
% GDP 3-year average
0 0,0
-25 — — -1.5
-32,1
50 -3,0
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-70 -4,5
-95 -6,0
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Miedzynarodowa pozycja inwestycyjna netto (lewa 03)
Net international investment position (left axis) — Oald0 Obrotéw biezacych (prawa o$)

Zadtuzenie zagraniczne netto (lewa 05) Current account balance (right axis)
Net external debet (left axis)

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: KE, Alert Mechanism Report 2018. Statistical Annex, SWD (2017) 661 final, (2017), Bruksela,
s.14-18.

Source: Own contribution based on: EC, Alert Mechanism Report 2018. Statistical Annex, SWD (2017) 661 final, (2017), Brussels, pp. 14-18.

Wyniki poglebionej analizy sytuacji makroekonomicznej - luty 2018
Results of in-depth review - february 2018
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W lutym 2018 r. Komisja Europejska opublikowata wyniki Pogtebionej Analizy Sytuacji Makroekonomicznej
(IDR - In-depth review) 12 panstw cztonkowskich UE, wskazanych w Raporcie zMechanizmu Ostrzegawczego
2018 jako tych, w ktérych moga wystepowac, badz narastac zaktécenia réwnowagi.

Zgodnie z opinig Komisji najtrudniejsza sytuacja wystepuje aktualnie w Chorwacji, na Cyprze i we Wtoszech.
Kraje te doswiadczajg nadmiernych zaburzen rownowagi makroekonomicznej. Wystepowanie nieréwnowag
makroekonomicznych zostato potwierdzone réwniez w takich krajach jak: Butgaria, Francja, Hiszpania,
Holandia, Irlandia, Niemcy, Portugalia, Szwecja. Wszystkie wymienione parnstwa bedga stanowity przedmiot
szczegblnego monitoringu, dostosowanego do stopnia i charakteru wystepujacych w nich zaktécen row-
nowagi. Zgodnie z diagnoza KE, zaproponowana w tym stadium procedury MIP, Stowenia nie do$wiadcza
aktualnie nierownowag makroekonomicznych?,

78 Zob. KE, Communiaction from the Commission to the European Parliament, the European Central Bank and the Eurogroup, 2018

European Semester: Assessment of progress on structural reforms, prevention and correction of macroeconomic imbalances, and
results of in-depth reviews under Regulation (EU) No 1176/2011, 7.03.2018, COM(2018) 120 final, (2018), Bruksela, s. 6.



Tablica 19.
Table 19.

Wykres 56.

Chart 56.

ROZDZIAL 1 WZROST GOSPODARCZY

Wyniki pogtebionej analizy w latach 2017-2018
Outcome of the in-depth reviews over 2017-2018

W sinieni
yszczegoinienie MIP 2017 MIP 2018
Specification

Brak nieréwnowag makroekonomicznych Finlandia Stowenia

No imbalances

Wystepowanie nieréwnowag makroekonomicznych Hiszpania, Holandia, Irlandia, Butgaria, Francja, Hiszpania,

Occuring imbalances Niemcy, Stowenia, Szwecja Holandia, Irlandia, Niemcy,

Portugalia, Szwecja
Wystepowanie nadmiernych nieréwnowag makro- Butgaria, Chorwacja, Cypr, Chorwadja, Cypr, Wiochy
ekonomicznych Francja, Portugalia, Wiochy

Excessive imbalances

Zrédto: Opracowanie whasne na podstawie: KE, Communiaction from the Commission to the European Parliament , the European Central
Bank and the Eurogroup, 2018 European Semester: Assessment of progress on structural reforms, prevention and correction of macroeconomic
imbalances, and results of in-depth reviews under Regulation (EU) No 1176/2011,7.03.2018, COM(2018) 120 final, (2018), Bruksela, s. 6.

Source: Own contribution based on: EC, Communication from the Commission to the European Parliament , the European Central Bank
and the Eurogroup, 2018 European Semester: Assessment of progress on structural reforms, prevention and correction of macroeconomic
imbalances, and results of in-depth reviews under Regulation (EU) No 1176/2011, 7.03.2018, COM(2018) 120 final, (2018), Brussels, p. 6.

Liczba panstw ze zidentyfikowanymi nierownowagami makroekonomicznymi
w poszczegdlnych latach procedury MIP
Number of countries with identified macroeconomic imbalances in individual years of the MIP procedure
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Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie ETO, Special Report No 3. Audit of the Macroeconomic Imbalance Procedure (MIP) (pursuant
to Article 287(4), second subparagraph, TFEU), (2018), Luksemburg, zatacznik VIII, s. 1.

Source: Own contribution based on ETO, Special Report No 3. Audit of the Macroeconomic Imbalance Procedure (MIP) (pursuant to Article
287(4), second subparagraph, TFEU) , (2018), Luxembourg, appendix VIl s. 1.
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Rozdziat 2
Chapter 2

Rynek pracy oraz sytuacja dochodowa gospodarstw domowych
Labour market and income situation of households

1. Procesy na globalnym rynku pracy
1. Processes on a global labour market

Globalny rynek pracy” charakteryzowat sie w 2017 r. wzrostem liczby pracujacych o 1,1%. Wspotczynnik
aktywnosci zawodowej oraz wskaznik zatrudnienia na swiecie obnizyty sie jednak nieco wzgledem po-
przedniego roku (0 0,1 p. proc.) i wyniosty odpowiednio 62,0% oraz 58,6%. Wsrdd grup krajow najwyzsza
dynamika wzrostu liczby pracujacych cechowaly sie kraje Afryki Subsaharyjskiej (3,1%), arabskie (2,6%) oraz
Afryki Pétnocnej (2,2%), jednak w krajach tych wystepowaty wcigz wysokie stopy bezrobocia (wynoszace
odpowiednio: 7,2%, 7,7% oraz 11,7%), zwtaszcza w przypadku kobiet (odpowiednio: 8,1%, 17,1% oraz
20,7%) oraz 0s6b w przedziale wieku 15-24 lata (odpowiednio: 11,5%, 22,2% oraz 29,3%).

W regionie Amerykitacinskiej w 2017 r. miat miejsce wzrost liczby pracujacych o 0,9%, cho¢ wystapit takze
wzrost stopy bezrobocia (do 8,3%).

Kraje Azji Potudniowo-Wschodniej i Pacyfiku odnotowaty wzrost liczby pracujgcych o 1,4%. Stopa bezrobocia
w tych krajach nie zmienita sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim i wynosita 2,9%.

W krajach Europy Pétnocnej, Potudniowej i Zachodniej wzrost liczby pracujacych ksztattowat sie w 2017 r.
na poziomie 1,0%, natomiast w krajach Europy Wschodniej miat miejsce spadek liczby pracujacych o 0,3%,
podobnie jak w roku poprzednim.

Aktywni zawodowo
Active population

Zgodnie z danymi MOP, w 2017 r. wspétczynnik aktywnosci zawodowej (dla oséb w wieku 15 lat i wiecej)
na $wiecie wynosit 62,0%. W poréwnaniu z rokiem poprzednim spadton 0 0,1 p. proc.

0 ile nie zaznaczono inaczej, w podrozdziale Procesy na globalnym rynku pracy zrédtem danych jest MOP. Prezentowane
grupy krajéw sa zgodne z klasyfikacjag MOP.
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Tablica 20.
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Table 20.

Wspoétczynnik aktywnosci zawodowej (15 lat i wiecej) wedtug grup krajow
Activity rate (15 years and more) by country group

Wyszczegémienie 2013 2014 2015 2016 2017
Specification w% in%
Swiat 62,4 62,2 62,2 62,1 62,0
World
Stany Zjednoczone 62,5 62,2 62,0 62,2 61,9
United States
Japonia 59,6 59,8 60,0 60,5 60,2
Japan
Niemcy 60,3 60,4 60,3 60,5 60,5
Germany
Europa Wschodnia 59,5 59,5 59,7 59,8 59,5
Eastern Europe (EE)
Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia 57,8 57,7 57,7 57,8 57,7
Northern, Southern and Western Europe (NSWE)
Azja Wschodnia 69,0 68,9 68,6 68,4 68,0
Eastern Asia (EA)
Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Pacyfik 68,8 68,8 68,0 68,1 68,0
South-Eastern Asia and the Pacific (SEA)
Azja Potudniowa 53,9 53,9 54,0 54,2 54,1
Southern Asia (SA)
Ameryka tacinska i Karaiby 64,4 64,2 64,2 64,1 64,1
Latin America and the Caribbean (LA)
Afryka Subsaharyjska 69,2 69,1 69,1 69,1 69,2
Sub-Saharan Africa (SSA)
Afryka Pétnocna 48,0 47,2 46,9 46,8 46,8
Northern Africa (NA)
Kraje arabskie 51,0 51,1 51,5 51,4 514
Arab States (AS)

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.

Najnizsze poziomy aktywnosci zawodowej odnotowano w krajach Afryki Pétnocnej (46,8%) oraz w krajach
arabskich (51,4%), co byto spowodowane gtéwnie bardzo niskim udziatem kobiet w podazy pracy.

Najwyzsze poziomy aktywnosci zawodowej (siegajace 69,2%) wystepowaty w Afryce Subsaharyjskiej,
Azji Wschodniej oraz Azji Potudniowo-Wschodniej i Pacyfiku (po 68,0%). Nalezy zaznaczy¢, ze wysoka
aktywnos¢ zawodowa w krajach rozwijajacych sie moze wynika¢ z braku rozwinietych systeméw socjal-
nych oraz niskiego poziomu zamoznosci, co w wiekszym stopniu niz w krajach rozwinietych sktania ludzi
do podejmowania pracy. Poza tym, jakos¢ pracy podejmowanej w tych krajach jest nizsza niz w krajach
rozwinietych, o czym $wiadcza wysokie odsetki pracy na niepewnych warunkach oraz nieformalnego
zatrudnienia w tych grupach krajow?®.

80 Por. Ramka Jakos¢ pracy.



Wykres 57.

Chart57.

ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Wspoétczynnik aktywnosci zawodowej na swiecie, w Unii Europejskiej, krajach rozwinietych

i wybranych krajach swiata (dla grupy wieku 15 lat i wiecej)

Activity rate in in the world, in European Union, developed countries and selected countries of the world
(for age groups 15 years and more)
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Zrédto: dane MOP, za wyjatkiem Unii Europejskiej (Eurostat).
Source: ILO data, with the exception of the European Union (Eurostat).

Zmiany podazy pracy na Swiecie
Changes in labor supply in the world

W ostatnich dwoch dekadach wspoétczynnik aktywnosci zawodowej na swiecie obnizat sie, z poziomu
64,8% w 2000 r. do poziomu 62,0% w 2017 r., przede wszystkim jako efekt procesu starzenia sie spo-
teczenstw. Bioragc pod uwage grupy krajow, spadek miat miejsce w najwiekszym stopniu w krajach
Azji Wschodniej (gtéwnie Chiny). Zgodnie z prognozami MOP, czynniki demograficzne beda wptywac
negatywnie na podaz pracy, czego wyrazem bedzie dalszy spadek wskaznika aktywnosci zawodowej
w kolejnych latach.
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Wykres 58. Wspétcznnik aktywnosci zawodowej dla grup krajow
Chart 58.  Activity rate for groups of countries
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Uwaga: grupy krajéw wedtug MOP, ttumaczenie i opis w spisie skrétow.
Zrédto: dane MOP.
Note: country groups according to ILO, translation and description in the abbreviation list.
Source ILO data.
Pracujacy
Employees
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Globalna liczba pracujacych, zgodnie z danymi MOP, wzrosta 0 1,1% w 2017 r, (wobec wzrostu o 1,2%
w roku 2016). Najwiekszy przyrost liczby pracujacych odnotowano w grupie krajéw rozwijajacych sie,
0 3,2%. Dla poréwnania, w krajach rozwinietych wzrost liczby pracujgcych wyniést 0,9%.

W krajach UE i w strefie euro w 2017 r. liczba pracujacych wzrosta o 1,5% (dane Eurostatu). Byt to kolejny
rok z rzedu, w ktérym odnotowano wyrazng poprawe na unijnym rynku pracy.

Wsréd grup krajow najwiekszy wzrost liczby pracujacych zaobserwowano w przypadku Afryki Subsaharyjskiej
(3,1%), krajow arabskich (2,6%) oraz Afryki Pétnocnej (2,2%). W przypadku Azji Wschodniej oraz Europy
Wschodniej miat miejsce nieznaczny spadek liczby pracujacych, wynoszacy odpowiednio 0,2% i 0,3%.



Wykres 59.

Chart 59.
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Zmiana liczby pracujacych w Stanach Zjednoczonych, Japonii i strefie euro

(w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku)

Change of the number of persons employed in the United States, Japan and the euro area
(compared to the same quarter of the previous year)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych OECD.
Source: own study based on OECD data.

Wskaznik zatrudnienia na $wiecie, tzn. udziat oséb pracujacych w stosunku do catej populacji w wieku 15
lat i wiecej, w 2017 r. wynidst 58,6%, wobec 58,7% w roku 2016.

Najwyzszy poziom wskaznika zatrudnienia, dla populacji w wieku 15 lat i wiecej, bo 66,1%, odnotowano
w krajach Azji Potudniowo-Wschodniej oraz Pacyfiku. Nie zmienit sie on w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
W Azji Wschodniej miat miejsce spadek wskazZnika zatrudnienia, o 0,4 p. proc., wywotany spowolnieniem
gospodarczym, bedgcym skutkiem m.in. stabngcego popytu wewnetrznego.
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Table 21.

Wskaznik zatrudnienia (15 lat i wiecej) wedtug grup krajow
Employment rate (15 years and more) by country groups

World

Wyszczegémienie 2013 2014 2015 2016 2017
Specification w% in%

Swiat 58,9 58,9 58,8 58,7 58,6
Stany Zjednoczone 57,9 58,4 58,7 59,1 59,2
United States
Japonia 57,2 57,7 58,0 58,6 58,5
Japan
Niemcy 57,2 57,4 57,5 58,0 58,2
Germany

Europa Wschodnia 55,5 55,6 55,9 56,1 56,2
Eastern Europe

Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia 51,3 51,6 51,9 52,5 52,8
Northern, Southern and Western Europe

Azja Wschodnia 66,0 65,8 65,6 65,3 64,9
Eastern Asia

Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Pacyfik 66,8 66,8 65,9 66,1 66,1
South-Eastern Asia and the Pacific

Azja Potudniowa 51,9 51,9 51,9 52,0 51,9
Southern Asia

Ameryka tacinska i Karaiby 60,3 60,2 60,0 59,2 58,8
Latin America and the Caribbean

Afryka Subsaharyjska 64,7 64,5 64,6 64,2 64,2
Sub-Saharan Africa

Afryka Pétnocna 421 41,4 41,1 41,2 41,3
Northern Africa

Kraje arabskie 46,9 47,1 47,5 47,4 47,4
Arab States

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.

Jakos¢ pracy na swiecie
Quality of work in the world

MOP kategoryzuje osoby pracujace na te, ktére otrzymuja regularng ptace za wykonywane zajecie
(wage employment) oraz te, ktére pracuja na niepewnych warunkach (vulnerable employment). Pierwsza
kategoria dzieli sie m. in. na osoby zatrudnione na umowy na czas nieokreslony oraz na zatrudnionych
na umowach na czas okreslony. Mianem vulnerable employment MOP okresla osoby pracujgce na wiasny
rachunek oraz pomagajacych cztonkéw rodzin, ze wzgledu na wystepujace wsrdd nich wyzsze wskazniki
ubdstwa i nizsza ochrone socjalna niz wsréd pozostatych oséb pracujacych.

Zgodnie zdanymi MOP, w 2017 r. liczba pracujacych, ktérzy otrzymywali regularng ptace za wykonywa-
ne zajecie wyniosta na Swiecie prawie 1,8 mld osdb. Liczba oséb wykonujacych prace na niepewnych
warunkach na $wiecie ksztattowata sie na poziomie 1,4 mld oséb i stanowita blisko potowe pracujacej
populacji.

Zaobserwowac jednak mozna tendencje spadkowa udziatu vulnerable employment wsréd pracujacych,
ktora trwa od ponad dwéch dekad. W 2000 r. udziat ten wyniést na Swiecie 50,0%, za$ w 2017 r. byto to
42,5%, Najwiekszy odsetek tych oséb wsréd oséb pracujacych wystepowat w 2017 r. w Azji Potudniowej
(72,1%) oraz Afryce Subsaharyjskiej (72,0%). Dla poréwnania, wedtug metodologii MOP, w Polsce odsetek
vulnerable employment wynosit 17,0%.

Pomimo utrzymywania sie nadal wysokich udziatéw vulnerable employment w ogdlnej liczbie pra-
cujacych, najwieksze ograniczenia tej formy zatrudnienia w latach 2000-2017 miaty miejsce w Azji
Wschodniej (z 50,0% do 31,2%) oraz Azji Centralnej i Zachodniej (z 42,0% do 30,0%).
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Wykres 60. Struktura pracujacych oraz udziat oséb pracujacych na wtasny rachunek i pomagajacych
cztonkow rodzin (vulnarable employment) wérod ogotu pracujacych w 2017 r.
wedtug grup krajéow
Chart 60.  Structure of employment by the employment status in the world and the share of self-employed
and contributing family members (vulnerable employment) among all employed in 2017
by groups of countries
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Uwaga: grupy krajow wedtug MOP, ttumaczenie i opis w spisie skrotdw.
Zrédto: dane MOP.

Note: country groups according to ILO, translation and description in the abbreviation list.
Source: ILO data.

Bezrobotni
Unemployed

W 2017 r.liczba 0séb bezrobotnych na swiecie wyniosta 190,0 mIn, wykazujac wzrost 0 0,3 mln w stosunku
do poprzedniego roku. Stopa bezrobocia utrzymywata sie na poziomie 5,5%, pomiedzy regionami wyste-
powaty jednak istotne réznice w zakresie poziomoéw bezrobocia.

Najnizsza stopa bezrobocia wystepowata w krajach Azji Potudniowo-Wschodniej oraz Pacyfiku (2,9%),
Potudniowej Azji (4,1%) i Azji Wschodniej (4,5%), najwyzsza natomiast w Afryce Potudniowej (27,7%).
W krajach Ameryki tacinskiej i Karaibéw wskaznik bezrobocia wynosit 8,3%, a w krajach Afryki Pétnocne;j
11,7%.
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Table 22.

Stopa bezrobocia wedtug grup krajow
Unemployment rate by groups of countries

Wyszczegémienie 2013 2014 2015 2016 2017
Specification w% in%
Swiat 56 54 55 55 55
World
Stany Zjednoczone 74 6,2 53 49 4,4
United States
Japonia 4,0 3,6 3,3 3,1 2,8
Japan
Niemcy 52 5 4,6 4,1 3,8
Germany
Europa Wschodnia 6,8 6,6 6,4 6,0 5,5
Eastern Europe
Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia 11,2 10,7 10 9,2 84
Northern, Southern and Western Europe
Azja Wschodnia 4,5 4,5 4,5 4,5 4,5
Eastern Asia
Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Pacyfik 3,0 2,9 3,0 2,9 2,9
South-Eastern Asia and the Pacific
Azja Potudniowa 3,8 3,7 4,0 4,0 4,1
Southern Asia
Ameryka tacinska i Karaiby 6,4 6,1 6,6 7,8 8,3
Latin America and the Caribbean
Afryka Subsaharyjska 6,5 6,6 6,6 7,1 7,2
Sub-Saharan Africa
Afryka Pétnocna 12,2 12,3 12,4 11,9 11,7
Northern Africa
Kraje arabskie 7,9 7,8 7.7 7,8 7,9
Arab States

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.

W Stanach Zjednoczonych stopa bezrobocia w 2017 r. wyniosta 4,4% i obnizyta sie o0 3,0 p. proc. od 2013 r.
W Japonii stopa bezrobocia wyniosta 2,8% i byta nizsza o 0,3 p. proc. niz rok wczesniej. Stopa bezrobocia
w tym kraju obnizata sie od 2010 ., kiedy jej wielko$¢ wyniosta 5,1%.

W krajach UE stopa bezrobocia zmniejszyta sie z 10,8% w 2013 r.do 7,6% w 2017 r., obnizajac sie od drugiej
potowy 2013 r.

W grupie krajéw Ameryki tacinskiej i Karaibéw stopa bezrobocia wzrosta w stosunku do poprzedniego
roku 0 0,5 p. proc. i wyniosta w konsekwencji 8,3% (9,8% w przypadku kobiet).

W krajach Azji Wschodniej stopa bezrobocia utrzymywata sie piaty rok z rzedu na tym samym poziomie
4,5%, a w krajach Europy Pétnocnej, Potudniowej i Zachodniej wyniosta ona 8,4% i w poréwnaniu z rokiem
poprzednim spadta o 0,8 p. proc.

W 2017 r. na $wiecie byto 64,8 min mtodych oséb bezrobotnych w wieku 15-24 lat. Stopa bezrobocia

wsrod tej grupy wyniosta 12,6% i nie zmienifa sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim, w tym wsrdd kobiet
wyniosta 13,4% - tyle samo co rok wczesniej.

8 Dane Eurostatu.
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Wykres 61. Stopa bezrobocia w wybranych gospodarkach rozwinietych
Chart61.  Unemployment rate in selected developed countries
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Zrédto: dane OECD.
Source: OECD data.

2. Rynek pracy Unii Europejskiej
2. Labour market in the European Union

W 2017 r. sytuacja na rynku pracy Unii Europejskiej®? poprawiata sie. Z kwartatu na kwartat nastepowat wzrost
liczby pracujacych, obnizata sie stopa bezrobocia, w tym stopa bezrobocia dtugotrwatego. Odbudowa liczby
pracujacych kolejny rok z rzedu miata miejsce takze w niektdrych krajach najbardziej dotknietych przez
kryzys, tj. Hiszpanii, Portugalii, czy Grecji. W 2017 r. zaobserwowano réwniez wzrost liczby pracujacych
w petnym wymiarze czasu pracy.

Uwarunkowania demograficzne
Demographic conditions

Zgodnie z danymi z badania Labour Force Survey (LFS) populacja oséb w wieku 15-64 lata® w 2017 r. wy-
niosta w krajach Unii Europejskiej 328,1 mIn oséb i byta mniejsza 0 0,7 min niz w 2016 r. Najwieksza liczba
0séb w wieku 15-64 lata wystepowata w Niemczech (53,8 min), Wielkiej Brytanii (41,5 miIn), Francji (40,9
min), Wioszech (38,7 min), Hiszpanii (30,5 mIn) oraz w Polsce (24,3 min).

W latach 2013-2017 liczba oséb w wieku 15-64 lata obnizyta sie w UE facznie o 1,0 mIn. Zjawisko kurczenia
sie liczby oséb w wieku produkcyjnym zwigzane byto z procesem starzenia sie spoteczenstw europejskich,
co potwierdza wzrastajaca liczba oséb w wieku 65 lat i wiecej. Liczba 0s6b w tym przedziale wieku w 2017 r.

820 ile nie zaznaczono inaczej, dane prezentowane w niniejszym rozdziale dotycza Unii Europejskiej sktadajacej sie z 28 panstw
(odnosi sie to réwniez do danych z okresu przed akcesjg Chorwacji do UE). O ile nie zaznaczono inaczej, dane prezentowane
W niniejszym rozdziale pochodza z badania ankietowego The European Union Labour Force Survey.

8 W dalszej czesci rozdziatu Rynek pracy w Unii Europejskiej dane dotyczace osob aktywnych zawodowo, pracujgcych oraz
biernych zawodowo odnosza sie do grupy wieku w przedziale 15-64 lata, o ile nie zaznaczono inaczej.

131



CHAPTER 2 LABOUR MARKET AND INCOME SITUATION OF HOUSEHOLDS
|

w UE wyniosta 97,3 miIn. Zwiekszyfa sie ona w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 1,5 min. Najwiekszy
wzrost liczby os6b w przedziale wieku 65 lat i wiecej odnotowano w analizowanym okresie we Frangji
(00,3 mIn), w Polsce (0 0,2 miIn) i Wielkiej Brytanii (o 0,2 min).

Aktywni zawodowo
Active population

Liczba os6b aktywnych zawodowo w UE w 2017 r. wyniosta 240,6 min i byta wyzsza 0 0,8 min w poréwnaniu
z rokiem 2016. Wspotczynnik aktywnosci zawodowej ksztattowat sie w UE na poziomie 73,3%.

Biorac pod uwage grupy wieku, wspétczynnik aktywnosci zawodowej w najwiekszym stopniu wzrést
w 2017 r. w grupie oséb w wieku 55-64 lata (o 1,5 p. proc.), natomiast wsréd oséb w wieku 25-54 lata
wskaznik ten zwiekszyt sie jedynie 0 0,2 p. proc. Podobna dynamika wzrostu wspoétczynnika aktywnosci
zawodowej wystapita wsrdd oséb bedacych w przedziale wiekowym 15-24 lata. Wyniosta ona 0,1 p. proc.

Krajami o najliczniejszej grupie oséb aktywnych zawodowo byty w 2017 r. kolejno: Niemcy (42,1 min oséb),
Wielka Brytania (32,2 mln), Francja (29,3 min), Wtochy (25,3 mIn), Hiszpania (22,6 mIn) i Polska (16,9 mIn).

Tablica23. Wspotczynnik aktywnosci zawodowej oraz wskaznik zatrudnienia w krajach UE
Table 23.  Activity rate and employment rate in EU countries

Wspotczynnik aktywnosci zawodowe Wskaznik zatrudnienia
Activity rate Employment rate
Krajé (15-64) (15-64)
Countries 2013 | 2014 | 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
w% in%

UE® EU 72,0 72,3 72,5 72,9 73,3 64,1 64,8 65,6 66,6 67,7
Strefa euro® Euro area 72,2 72,3 72,5 72,8 73,1 63,5 63,8 64,5 65,4 66,4
Austria Austria 75,5 75,4 75,5 76,2 76,4 71,4 711 71,1 71,5 72,2
Belgia Belgium 67,5 67,7 67,6 67,6 68,0 61,8 61,9 61,8 62,3 63,1
Bulgaria Bulgaria 684 690 693 687 713 595 610 629 634 66,9
Chorwacja Croatia 63,7 66,1 66,9 65,6 66,4 52,5 54,6 56,0 56,9 58,9
Cypr Cyprus 73,6 74,3 73,9 73,4 73,9 61,7 62,1 62,7 63,7 65,6
Czechy Czech Republic 72,9 73,5 74,0 75,0 75,9 67,7 69,0 70,2 72,0 73,6
Dania Denmark 781 781 78,5 80,0 78,8 72,5 72,8 73,5 74,9 74,2
Estonia Estonia 751 75,2 76,7 77,5 78,8 68,5 69,6 71,9 72,1 741
Finlandia Finland 75,2 75,4 75,8 75,9 76,7 68,9 68,7 68,5 69,1 70,0
Francja France 71,1 71,0 71,3 71,4 71,5 64,0 63,7 63,8 64,2 64,7
Grecja Greece 675 674 678 682 683 488 494 508 520 53,5
Hiszpania Spain 74,3 74,2 74,3 74,2 73,9 54,8 56,0 57,8 59,5 61,1
Holandia Netherlands 79,4 79,0 79,6 79,7 79,7 73,6 73,1 741 74,8 75,8
Irlandia /Ireland 71,8 71,8 72,0 72,7 72,6 61,7 63,1 64,7 66,5 67,7
Litwa Lithuania 72,4 73,7 741 75,5 75,9 63,7 65,7 67,2 69,4 70,4
Luksemburg Luxembourg 69,9 70,8 70,9 70,0 70,2 65,7 66,6 66,1 65,6 66,3
totwa Latvia 74,0 74,6 75,7 76,3 77,0 65,0 66,3 68,1 68,7 70,1
Malta Malta 650 663 676 69,1 704 608 624 639 658 67,6
Niemcy Germany 77,6 77,7 77,6 77,9 78,2 73,5 73,8 74,0 74,7 75,2
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Tablica23. Wspotczynnik aktywnosci zawodowej oraz wskaznik zatrudnienia w krajach UE (dok.)
Table 23.  Activity rate and employment rate in EU countries (cont.)
Wspotczynnik aktywnosci zawodowe Wskaznik zatrudnienia
Activity rate Employment rate
Kraje (15-64) (15-64)
Countries
2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2013 | 2014 | 2015 2016 | 2017
w% in%

Polska Poland 670 679 681 688 696 600 61,7 629 64,5 66,1
Portugalia Portugal 73,0 73,2 734 737 74,7 606 626 639 652 67,8
Rumunia Romania 64,9 65,7 66,1 65,6 67,3 60,1 61,0 61,4 61,6 63,9
Stowacja Slovakia 69,9 70,3 70,9 71,9 72,1 59,9 61,0 62,7 64,9 66,2
Stowenia Slovenia 70,5 70,9 718 716 74,2 63,3 639 652 658 69,3
Szwecja Sweden 81,1 81,5 81,7 82,1 82,5 744 749 75,5 76,2 76,9
W.Brytania United Kingdom 764 76,7 76,9 77,3 77,6 70,5 71,9 72,7 73,5 741
Wegry Hungary 64,7 67,0 68,6 70,1 71,2 58,1 61,8 63,9 66,5 68,2
Wtochy Italy 634 639 640 649 654 555 55,7 56,3 57,2 58,0
a Dla kazdego roku agregat UE obejmuje 28 panstw bedacych cztonkami Unii w 2017 r. b Dla kazdego roku agregat ,strefa euro” obej-
muje 19 panstw bedacych cztonkami strefy w 2017 r.
Zrédto: dane Eurostatu.
a For each year, the EU aggregate includes 28 countries that are members of the Union in 2017.b For each year, the “euro area” aggregate
includes 19 countries that are members of the area in 2017.
Source: Eurostat data.

Pracujacy

Employees

Liczba pracujacych w krajach Unii Europejskiej w 2017 r. wyniosta 222,0 mIn i byta wyzsza o 1,4% w poréw-
naniu z rokiem poprzednim. Dodatnia dynamika wzrostu pracujacych utrzymuje sie od IV kwartatu 2013 r.

Na wzrost liczby pracujacych w UE w 2017 r. ztozyt sie gtéwnie wzrost w takich krajach jak: Hiszpania -
w ujeciu Sredniorocznym liczba pracujacych wzrosta tu 0 2,6% (tj. 0 465,8 tys. os6b), Wielka Brytania wzrost
liczby pracujacych o 1,2%, (tj. 0 359,3 tys. 0séb) oraz Niemcy wzrost liczby pracujacych 0 0,8%, (tj. 0 316,5
tys. 0séb). W Polsce wzrost liczby pracujacych wynidst 1,1% (177,0 tys. 0osob).
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Tablica24. Zatrudnienie oraz bezrobocie w krajach UE
Table 24.  Employment and unemployment in EU countries

Liczba zatrudnionych (wiek 15-64) Liczba bezrobotnych (wiek 15-74)
Kraje Number of employees (age 15-64) Number of unemployed (age 15-74)
Countries 2012 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 & 2013 2014 2015 2016 2017
wmin inmin w tys. inthous.

UE EU 2108 2135 2158 2190 2220 26146,5 248327 229030 209405 187792
Strefa euro Euro area 1382 1394 140,8 1432 1450 190852 186586 174726 162589 147452
Austria Austria 4,0 4,0 41 41 4,2 231,3 2449 251,8 270,0 247,9
Belgia Belgium 4,5 4,5 4,5 4,5 4,6 416,8 423,3 421,8 389,6 353,7
Butgaria Bulgaria 29 2,9 3,0 3,0 31 436,3 384,5 305,1 247,2 206,9
Chorwacja Croatia 1,5 1,5 1,6 1,6 1,6 317,7 3273 305,9 239,7 205,1
Cypr Cyprus 0,4 04 04 04 0,4 68,9 69,5 62,8 54,0 47,2
Czechy Czech Republic 4.8 49 49 5,0 5,1 368,9 323,6 268,0 2114 155,4
Dania Denmark 2,6 2,6 2,7 2,7 2,7 202,2 191,5 180,9 187,1 171,6
Estonia Estonia 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 58,7 49,6 42,3 46,7 40,3
Finlandia Finland 2,4 2,4 2,4 24 24 2193 232,1 2521 236,8 233,9
Francja France 25,5 26,1 26,1 26,2 26,5 28398 30262 30537 29724 27879
Grecja Greece 3,5 3,5 3,5 3,6 3,7 13303 12744 1197,0 11309 1027,0
Hiszpania Spain 17,0 17,2 17,7 18,2 186 60511 56104 50560 44812 3916,9
Holandia Netherlands 8,1 8,0 8,1 8,2 8,4 647,0 659,7 613,8 538,5 437,5
Irlandia /Ireland 1,9 1,9 2,0 2,1 21 308,8 267,5 226,2 194,8 157,9
Litwa Lithuania 1.3 1,3 1,3 13 13 172,5 158,0 134,0 116,2 103,1
Luksemburg Luxembourg 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 14,8 15,3 18,4 17,5 15,9
totwa Latvia 0,9 0,9 0,9 09 0,9 1204 107,6 98,2 95,3 85,4
Malta Malta 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 12,0 11,2 10,6 9,5 83
Niemcy Germany 38,6 38,9 39,2 40,2 40,5 2181,8 20899 1949,6 17741 1621,2
Polska Poland 15,3 15,6 15,8 15,9 16,1 17926 1566,8 13043 10634 843,9
Portugalia Portugal 4,2 4,3 4,3 4,4 4,5 855,2 726,0 646,5 573,0 462,8
Rumunia Romania 8.2 83 8.2 8,2 8,4 653,0 628,7 623,9 529,9 449,3
Stowacja Slovakia 2,3 23 2,4 2,5 2,5 386,1 358,9 3144 266,8 224,0
Stowenia Slovenia 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 101,8 98,1 90,3 79,6 67,4
Szwecja Sweden 4,6 4,6 4,7 4,7 4,8 412,0 412,4 388,3 369,0 361,7
W. Brytania United

Kingdom 28,8 29,6 30,0 30,4 30,8 24375 1996,1 1746,2 15993 14483
Wegry Hungary 3,9 4,1 4,2 43 4,4 441,0 343,3 307,8 234,6 191,7
Witochy Italy 21,8 21,8 22,0 22,2 22,4 30687 32360 30333 30120 2906,9

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Wykres 62.

Chart 62.

ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Zmiana liczby pracujacych w Unii Europejskiej oraz w wybranych krajach UE
(w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku)

Change in the number of employees in the European Union and in selected EU countries
(compared to the same quarter of the previous year)
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Liczba pracujacych w 2017 r. zwiekszyta sie takze w gospodarkach, ktére doswiadczyty najwiekszych strat
w zatrudnieniu w poprzednich latach. W Hiszpanii i Grecji kolejny rok z rzedu odnotowano wzrost liczby

pracujacych (odpowiednio 0 2,6% i 2,0%).

Liczba pracujacych wzrosta w 25 z 28 panstw cztonkowskich UE. W 3 krajach odnotowano jej nieznaczne

spadki (Lotwa, Dania i Litwa).

Wedtug kryterium rodzaju zawartej umowy o prace, w 2017 r. wzrosta zaréwno liczba zatrudnionych na
czas okreslony, jak i nieokreslony. Odsetek zatrudnionych na czas okreslony wérdd pracownikéw najemnych

(w wieku 15-64 lata) wynidst 12,5%, a zatrudnionych na czas nieokreslony — 74,1%.
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Osoby nisko- i sSredniowykwalifikowane na rynku pracy UE
People low-skilled and with medium-level qualifications on the EU labour market

W UE wskaznik zatrudnienia wsréd oséb legitymujacych sie wyksztatceniem wyzszym ksztattowat sie
w latach 2008-2017 srednio na poziomie 79,8%. Wsréd oséb z wyksztatceniem srednim (ponadgim-
nazjalnym oraz policealnym) wynosit on 71,6%, natomiast u 0s6b z nizszym poziomem wyksztatcenia
(gimnazjalne, podstawowe i niepetne podstawowe) 56,8% .

Osoby niskowykwalifikowane, tj. posiadajace wyksztatcenie gimnazjalne, podstawowe i niepetne
podstawowe, znajduja sie w szczegdlnie trudnej sytuacji na rynku pracy. W poréwnaniu z pozostatymi
grupami wyksztatcenia, przecietne wartosci wskaznika zatrudnienia sg dla tej grupy zazwyczaj nizsze,
natomiast stopy bezrobocia — wyzsze. Taka tendencja miata miejsce réwniez w UE w badanym okresie.
Zauwazyc¢ jednak mozna, iz poczawszy od 2014 r. sytuacja zawodowa tej grupy oséb poprawia sie, co
przejawia sie obnizeniem stopy bezrobocia oraz wzrostem wskaznika zatrudnienia.

Trudna sytuacja wystepuje w UE takze wéréd oséb o sSrednim poziomie wyksztatcenia. W latach 2008-
—-2013 liczba 0s6b pracujacych z wyksztatceniem srednim, poza rokiem 2010, stale zmniejszata sie.
Tendencja ta odwrdcita sie jednak w 2014 r., kiedy to nastapit wzrost liczby zatrudnionych posiadajacych
wyksztatcenie $rednie. Kontynuowana ona byta takze w 2017 r. Dynamika wzrostu byta jednak duzo
nizsza niz w przypadku osoéb lepiej wyksztatconych.

Wykres 63. Zatrudnieni i bezrobocie wedtug poziomu wyksztatcenia w latach 2008-2017
Chart63.  Employed and unemployment according to the level of education in 2008-2017

Zmiana liczby pracujacych Stopa bezrobocia
% Change in number of employees % Unemployment rate
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Bezrobotni
Unemployed

ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

W 2017 r. wzrosta liczba pracujacych, zaréwno w petnym, jak i w niepetnym wymiarze czasu pracy. Poczawszy
od 2010 roku do 2013 roku liczba pracujacych w petnym wymiarze nieustannie zmniejszata sie, zas pra-
cujacych w niepetnym wymiarze wzrastata. W 2014 r. tendencja ta odwrdcita sie i nastapit wzrost liczby
pracujacych w petnym wymiarze czasu pracy. Odsetek pracujacych w petnym wymiarze czasu pracy wsréd
pracujacych ogétem w krajach UE w 2017 r. wynidst 80,6%, za$ w niepetnym — 19,4%.

Wskaznik zatrudnienia (tj. udziat oséb pracujacych w populacji) dla oséb w wieku 15-64 lata w krajach
Unii Europejskiej w 2017 r. wyniost 67,7%, co oznaczato wzrost o 1,1 p. proc. wobec poprzedniego roku.
Wskaznik ten wzrést w 27 sposrdd 28 panstw cztonkowskich. Spadek poziomu wskaznika zatrudnienia
wystapit jedynie w Danii (0 0,7 p. proc., do wysokosci 74,2%).

Najwyzsze wskazniki zatrudnienia w 2017 r. utrzymywaty sie w Szwecji (76,9%), Holandii (75,8%), oraz
w Niemczech (75,2%). Najnizsze wskazniki zatrudnienia odnotowano natomiast w Gregji (53,5%), we
Witoszech (58,0%), w Chorwacji (58,9%) oraz w Hiszpanii (61,1%).

Liczba 0s6b bezrobotnych (w wieku 15-74 lata) w UE w 2017 r. wyniosta 18,8 min i byta nizsza 0 2,2 mIn
niz rok wczesniej. Stopa bezrobocia ksztattowata sie na poziomie 7,6%. W poréwnaniu z 2016 r. spadta ona
01,0 p. proc. Poczawszy od drugiej potowy 2013 r. stopa bezrobocia w UE nieustannie obniza sie. Wskaznik
ten nadal jednak pozostaje wyzszy o 0,6 p. proc. niz odnotowany w 2008 .

Stopa bezrobocia w 2017 r. przekraczata 10,0% w pieciu krajach UE. Najwyzsza byta ona w potudniowych
krajach: w Grecji (21,5%), Hiszpanii (17,2%), Chorwacji i we Wioszech (11,2%) oraz na Cyprze (11,1%). We
wszystkich tych krajach jednakze obnizyta sie w poréwnaniu z poprzednim rokiem — w najwiekszym stopniu
w Hiszpanii (0 2,4 p. proc.) i Gregji (0 2,1 p. proc.). Najnizsza stopa bezrobocia utrzymywata sie w Czechach
(2,9%) oraz w Niemczech (3,8%).

Stopa bezrobocia wsréd oséb w wieku 15-24 lata w 2017 r. w UE wyniosta 16,8% i byta nizsza o 1,9 p. proc.
niz w 2016 r. Najwyzszy poziom bezrobocia wsréd mtodych oséb utrzymywat sie w potudniowych krajach
UE: w Grecji (43,6%), Hiszpanii (38,6%), we Wtoszech (34,7%), Chorwacji (27,4%) i na Cyprze (24,7%). We
wszystkich tych krajach stopa bezrobocia wéréd mtodych oséb obnizyta sie jednak — w najwiekszym stopniu
w Hiszpanii (0 5,8 p. proc.) i na Cyprze (o 4,4 p. proc.).

Przy omawianiu skali bezrobocia wsréd oséb mtodych nalezy mie¢ na wzgledzie, Zze stopa bezrobocia
odzwierciedla odsetek bezrobotnych wéréd aktywnych zawodowo. W danym kraju moze za$ wystepowac
duza populacja 0s6b mtodych, ktére nie podejmuja pracy ze wzgledu na nauke, tj. sa bierne zawodowo.
Z tego powodu, poza stopa bezrobocia, Eurostat publikuje dane na temat udziatu mtodych bezrobotnych
w petnej populacji w wieku 15-24 lata (aktywnych i biernych zawodowo), czyli tzw. odsetek bezrobotnej
miodziezy (ang. Youth unemployment ratio). Najwyzszy udziat bezrobotnych wsréd catej populacji mtodych
0s0b w 2017 r. wystepowat w Hiszpanii (12,9%), Grecji (10,9%), Finlandii (10,7%) i Chorwacji (9,8%).
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Wykres 64.
Chart 64.

Tablica. 25.
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Table 25.

Odsetek bezrobotnej mtodziezy oraz stopa bezrobocia wsréd mtodych (15-24 lata) w UEw 2017 r.
Youth unemployment ratio and youth ynemployment rate (15-24 years) in the EU in 2017

Grecja Greece
Hiszpania Spain
Wiochy /taly
Chorwacja Croatia
Cypr Cyprus

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Litwa Lithuania

Butgaria Bulgaria
Estonia Estonia

W. Brytania United Kingdom
Stowenia Slovenia
Dania Denmark
Wegry Hungary

Malta Malta

Austria Austria
Holandia Netherlands
Czechy Czech Republic
Niemcy Germany

Odsetek bezrobotnych wsréd mtodych Youth unemployment ratio

I stopa bezrobocia miodych Youth unemployment rate

Stopa bezrobocia ogétem oraz stopa bezrobocia wiréd mtodych oséb
Total unemployment rate and young unemployment rate

Kraje
Countries

Stopa bezrobocia
(15-74 lata)
Unemployment rate
(15-74 years)

Stopa bezrobocia wsréd mtodych oséb
(15-24 lata)
Young unemployment rate
(15-24 years)

2013 | 2014 | 2015 | 2016 = 2017

2013 | 2014 | 2015 | 2016 = 2017

w % in%

UE EU

Strefa euro Euro area
Austria Austria
Belgia Belgium
Butgaria Bulgaria
Chorwacja Croatia
Cypr Cyprus
Czechy Czech Republic
Dania Denmark
Estonia Estonia
Finlandia Finland
Francja France

Grecja Greece

10,8
12,0
54
84
13,0
17,3
159
7.0
7.0
86
8,2

10,2 9,4 8,6 7,6
11,6 10,9 10,0 9,1
5,6 57 6,0 5,5
85 85 7,8 71
14 9,2 7,6 6,2
17,3 16,2 131 11,2
16,1 15,0 13,0 11
6,1 51 4,0 29
6,6 6,2 6,2 57
74 6,2 6,8 58
8,7 9,4 838 8,6
10,3 10,4 10,1 94

26,5 24,9 23,6 21,5

23,7 22,2 20,3 18,7 16,8
24,2 23,7 22,3 20,9 18,8

9,7 10,3 10,6 11,2 9,8
23,7 23,2 22,1 20,1 19,3
28,4 23,8 21,6 17,2 12,9
50,0 45,5 42,3 31,3 274
38,9 36,0 32,8 29,1 24,7
19,0 15,9 12,6 10,5 79
131 12,6 10,8 12,0 11,0
18,7 15,0 13,1 13,4 12,1
19,9 20,5 22,4 20,1 20,1
241 24,2 24,7 24,6 22,3

58,3 524 49,8 47,3 43,6
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Table 25.

ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Stopa bezrobocia ogétem oraz stopa bezrobocia wérod mtodych oséb (dok.)
Total unemployment rate and young unemployment rate (cont.)

Stopa bezrobocia Stopa bezrobocia wsréd mtodych oséb
(15-74 lata) (15-24 lata)
Kraje Unemployment rate Young unemployment rate
Countries (15-74 years) (15-24 years)
2013 | 2014 | 2015 @ 2016 | 2017 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
w% in%
Hiszpania Spain 26,1 24,5 221 19,6 17,2 55,5 53,2 48,3 44,4 38,6
Holandia Netherlands 7,3 74 6,9 6,0 4,9 13,2 12,7 11,3 10,8 8,9
Irlandia Ireland 13,8 11,9 9,9 8,4 6,7 26,7 23,4 20,2 16,8 144
Litwa Lithuania 11,8 10,7 9,1 79 71 21,9 19,3 16,3 14,5 13,3
Luksemburg Luxembourg 59 59 6,7 6,3 55 15,5 22,6 17,3 18,9 154
totwa Latvia 11,9 10,8 9,9 9,6 8,7 23,2 19,6 16,3 17,3 17,0
Malta Malta 6,4 58 54 4,7 4,0 13,0 11,7 11,8 11,0 104
Niemcy Germany 5,2 50 4,6 41 3,8 7,8 7,7 7,2 71 6,8
Polska Poland 10,3 9,0 7,5 6,2 4,9 27,3 23,9 20,8 17,7 14,8
Portugalia Portugal 16,4 14,1 12,6 11,2 9,0 38,1 34,8 32,0 28,0 23,9
Rumunia Romania 71 6,8 6,8 5,9 4,9 23,7 24,0 21,7 20,6 18,3
Stowacja Slovakia 14,2 13,2 11,5 9,7 8,1 33,7 29,7 26,5 22,2 18,9
Stowenia  Slovenia 10,1 9,7 9,0 8,0 6,6 21,6 20,2 16,3 15,2 11,2
Szwecja Sweden 8,1 8,0 74 7,0 6,7 23,5 22,9 20,4 18,9 17,9
W. Brytania United Kingdom 7,5 6,1 53 4,8 4,4 20,7 17,0 14,6 13,0 12,1
Wegry Hungary 10,2 7,7 6,8 51 4,2 26,6 20,4 17,3 12,9 10,7
Wiochy Italy 12,2 12,7 11,9 1,7 11,2 40,0 42,7 40,3 37,8 34,7

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

W 2017 r. stopa bezrobocia trwajacego 12 miesiecy i wiecej (tzw. dtugotrwatego, ang. long-term unemploy-
ment), nieznacznie obnizyta sie w UE 0 0,6 p. proc. i wyniosta 3,4%. Odsetek bezrobocia dtugotrwatego
w bezrobociu ogétem spadt o 1,7 p. proc. i wynidst 44,7%. Najwyzszy byt on przy tym w Grecji (72,8%), na
Stowacji (62,4%), we Francji (59,2%) i Wtoszech (57,8%). Najnizszy za$ w Danii (22,6%), Finlandii (24,2%),
Wielkiej Brytanii (25,9%) i Polsce (31,0%).
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Wykres 65.

Chart 65.

Stopa bezrobocia i odsetek bezrobocia dlugotrwatego w UE
Unemployment rate and percentage of long-term unemployment in the EU

% aktywnych zawodowo % bezrobotnych
% of labour force % of unemployed
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Bierni zawodowo
Economically inactive

140

W 2017 r. w krajach UE byto 87,5 min biernych zawodowo (w wieku 15-64 lata), tj. o 1,6 min mniej niz
w 2016 r. Udziat biernych zawodowo wsréd populacji w tym przedziale wieku wyniést 26,7% i byt nizszy
0 0,4 p. proc. niz w roku poprzednim.

Krajami o najwiekszej liczbie biernych zawodowo w stosunku do populacji ogétem byty Wtochy (34,6%),
Chorwacja (33,6%) i Rumunia (32,7%). Najmniejsza liczba biernych zawodowo wystepowata w Szwecji
(17,5%), Holandii (20,3%) i Estonii (21,2%).

Sposréd oséb biernych zawodowo najwiekszy udziat stanowita grupa, ktéra podejmowata nauke lub uzu-
petniata kwalifikacje (34,7%), osoby, bierne ze wzgledu na chorobe lub niepetnosprawnos¢ (15,6%), badz
osoby, ktére wykonywaty obowiazki rodzinne i opiekuncze (16,5%).
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Table 26.
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Przyczyny biernosci zawodowej wedtug ptci w 2017 r. w UE
Reasons for economic inactivity by sex in 2017 in EU

Kobiety

Wyszczegolnienie
y 9 Females

Specification

Nauka, uzupetnienie kwalifikacji
In education or training

Przejscie na emeryture
Retired

Choroba lub niepetnosprawnos¢
Own illness or disability

Opieka nad dzie¢mi lub ubezwtasnowolnionymi dorostymi
Looking after children or incapacitated adults

Obowigzki rodzinne/opiekuricze
Family/caring responsibilities

Pozostate przyczyny rodzinne lub osobiste
Other family or personal responsibilities

Oczekiwanie na przywrdcenie do pracy
Awaiting recall to work (on lay-off)

Przekonanie, ze na rynku nie ma dostepnej pracy
Think no work is available

Pozostate przyczyny
Other

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy
Potentially unused labour resources

w %

289

12,8

13,3

15,3

251

9,8

0,3

4,3

12,2

Mezczyzni
Males

in%

434

16,8

191

33

2,0

0,4

4,5

838

Analiza niewykorzystanych potencjalnych zasobdw pracy stanowi uzupetnienie analizy bezrobocia. Poza
bezrobotnymi, do grona niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy zalicza sie tzw. niepetnozatrud-

nionych oraz potencjalnie aktywnych zawodowo.

Niepetnozatrudnieni to osoby pracujace w niepetnym wymiarze czasu pracy, ktére chciatyby pracowac
dtuzej, ale nie maja takiej mozliwosci. Liczba niepetnozatrudnionych w UE w 2017 r. wyniosta 9,0 mIn, za$

ich udziat w populacji aktywnych zawodowo 3,7%.

Potencjalnie aktywni zawodowo to osoby poszukujace pracy, ale niegotowe do jej podjecia oraz nie-
poszukujace pracy, ale gotowe do jej podjecia. Ze wzgledu na przyjeta definicje, osoby te znajduja sie
w populacji biernych zawodowo. Potencjalnie aktywni zawodowo w 2017 r. w krajach UE stanowili popu-

lacje 10,5 miIn 0sdb, tj. 4,2% osdb aktywnych zawodowo.
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Tablica 27.

Koszty zwigzane z zatrudnieniem a wydajnos¢ pracy

Table 27.

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy (wiek 15-74 lata) w UE
Potentially unused labour resources (15-74 years old) in UE

Wyszczeglnienie 2013 2014 | 2015 2016 2017
Specification wmin inmin

Razem 47,8 46,9 44,5 4,7 383
Total
Potencjalnie aktywni zawodowo 11,4 11,8 11,5 11,2 10,5
Potential economically active population
Poszukujacy pracy, ale niegotowi do jej podjecia 2,2 2,2 2,2 23 23
Persons seeking work but not immediately available
Nieposzukujacy pracy, ale gotowi do jej podjecia 9,2 9,6 93 89 82
Persons available to work but not seeking
Niepetnozatrudnieni 10,3 10,3 10,1 9,6 9,0
Underemployed part-time workers
Bezrobotni 26,1 24,8 22,9 20,9 18,8
Unemployed

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Wraz z osobami bezrobotnymi petna populacja niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy w UE
wynosita 38,3 min oséb i stanowita 15,5% oséb aktywnych zawodowo. W poréwnaniu z rokiem poprzednim

zmniejszyta sie o 1,5 p. proc.

Nominal compensation per employee and work productivity
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Zgodnie z danymi KE (baza Ameco), koszty zwigzane z zatrudnieniem w UE® w 2017 r. ksztattowaly sie na
poziomie 37,5 tys. euro na zatrudnionego. Najwyzsze byty w Luksemburgu (68,2 tys. euro), Holandii (58,2
tys. euro) oraz Belgii (54,8 tys. euro) i Danii (54,7 tys. euro), zas najnizsze w Butgarii (8,4 tys. euro), Rumunii
(10,4 tys. euro), na Wegrzech (13,1 tys. euro) oraz w Polsce (13,6 tys. euro).

8 Wedtug metodologii Eurostatu koszty zwigzane z zatrudnieniem (ang. compensation of employees) stanowia: wynagrodzenia
brutto (tj. przed odliczeniem podatkéw oraz sktadek na ubezpieczenia spoteczne ptaconych przez pracownika), sktadki na
ubezpieczenia spoteczne ptacone przez pracodawce, nagrody oraz wyptaty za prace w godzinach nadliczbowych za: KE,
Employment and Social Developments in Europe 2012, (2012), Bruksela, s. 300.
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Koszty zwigzane z zatrudnieniem w krajach UEw 2017 r.
Nominal compensation per employee in EU countries in 2017
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Zrédto: dane KE (Ameco).
Source: KE (Ameco) data.

Zgodnie z szacunkami KE® w 2017 r. realne koszty zwiazane z zatrudnieniem w UE rosty w tempie 0,5%,
tj. 0 0,7 p. proc. nizszym niz w 2016 r. Najwiekszy wzrost tych kosztéw miat miejsce w Rumunii (13,7%),
Butgarii (6,4%), oraz na Wegrzech (5,5%).

Wydajnos¢ pracy, tj. realne PKB w przeliczeniu na jednego pracujacego, w 2017 r. w UE wzrosta o 0,9%,
wobec wzrostu wydajnosci 0 0,7% w 2016 r. Najwiekszy jej wzrost miat miejsce w Irlandii (5,8%), na Litwie
(4,4%) i w Rumunii (4,2%).

Realne jednostkowe koszty pracy to stosunek realnych ptac do wydajnosci pracy. Koszty te sg miara udzia-
tu wynagrodzenia w dochodzie catej gospodarki. W 2017 r. spadly one w UE 0 0,2%. Koszty te spadaty
w wiekszosci krajow UE. Najwieksze spadki tych kosztéw miaty miejsce w Irlandii (2,4%), Chorwacji (2,8%)
oraz w Finlandii (3,4%). W Polsce nastapit spadek realnych jednostkowych kosztéw pracy o 1,2%°.

Nierownosci dochodowe
Income inequality

Wspotczynnik Giniego na podstawie badania EU-SILC wyniost w 2016 r. w UE 30,8%. Najwyzsze nieréwno-
sci dochodowe, mierzone tym wspotczynnikiem, wystepowaty w najbiedniejszych krajach UE (Butgaria,
Rumunia), krajach battyckich (Litwa, Ltotwa, Estonia) oraz w potudniowych krajach UE (Hiszpania, Grecja,
Portugalia, Cypr i Wiochy). Najnizsze nieréwnosci dochodowe wystepowaty na Stowacji, w Stowenii,
Czechach, Finlandii i Holandii. Polska na tym tle plasowata sie nieco ponizej sredniej dla UE. Wspotczynnik
Giniego wyni6st w 2016 r. w Polsce 29,8.

85 KE, European Economic Forecast, Spring 2018, (2018), Bruksela, s. 172-173.

8 Tamze, s. 174.

87 Na dzien ztozenia publikacji, w bazie Eurostatu dostepne byly jedynie dane z badania EU-SILC za 2017 r. dla nastepujacych
krajéw: Austria, Belgia, Butgaria, Czechy, Dania, Finlandia, Grecja, Hiszpania, totwa, Malta, Rumunia, Stowenia i Wegry.
W zwiazku z tym analiza nieréwnosci dochodowych zostata przeprowadzona dla 2016 roku.
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Wskaznik kwintylowego zréznicowania dochodéw (ang. $80/520 income quintile share ratio), stanowiacy
stosunek sumy dochodéw uzyskanych przez 20% oséb o najwyzszym poziomie dochodéw (najwyzszy kwin-
tyl) do sumy dochodéw uzyskanych przez 20% oséb o najnizszym poziomie dochodéw wyniést w 2016 .
w UE 5,2. Nie ulegt on zmianie w stosunku do 2015 r. Poziom tego wskaznika byt bardzo zréznicowany
w poszczegdblnych krajach UE i wahat sie od 3,5 w Czechach, do ponad 6,0 na totwie, we Wtoszech, w Gregji,
Hiszpanii, na Liwie, w Rumunii oraz w Butgarii. Dla Polski wynosit on 4,8.

Wykres 67. Wspotczynnik Giniego w krajach UE w 2016 r.
Chart67.  Gini coefficient in EU countries in 2016
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
3. Rynek pracy w Polsce

3. Labour market in Poland
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W 2017 r. kontynuowany byt, rozpoczety w 2013 r., proces poprawy warunkdéw na polskim rynku pracy.
Stopa bezrobocia obnizyta sie 0 1,3 p. proc. do poziomu 4,9%°%. Wskaznik zatrudnienia wzrdst do 53,7 czyli
00,9 p. proc., podniesiona zostata ptaca minimalna do 2 000 zt oraz nastapit wzrost wynagrodzen w ujeciu
nominalnym i realnym, zaréwno w sektorze przedsiebiorstw, jak i w sferze budzetowe;j.

Na tle sytuacji na rynkach pracy w Unii Europejskiej pozycja Polski ulegta poprawie. Wskazniki bezrobocia
ogotem, bezrobocia wirdéd oséb mtodych (15-24 lata), jak i bezrobocia dtugotrwatego (powyzej 12 miesie-
cy) byly w Polsce znacznie ponizej $redniej dla 28 krajéw UE. Co wiecej, np. w zakresie bezrobocia ogétem
nizsze wskazniki niz w Polsce wykazaty w 2017 r. tylko 3 kraje, podczas gdy w 2016 r. byto to 9 krajow.

8 Dane srednioroczne na podstawie Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci
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Wzrost liczby pracujacych, wzrost PKB oraz wspoétczynnik aktywnosci zawodowej w %
wedtug wybranych grup wieku

Increase in the number of employed persons, GDP increase and economic activity rate by selected
age groups in %
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.

Uwarunkowania demograficzne
Demographic conditions

Aktualne trendy demograficzne, zmieniajace na niekorzys¢ strukture populacji i prowadzace do starzenia
sie zasobow pracy sg najwiekszym wyzwaniem dla polskiego rynku pracy®.

Rok 2017 byt kolejnym rokiem spadku liczby oséb w wieku produkcyjnym w Polsce, w wyniku nabieraja-
cego tempa procesu starzenia sie ludnosci. Liczba oséb w wieku produkcyjnym (18-59/64 lata)® w 2017 .
(stan w dn. 31 XII) wyniosta 23,5 mIn 0séb®'. Po osiggnieciu maksimum w 2010 r., liczba ta zmniejszata sie
w latach 2011-2017, przy czym skala spadku w kazdym kolejnym roku byta coraz wieksza. Udziat tej grupy
wieku w populacji w 2017 r. wynidst 61,2%, wobec 61,9% w 2016 r. i 64,4% w 2010 .

Ludnos¢ w wieku poprodukcyjnym (60/65 lat i wiecej) w 2017 r. liczyta 8,0 mIn os6b (0,2 mIn wiecej niz
w 2016 1.), a jej udziat wynidst 20,8% catej populacji. Udziat ten nieustannie rést od 1990 ., kiedy to stanowit
13%.

89 Wisniewski Z., Sytuacja i polityka paristwa na rynku pracy w Polsce w: Sytuacja demograficzna Polski, Raport 2016-2017, rozdziat
VII, Rzadowa Rada Ludnosciowa, (2017), Warszawa, s. 205-228.

% Dwie granice wieku wynikaja z dwodch réznych ustawowych granic wieku emerytalnego, stosowanych w polskim prawie do
korica 2012 r.: dla kobiet 59 lat oraz dla mezczyzn 64 lata.

91 GUS, Ludnos¢. Stan i struktura oraz ruch naturalny w przekroju terytorialnym w 2017 r. Stan w dniu 31 Xl, (2018), Warszawa.
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Migracje 2016
Migration 2016

Zgodnie z szacunkami GUS, w korcu 2016 r. za granicag przebywato czasowo, tj. powyzej 3 miesiecy,
2 515 tys. Polakéw, tj. o 118 tys. wiecej (4,7%) niz w 2015 r. Dodatkowo szacuje sie, ze ponad 80% emi-
grantéw czasowych przebywa za granica powyzej 12 miesiecy. Sposréd krajéw UE najwiecej emigrantéw
z Polski na koniec 2016 r. przebywato w Wielkiej Brytanii (788 tys.), Niemczech (687 tys.), Holandii
(116 tys.) Irlandii (112 tys.), i we Whoszech (93 tys.). Znaczacy byt przyrost emigracji do Wielkiej Brytanii
0 68 tys. 0s6b (tj. 0 9,4%)*2.

Aktywni zawodowo
Economically active population

Tablica 28.

146

Table 28.

Liczba oséb aktywnych zawodowo, tj. pracujacych i bezrobotnych, w wieku 15 lat i wiecej wedtug Badania
Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci w Polsce w 2017 r. pozostata na niezmienionym poziomie w sto-
sunku do poprzedniego roku i wyniosta 17,3 min oséb. Wspétczynnik aktywnosci zawodowej dla os6b
w wieku 18-59/64 lata ksztattowat sie na poziomie 75,9% i byt wyzszy 0 0,7 p. proc. niz w poprzednim roku.
Wspétczynnik ten rést niezmiennie w latach 2008-2016.

Wspétczynnik aktywnosci zawodowej rést gtéwnie dzieki wzrostowi jego poziomu wsréd oséb w wieku
55-59/64 lat. W grupie tej aktywnos$¢ zawodowa rosta przede wszystkim ze wzgledu na wzrost zatrudnie-
nia oséb w tym wieku. Dynamiczny wzrost aktywnosci zawodowej i zatrudnienia wérdd osdb z najstarszej
grupy wieku produkcyjnego w ostatnich latach wynikat m. in. ze zmian w przepisach emerytalnych z 2008 .
oraz 2016 r.W 2017 r. wzrosta réwniez aktywnos$¢ zawodowa w grupie os6b mtodych w wieku 15-24 lata
i 18-24 lata.

Wspoétczynnik aktywnosci zawodowej dla wybranych grup wieku
Economic activity rate by selected age groups

2008 | 2009 | 2010 & 2011 | 2012 | 2013 | 2014 2015 & 2016 | 2017

Wiek Age
w% in%
15-64 638 647 653 657 665 670 679 681 68,8 69,6
15-24 33,1 338 346 335 336 333 339 328 345 34,8
25-54 82,5 83,4 84,1 84,2 84,6 84,6 85,1 85,1 84,9 84,9
55-64 333 34,5 36,7 39,6 41,7 44,0 45,6 46,9 48,3 50,1
18-59/64 69,9 70,9 71,6 72,1 72,9 73,5 74,3 74,5 75,2 75,9
18-24 45,1 459 46,4 45,0 45,0 44,5 45,4 44,1 46,5 47,0
55-59/64 394 41,1 44,1 48,0 51,0 54,0 55,8 56,7 58,5 60,6

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

92 GUS, Informacja o rozmiarach i kierunkach czasowej emigracji z Polski w latach 2004-2016, (2017), Warszawa.
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Employed persons

Tablica 29.
Table 29.

Liczba oséb pracujacych (w wieku 15 lat i wiecej) wedtug Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci
w Polsce w 2017 r. wyniosta 16,4 min i byta wyzsza 0 0,2% niz w 2016 .

Wskaznik zatrudnienia dla os6b w wieku 18-59/64 wyniost 72,1% i byt wyzszy o 1,7 p. proc. niz rok wczesniej.
Wskaznik ten rést juz w latach 2011-2016. Wzrost wskaznikéw zatrudnienia w 2017 r. wystepowat wsérod
wszystkich grup wieku. Jednak jego najwyzszy wzrost wystapit w grupie wieku 55-59/64 lata, w ktdrej
wyniést 2,1 p. proc. Wysoki wzrost wskaznika odnotowano réwniez w grupie wieku 55-64 lata, o 1,8 p. proc.

Wskaznik zatrudnienia dla wybranych grup wieku
Employment rate by selected age groups

2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 @ 2013 | 2014 2015 2016 | 2017

Wiek Age
w% in%
15-64 59,2 59,3 58,9 59,3 59,7 60,0 61,7 62,9 64,5 66,1
15-24 27,3 26,8 26,4 24,9 24,7 24,2 25,8 26,0 28,4 29,6
25-54 77,5 77,6 77,2 77,3 77,2 77,0 78,4 79,5 80,3 81,4
55-64 31,6 32,3 34,1 36,9 38,7 40,6 42,5 44,3 46,1 48,3
18-59/64 64,9 65,0 64,6 65,0 65,4 65,7 67,5 68,7 70,4 72,1
18-24 37,3 36,3 353 333 329 323 34,5 34,9 38,2 40,0
55-59/64 37,3 38,4 40,8 44,5 47,0 49,7 51,7 53,5 55,7 58,2

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Pracujacy wedtug sektoréow ekonomicznych?® i sekcji PKD
Employed persons by economic sectors and NACE sections

Najwieksza liczbe oséb pracujacych w 2017 r. odnotowano dla ustug tj. 9,5 min. Liczba ta stanowita 57,9%
0go6tu pracujacych. Liczba pracujacych w przemysle w 2017 r. wyniosta 5,2 min, za$ w rolnictwie 1,7 min.
W 2017 r. zatrudnienie rosto w przemysle i ustugach (odpowiednio 0 2,0% i 1,1%). W rolnictwie liczba
pracujacych pozostata na tym samym poziomie.

% Sektory ekonomiczne PKD w niniejszym podrozdziale to 3 grupy sekcji gospodarki PKD, czyli sektor rolniczy, przemystowy
i ustugowy. Por. GUS, Aktywnos¢ ekonomiczna ludnosci IV kwartat 2012, (2013), Warszawa, s. 20.
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Wykres 69. Wskaznik zatrudnienia wedlug grup wieku oraz dekompozycja zmiany liczby pracujacych ogétem
Chart69.  Employment rate by groups of age and decomposition of changes in the total number of employed persons
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Chart 70.

ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Struktura zatrudnienia, w slad za zmiang struktury gospodarki, ulegata przeksztatceniu w ostatnim dzie-
siecioleciu. Odsetek pracujacych w ustugach wsréd pracujgcych ogétem wzrést w poréwnaniu do 2008 r.
0 3,8 p. proc. Odsetek pracujacych w rolnictwie zmniejszyt sie z poziomu 14,0% w 2008 r.do 10,2% w 2017 r.

Udziat pracujacych wedtug sektoréw ekonomicznych oraz liczba pracujacych ogétem w 2017 r.
wedtug sekcji PKD
Share of employed persons by economic sectors and total number of employed persons by NACE sections
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

W podziale wedtug sekcji PKD, w 2016 r. najwiecej oséb pracujacych byto w sekcji C — Przetworstwie
przemystowym — 3,4 mIn oséb, w sekcja G — Handlu hurtowym i detalicznym; naprawie pojazdéw samocho-
dowych - 2,3 mIn, w sekcja A - Rolnictwie, le$nictwie i rybactwie — 1,7 mln oraz w sekgji F - Budownictwie
oraz P — Edukacji - po 1,2 min.

Wzrosta liczba pracujgcych w sekcji M Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna i wzrost ten w 2017r.
wynidst 4,8%. W sekcji H — Transport i gospodarka magazynowa liczba pracujacych wzrosta o 4,5%,
a w sekcji C - Przetworstwo przemystowe - 0 4,3%.

Spadek liczby pracujacych odnotowano m.in. w sekgji L - Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomo-
$ci 0 9,3%, w sekgji B - Gornictwo i wydobywanie o 7,9%, a takze w sekcji D — Wytwarzanie i zaopatrywanie
w energie elektryczna, gaz, pare wodng, goragcg wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych o 6,9%.
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Wykres 71.

150

Chart71.

Zmiana liczby pracujacych wedtug wybranych sekcji PKD
Change in the number of employed persons by selected NACE sections
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Pracujacy wedtug statusu zatrudnienia
Employed persons by employment status

Wykres 72.

Chart 72.

Liczba pracownikéw najemnych (w wieku 15 lat i wiecej) w Polsce w 2017 r. wyniosta 13,1 min i byta wyzsza
0 1,8% niz rok wczesniej. Stanowili oni 79,6% populacji oséb pracujacych, tj. 0 0,3 p. proc. wiecej niz w roku
poprzednim. W sektorze publicznym w 2017 r. zatrudnionych byto 3 894 tys. pracownikéw najemnych,
tj. 29,8% ogdtu, zas w sektorze prywatnym 9 176 tys., tj. 70,2%. Liczba pracownikéw najemnych zatrud-
nionych w sektorze publicznym wzrosta w skali roku o 62 tys., a w sektorze prywatnym wzrost ten wynidst
167 tys. oséb. Biorac pod uwage najwieksze sekcje PKD, najwyzszy odsetek pracownikéw najemnych
wsrdd pracujacych ogétem wystepowat w Administracji publicznej i obronie narodowej; obowiazkowych
zabezpieczeniach spotecznych (sekcja O), Edukacji (sekcja P), Przetworstwie przemystowym (sekcja C) oraz
w Opiece zdrowotnej i pomocy spotecznej (sekcja Q).

Udziat pracownikéw najemnych wsréd pracujacych ogétem w 2017 r.
w najwiekszych sekcjach PKD
Share of employees among total number of employed persons by the bigest NACE sections
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

151



CHAPTER 2 LABOUR MARKET AND INCOME SITUATION OF HOUSEHOLDS

Wykres 73. Zmiana liczby pracownikow najemnych zatrudnionych na czas okreslony i pozostatych
(w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku)
Chart73.  Change in the number of temporary employees and others (compared to the same period last year)
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Pracownicy najemni zatrudnieni na czas okreslony
Temporary employees
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Liczba pracownikéw najemnych zatrudnionych na czas okreslony w 2017 r. wyniosta 3,4 min oséb. Byt
to drugi z kolei rok spadku. W latach 2016 i 2017 spadki te wyniosty odpowiednio 0,4% i 3,1%, natomiast
wczesniej, pomiedzy rokiem 2013 a 2015 liczba pracownikéw najemnych zatrudnionych na czas okreslo-
ny wzrosta o 8,1%. Udziat zatrudnionych na czas okreslony w 2017 r. stanowit 26,2% liczby pracownikéw
najemnych ogétem. Udziat ten spadto 1,3 p. proc. w poréwnaniu do poprzedniego roku. Wedtug podziatu
na sekcje PKD, najwiekszy odsetek pracownikéw najemnych zatrudnionych na czas okreslony wystepowat
w 2017 r. w Rolnictwie, le$nictwie, towiectwie i rybactwie (sekcja A), Budownictwie (sekcja F) oraz Handlu
hurtowym i detalicznym; naprawie pojazdéw samochodowych (sekcja G).



Wykres 74.

Chart 74.
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Udzialy zatrudnionych na czas okreslony i pracujacych na wtasny rachunek w 2017 r.
w najwiekszych sekcjach PKD
Share of temporary employees and self-employed by the bigest NACE sections

Zatrudnieni na czas okreslony Pracujacy na wtasny rachunek

Temporary employees Self-employed persons
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Pracujacy na wiasny rachunek oraz pomagajacy czlonkowie rodzin
Self-employed persons and contributing family workers

Liczba pracujacych na wiasny rachunek, niezatrudniajacych pracownikéw najemnych, wyniosta 2,3 min
i w skali roku spadfa o 1,1%. W 2017 r. liczba pracujgcych na wtasny rachunek stanowita 13,8% liczby pra-
cujacych ogdtem, co oznaczato spadek o 0,3 p. proc. w stosunku do poprzedniego roku.

Biorac pod uwage podziat na sekcje PKD, najwyzszy odsetek pracujacych na witasny rachunek wsréd
pracujacych ogdétem wystepowat w sekcji Rolnictwo, lesnictwo, towiectwo i rybactwo (A) - 62,7%,
w sekcji Budownictwo (F) - 15,9% oraz w sekcji Handel; naprawa pojazdéw samochodowych (G) - 10,5%.
Pracodawcy, tj. pracujacy na wiasny rachunek, zatrudniajacy pracownikéw najemnych, stanowili populacje
663 tys., tj. 4,0% ogdtu pracujacych. Liczba pracodawcéw w 2017 r. wzrosta (o 3,6%).

Liczba pomagajacych cztonkéw rodzin w 2017 r. wyniosta 429 tys. (wobec 428 tys. w poprzednim roku)
i stanowita 2,6% ogétu pracujacych.

Pracujacy wedlug wymiaru czasu pracy
Employed persons by working time

Liczba pracujacych (w wieku 15 lat i wiecej) w niepetnym wymiarze czasu pracy w 2017 r.wyniosta 1 197 tys.
0s0b i stanowita 7,3% liczby pracujacych ogétem (wzrost 0 0,2 p. proc.). Liczba pracujacych w niepetnym
wymiarze, jak i jej udziat wsréd wszystkich oséb pracujacych wykazywaty w ostatnich latach trend ma-
lejacy. W 2013 r. udziat ten wyniost 7,8%. Wedtug sekcji PKD, najwyzszy udziat pracujgcych w niepetnym
wymiarze wsréd pracujacych ogétem wystepowat w sekcji R — Dziatalnos¢ zwigzana z kultura, rozrywka
i rekreacja (17,4%), sekcji S — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa (16,4%) oraz sekcji A — Rolnictwo, les$nictwo,
towiectwo, rybactwo (15,1%).
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Wykres 75. Zmiana liczby pracujacych wedtug wymiaru czasu pracy (w stosunku do analogicznego okresu
roku poprzedniego)
Chart75.  Change in number of employed persons by working time (compared to the corresponding period of previous year)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.

Wykres 76.  Udziat pracujacych w niepelnym wymiarze czasu pracy wéréd pracujacych ogétem w 2017 r.
w najwiekszych sekcjach PKD
Chart76.  Share of part-time employed persons among employed persons in 2017 by the bigest NACE sections
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.
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Charakterystyka populacji pracujacych w wieku 15 lat i wiecej w Polsce w 2017 r.

wedtug sektoréw ekonomicznych i sekcji PKD, statusu zatrudnienia oraz wymiaru czasu pracy®*
Characteristics of the employed population aged 15 and more in Poland in 2017 by economic sectors,
NACE sections, employment status and working time.

Wykres 77.  Podziat liczby pracujacych na sektory ekonomiczne oraz sekcje PKD
Chart77.  Employed persons by economic sectors and NACE sections
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Wykres 78.  Podziat liczby pracujacych wedtug statusu zatrudnienia
Chart78.  Employed persons by employment status
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Wykres 79.  Podziat liczby pracujacych wedtug wymiaru czasu pracy
Chart79.  Employed persons by working time
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.

% Niektorych pozycjach sumy sktadnikow moga by¢ rézne od wielkosci podanych w pozycjach,0gétem”. Wynika to z zaokraglen
dokonywanych przy uogélnianiu wynikéw badania.
On some positions the data, when summed up, may give a different Total than the figure in the column “Total’. This due to the
rounding-off done after generalizing the results of the survey.
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Tablica 30.
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Table 30.

Zezwolenia na prace dla cudzoziemcow w 2017 r.
Work permits for foreigners in 2017

Ocena faktycznej liczby cudzoziemcéw zatrudnionych w Polsce jest utrudniona przez fakt, ze dostep-
ne dane pochodzg ze zréznicowanych zrédet, dotycza réznych aspektéw tego zjawiska i wykazuja
bardzo duze rozbieznosci®®. Oprécz statystyki publicznej, zZrédtem danych jest Ministerstwo Spraw
Zagranicznych (informacje o liczbie wiz wydanych przez polskie konsulaty za granica oraz liczbie ze-
zwolen na pobyt cudzoziemcéw), Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej (liczba oswiadczen
pracodawcow z Polski o zamiarze powierzenia pracy cudzoziemcowi), Straz Graniczna (dane o ruchu
granicznym pomiedzy Polska a krajami spoza strefy Schengen), Zaktad Ubezpieczen spotecznych (liczba
ubezpieczonych cudzoziemcéw, za ktérych odprowadzane s sktadki emerytalne i rentowe).
Ponizej przedstawiono jedynie dane, ktére bezposrednio dotycza zatrudniania cudzoziemcow:
1. dane, zbierane w ramach statystyki publicznej w badaniu Zezwolenia na prace cudzoziemcéw w RP,
2. dane Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej ukazujace liczbe oswiadczen pracodawcéw
z Polski o zamiarze powierzenia pracy cudzoziemcowi.
Znaczaca jest réznica pomiedzy liczbg wydanych zezwolen na prace dla cudzoziemcéw (w 2017 r. byto
to 235,6 tys.) a liczba oswiadczen pracodawcéw z Polski o zamiarze powierzenia pracy cudzoziemcowi
(1824,5 tys.w 2017 r.). Réznica ta wynika z faktu, ze liczba oswiadczer pracodawcéw z Polski o zamiarze
powierzenia pracy cudzoziemcowi dotyczy cudzoziemcéw podejmujacych krétkoterminowe zatrudnie-
nie w Polsce, bez koniecznosci uzyskania zezwolenia na prace. Jak podkresla MRPiPS®S, nalezy pamietac,
ze liczba cudzoziemcéw, ktérzy podjeli prace w zwiazku z zarejestrowanym o$wiadczeniem nie musi
by¢ tozsama z liczba zarejestrowanych oswiadczen. Wynika to m.in. z faktu, iz dla cze$ci cudzoziemcéw
zarejestrowano wiecej niz jedno o$wiadczenie. Zdarzajg sie tez odmowy udzielenia wizy niektérym
cudzoziemcom, czy tez rezygnacja czesci cudzoziemcéw z przyjazdu do Polski.
Przedstawione dane, zbierane w ramach statystyki publicznej w badaniu Zezwolenia na prace cudzoziem-
céw w RP pokazujg, ze w 2017 r. wydano 235,6 tys. zezwolen na prace dla cudzoziemcédw, co stanowito
184,9% w stosunku do roku 2016. Wedtug obywatelstwa, najwiecej zezwolerh wydano obywatelom
Ukrainy, ktérych dominujacy udziat wéréd cudzoziemcédw podejmujacych prace w Polsce utrzymuje
sie od 2013 r. Wzrasta dynamicznie udziat obywateli innych panstw, np. Biatorusi, Nepalu, Motdawii.

Zezwolenia na prace dla cudzoziemcéw wedtug kraju obywatelstwa
Work permits for foreigners by country of citizenship

Liczba wydanych zezwolen na prace (w tys.)

Kraj obywatelstwa Numbers of work permits issued (in thous.)

Country of citizenship

2013 2014 2015 2016 2017 2016=100
Ogétem Total 39,1 43,7 65,8 127,4 235,6 184,9
Ukraina Ukraine 20,4 26,3 50,5 106,2 192,5 181,3
Biatorus Belarus 2,0 1,8 2,0 49 10,5 2143
Nepal Nepal 0,5 04 0,6 1,2 7,1 591,7
Indie India 1,3 1,2 14 1,8 39 216,7
Motdowa Moldova 0,7 1,0 1,5 2,8 3,8 135,7
Bangladesz Bangladesh 0,3 0,3 0,3 0,7 2,4 342,9
Rosja Russia 08 0,7 0,6 1,0 14 140,0
Uzbekistan Uzbekistan 0,9 1,1 1,4 0,8 1,4 175,0
Azerbejdzan Azerbaijan 0,0 0,1 0,1 0,2 1,3 650,0
Chiny China 31 2,1 1,3 1,2 1,2 100,0
Turcja Turkey 1,0 0,7 0,6 0,7 1,2 171,4

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych MRPiPS.

Source: own elaboration based on Ministry of Family, Labour and Social Policy data.

% NBP, Kwartalny raport o rynku pracy w | kw. 2017r. Analizy pogtebione. Ramka nr 2. Co wiemy o liczbie emigrantéw w Polsce,
http://www.nbp.pl/publikacje/rynek pracy/rynek pracy 2017 1kw.pdf

% https://www.mpips.gov.pl/analizy-i-raporty/cudzoziemcy-pracujacy-w-polsce-statystyki/



http://www.nbp.pl/publikacje/rynek_pracy/rynek_pracy_2017_1kw.pdf
https://www.mpips.gov.pl/analizy-i-raporty/cudzoziemcy-pracujacy-w-polsce-statystyki/

Tablica 31.
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Najwiecej zezwolen na prace dla cudzoziemcéw wydano w 2017 r. dla podmiotéw dziatajacych w ra-
mach sekcji PKD Budownictwo, natomiast spadek zanotowano w przypadku gospodarstw domowych
zatrudniajacych pracownikéw.

Zezwolenia na prace dla cudzoziemcéw wydane w 2017 r. wedtug wybranych sekcji PKD
Work permits for foreigners issued in 2017 by selected NACE sections

Sekcja PKD Liczba wydanych zezwolen na prace (w tys.)
NACE section Numbers of work permits issued (in thous.)
Budownictwo 46,5
Construction
Transport i gospodarka magazynowa 32,8

Transportation and storage

Przetworstwo przemystowe 25,0
Manufactoring
Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna 17,5

Professional, scientific and technical activities

Handel hurtowy i detaliczny 13,6
Wholesale and retail trade

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych MRPiPS.
Source: own elaboration based on Ministry of Family, Labour and Social Policy data.

Jakzaznaczono powyzej, dane méwigce o liczbie oswiadczen pracodawcédw z Polski o zamiarze powierzenia
pracy cudzoziemcowi réznig sie znacznie od danych o liczbie wydanych zezwolen na prace i wymagaja
krytycznej oceny, ale jednoczesnie sg one istotnym zrédtem wiedzy o dynamice i strukturze podazy pracy
dla pracownikéw spoza Polski. Ministerstwo Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej szacuje, ze w 2017 r.
ok. 82 tys. pracodawcow rejestrowato oswiadczenia o zamiarze powierzenia pracy cudzoziemcowi.
W 2017 r. pracodawcy zarejestrowali w powiatowych urzedach pracy 1 824,5 tys. oswiadczer o zamiarze
powierzenia pracy cudzoziemcowi, czyli o 38,8% wiecej nizw 2016 r. Wiekszos¢, bo 1 714,9 tys. (94,0%)
oswiadczen dotyczyta obywateli Ukrainy, ale ich udziat w strukturze wszystkich o$wiadczer zmniej-
szyt sie 0 2,0 p. proc. w stosunku do roku 2016. Widocznie zwiekszyt sie natomiast odsetek obywateli
Biatorusi (0 1,5 p. proc.)

Wsréd zarejestrowanych oswiadczen wzrdst udziat oswiadczen pracodawcéw z sektora ustug, ktére
stanowity 56,6%, podczas gdy w 2013 r. byto to jedynie 29,6%. Jednoczes$nie spadt udziat oswiadczen
z sektora rolnictwa.
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Wykres 80.

Liczba oswiadczen pracodawcéw, zarejestrowanych przez powiatowe urzedy pracy,
0 zamiarze powierzenia pracy cudzoziemcowi w podziale na sektory gospodarki

Chart80.  Number of employers’ declarations on the intention to entrust work to a foreigner, registered
by powiat labor offices by economic sectors
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych MRPiPS.
Source: own elaboration based on Ministry of Family, Labour and Social Policy data.
Popyt na prace
The demand for labour
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Wyniki badania GUS dotyczace popytu na prace®” wskazywaty, ze w 2017 r. nadal, jak w roku poprzednim,
liczba tworzonych miejsc pracy przewazata nad liczba likwidowanych miejsc pracy. W 2017 r. zwiekszyta sie
liczba nowo utworzonych miejsc pracy (o 12,2%) wobec poprzedniego roku i wyniosta 694,1 tys. Znaczaca
wiekszos¢, bo 89,5% nowych miejsc pracy powstato w sektorze prywatnym, a 10,5% w sektorze publicznym.

Najwiecej nowych miejsc pracy zostato utworzonych w jednostkach o liczbie pracujacych do 9 oséb (47,7%),
anajmniej w jednostkach, w ktérych pracuje powyzej 49 oséb (25,8%). Nowe miejsca pracy tworzono przede
wszystkim w podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie handlu; napraw pojazdéw samochodowych
(sekcja G) — 159,4 tys. (tj. 23,0% ogdétu nowo utworzonych miejsc pracy), przetworstwa przemystowego
(sekcja C) — 125,2 tys. (18,0%) oraz budownictwa (sekcja F) - 79,1 tys. (11,4%).

Zlikwidowano 264,2 tys. miejsc pracy, najwiecej w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie
handlu; napraw pojazdéw samochodowych (sekcja G) - 68,6 tys., przetwdrstwa przemystowego (sekcja C)
- 40,9 tys. i budownictwa (sekcja F) — 34,4 tys.; przede wszystkim w sektorze prywatnym (90,7%) oraz
w jednostkach o liczbie pracujacych do 9 oséb (45,9%).

Jednoczesnie zwiekszyta sie réznica pomiedzy nowo utworzonymi a zlikwidowanymi miejscami pracy
(saldo miejsc pracy) i wyniosta 429,9 tys. w 2017 r.,, podczas gdy w poprzednim roku byto to 334,5 tys.

97 GUS, Popyt na prace w 2016 r., (2017), Warszawa.



Wykres 81.
Chart 81.

Wykres 82.
Chart 82.
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Nowo utworzone miejsca pracy, zlikwidowane miejsca pracy oraz saldo miejsc pracy
Newly created jobs, liquidated jobs and the balance of jobs
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Uwaga: dane do 2009 r. nie sa w petni poréwnywalne z danymi od 2010 r. ze wzgledu na zmiany metodologiczne w badaniu BAEL.
Note: data up to 2009 Not fully comparable with data from 2010. Due to methodological changes in the BAEL study.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Source: own elaboration based on Statistics Poland data.

Stopa bezrobocia ogétem oraz stopa bezrobocia dlugotrwatego
Total unemployment rate and long-term unemployment rate

%
12

~
6 - ~
/ \\

2
0 T T T T T T T T T 1
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Ogétem Diugotrwate
Total Long term

Uwaga: dane do 2009 r. nie sa w petni poréwnywalne z danymi od 2010 r. ze wzgledu na zmiany metodologiczne w badaniu BAEL.
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.

Note: data up to 2009 Not fully comparable with data from 2010. Due to methodological changes in the BAEL study.

Source: own elaboration based on Statistics Poland data.
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Bezrobotni

Unemployed persons

Tablica 32.

Table 32.

Liczba oséb bezrobotnych (w wieku 15-74 lata) zgodnie z Badaniem Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci
w 2017 r. w Polsce wyniosta 0,8 min i byta nizsza o 219 tys. niz w poprzednim roku. Stopa bezrobocia dla
0s6b w wieku 15-74 lata byta réwna 4,9% i byta nizsza o 1,3 p. proc. wobec poprzedniego roku. Stopa
bezrobocia wiréd os6b mtodych w wieku 15-24 lata wyniosta 14,8% i zmniejszyta sie 0 2,9 p. proc. wobec
poprzedniego roku. Najnizsza stopa bezrobocia wystepowata w 2017 r. wéréd oséb w wieku 55-64 lata
(3,7%), a takze w wieku 55-59/64 lata (3,9%). W 2017 r. w Polsce obnizyla sie skala bezrobocia dtugo-
trwatego, tj. oséb poszukujacych pracy 13 miesiecy i diuzej. Stopa bezrobocia dtugotrwatego wyniosta
1,2% i byfa nizsza 0 0,5 p. proc. niz rok wczesniej. Stopa bezrobocia wsréd absolwentéw szkét wyzszych®®
w 2017 r. wyniosta 13,6% i byta nizsza o 2,1 p. proc. niz w poprzednim roku. W ostatnich latach wskaznik
ten wykazywat duzo wyzsze wartosci - w 2012 r. byto to 20,3%.

Stopa bezrobocia dla wybranych grup wieku
Unemployment rate by selected groups of age

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

Wiek Age
w% in%
15-74 71 8,2 9,6 9,6 10,1 10,3 9,0 7,5 6,2 4,9
15-24 17,3 20,6 23,7 25,8 26,5 27,3 23,8 20,8 17,7 14,8
25-54 6,1 6,9 83 8.2 88 9,0 7.9 6,6 54 4,2
55-64 53 6,3 71 6,9 7,5 7,7 6,8 55 4,4 3,7
18-59/64 7,0 83 9,8 9,8 10,3 10,5 9,2 7,7 6.3 5.0
18-24 17,4 20,9 23,9 26,0 26,8 27,6 241 20,9 17,7 14,9
55-59/64 55 6,6 7,5 7.3 7,8 8,0 7,2 57 4,7 39

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Bezrobocie rejestrowane
Registered unemployment

Oprécz bezrobocia mierzonego w ramach metodologii BAEL w Polsce pozyskuje sie takze informacje na
temat bezrobocia rejestrowanego. Dane te sg zbierane w ramach statystyki publicznej ze sprawozdawczo-
$ci Powiatowych i Wojewddzkich Urzedow Pracy. Definicja bezrobotnego zarejestrowanego znajduje sie
w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o promogji zatrudnienia i instytucjach rynku pracy. Dane prezentowane
sg wedtug stanu na koniec okresu. W koricu 2017 r. liczba oséb bezrobotnych zarejestrowanych wyniosta
1082 tys., co przekfadato sie na stope bezrobocia réwng 6,6%, tj. 0 1,7 p. proc. mniej niz rok wczesnie;j.

Bierni zawodowo
Economically inactive population
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Zgodnie z definicja stosowana w statystyce publicznej bierni zawodowo to osoby w wieku 15 lat i wiecej,
ktore nie zostaty zaklasyfikowane jako pracujace lub bezrobotne, i ktére w badanym tygodniu:

1. nie pracowaty, nie mialy pracy i jej nie poszukiwaty;

2. nie pracowaty, poszukiwaty pracy, ale nie byly gotowe do jej podjecia;

3. nie pracowalty i nie poszukiwaty pracy, poniewaz miaty prace zatatwiona i oczekiwaty na jej rozpoczecie.

% Osoby w wieku 15-30 lat, ktére ukonczyty szkote w okresie ostatnich 12 miesiecy i nie kontynuuja nauki.
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Wykres 83. Odsetek osob biernych zawodowo ze wzgledu na przyczyny biernosci
Chart83.  Persentage of economically inactive persons by reasons for inactivity
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Choroba, niepetnosprawnoé¢  _____ Emerytura  Nauka, uzupetnianie kwalifikacji
lliness, disability Retirement Education, training
Obowiazki rodzinne i zwigzane Zniechecenie bezskutecznoscia poszukiwania pracy
z prowadzeniem domu Discouragement caused by inefficiency of job seeking

Family and household responsibilities

Uwaga: dane do 2009 r. nie sa w petni poréwnywalne z danymi od 2010 r. ze wzgledu na zmiany metodologiczne w badaniu BAEL.
Zrodto: dane GUS (BAEL).

Note: Data up to 2009 are not fully comparable with data from 2010 due to methodological changes in the LFS survey.

Source: GUS (LFS) data.

Liczba biernych zawodowo w Polsce w 2017 r. wyniosta Sredniorocznie 13 328 tys. 0séb, tj. 0 0,9% mniej
niz rok wczesniej. Najliczniejsza grupe oséb wsréd biernych zawodowo stanowity osoby wskazujace eme-
ryture jako przyczyne biernosci zawodowej (6 853 tys., tj. 51,4%), w nastepnej kolejnosci osoby wskazujace
nauke i uzupetnianie kwalifikacji (2 315 tys., tj. 18,0%), obowigzki rodzinne i zwigzane z prowadzeniem
domu (1 818 tys,, tj. 13,6%), chorobe, niepetnosprawnos¢ (1719 tys., tj. 12,9%). Ponadto, 339 tys. 0s6b,
tj. 3,0% biernych zawodowo byto zniecheconych bezskutecznoscig poszukiwania pracy (tj. przekonanych
0 niemoznosci znalezienia pracy oraz tych, ktérzy wyczerpali wszystkie znane im mozliwosci znalezienia
pracy). W latach 2013-2017 wsréd ogdétu biernych zawodowo najbardziej dynamicznie rést udziat oséb
biernych zawodowo ze wzgledu na emeryture.
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Tablica 33.

Table 33

Biernosc¢ zawodowa i jej przyczyny
Economic inactivity by reasons

Wyszczegdlnienie 2013 2014 2015 2016 2017
Specification w tys. in thous.
Ogotem 13676 13556 13574 13443 13328
Total
Choroba, niepetnosprawos¢ 1904 1876 1860 1822 1719
IlInes, disability
Emerytura 6453 6 545 6602 6728 6853
Retirement
Nauka, uzupetnianie kwalifikacji 2786 2642 2603 2402 2315
Education training
Obowiazki rodzinne i zwigzane z prowadzeniem domu 1543 1557 1667 1784 1818
Family and household responsibilities
Zniechecenie bezskutecznoscia poszukiwania pracy 537 526 499 397 339
Discouragement caused by inefficiency of job seeking
w tym:
of which:
wyczerpane wszystkie znane mozliwosci poszukiwa-
nia pracy 255 257 241 188 155
tried every known method of job search
przekonanie o niemoznosci znalezienia pracy 283 269 258 208 184

convinced of impossibility to fink work

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy
Unused potential labour resources
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W ciggu okresu transformacji, gdy jednym z najwiekszych probleméw polskiego rynku pracy byto wyso-
kie bezrobocie, kwestia pozostatych kategorii niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy nie byta
traktowana jako pierwszoplanowa. Obecnie, wobec dynamicznego spadku stopy bezrobocia (w 2017 r.
do przecietnie 4,9% w grupie wieku 15-74 lata wedtug BAEL), problem rezerwy niewykorzystanych zaso-
bow pracy staje sie bardziej istotny, szczegdlnie z uwagi na réwnolegle wystepujacy spadek liczby oséb
w wieku produkcyjnym. Z powodu starzenia sie spoteczenstwa polski rynek pracy czeka nie tylko niedobér
pracownikéw z tego wynikajacy, ale takze stale rosnacy udziat w zatrudnieniu osé6b w wieku powyzej 50
roku zycia. Aby rozwigza¢ te problemy, konieczne bedzie aktywizowanie niewykorzystanych zasobéw
pracy®. Zgodnie z metodologia przyjeta przez Eurostat'®, do zbiorowosci niewykorzystanych zasobéw
pracy, poza bezrobotnymi, zalicza sie:

- grupe niepetnozatrudnionych,

- grupe biernych zawodowo poszukujacych pracy, ale nie gotowych do jej podjecia,

- grupe biernych zawodowo nieposzukujacych pracy, ale gotowych do jej podjecia.

W 2017 r. suma niewykorzystanych potencjalnych zasobdw pracy wraz z osobami bezrobotnymi wynosita
1610 tys. (spadek 0 15,7% w stosunku do 2016 1.), a jej udziat wéréd oséb aktywnych zawodowo stanowit
9,3%. W ciggu ostatnich 5 lat udziat ten zmniejszyt sie o0 7,6 p. proc. Na uwage zastuguje fakt, ze liczba oséb
w poszczegdlnych kategoriach niewykorzystanych potencjalnych zasobdw pracy spadata w ciggu ostatnich
5 lat, ze szczeg6lnym uwzglednieniem kategorii bezrobotnych, a takze biernych zawodowo nieposzuku-
jacych pracy, ale gotowych do jej podjecia. Liczba kobiet w kategorii niewykorzystanych potencjalnych
zasobOw pracy wynosita 818 tys., co stanowito 50,8% wielkosci ogétem. W ciggu ostatnich 5 lat udziat
kobiet w tej kategorii zmniejszyt sie 0 1,0 p. proc.

9 Z. Wisniewski, op. cit., s. 227.
100 GUS, Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy (na podstawie BAEL). Notatka informacyjna na temat zbiorowosci uzupetnia-
Jjgcych populacje bezrobotnych wyznaczang wedtug kryteriéw MOP, (2011), Warszawa.



ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Tablica34. Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy
Table 34.  Unused potential labour resources

2013 2014 2015 2016 2017
w tys. inthous.
Wyszczegélnienie w tym wtym w tym w tym w tym
Specification razem kobiety razem kobiety razern kobiety razem kobiety razem kobiety
total wi?ifc h total - ;; IfC h total Wﬁli h total wl?ir; h total Wﬁ; h
females females females females females

Pracujacy (bez oséb nie- 15167 6686 15449 6832 15731 7005 15891 7080 16150 7189
petnozatrudnionych)

Employed persons (exclud-
ing part-time employed

persons)
Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy
Unused potential labour resources

Niepetnozatrudnieni 365 228 377 239 322 202 272 172 241 157
Part-time employed per-

sons
Bezrobotni 1793 866 1567 752 1304 603 1063 482 844 380
Unemployed persons
Bierni zawodowo poszu- 93 52 97 55 103 57 97 52 90 51

kujacy pracy, ale niego-
towi do jej podjecia

Economically inactive per-
sons seeking a job but
not ready to take it

Bierni zawodowo niepo- 681 373 652 366 560 311 477 262 435 230
szukujacy pracy, ale go-
towi do jej podjecia

Economically inactive per-
sons seeking a job but
ready to take it

Pozostali bierni zawodo- 10428 6338 10311 6256 10391 6302 10281 6270 10224 6276
wo

Others economically inac-
tive persons

Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie
Average monthly wages and salaries

Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w gospodarce narodowej w 2017 r. wyniosto 4 272 zt i byto
wyzsze 0 5,4% nizw 2016 ., tj. rosto w wyzszym tempie niz w poprzednim roku (3,7%). W sektorze przedsie-
biorstw przecietne miesieczne wynagrodzenie wyniosto 4 530 zti byto wyzsze 0 5,9%. Najwyzsze przecietne
wynagrodzenie wystepowato w sekgji informacja i komunikacja (sekcja J) - 7 410 zt. W nastepnej kolejnosci
najwyzsze wynagrodzenia odnotowano w dziatalnosci finansowej i ubezpieczeniowej (sekcja K) — 7 075 zt,
w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie elektryczna, gaz, pare wodng i goraca wode (sekcjaD) -7 018 z
oraz w gérnictwie i wydobywaniu (sekcja B), gdzie réwniez wyniosto 7 018 zt. Najnizsze przecietne wy-
nagrodzenia wystepowaty w zakwaterowaniu i gastronomii (sekcja 1) — 2 800 zt oraz w administrowaniu
i dziatalnosci wspierajacej (sekcja N) — 3 163 zt.
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|
Tablica35. Przecietne miesieczne wynagrodzenie w gospodarce narodowej oraz ptaca minimalna
Table 35.  Average monthly wages and salaries in national economy and minimum wage
Wyszczeg6lnienie
) ) 2013 2014 2015 2016 2017
Specification
Przecietne wynagrodzenie w gospodarce narodowej (w zf) 3650 3777 3908 4052 4272
Average monthly wages and salaries in national economy (in zl)
Pfaca minimalna (w zt) 1600 1680 1750 1850 2000
Minimum wage (in zl)
Udziat ptacy minimalnej w przecietnym miesiecznym wynagrodzeniu
(w %) 43,7 44,4 44,8 45,7 46,8
Share of minimum wage in average monthly wages and salaries (in %)
Zrédto: GUS, Biuletyn Statystyczny, dane Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej.
Source: Statistics Poland: Statistical bulletin, Ministry of Family, Labour and Social Policy data.
Wykres 84. Przecietne nominalne wynagrodzenie wedtug sekcji PKD w 2017 r.
Chart84.  Average nominal wages and salaries by NACE sections in 2017
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Wykres 85. Poziom wynagrodzenia realnego i zmiana stopy bezrobocia w latach 2008-2017
Chart 85.  Level of real wages and salaries and change in the unemployment rate in 2008-2017
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Ptaca minimalna w 2017 r. wynosita 2 000 zt i byta wyzsza o 8,1% niz rok wczesniej. Pfaca minimalna stano-
wita 46,8% przecietnego miesiecznego wynagrodzenia, co oznaczato wzrost o 1,1 p. proc. wobec 2016 r.

W sektorze przedsiebiorstw w 2017 r. wynagrodzenia w ujeciu realnym wzrosty o 3,9% w poréwnaniu
z poprzednim rokiem. W sferze budzetowej wynagrodzenia realne wzrosty o 1,6%. Jednocze$nie wynagro-
dzenia realne w korpusie stuzby cywilnej wzrosty 0 2,8%'"", przy wzroscie liczby etatéw o 0,4%.

4, Sytuacja dochodowa gospodarstw domowych w Polsce
4. Income situation of households in Poland

W 2017 r. sytuacja materialna gospodarstw domowych w Polsce ulegta wyraznej poprawie'®, na co wptyw
miata miedzy innymi znaczaca poprawa warunkéw na rynku pracy, a takze udzielane przez petny rok
wsparcie z rzadowego programu Rodzina 500+ w wysokosci 23,8 mld zt'®. Gospodarstwa domowe osiggaty
wyzsze dochody i wiecej wydawaty. Wzrosta nadwyzka dochodéw nad wydatkami, co dato gospodarstwom
domowym mozliwos$¢ wiekszego oszczedzania.

19 KPRM, Sprawozdanie Szefa Stuzby Cywilnej o stanie stuzby cywilnej i realizacji zadar tej stuzby w 2017 r,, (2018), Warszawa.

102 GUS, Sytuacja gospodarstw domowych w 2017 r. w swietle wynikéw badania budzetéw gospodarstw domowych, Notatka
informacyjna, (2018), Warszawa.

195 https://www.mf.gov.pl/documents/764034/6401579/20180601_Omowienie+sprawozdania+za+2017+r.pdf
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Dochadd rozporzadzalny gospodarstw domowych
Available income of households

Tablica 36.

166

Table 36.

Przecietny miesieczny dochéd rozporzadzalny na osobe w gospodarstwach domowych ogétem w 2017 r.
wyniést 1 598 zt. Jego wartosc realna zwiekszyta sie 0 6,3%. Byt to pigty kolejny rok wzrostu wartosci realnej
dochodu rozporzadzalnego.

Wartos$¢ realna dochodéw rosta we wszystkich grupach spoteczno-ekonomicznych. Najwyzszy przecietny
miesieczny dochéd rozporzadzalny wystepowat wsréd gospodarstw domowych pracujacych na wiasny
rachunek. Ksztattowat sie na poziomie 1 919 zt i byt realnie wyzszy o 5,1% niz w 2016 r. Jednoczesnie do-
choéd w tej grupie gospodarstw domowych byt 0 20,1% wyzszy od Sredniego dochodu w gospodarstwach
ogotem. W gospodarstwach domowych pracownikéw dochdd wynidst 1 608 zti w cenach realnych zwiek-
szyt sie 0 5,6%. W grupie gospodarstw domowych emerytéw dochdd wynidst 1 630 zti byt realnie wyzszy
0 1,6% niz w poprzednim roku. Najnizszym przecietnym miesiecznym dochodem rozporzadzalnym na osobe
w 2017 r. dysponowaty gospodarstwa domowe rencistéw (1 296 zt) i cho¢ wzrdst on realnie o 8,9%, to byt
0 18,9% nizszy od $redniej ogdinopolskiej. Najwyzszy wzrost realnego przecietnego miesiecznego dochodu
rozporzadzalnego na osobe wystapit w grupie gospodarstw domowych rolnikéw (o 34,0%). Tak wysoki
wzrost wynikat ze wzrostu realnych dochodéw z indywidualnego gospodarstwa rolnego - o0 47,1% oraz
w mniejszym stopniu ze Swiadczen spotecznych - 0 17,4%.

Przecietny miesieczny dochdd rozporzadzalny na 1 osobe w gospodarstwach domowych
Average monthly available income per capita in households

Wyszczegdlnienie

. . 2013 2014 2015 2016 2017
Specification

Wartos$¢ nominalna w cenach biezacych w zt
Nominal value in current prices in zl

Ogodtem 1299 1340 1386 1475 1598
Total

Pracownicy 1306 1349 1387 1495 1608
Employees

Pracujacy na wtasny rachunek 1581 1632 1739 1792 1919
Self-employed

Emeryci 1415 1458 1510 1569 1630
Retirees

Rencisci 1007 1072 1114 1164 1296
Pensioners

Rolnicy 1156 1051 1046 1151 1576
Farmers

Realny, rok poprzedni = 100
In real terms, previous year = 100

Ogotem 100,7 103,2 104,3 107,0 106,3
Total

Pracownicy 100,4 103,3 103,8 108,4 105,6
Employees

Pracujacy na wtasny rachunek 102,2 103,2 107,6 103,7 105,1
Self-employed

Emeryci 102,1 103,0 104,1 104,5 101,6
Retirees

Rencisci 100,1 106,4 104,4 104,6 108,9
Pensioners

Rolnicy 105,6 91,3 101,2 111,0 134,0
Farmers

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Wydatki gospodarstw domowych
Expenditures of households

Tablica 37.
Table 37.

Przecietne miesieczne wydatki w gospodarstwach domowych na osobe, na podstawie wynikéw badania
budzetéw gospodarstw domowych, w 2017 r. wyniosty 1 176 zt. W cenach realnych wydatki te byty wyzsze
0 1,9% w poréwnaniu z 2016 r. Udziat wydatkéw w dochodzie rozporzadzalnym w 2017 r. wynidst 73,6%
i byt nizszy o0 3,1 p. proc. niz w roku poprzednim. W latach 2013-2016 udziat ten réwniez zmniejszat sie
(w2013 r.wynosit 81,7%). Wedtug podziatu na grupy spoteczno-ekonomiczne, najwyzszy odsetek wydatkéw
w dochodzie zaobserwowano wsrdéd oséb z gospodarstw domowych rencistéw, gdzie wynidst on 87,4%.
Najnizszy odsetek wydatkéw w dochodzie wystapit wérdd gospodarstw domowych rolnikéw (55,1%), co

jest zwigzane z wysokim wzrostem ich dochodéw.

Przecietne miesieczne wydatki na 1 osobe w gospodarstwach domowych
Average monthly expenditures per capita in households

Wyszczegdlnienie

) X 2013 2014 2015
Specification
Wartos¢ nominalna w cenach biezacych w zt

Nominal value in current prices in zl
Ogotem 1062 1079 1091
Total
Pracownicy 1050 1063 1076
Employees
Pracujacy na wtasny rachunek 1288 1302 1311
Self-employed
Emeryci 1198 1203 1221
Retirees
Rencisci 945 966 997
Pensioners
Rolnicy 785 799 779
Farmers

Udziat wydatkéw w dochodzie w %

Share of expenditures in income in %
Ogétem 81,7 80,5 78,7
Total
Pracownicy 80,4 78,8 77,6
Employees
Pracujacy na wtasny rachunek 81,5 79,8 754
Self-employed
Emeryci 84,6 82,5 80,9
Retirees
Rencisci 93,9 90,1 89,5
Pensioners
Rolnicy 67,9 76,1 74,5
Farmers

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Wydatki na zywnos¢ i napoje bezalkoholowe w 2017 r., tak jak w latach poprzednich, miaty najwyzszy
udziat w wydatkach ogétem. Udziat ten wynidst 24,3% i byt wyzszy niz w roku poprzednim o 0,1 p. proc.
Drugi co do wielkosci udziat stanowity wydatki zwigzane z utrzymaniem mieszkania lub domu i no$nikami
energii, tj. 19,5% (w 2016 r. byto to 19,6%).

Ubéstwo w Polsce
Poverty in Poland

168

W 2017 r.zaobserwowano dalszy spadek zasiegu ubéstwa skrajnego oraz ubdstwa relatywnego we wszyst-
kich grupach spoteczno-ekonomicznych. W ubdstwie skrajnym zyto prawie 4,3% oséb (w 2016 r. byto to
4,9%), a w ubdstwie relatywnym 13,4% oséb (wobec 13,9% rok wczeséniej)'*. Ograniczenie rozmiaréw
ubdstwa skrajnego i relatywnego dotyczyto wiekszosci badanych grup ludnosci.

Rok 2017 odznaczat sie znaczacym spadkiem zasiegu ubdstwa skrajnego wsréd samotnych matek lub
ojcéw z dzie¢mi na utrzymaniu (spadek wartosci wskaznika o 3,1 p. proc. do poziomu 2,5%), gospo-
darstw domowych z przynajmniej 1 dzieckiem do lat 16 posiadajacym orzeczenie o niepetnosprawnosci
(3,4 p. proc. do poziomu 4,9%) oraz rodzin z co najmniej 3 dzieci w wieku 0-17 lat (2,3 p. proc. do poziomu
7,6%). Pomimo ogdlnej poprawy sytuacji, w przypadku niektérych grup gospodarstw domowych odnotowa-
no w 2017 r. zblizony lub nieznacznie wyzszy zasieg ubdstwa niz w 2016 r. (byty to gospodarstwa domowe
emerytéw oraz oséb pracujacych na wiasny rachunek, gospodarstwa jednoosobowe, gospodarstwa oséb
starszych w wieku 65 lat i wiecej oraz os6b zyjacych w gospodarstwach, w ktérych gtowa gospodarstwa
legitymowata sie Srednim lub wyzszym wyksztatceniem oraz mieszkancy najwiekszych miast).

Swiadczenie Rodzina 500+ w 2017 r.
The Family 500+ Program Benefits in 2017

Wsparciem z rzadowego programu Rodzina 500+ w 2017 r. objetych byto 3,85 min dzieci do 18 lat.
W catej Polsce $wiadczeniem tym objetych byto 57,2% wszystkich dzieci do 18 lat. Na wsi odsetek ten wy-
nosit 64%, w gminach miejskich 51%, a w miejsko-wiejskich 60%. Do rodzin trafito prawie 23,5 mld zt'%.
Wsparcie z programu Rodzina 500+ trafito do ponad 2,6 mln rodzin, z czego 381 tys. to rodziny wielodziet-
ne. Swiadczenie otrzymato 726 tys. rodzin z jednym dzieckiem do 18 roku zycia. Rodzin pobierajacych
$wiadczenie z dwojgiem dzieci byto ponad 1,51 min, z trojgiem dzieci - 306 tys., z czworgiem — 56 tys.,
z pieciorgiem - 13 tys., z szesciorgiem — 6 tys. .

Udziat dochodu ze $wiadczenia wychowawczego Rodzina 500+ w przecietnym miesiecznym dochodzie
rozporzadzalnym na 1 osobe w gospodarstwach domowych otrzymujacych to swiadczenie wynidst
srednio 14,5%. W miastach byto to 13,6% (wraz ze wzrostem wielkosci miasta udziat ten spadat), a na
wsi 15,7%.

W gospodarstwach domowych z dzie¢mi na utrzymaniu otrzymujacych $wiadczenie wychowawcze
Rodzina 500+ udziat tego $wiadczenia w dochodzie rozporzadzalnym rodzin z 3 i wieksza liczba dzieci
na utrzymaniu wynioést 21,2%.

104 GUS, Zasieg ubéstwa ekonomicznego w Polsce w 2017 r. (na podstawie badania budzetéw gospodarstw domowych), (2018),

Warszawa.
195 GUS, Swiadczenie wychowawcze, dodatek wychowawczy i dodatek do zryczattowanej kwoty w 2017 r. (2018), Warszawa.
1% MRPIiPS, Raport Rodzina 500+. Stan na 31 lipca 2017 r.,, (2017), Warszawa.



Rozdziat 3

Chapter 3

Finanse publiczne
Public finances

1. Sytuacja finanséw publicznych na swiecie

1. Situation of global public finance

Procesy fiskalne
Fiscal processes

Tablica 38.
Table 38.

Sytuacja finanséw publicznych na swiecie w 2017 r. ksztaltowata sie w kontekscie szybszego niz
w 2016 1. wzrostu gospodarczego'”. W grupie krajow rozwinietych nastapita niewielka konsolidacja fiskalna.
W efekcie deficyt sektora instytucji rzagdowych i samorzagdowych wyniést 2,6% PKB, a skala zaciesnienia
wyniosta 0,06 p. proc. PKB w tej grupie krajow. W 2017 r. w grupie gospodarek wschodzacych i rozwija-
jacych sie réwniez nastapita konsolidacja fiskalna, co spowodowato spadek deficytu do 4,4% PKB
(czyli 0 0,4 p. proc.) w poréwnaniu do poprzedniego roku.

Saldo (nadwyzka/deficyt) i dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych

General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt

Wyszczeg6lnienie
Specification

Saldo sektora instytucji rzadowych

i samorzadowych

General government net

lending/borrowing

i samorzadowych

General government debt

Dtug sektora instytucji rzadowych

2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017

2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017

W % PKB in % of GDP

Gospodarki rozwiniete
Dvanced Economies

USA

Japonia
Japan

Unia Europejska
European Union

Strefa euro
Euro area

Niemcy
Germany

W. Brytania
United Kingdom

44 -40  -35

-79 56 -38

32 29 -23

-1,5

038

-3,0

-2,6 1044
-4,6 1054
-4,2 2325
-1,1 873
-09 913

11 774
-2,3 856

103,9

105,1

236,1

87,9

91,8

74,7

87,4

103,4

105,3

2313

86,4

89,9

71,0

88,2

105,9

107,2

235,6

85,5

88,9

68,2

88,2

104,4

107,8

236,4

83,2

86,6

64,1

87,0

17 Wzrost PKB na Swiecie wyniost 3,8% w 2017 r. wobec 3,2% w 2016 r., grupa gospodarek rozwinietych urosta

0 2,3% wobec 1,7%, za$ wzrost grupy krajéw rozwijajacych sie i wschodzacych wyniést 4,8% wobec 4,4%.
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Table 38.
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Saldo (nadwyzka/deficyt) i dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (dok.)
General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt (cont.)

Wyszczeg6lnienie
Specification

Saldo sektora instytucji rzadowych

Dtug sektora instytucji rzadowych

i samorzadowych 5
i samorzadowych
General government net
. . General government debt
lending/borrowing
2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 | 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017
w % PKB in % of GDP

Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie
Emerging market and developing economies,

including

w tym:
of which:

Wschodzaca i rozwijajaca sie Europa
Emerging and developing Europe

Turcja
Turkey

Wschodzaca i rozwijajaca sie Azja
Emerging and developing Asia

Chiny
China

Indie
India

Ameryka tacinska i Karaiby
Latin America and the Caribbean

Brazylia
Brazil

Meksyk
Mexico

Wspolnota Niepodlegtych Panstw
Commonwealth of Independent States

Rosja
Russia

Bliski Wschéd i Afryka Pétnocna
Middle East and North Africa

Egipt
Egypt

Afryka Subsaharyjska
Sub-Saharan Africa

Republika Potudniowej Afryki
South Africa

Zrodto: dane MFW (WEO).
Source: data of the IMF (WEQ,).

-7 25 45 -48 44

-5 14 1,3 23 23

-19 20 -33 -39 41

1.2 -1, 34 37 -15

32 -1,7 -89 99 56

383 403 440 469 490

436 41,9 411 421 41,3

31,4 288 276 283 28,5

415 435 44,7 470 49,8

37,0 399 41,1 443 47,8

685 678 696 689 70,2

48,8 50,7 545 57,8 60,5

602 623 726 784 84,0

459 489 529 568 54,2

154 192 21,7 222 23,6

12,7 156 159 157 17,4

25,5 254 382 451 45,0

93,5 950 958 96,6 97,0

300 324 389 440 45,9

441 470 493 51,6 52,7



Wykres 86.

Chart 86.
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Saldo (nadwyzka/deficyt) i dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych gospodarek
rozwinietych (AE), Unii Europejskiej (EU), Stanow Zjednoczonych (USA),
gospodarek rozwijajacych sie (EMDE) oraz tzw. rynkéw wschodzacych
General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt of advanced economies (AE),
European Union (EU), United States of Amercia (USA), emerging market and developing economies (EMDE)

AE UE EU USA
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Uwaga: dane dla Chin obejmuja jedynie wyniki rzadu centralnego bez zobowiazar rzadéw terenowych (lokalnych).
Zrodto: dane MFW (WEO).

Note: data for China include only general government balance without of local governments.
Source: data of the IMF (WEO).

Dtug w % PKB
Debt in % of GDP
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Chart 87.

W 2017 r. dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych grupy krajéow rozwinietych wynidst 104,4%
ich PKB. Zgodnie z obliczeniami MFW, nastapit spadek tej relacji o 1,5 p. proc. (wobec wzrostu o 2,5 p. proc.
w roku poprzednim). W krajach wschodzacych i rozwijajacych sie zadtuzenie wzrosto, osiagajac na koniec
2017 r. poziom 49,0% PKB. Przyrost dtugu do PKB w tej grupie krajéw wynidst 2,0 p. proc. w poréwnaniu
z3,0p.proc.w 2016r.

Kraje wschodzace i rozwijajace sie byty mniej zadtuzone. Jednakze nastapit wzrost poziomu zadtuzenia
w relacji do PKB, pomimo, ze wartos$¢ deficytu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w relacji do
PKB dla tej grupy krajéw spadta. W poszczegdlnych podgrupach krajéw wschodzacych i rozwijajacych sie
sytuacja byta zréznicowana, podobnie jak w latach poprzednich.

Stan finansow publicznych na swiecie w latach 2008-2017
General government condition in the world in 2008-2017

Kryzys gospodarczy z lat 2008-2009 przyniost wyrazne pogtebienie nieréwnowag fiskalnych, co spo-
wodowato w nastepstwie dziatania konsolidacyjne, szczegélnie w krajach rozwinietych. Spadek tempa
wzrostu gospodarczego spowodowat zaréwno obnizenie dochodéw budzetowych, jak i presje na wzrost
wydatkéw publicznych na programy socjalne, wsparcie wzrostu gospodarczego oraz na obstuge dtugu
publicznego. Czynniki te, jak i przede wszystkim kosztowne programy ratowania sektora finansowego,
miaty negatywny wptyw na saldo sektora finanséw publicznych i gwattowny przyrost zadtuzenia pu-
blicznego szeregu krajéow rozwinietych.

Kraje rozwiniete po kryzysie podjety wysitek konsolidacyjny, od 2010 r. obnizajgc poziomy deficytu,
a w latach 2013-2017 - takze dtugu'®. W Unii Europejskiej w latach 2010-2017 deficyt fiskalny byt
obnizany, jednak, nie w kazdym roku dziatania konsolidacyjne umozliwiaty obnizenie poziomu zadtu-
zenia — w latach 2015-2017 obciazenie dtugiem publicznym rosto.

Odmienne tendencje obserwowane byty w grupie krajéow rozwijajacych sie, w ktérych przez wiek-
szos¢ tego okresu deficyty rosty, Srednio 0 0,5 p proc. rocznie. Po 2012 r. nastepowat coroczny wzrost
zadtuzenia.

Saldo i dtug sektora finanséw publicznych
General government net lending/borrowing and gross debt
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Zrodto: dane MFW (WEO).
Source: data of the imf (weo).

1% Wyjatkiem byt 2016 r., gdy zaréwno deficyt, jak i dtug ulegly zwiekszeniu.
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Wieloaspektowy pomiar salda sektora publicznego
Multi-faceted measurement of public sector balance

Na zmiany salda sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (nominalnego) wptyw ma szereg czynnikéw.
Niektore z nich nie sg zwigzane z polityka fiskalng w danym okresie, jednakze istotnie ksztattujg wartosc
biezacg salda. W ponizszym podrozdziale zostat przedstawiony wykorzystany w analizie system miar sald,
ktory charakteryzuje sytuacje fiskalng z r6znych punktéw widzenia. Uwzglednia on nastepujace pojecia:

* saldo skorygowane cyklicznie, ktére uzyskiwane jest po wytaczeniu wptywu wahan cyklicznych gospodarki;
¢ saldo strukturalne, ktére jest zblizong kategorig do salda skorygowanego cyklicznie, jednak dodatkowo

z wytgczonymi wptywami czynnikéw jednorazowych lub wystepujacych przejsciowo;
* saldo pierwotne uzyskiwane jest poprzez wytaczenie kosztéw obstugi dtugu w saldzie sektora publicznego.

Dane o saldach, skorygowanym cyklicznie i strukturalnym, podawane sa jedynie dla wybranych krajéw
rozwijajacych sie i wschodzacych oraz wszystkich rozwinietych. Zmiana salda skorygowanego cyklicznie
w czesci panstw znacznie réznifa sie od salda strukturalnego, zatem wskazywata, ze byta ona po czesci
wynikiem dziatania czynnikéw jednorazowych.

Szacunki za 2017 r. dla gospodarek rozwinietych wskazujg na konsolidacje salda nominalnego
(00,1 p. proc.), Zacie$nienie fiskalne nominalne i pierwotne odnotowano réwniez w czesci krajéw rozwi-
jajacych sie i wschodzacych o odpowiednio: 0,4 p. proc.i 0,6 p. proc.

Saldo skorygowane cyklicznie gospodarek rozwinietych w 2017 r. pozostato na zblizonym poziomie wobec
roku poprzedniego. Z najwazniejszych gospodarek z tej grupy, jedynie w Niemczech nastapito pogorszenie,
za to w Stanach Zjednoczonych, Japonii i Wielkiej Brytanii nastapita jego poprawa. Deficyt pogtebit sie
w Chinach, Turcji, Egipcie i RPA. W Indiach, Brazylii, Meksyku i Rosji nastapita poprawa.

W grupie gospodarek rozwinietych, w tym w strefie euro, nieznacznie pogorszyto sie ujemne saldo struktu-
ralne sektora instytucji rzadowych i samorzadowych. W Stanach Zjednoczonych, m.in. na skutek pogorszenia
czesci strukturalnej, deficyt w 2017 r. wzrdst 0 0,4 p. proc. Wérdd krajéw rozwijajacych sie gtéwne gospodarki
utrzymywaty deficyty. W 2017 r. dodatkowo pogtebity je Chiny, Turcja, Egipt i RPA. Poprawe w tym zakresie
odnotowano w Indiach, Brazylii, Meksyku i Rosji.

Niewielka konsolidacja dla salda pierwotnego (o 0,02 p. proc.) nastapita w krajach rozwinietych, wsréd
ktérych wyjatkami byta Wielka Brytania i Japonia. Niemcy nadwyzke pierwotng utrzymaty siodmy rok.
Dane wskazuja, ze koszty obstugi dlugu wptywaty na wystepowanie deficytéw, zarébwno w szeregu panstw
rozwinietych (2,6% PKB deficytu nominalnego wobec 1,1% PKB deficytu pierwotnego), jak i rozwijajacych
sie (4,4% PKB deficytu nominalnego wobec 2,5% PKB deficytu pierwotnego). W grupie krajow rozwijaja-
cych sie i wschodzacych na poziomie salda pierwotnego odeszio sie od luzowania w poprzednich latach
na rzecz zaciesnienia fiskalnego, ktére w 2017 r. wyniosto 0,6 p. proc.

W Niemczech kolejny rok z rzedu uzyskano nadwyzki nie tylko na poziomie nominalnym (1,1% PKB), ale
tez mierzone saldem skorygowanym cyklicznie (0,6% PKB potencjalnego) i strukturalnym (0,9% PKB po-
tencjalnego) oraz w zakresie salda pierwotnego (2,1% PKB).
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Tablica39. Saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (nominalne)
oraz dodatkowe miary sald
Table 39.  General government net lending/borrowing (nominal) and additional balance measures

. Skorygowane .
Nomm.alne Cyklicznie (CAB) Strukturalne (SB) Plerw?tne (PB)
Nominal Cyclically adjusted Structural Primary
Wyszczegdlnienie® Y Y N el
zmiana zmiana zmiana zmiana
i i 2017 2017 2017 2017
St change® change® change® change®
w% |wp.proc., w% |wp.proc.; W% < wp.proc. W% | wp.proc.
in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.
Gospodarki rozwiniete -2,6 0,1 -2,6 0,0 -2,6 0,0 -1,1 0,0
Advanced Economies
w tym:
of which:
USA -4,6 0,4 -4,3 03 -4,6 04 2,5 03
Japonia -4,2 -0,6 -4,0 0,1 -4,0 0,0 -3,7 -0,8
Japan
Unia Europejska -1,1 0,6 . . . . 0,6 0,5
European Union
Strefa euro -0,9 0,6 -0,7 0,1 -0,6 0,1 0,9 0,5
Euro area
Niemcy 1,1 03 0,6 -0,1 09 0,1 2,1 0,2
Germany
W. Brytania -2,3 0,6 -2,2 0,6 -2,3 0,5 -0,6 0,8
United Kingdom
Gospodarki wschodzace i rozwija -4,4 0,4 . . . . -2,5 0,6
jace sie
Emerging market and developing
economies
w tym:
of which:
Wschodzaca i rozwijajaca sie Europa -1,9 0,2 . . . . -0,4 0,2
Emerging and developing Europe
Turcja -2,3 0,0 -2,9 -0,8 -3,1 -0,9 -0,9 0,0
Turkey
Wschodzaca i rozwijajaca sie Azja -4,1 -0,2 . . . . -2,5 -0,1
Emerging and developing Asia
Chiny -4,0 -0,2 -4,0 -04 -4,0 -0,5 -3,0 -0,1
China
Indie -6,9 -0,3 -6,4 0,1 -6,4 0,1 -2,1 -0,2
India
Ameryka tacinska i Karaiby -6,0 0,4 -4,7 0,8 . . -2,1 0,5
Latin America and the Caribbean
Brazylia -7.8 1,2 -6,4 1,0 -6,4 1,0 -1,7 0,8
Brazil
Meksyk -11 1,7 -2,6 1,5 -2,4 1,6 3,0 24
Mexico
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Tablica39. Saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (nominalne)
oraz dodatkowe miary sald (dok.)
Table 39.  General government net lending/borrowing (nominal) and additional balance measures (cont.)

. Skorygowane .
Nomln'alne Cyklicznie (CAB) Strukturalne (SB) Plerw?tne (PB)
Nominal Cydlically adjusted Structural Primary
el zmiana® zmiana® zmiana® zmiana®
ification® 2017 2017 2017 2017
Spaaiiishic change® change® change® change®
W% wp.proc., W%  wp.proc.. W% |wp.proc.. W% | wp.proc.
in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.

Wspolnota Niepodlegtych Panstw -1,9 1,6 . . . . -1,1 1,7
Commonwealth of Independent

States

Rosja -1,5 2,2 -1,4 1,5 -1,4 1,5 -09 2,3

Russia
Bliski Wschod i Afryka Pétnocna -5,6 4,3 . . . . -5,2 4,5
Middle East and North Africa

Egipt -2,6 0,8 -20,0 -4,1 -20,0 -4,1 -2,8 0,2

Egypt
Afryka Subsaharyjska -5,0 -0,4 . . . . -2,7 -0,1
Sub-Saharan Africa
Republika Potudniowej Afryki -4,5 -0,5 -3,8 0,0 -3,8 -0,1 -1,0 -0,3

South Africa

a Salda prezentowane sg jako % PKB, z wyjatkiem sald po korekcie cyklicznej, ktére sa mierzone jako % PKB potencjalnego. b Zmiana
oznacza réznice pomiedzy rokiem analizowanym a rokiem poprzednim.

Zrédto: dane MFW (WEO oraz Fiscal Monitor: Capitalizing on Good Times (April 2018), s. 109, 117).

aBalances are showed as a % of GDF, except balances after cyclical adjustment, which are measured as a % of potential GDP. b Change means
the difference between analyzed and previous year.

Source: data of the IMF (WEO and Fiscal Monitor: Capitalizing on Good Times (April 2018), p. 109, 117).

Potrzeby pozyczkowe - struktura
Gross Financing Needs — Structure

Potrzeby pozyczkowe to $rodki, jakie paristwo musi pozyskac na rynkach finansowych w celu sfinanso-
wania deficytu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych oraz innych operacji finanséw publicznych
- mozna je okresli¢ jako saldo przychodéw i rozchodéw. Saldo to obejmuje m.in. wykup zapadajacego
zadtuzenia (rozchody), wptywy z prywatyzacji lub sptaty udzielonych przez sektor publiczny pozyczek
(przychody), czy finansowanie operacji zwiazanych z zarzgdzaniem dtugiem publicznym. Statystyka MFW
stosuje uproszczona definicje potrzeb pozyczkowych, wykorzystujac dwie sktadowe, tj. deficyt sektora
oraz kwote wykupu dtugu zapadajacego w danym roku. Potrzeby pozyczkowe krajéw wysokorozwinietych
wynikaty w 2017 r. z koniecznosci sptaty zobowigzan zaciggnietych w przesztosci (w wiekszym stopniu niz
w przypadku krajéow rozwijajacych sie), co jest konsekwencja wysokiego poziomu zadtuzenia. Dziato sie
tak pomimo faktu, ze kraje wysokorozwiniete emitujg w przewazajacej mierze dtug o dtuzszym okresie
zapadalnosci, co oznacza Srednio nizsza czes¢ aktualnego dtugu, przypadajaca corocznie do wykupu.
Zadtuzenie gospodarek rozwijajacych sie i wschodzacych byto srednio nizsze niz w krajach rozwinietych,
stad generowato mniejsze wykupy zapadajacego dtugu.
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Wykres 88. Skladowe potrzeb pozyczkowych w wybranych krajach w 2017 r.
Chart88.  Gross financing needs components in selected countires in 2017
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Uwaga: AE - Gospodarki wysokorozwiniete; EMMIE - Rynki wschodzace i gospodarki o srednim dochodzie - kategoria powstata

z wylaczenia z grupy gospodarek rozwijajacych sie (EMDE) krajéw o najnizszym dochodzie. Oznaczone pole na wykresie gérnym
obejmuje kraje i grupy na wykresie dolnym.

Zrédto: dane MFW (Fiscal Monitor: Tackling Inequality (October 2017), s. 99-100)

Note: AE — advanced economies; EMMIE — emerging markets and middle-income economies — category was created without EMDE countries
with lowest income. The bottom chart includes countries and groups marked by the field on the top chart.

Source: data of the IMF (Fiscal Monitor: Tackling Inequality (October 2017), p. 99-100).
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2. Polityka fiskalna w Unii Europejskiej
2. Fiscal policy in European Union

Procesy konsolidacji fiskalnej
Fiscal consolidation processes

Wykres 89.

Chart 89.

W Unii Europejskiej w 2017 r. kontynuowana byta konsolidacja fiskalna'®, w wyniku czego deficyt sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych zostat obnizony do 1,0% PKB z 1,6% PKB w 2016 r. Skala zaciesnie-
nia fiskalnego'° wyniosta 0,7 p. proc.'"" wobec 0,7 p. proc. w roku poprzednim. W strefie euro nastagpita
poprawa wyniku sektora publicznego (deficyt zmniejszyt sie do 0,9% PKB z 1,5% PKB) oraz wzrosto tempo
konsolidacji (do 0,6 p. proc. w 2017 r.z 0,5 p. proc. w 2016 1.).

W 2017 r. sposrdd panstw unijnych najwiekszy deficyt zanotowata Hiszpania (3,1% PKB), ze wzgledu na
m.in. koszty obstugi dtugu, jak réwniez wystepowanie deficytu strukturalnego. Deficyt w Polsce (1,7% PKB)
byt 6smym pod wzgledem wielkosci. Nadwyzki uzyskato 13 panstw. Sytuacja fiskalna najbardziej poprawita
sie na Malcie (0 2,9 p. proc.). W 2017 r. sposréd panstw unijnych w czterech z nich nastagpito poluzowanie
fiskalne, z czego najwieksze w Portugalii (1,0 p. proc.).

Dziatania konsolidacyjne wraz z dodatnig dynamika wzrostu gospodarczego wptywaty na obnizenie
zadtuzenia. Nie zmienity jednak faktu przekraczania wartosci referencyjnych z Traktatu z Maastricht dla
dtugu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych przez wiekszos¢ krajéw strefy euro oraz cze$¢ panstw
unijnych, znajdujacych sie poza wspdélnym obszarem walutowym. W 2017 r. dla catej UE zadtuzenie zmniej-
szyto sie 0 1,7 p. proc. do poziomu 81,6% PKB, zas dla strefy euro spadto o0 2,3 p. proc., osiggajac 86,7% PKB.
Zadtuzenie krajéw strefy euro w relacji do PKB byto wyzsze niz w UE i wyniosto 86,7%, przy czym takze
wykazato spadek (o0 2,3 p. proc.) wobec roku poprzedniego. W 2017 r. przekraczanie wartosci referencyjnej
dtugu publicznego miato miejsce w pietnastu krajach. W gronie tym jedynie Chorwacja, Wegry i Wielka
Brytania znajdowaty sie poza strefg euro.

Nadwyzka/deficyt (saldo) i dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
w Unii Europejskiej w 2017 r.
General government surplus/deficit (net lending/borrowing) and gross debt in the European Union in 2017
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: data of the Eurostat.

199\V tej czesci analizowana jest miara salda sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, z uwzglednieniem regut rachun-
kowosci przyjetych do Procedury Nadmiernego Deficytu (EDP).

119 Skala zaciesnienia lub poluzowania fiskalnego rozumiana jest jako zmiana salda sektora instytucji rzadowych lub samo-
rzadowych.

""" Wynik zaokraglony, wartosc¢ 0,665 p. proc.
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Table 40.

Przyrost zadtuzenia zanotowany zostat jedynie w Luksemburgu (2,2 p. proc.) i Francji (0,4 p. proc.).
Dwadgziescia sze$¢ panstw obnizyto swéj dtug publiczny w relacji do PKB, z czego najwiekszy postep za-
notowat Cypr (9,1 p. proc.) i Malta (5,4 p. proc.).

Nadwyzka/deficyt (saldo) i dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych

w Unii Europejskiej

General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt in European Union

Kraje
Countries

UE EU

Strefa euro Euroarea
Austria Austria
Belgia Belgium
Butgaria Bulgaria
Chorwacja Croatia
Cypr Cyprus

Czechy Czech Republic
Dania Denmark
Estonia Estonia
Finlandia FInland
Francja France
Grecja Greece
Hiszpania Spain
Holandia Netherlands
Irlandia Ireland
Litwa Lithuania
Luksemburg Luxembourg
totwa Latvia

Malta Malta

Niemcy Germany
Polska Poland
Portugalia Portugal
Rumunia Romania
Stowacja Slovakia
Stowenia Slovenia
Szwecja Sweden
Wegry Hungary

W. Brytania United Kingdom
Wiochy Italy

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: data of the Eurostat.

Nadwyzka/deficyt sektora instytucji

2013

33
-3,0
2,0
3,1
-0,4
-53
5,1
-1,2
-1,2
-0,2
2,6
-4,1
-13,2
7,0
2,4
-6,1
2,6
1,0
1,2
2,4
-0,1
-4,1
-4,8
2,1
2,7
-14,7
1,4
-2,6
-5,4

rzadowych i samorzadowych

wg EDP
General government net lending/borrowing
according to EDP

2014 2015 2016 2017

w % PKB
-2,9 -2,3 -1,6 -1,0
-2,5 -2,0 -1,5 -0,9
-2,7 -1,0 -1,6 -0,7
-3,1 -2,5 -2,5 -1,0
-5,5 -1,6 0,2 0,9
-5,1 -3,4 -0,9 0,8
-9,0 -1,3 0.3 1,8
-2,1 -0,6 0,7 1,6
11 -1,5 -04 1,0
0,7 0,1 -0.3 -0,3
-3.2 -2,8 -1,8 -0,6
-3,9 -3,6 -3,4 -2,6
-3,6 -5.7 0,6 08
-6,0 53 -4,5 -3,1
-2,3 -2,1 0,4 11
-3,6 -1,9 -0,5 -0.3
-0,6 -0,2 03 0,5
13 14 1,6 15
-1,5 -1,4 0,1 -0,5
-1,8 -11 1,0 39
0,5 0,8 1,0 13
-3,6 -2,6 -2,3 -1,7
7,2 -4,4 -2,0 -3,0
-1,3 -0,8 -3,0 -2,9
-2,7 -2,7 -2,2 -1,0
5.5 -2,9 -1,9 0,0
-1,6 0,2 1,2 13
-2,6 -1,9 -1,7 -2,0
-54 -4,3 -3,0 -1,9
-3,0 2,6 2,5 23

-2,9

Dtug sektora instytucji

rzadowych i samorzadowych

General government debt

2013 2014
in % of GDP
85,8 86,5
91,6 91,9
81,3 84,0
1055 107,0
17,0 27,0
80,5 84,0
1026 1075
44,9 42,2
440 443
10,2 10,7
56,5 60,2
93,4 94,9
1774 178,9
95,5 100,4
67,8 68,0
1194 104,5
38,8 40,5
23,7 22,7
39,0 40,9
68,4 63,8
77,5 74,7
55,7 50,3
1290 1306
37,5 391
54,7 53,5
704 80,3
40,7 45,5
77,1 76,6
85,6 87,4
129,0 131,8

2015

84,5
89,9
84,6
106,1
26,0
83,8
107,5
40,0
39,9
10,0
63,5
95,6
176,8
99,4
64,6
76,9
426
22,0
36,8
58,7
71,0
51,1
1288
37,7
523
82,6
44,2
76,7
88,2
1315

2016

83,3
89,0
83,6
105,9
29,0
80,6
106,6
36,8
37,9
9,4
63,0
96,6
180,8
99,0
61,8
72,8
40,1
20,8
40,5
56,2
68,2
54,2
129,9
374
51,8
78,6
42,1
76,0
88,2
132,0

2017

81,6
86,7
784
103,1
254
78,0
97,5
34,6
36,4
9,0
614
97,0
178,6
98,3
56,7
68,0
39,7
23,0
40,1
50,8
64,1
50,6
125,7
35,0
50,9
73,6
40,6
73,6
87,7
131,8
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Table 41.

ROZDZIAL 3 FINANSE PUBLICZNE

W UE wartos$¢ salda strukturalnego w 2017 r. wyniosta -0,8% PKB potencjalnego''?, zas w strefie euro
ksztattowata sie ona na poziomie -0,5% PKB potencjalnego. Najwiekszg nadwyzke strukturalng uzyskata
Grecja (4,0% PKB potencjalnego), za$ najgtebszy deficyt zanotowany zostat w Rumunii (-3,3% PKB poten-
cjalnego). Deficyt Polski, po niewielkim pogorszeniu sie, wynidst 2,0% PKB potencjalnego i byt széstym,
najwyzszym w UE.

W 2017 r. dwadziescia trzy kraje uzyskato nadwyzke pierwotna, w tym najwieksza Malta (5,8% PKB). Bez
kosztéw obstugi dtugu w 2016 r. UE odnotowataby dodatnie saldo (1,0% PKB), za$ strefa euro uzyskataby
nadwyzke w wysokosci 1,1% PKB. Saldo pierwotne dla Polski wyniosto -0,1% PKB, przez co znalazta sie
w gronie 5 panstw z deficytem w tej kategorii.

W Grecji konsolidacja nastapita we wszystkich typach sald. Drugi rok z rzedu uzyskata ona nadwyzke salda
wedtug EDP, jak rowniez zgodnie z miarg salda skorygowanego cyklicznie. Réwniez siédmy rok z rzedu
utrzymata nadwyzke strukturalng, ktéra w 2017 r. wyniosta 4,0% i drugi rok z rzedu byta najwyzsza dla tej
miary posréd panstw Wspdélnoty. Bez wytgczenia czynnikéw jednorazowych i przejsciowych nadwyzka
wyniosta 4,5%. Utrzymana zostata nadwyzka pierwotna, ktéra w 2017 r., podobnie jak w 2016 r., byta
najwyzsza posréd panstw UE.

Wysitek konsolidacyjny w Unii Europejskiej w 2017 r. (mierzony poziomem salda i jego zmiana)
Consolidation effort in European Union (measured by balance level and its change)

Nominalne

yclically adjusted
Wyszczego6lnienie to EDP

Specification 2017 zmiana 2017 zmiana 2017 zmiana 2017 zmiana

change change change change

w % p. proc. w % p. proc. w % p. proc. w % p. proc.

in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.

UE EU -1,0 0,7 -0,9 03 -0,8 04 1,0 0,6
Strefa euro Euro area -0,9 0,6 -0,6 0,1 -0,6 0,3 1,1 04
Austria Austria -0,7 0,9 -0,6 0,3 -0,6 0,3 1,1 0,6
Belgia Belgium -1,0 1,5 -0,9 13 -1,3 038 1,4 1,0
Butgaria Bulgaria 0,9 0,7 0,9 0,6 0,9 0,6 1,7 0,6
Chorwacja Croatia 0,8 1,7 0,3 1,0 0,4 1,1 34 13
Cypr Cyprus 1,8 1,5 1,4 0,3 1,4 0,2 50 13
Czechy Czech Republic 1,6 0,9 1,2 0,3 1,2 0,3 23 0,7
Dania Denmark 1,0 1.4 1,4 1.1 1,4 1.1 2,1 1.1
Estonia Estonia -0,3 0,0 -1,2 -0,7 -1,2 -0,8 -0,2 0,0
Finlandia Finland -0,6 1,2 -0,1 0,5 -0,1 0,5 0,4 11
Francja France -2,6 0,8 -2,2 0,5 -2,1 0,5 -0,8 0,7
Grecja Greece 0,8 0,2 4,5 -0,9 4,0 -0,4 4,0 0,1
Hiszpania Spain -3,1 1.4 -3,0 0,3 -3,0 0,3 -0,5 1.1
Holandia Netherlands 11 0,7 1,0 -0,1 0,5 -0,3 2,1 0,6
Irlandia Ireland -0,3 0,2 -0,1 0,6 -0,1 0,7 1,6 -0,1

"2 Wskazniki sald, z ktorych wytaczony zostat wptyw cyklu koniunkturalnego to % PKB potencjalnego, nie zas nominalnego.
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Table 41.

Wysitek konsolidacyjny w Unii Europejskiej w 2017 r. (mierzony poziomem salda i jego zmianga)

(dok.)

Consolidation effort in European Union (measured by balance level and its change) (cont.)

Wyszczeg6lnienie
Specification

Litwa Lithuania
Luksemburg Luxembourg
totwa Latvia

Malta Malta
Niemcy Germany
Polska Poland
Portugalia Portugal
Rumunia Romania
Stowacja Slovakia
Stowenia Slovenia
Szwecja Sweden

Wegry Hungary

W. Brytania United Kingdom

Witochy [taly

Zrodto: dane KE (Eurostatu i Ameco).

Nominalne
wedtug EDP
Nominal according
to EDP
o e
w % p. proc.
in % inpp.
0,5 0,2
1,5 -0,1
-0,5 -0,6
39 2,9
13 0,3
-1,7 0,6
-3,0 -1,0
-2,9 0,1
-1,0 1.2
0,0 1,9
1.3 0,1
-1,9 1,1
-2,0 -0,3
-2,3 0,2

Source: data of the EC (Eurostat and Ameco).

Skorygowane
cyklicznie (CAB)

Cyclically adjusted
o s
w % p. proc.

in % in pp.

-0,6 -0,3
1,8 0,0
-1,2 -11
33 2,9

1.3 0,1
-2,0 0,0
-3,1 -1,6
-3,3 -0,9
-1,0 1,0
-0,6 0,6
1,2 0.3
-2,8 -0,9
2,4 0,9
-1,7 -0,5

Wyniki sektora publicznego - stownik pojec (UE)
Public sector results — Glossary (EU)

Strukturalne (SB)

Structural
oy
w % p. proc.
in % in pp.

-0,6 -0.3

1.8 0,0
-1,2 -1,0
3,5 3,0
1,5 0,4

-2,0 0,0

-11 0,9

-3,3 -1,2

-1,0 0,9

-0,6 0,6

1,2 0.3

-3,1 -1,4

2,4 0,9

-1,7 -0,3

Pierwotne (PB)
Primary
|
w % p. proc.
in % in pp.
1,7 0,1
1,9 -0,1
04 -0,6
58 2,7
23 0,2
-0,1 0,6
09 -1,3
-1,6 -0,1
0,4 0,9
25 1,4
1,6 0,0
0,8 -0,7
08 1,3
1,5 0,0

W analizie finanséw sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych stosowanych jest szereg pojec
i oznaczen. Ich rozbudowa i uzycie wynika z prawodawstwa unijnego, jak rowniez rozwoju ram i regut,
ktérych instrumentami staty sie opisywane ponizej miary. Tworzone sg one w oparciu o metodyke
europejska zgodna z Europejskim Systemem Rachunkéw Narodowych i Regionalnych (ESA)''3. Takze
w ramach Procedury Nadmiernego Deficytu (EDP) wykorzystywana jest koncepcja salda sektora instytu-
cji rzadowych i samorzadowych (ESA) po wprowadzeniu szeregu korekt. Dokonywana jest dekompo-
zycja salda na czes¢ strukturalng i cykliczng. W niniejszym opracowaniu, w analizie dotyczacej nieréw-
nowag sektora finanséw publicznych w ujeciu stosowanym przez KE uzywane sg nastepujace pojecia:
nadwyzka/deficyt (saldo) sektora instytucji rzadowych i samorzadowych: wynik sektora instytucji
rzagdowych i samorzadowych liczony wedtug metodyki ESA.

13 Wielkosci te najczesciej beda ujmowane jako procent PKB lub PKB potencjalnego (dla miar z korekta cykliczng).
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W celu analizy wptywu biezacej sytuacji gospodarczej na polityke fiskalna z salda sektora wyodrebnia
sie salda czastkowe:

saldo skorygowane cyklicznie (CAB - cyclically adjusted balance): saldo wystepujace w hipotetycz-
nej sytuacji osiagniecia przez dana gospodarke poziomu PKB potencjalnego w danym roku przy nie
zmienionej polityce fiskalnej. Jest to czes¢ salda sektora wynikajaca z prowadzenia przez rzad dyskre-
cjonalnej polityki fiskalnej;

saldo strukturalne (SB - structural balance): saldo skorygowane cyklicznie po wyfaczeniu wptywéw
czynnikéw jednorazowych i przejsciowych;

saldo pierwotne (PB - primary balance): saldo bez uwzgledniania w wydatkach kosztéw obstugi dtugu
publicznego;

saldo pierwotne skorygowane cyklicznie (CAPB - cyclically adjusted primary balance): saldo skory-
gowane cyklicznie po wytaczeniu kosztéw obstugi dtugu publicznego;

saldo pierwotne strukturalne (SPB - strucutral primary balance): saldo skorygowane cyklicznie po
wytaczeniu kosztéw obstugi dtugu publicznego.

W niniejszym opracowaniu, w analizie dotyczacej nieréwnowag sektora finanséw publicznych krajéw
UE, w dyskusji o procedurze EDP i celach MTO punktem wyjscia jest pojecie:

saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych liczone zgodnie z regutami EDP: wielkos¢
salda sektora publicznego liczona zgodnie z ESA, dodatkowo skorygowana o efekty wigczenia instru-
mentéw zarzadzania dtugiem publicznym np. swapéw, forward rates agreement (FRA), itp. oraz po
wytaczeniu wptywéw czynnikéw jednorazowych i przejsciowych.

Dodatkowo uzywane sa nastepujace pojecia:

komponent cykliczny (CC - cyclical component): cze$¢ salda sektora wynikajaca z wystapienia luki
produktowej, czyli réznicy pomiedzy poziomem PKB potencjalnego a poziomem PKB osiggnietym
w danym roku;

minimalny benchmark (MB - minimal benchmark): wielkos¢ salda strukturalnego w relacji do PKB
zapewniajaca,margines bezpieczenstwa’, tzn. umozliwiajagca swobodng prace automatycznych stabi-
lizatoréw koniunktury, bez ryzyka przekroczenia wartosci referencyjnej z Maastricht dla salda sektora
zgodnego z EDP;

cykliczny margines bezpieczenstwa (CSM - cyclical safety margin): wielko$¢ salda cyklicznego do
PKB, obliczana indywidualnie dla danego kraju, wynikajaca z elastycznosci dochodéw sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych na fluktuacje luki produktowej. Wyliczana w celu wyznaczenia limitu salda
strukturalnego (nazywanego minimalnym benchmarkiem) zapewniajacego, ze wartos¢ referencyjna
z Maastricht salda nominalnego nie zostanie przekroczona przy dziataniu automatycznych stabiliza-
torow.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie: GUS, Statystyka sektora instytucji rzqdowych i samorzqdowych, (2010), Warszawa, s. 105;
Eurostat, Government deficit and debt; KE, Ameco - List of Variables; KE, European Economic Forecast, Spring 2013, (2013), Bruksela,
s. 37; KE (ECFIN), Cyclical Adjustment of Budget Balances, (2012), Bruksela; EBC, Government Finance Statistics Guide, (2007),
Frankfurt; EBC, Opinion of the European Central Bank of 19 May 2011 on the proposal for a regulation of the European Parliament
and of the Council on the European system of national and regional accounts in the European Union, (2011), Frankfurt.; KE,
The cyclically-adjusted budget balance used in the EU fiscal framework: an update, Economic Papers 478 March, (2013), Bruksela; KE,
Public finances in EMU-2000, European Economy Reports and Studies No 3, (2000), Bruksela, s. 63-8; Wernik A., Finanse publiczne,
Polskie Towarzystwo Ekonomiczne, (2007), Warszawa, s. 72, 789, 84-5; Jézefiak C., Krajewski P, Mackiewicz M., Deficyt budzetowy.
Przyczyny i metody ograniczenia, Polskie Wydawnictwo Ekonomiczne, (2006), Warszawa, s. 87-101.

Source: own elaboration based on: GUS, Statystyka sektora instytucji rzqgdowych i samorzqdowych, (2010), Warsaw, p. 105; Eurostat,
Government deficit and debt; KE, Ameco - List of Variables; KE, European Economic Forecast, Spring 2013, (2013), Bruksela, p. 37;
KE (ECFIN), Cyclical Adjustment of Budget Balances, (2012), Bruksela; EBC, Government Finance Statistics Guide, (2007), Frankfurt;
EBC, Opinion of the European Central Bank of 19 May 2011 on the proposal for a regulation of the European Parliament and of the Council
on the European system of national and regional accounts in the European Union, (2011), Frankfurt.; KE, The cyclically-adjusted budget
balance used in the EU fiscal framework: an update, Economic Papers 478 March, (2013), Bruksela; KE, Public finances in EMU-2000,
European Economy Reports and Studies No 3, (2000), Bruksela, p. 63-8; Wernik A., Finanse publiczne, Polskie Towarzystwo Ekonomiczne,
(2007), Warsaw, p. 72, 789, 84-5; Jozefiak C., Krajewski S., Mackiewicz M., Deficyt budzetowy. Przyczyny i metody ograniczenia, Polskie
Wydawnictwo Ekonomiczne, (2006), Warsaw, p. 87-101.
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Wykres 90. Saldo sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych
wedtug Procedury Nadmiernego Deficytu (EDP) i saldo strukturalne (SB)
Chart90.  General government balance according to Excessive Deficit Procedure (EDP) and structural balance (SB)

Unia Europejska Strefa Euro Niemcy
European Union Euro Area , Germany
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Uwaga: dla salda strukturalnego — % PKB potencjalnego.
Zrédto: dane KE (Eurostatu i Ameco).

Note: for structural balance - % of potential GDP.
Source: data of the EC (Eurostat and Ameco).
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3. Finanse publiczne w Polsce
3. Public finance in Poland

Opis stanu finanséw publicznych w Polsce podzielony zostat na cztery czesci. Pierwszy podrozdziat Polska
na tle Unii Europejskiej prezentuje wyniki sektora instytucji rzadowych i samorzadowych liczone zgodnie
z zasadami Europejskiego Systemu Rachunkéw Narodowych (ESA). W drugim podrozdziale Metodyka
krajowa statystyki finanséw publicznych opisana jest metodyka krajowa oraz polski system ram fiskalnych.
W podrozdziale trzecim Wyniki sektora publicznego zostaty zawarte syntetyczne poréwnania wynikéw dla
deficytu oraz zadtuzenia sektora publicznego wedtug dwéch ujec statystycznych — metodyki krajowej
i europejskiej. W czwartym podrozdziale Sektor finanséw publicznych opisano ksztattowanie sie gtéwnych
komponentéw sektora finanséw publicznych, tj. budzetu panstwa i budzetu sSrodkéw europejskich, budze-
téw jednostek samorzadu terytorialnego oraz funduszy celowych; w podrozdziale tym statystyki zostaty
podane zgodnie z metodyka krajowa.

Polska na tle Unii Europejskiej
Poland againts EU Countries

Wykres 91.

Chart 91.

Deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w Polsce w 2017 r., wyliczany zgodnie z zasadami
procedury EDP, wynidst 1,0% PKB, co oznaczato jego spadek 0 0,7 p. proc. w poréwnaniu do roku poprzed-
niego. Wartos¢ deficytu w przypadku Polski byta wyzsza niz dla UE (1,7% PKB). Dtug publiczny wyniést
50,6% PKB. Utrzymat sie on ponizej wartosci progu zapisanego w traktacie z Maastricht. Srednia dla UE
byta wyraznie wyzsza i wyniosta 81,6% PKB.

Saldo (nadwyzka/deficyt) i dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w Polsce
na tle Unii Europejskiej
General government net lending/borrowing and debt in Poland in the context of other EU countries
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Uwaga: szereg czasowy dla lat 2011-2017 wedtug metodologii ESA 2010, za$ dla lat wczesniejszych — wedtug ESA'95.
Zrédto: dane Eurostatu.

Note: the 2011-2017 time series are in accord with the ESA 2010 methodology, while the former ones are in accord with the ESA’95.
Source: data of the Eurostat.
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Wyniki sektora publicznego (metodyka krajowa i ESA)
Results for the public sector (domestic and ESA methodology)

Tablica 42.

Table 42.

Tablica 43.
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Table 43.

W podrozdziale tym zestawione zostaty wyniki dla salda i zadtuzenia sektora publicznego zgodne
z dwoma miarami — krajowa i europejska. W 2017 r. saldo sektora publicznego, mierzone zgodnie
z obiema metodykami, w poréwnaniu do roku poprzedniego poprawito sie. Wynik sektora finanséw
publicznych osiggnat poziom -0,7% PKB (w roku poprzednim wynidst -2,5% PKB), za$ saldo instytucji
rzagdowych i samorzadowych liczone zgodnie z zasadami EDP wyniosto -1,7% PKB (wobec -2,3% PKB
w2016r.).

Wynik sektora finanséw publicznych (SFP) oraz nadwyzka/deficyt sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych (EDP) w Polsce

Public finance sector (PFS) result and general government net lending/borrowing according

to EDP (EDP) in Poland

Wyszczegélnienie

= 2013 2014 2015 2016 2017
Specification
SFP w mld z -48,4 -39,7 -44,1 -46,1 -14,2
PFS inbn zt
% PKB -29 -23 -2,5 -2,5 -0,7
% of GDP
EDP w mld zt -68,1 -62,3 -47,6 -43,6 -33,0
EDP inbn zt
% PKB -4,1 36 -2,6 23 -1,7
9% of GDP

Zrodto: dane MF, GUS, Eurostatu.
Source: data of the Ministry of Finance, Statistics Poland, Eurostat.

Zadtuzenie sektora publicznego w relacji do PKB w 2017 r. spadto wedtug obu metodyk. Panstwowy diug
publiczny wyniést 961,8 mld zt, co stanowito 48,5% PKB. Wartos$¢ dtugu sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych wyniosta 1 003,4 mld zt i osiggneta 50,6% PKB. Z poréwnania obu wartosci zadtuzenia
w latach 2013-2017 wynika, ze dtug liczony wedtug metodologii europejskiej byt wyzszy o Srednio
40,7 mid zt.

Panstwowy ditug publiczny (PDP) oraz dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
wedtug EDP (EDP) w Polsce
State public debt (SPD) and general government debt according to EDP (EDP) in Poland

Wyszczeg6lnienie

i ) 2013 2014 2015 2016 2017
Specification

PDP w mld z 882,3 826,8 8773 965,2 961,8
SPD inbnzt

% PKB 53,3 48,1 49,0 52,1 48,5
% of GDP

EDP w mld z 922,8 864,2 919,9 1006,6 1003,4
EDP inbn zt

% PKB 55,7 50,3 51,1 54,2 50,6
% of GDP

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
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Zobowiagzania emerytalno-rentowe
Pension obligations

Zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego nr 549/2013 z dnia 21 maja 2013 r. w sprawie
europejskiego systemu rachunkdw narodowych szacuje sie obecnie warto$¢ uprawnier emerytalno-ren-
towych gospodarstw domowych nabytych w ramach ubezpieczen spotecznych'*. Wedtug pierwszych
takich wyliczen, dokonanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny na dzien 31 grudnia 2015 r., wynosita
ona 5,0 mld zt, czyli 276% PKB. W stosunku do poczatku 2015 r. wzrost wyniost 0,4 mid zt.

Wedtug przyjetej metodyki zobowigzania emerytalno-rentowe wylicza sie w oparciu o wytyczne
Europejskiego Systemu Rachunkéw Narodowych i Regionalnych ESA 2010 oraz opracowany przez
EBC i Eurostat podrecznik Technical Compilation Guide for Pensions in National Accounts. Podejscie ADL
(accured-to-date liabilities) oznacza, ze brana jest pod uwage wartos¢ biezaca przysztych swiadczen
wynikajacych ze sktadek zaptaconych do roku bazowego''* przez osoby bedace juz w systemie oraz
wartos¢ biezaca wszystkich przysztych swiadczen dla oséb majacych do nich prawa w chwili obecnej.
Nie zostaty uwzglednione zatem $wiadczenia wobec 0séb, ktére do systemu dotacza w przysztosci''®.
Zobowiazania emerytalno-rentowe nie stanowia informacji o stabilnosci systemu zabezpieczen spo-
tecznych, moga jedynie przybliza¢ wartosci wynikajace z hipotetycznej jednorazowej wyptaty catosci
przysztych zobowiazan. Zobowiazania emerytalno-rentowe stanowia ptatnosci odroczone, zalezne
od dtugosci zycia 0séb objetych systemem i wieku ich przejscia na emeryture. Ponadto uczestnictwo
w systemie wigzace sie z ptaceniem sktadek jest obecnie obowigzkowe, natomiast paristwo moze
modyfikowac swoja polityke spoteczna.

W Polsce najwiekszy i dominujacy udziat w wartosci uprawnierr emerytalno-rentowych przypada na
uprawnienia z powszechnego systemu zabezpieczen spotecznych (ZUS). Stanowity one pod koniec
20151.225,5% PKB i 81,2% ogotu zobowigzan. Z kolei najnizsze co do wartosci sg zobowigzania fundu-
szy emerytalnych (OFE) i pracowniczych programéw emerytalnych (PPE) — wynosza one odpowiednio
7,8% i0,6% PKB.

Nalezy pamieta¢, ze na kategorie zobowigzan emerytalno-rentowych znaczacy wptyw ma szereg
zatozen, takich jak stopa procentowa uzywana do dyskontowania przysztych przeptywéw, przyjety
do szacunkéw model zmian demograficznych i zmian wynagrodzen, indeksacja $wiadczen (zmian ich
wysokosci w zaleznosci od parametréw gospodarczych), czy konstrukcja krajowego systemu zabez-
pieczen spotecznych. Zgodnie z zaleceniami Eurostatu i EBC zaktada sie stata, jednakowa stope realng
3,0% i prognoze demograficzna specyficzng dla badanych krajéw zgodna z wyliczeniami Eurostatu.
Polska znalazta sie w gronie dziesieciu krajéw europejskich, ktére zaprezentowaty szacunki zobowiazan
emerytalno-rentowych w stosunku do PKB. W przysztosci Eurostat ma opublikowac¢ wyniki dla catej UE
oraz wszystkich poszczegélnych krajow.

Zrédto: GUS, Uprawnienia emerytalno-rentowe gospodarstw domowych nabyte w ramach ubezpieczer spotecznych wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2015r., (2018), Warszawa; Leszczyriska-Luberek O. (2016), Zmiany w ujmowaniu zobowiqzari emerytalno-rentowych
w rachunkach narodowych, Wiadomosci Statystyczne, nr 9, (664), Warszawa, s. 83

Source: own elaboration based on GUS, Uprawnienia emerytalno-rentowe gospodarstw domowych nabyte w ramach ubezpieczeri spo-
tecznych wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015r., (2018), Warszawa; Leszczyriska-Luberek O. (2016), Zmiany w ujmowaniu zobowiqzan
emerytalno-rentowych w rachunkach narodowych, Wiadomosci Statystyczne, nr 9, (664), Warsaw, p. 83.

14 Sktadaja sie na niego przede wszystkim zobowiagzania wynikajace z emisji krotko- i dtugoterminowych papieréw wartoscio-
wych, pozyczek i kredytéw. Zobowigzania naroste do roku bazowego (ADL) to z kolei warto$¢ biezaca przysztych swiadczen
spotecznych. Ponadto z powodu istnienia w krajach réznych polityk w zakresie Swiadczen spotecznych i odmiennych pro-
ceséw demograficznych, zobowigzania emerytalno-rentowe nie stuzg poréwnaniom pomiedzy krajami i nie sa wtaczane
do rachunku panstwowego dtugu publicznego.

"5Tj. do roku stanowigcego punkt odniesienia, czyli w tym przypadku 2015 r.

116 Ponadto podejscie CWL (current workers’ and pensioners’ liabilities) uwzglednia Swiadczenia wynikajace z przysztych sktadek
ptaconych przez osoby obecne w systemie, za$ podejécie OSL (open-system gross liabilities) uwzglednia szacunkowe $wiad-
czenia wobec 0s6b, ktére dotacza do systemu po roku bazowym.
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Tablica 44.
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Wartosc¢ nabytych uprawnien emerytalno-rentowych w Polsce
wedtlug stanu na dzien 31 grudnia 2015 r.
Value of the acquired pension liabilities in Poland as of 31 December 2015

Typ ubezpieczenia

Rodzaj systemu

Nabyte

zgodnie zgodnie — uprawnienia
. . Nabyte uprawnienia
z metodologig z metodologig emerytalno-rentowe emerytalno-rentowe
ESA 2010 ESA 2010 System emerytalny )(lw il w relacji do PKB
Social insurance System’s kind Pension schemes AenfilaEnon (w %)
typein accord in accord liabilities (in bn z) .Acqgl.red. pension
with ESA 2010 with ESA 2010 liabilities in relation
methodology methodology to GDP (in %)
Ogoétem 4959,1 275,7
Total
Zabezpieczenie Systemy zabezpieczern  Powszechny system
spoteczne spotecznych zabezpieczen spotecz-
Social security Social security schemes  nych (ZUS) 4056,8 225,5
Social Insurence Institu-
tion (ZUS)
System zabezpieczenia
spotecznego rolnikéw
(KRUS) 4056,8 18,1
Agricultural Social
Insurence Fund (KRUS)
Systemy System zaopatrzenia
o zdefiniowanym emerytalno-rentowego
$wiadczeniu dla stuzb mundurowych
pracownikéw sektora i zotnierzy zawodowych 391,8 21,8
instytucji rzadowych  pension scheme for
I S?mOVZEIdOWYCh uniformed service and
rejestrowane professional soldiers
w sektorze instytucji
rzadowych System zaopatrzenia
i samorzadowych emerytalno-rentowego
Defined benefit sedziow i prokuratoréw 325,1 1,9
schemes provided by Pension scheme for
general govern- judges and prosecutors
ment for the general
government sector’s
employees
Systemy ubezpieczeri  Systemy Otwarte fundusze eme-
spotecznych zwigzane o zdefiniowanej rytalne (OFE) 140,5 7,8
z zatrudnieniem, inne  skfadce Open Pension Fund (OPE)
niz zabezpieczenie Defined contribution
spofeczne schemes Pracownicze programy
Employment re- emerytalne (PPE) 391,8 0,6

lated social insurance
schemes other than
social security

Employee Pension Pro-
grammes (EPP)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie GUS, Uprawnienia emerytalno-rentowe gospodarstw domowych nabyte w ramach ubezpieczers
spotecznych wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 ., (2018), Warszawa, s. 2.
Source: own elaboration based on GUS, Uprawnienia emerytalno-rentowe gospodarstw domowych nabyte w ramach ubezpieczeri spotecz-
nych wedtug stanu na dzieri 31 grudnia 2015 r., (2018), Warsaw, p. 2.
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Wartos$¢ uprawnien emerytalno-rentowych w stosunku do PKB w niektérych krajach europejskich
Value of the acquired pension liabilities in relation to GDP in some European countries
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie GUS, Uprawnienia emerytalno-rentowe gospodarstw domowych nabytych w ramach ubezpie-
czen spofecznych wg stanu na koniec 2015 roku. Prezentacja w formacie PDF, (2018), Warszawa, s. 11.

Source: own elaboration based on GUS, Uprawnienia emerytalno-rentowe gospodarstw domowych nabytych w ramach ubezpieczeri spo-
tecznych wg stanu na koniec 2015 roku. Prezentacja w formacie PDF, (2018), Warsaw, p. 11.

Metodyka krajowa statystyki finansow publicznych
Domestic methodology of the public finance statistics

Ponizej zaprezentowana zostanie metodyka krajowa oraz ramy fiskalne na niej oparte. Ustawa o finansach
publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. reguluje funkcjonowanie sektora finanséw publicznych. Definiuje ona
m.in. zakres sektora, jego jednostki, zasady klasyfikacji dochodoéw, przychodéw, wydatkéw i rozchodéw,
a takze panstwowy dtug publiczny; okresla zasady gospodarki finansowej, budzetu panstwa, budzetu
Srodkéw europejskich oraz pozostatych podmiotéw sektora finanséw publicznych.

Sektor finanséw publicznych w 2017 r. tworzyty, zgodnie z art. 9: organy wtadzy publicznej, w tym organy
administracji rzadowej, organy kontroli panstwowej i ochrony prawa oraz sady i trybunaty, jednostki samo-
rzadu terytorialnego oraz ich zwiazki, zwigzki metropolitalne, jednostki budzetowe, samorzadowe zaktady
budzetowe, agencje wykonawcze, instytucje gospodarki budzetowej, panstwowe fundusze celowe, Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych i zarzadzane przez niego fundusze, Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego
i fundusze zarzadzane przez Prezesa KRUS, Narodowy Fundusz Zdrowia (NFZ), samodzielne publiczne
zaktady opieki zdrowotnej, uczelnie publiczne, Polska Akademia Nauk i tworzone przez nig jednostki or-
ganizacyjne, panstwowe i samorzadowe instytucje kultury oraz inne panstwowe lub samorzadowe osoby
prawne, utworzone na podstawie odrebnych ustaw w celu wykonywania zadan publicznych, z wylgczeniem
przedsigbiorstw, instytutéw badawczych, bankéw i spétek prawa handlowego.

W Sprawozdaniach z wykonania budzetu paristwa sektor finanséw publicznych dzieli sie na trzy podsektory''”:
rzadowy, samorzadowy i ubezpieczen spotecznych, nawigzujac do podsektoréw zdefiniowanych w ESA.
Podsektor rzadowy obejmuje: budzet panstwa, budzet srodkéw europejskich, jednostki pozabudzetowe
budzetu panstwa, agencje panstwowe, Polska Akademie Nauk, Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej i szereg innych instytucji''®. Na podsektor samorzadowy skfadajg sie: budzety jed-
nostek samorzadu terytorialnego, jednostki pozabudzetowe samorzadu terytorialnego, fundusze celowe
(z wyjatkiem zaliczanych do podsektora ubezpieczen spotecznych) i pozostate instytucje samorzadowe.

7 Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych nie definiuje podsektoréw (rzadowego, samorzadowego i ubez-
pieczen spotecznych) w ramach sektora finanséw publicznych. Ministerstwo Finansdw prezentuje jednak te dane w podziale
na podsektory w oparciu o sektoryzacje nawigzujaca do systemu ESA.

118 Szczegotowe zestawienie w: RM, Sprawozdanie z wykonania budzetu paristwa za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2016 r. Omdwienie, (2017), Warszawa, s. 327-328.

187



CHAPTER 3 PUBLIC FINANCES

Do podsektora ubezpieczen spotecznych wchodza: Fundusz Ubezpieczen Spotecznych, Fundusz Emery-
talno-Rentowy, Fundusz Rezerwy Demograficznej, NFZ, Fundusz Pracy, Fundusz Sktadkowy, Fundusz
Motywacyjny, Fundusz Administracyjny, Fundusz Prewencji i Rehabilitacji, Fundusz Emerytur Pomostowych
oraz Zaktad Ubezpieczen Spotecznych.

Glowne reguty fiskalne w Polsce
The main fiscal rules in Poland

188

Istotne miejsce w dyskusji w ramach nad zapobieganiem powstawania nadmiernego deficytu i zadtuzenia
zajmuje zagadnienie regut fiskalnych. W kontekscie rekomendacji UE i MFW odnosnie wprowadzania ich
przez kraje nalezy przypomnie¢, ze w Polsce funkcjonuja juz reguty fiskalne. Zapisane sa one w ustawie
o finansach publicznych oraz Konstytucji RP i opieraja sie na metodologii krajowej. Jednoczesnie maja
one wdrazac zasady unijne w ramach polskiego systemu finanséw publicznych. Gtéwne reguty fiskalne
dla catego sektora finanséw publicznych to:

* sreguta konstytucyjna, ustalajaca limit panstwowego dtugu publicznego, zakazujac zaciggania pozyczek,
udzielania gwarancji i poreczen finansowych, ktére skutkowatyby przekroczeniem przez panstwowy diug
publiczny 3/5 wartosci rocznego PKB;

* stabilizujaca reguta wydatkowa''?, zgodnie z ktérg kwota wydatkéw sektora finanséw publicznych
powinna by¢ nie wyzsza niz suma wydatkéw z ubiegtego roku, skorygowana o szereg elementéw,
w tym nflacje, Sredniookresowg dynamike PKB oraz prognozowane finansowe skutki dziatani dyskre-
cjonalnych'®. Na mocy ustawy z dnia 10 grudnia 2015 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych
dokonano m.in. modyfikacji stabilizujacej requty wydatkowej — znajdujacy sie w niej wskaznik inflacji
(CPI) wraz z korekta bteddw jej prognoz zostat zastapiony celem inflacyjnym NBP (aktualnie ustalonym
w wysokosci 2,5%);

Stabilizujgca reguta wydatkowa
Stabilizing expenditure rule

WYD_=WYD* +E_(CCIP)-[WPKB_+K]+E (ADD)

Gdzie uzyte symbole oznaczaja:

WYD, - kwota wydatkéw okreslona w projekcie ustawy budzetowej na rok n;

WYD* | - kwota wydatkéw okreslona w projekcie ustawy budzetowej na rok n-1, poddana korekcie
z wykorzystaniem zaktualizowanych prognoz $redniorocznego wskaznika cen towaréw i ustug kon-
sumpcyjnych;

E_,(CCIP) - cel inflacyjny NBP;

WPKB, - srednia dynamika produktu krajowego brutto w cenach statych za 8 lat (6 lat wykonanych
i 2 lata prognozowane);

K, — wielkos¢ korekty kwoty wydatkéw na rok n, wynikajgca z mechanizmu korygujacego, wyrazona
W p. proc.;

E (ADD ) - prognozowana warto$¢ catosci dziatar dyskrecjonalnych w zakresie podatkéw i sktadek na
ubezpieczenia spoteczne planowanych na rok n;

n - rok, na ktory jest obliczana kwota wydatkéw.

Zrédto: opracowanie na podstawie MF, Uzasadnienie, Wprowadzenie stabilizujgcej requty wydatkowej, (2014), Warszawa, s. 23-24;
Ustawa z dnia 10 grudnia 2015 r. 0 zmianie ustawy o finansach publicznych.

Source: own elaboration based on the MF, Uzasadnienie, Wprowadzenie stabilizujqgcej reguty wydatkowej, (2014), Warsaw, p. 23-24;
Ustawa z dnia 10 grudnia 2015 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych.

19 Reguta zostata wykorzystana pomocniczo w 2013 r. do tworzenia budzetu na 2014 r., jednak formalnie byfa stosowana
w 2014 r. przy pracach nad ustawa budzetowa na rok 2015 r.

120 por. tez MF, Stabilizujaca reguta wydatkowa, (2013), Warszawa. http://www.mf.gov.pl/documents/764034/1159274/regu-
la_wydatkowa informacja.pdf
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* progi ostroznosciowe 43% i 48% powiagzane ze stabilizujaca reguta wydatkows;
* procedury ostroznosciowe i sanacyjne uruchamiane po przekroczeniu progéw ostroznosciowych relacji
panstwowego diugu publicznego do PKB na poziomie 55% oraz 60%.

Ponadto dla budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego w ramach podsektora samorzagdowego wy-
réznia sie:

¢ indywidualny wskaznik zadtuzenia'', ktéry okresla limit wartosci sptaty zobowigzan wraz z kosztami ich
obstugi. Relacja zobowigzan wraz z kosztami ich obstugi do dochodéw ogétem budzetu nie moze prze-
kroczy¢ sredniej arytmetycznej na przestrzeni trzech lat zdochodéw biezacych i dochodéw ze sprzedazy
majatku, pomniejszonej o wydatki biezace'

Indywidualny wskaznik zadtuzenia
Individual debt ratio

(R S8 0) < 1 <Dbn_1 +Sm,_4 — Wb, 4 o Db, , +Sm,_, —Wb,_, n Db, 3 +Sm,_;— Wb,,_3)
< —%
n 3 Dn—l anz Dn73
Gdzie uzyte symbole oznaczaja:

R - planowana na rok budzetowy taczng kwote z tytutu sptaty rat kredytéw i pozyczek, o ktérych mowa
w art. 89 ust. 1 pkt 2-4 oraz art. 90 ustawy o finansach publicznych, oraz wykupéw papieréw warto-
sciowych emitowanych na cele okreslone w art. 89 ust. 1 pkt 2—4 oraz art. 90;

O - planowane na rok budzetowy odsetki od kredytéw i pozyczek, o ktérych mowa w art. 89 ust. 1
i art. 90, odsetki i dyskonto od papieréw wartosciowych emitowanych na cele okreslone w art. 89
ust. 1 art. 90 oraz sptaty kwot wynikajacych z udzielonych poreczen i gwarancji;

D - dochody ogétem budzetu w danym roku budzetowym;

Db - dochody biezace;

Sm - dochody ze sprzedazy majatku;

Wb — wydatki biezace;

n — rok budzetowy, na ktéry ustalana jest relacja;

n-1 - rok poprzedzajacy rok budzetowy, na ktéry ustalana jest relacja;
n-2 - rok poprzedzajacy rok budzetowy o dwa lata;

n-3 — rok poprzedzajacy rok budzetowy o trzy lata.

Zrédto: GUS, Gospodarka finansowa jednostek samorzqdu terytorialnego 2015, (2016), Warszawa, s. 14.
Source: GUS, Gospodarka finansowa jednostek samorzqdu terytorialnego 2015, (2016), Warsaw, p. 14.

* zasada, wedtug ktérej planowane wydatki biezace nie moga by¢ wyzsze niz planowane dochody biezace,
powiekszone o nadwyzke budzetowa z lat poprzedzajacych i tzw. wolne $rodki.

121 Okreslany réwniez jako indywidualny limit sptaty zadtuzenia lub jako indywidualny limit sptaty zobowiazan.
122 BAS, Indywidualny limit zadtuzenia samorzqdow terytorialnych, (2011), Warszawa, S. 2.
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Sektor finansow publicznych
Public finance sector

Tablica 45.

Table 45.

Dochody sektora finanséw publicznych (SFP) w 2017 r. wyniosty 776,1 mld zi, wydatki byly wyzsze od
dochodéw i uksztattowaty sie na poziomie 790,3 mld zt. W efekcie, saldo sektora byto ujemne (deficyt)
i wyniosto -14,2 mld z}, co stanowito -0,7% PKB. W poréwnaniu z rokiem 2016 deficyt w relacji do PKB
ulegt zmniejszeniu o 1,8 p. proc. Najwiekszy wptyw na tworzenie sie ujemnego wyniku sektora finanséw
publicznych miat podsektor rzadowy, ktérego deficyt w wysokosci 24,5 mld zt stanowit 1,2% PKB. Podsektor
ubezpieczen spotecznych i podsektor samorzadowy osiaggnety w 2017 r. nadwyzke w kwocie odpowiednio
9,7 mld zti 0,6 mld zt. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage na role transferéw wewnatrz sektora finanséw publicz-
nych w ksztattowaniu gtebokosci deficytéw poszczegdinych jego podsektorow.

Sektor finanséw publicznych’
Public finance sector®

Wyszczegdlnienie 2015 2016 2017 2015 2016 2017
Specification wmldzt inbnzl w % PKB in % GDP
Dochody 687,8 701,9 776,1 38,4 37,9 39,2
Revenue
Wydatki 731,8 748,0 790,3 40,9 40,4 39,9
Expenditure
Deficyt 441 46,1 14,2 2,5 2,5 0,7

Deficit

a Dane dla sektora finanséw publicznych podano w ujeciu skonsolidowanym, tzn. po wyeliminowaniu transferéow wewnatrz sektora
finanséw publicznych.

Zrédto: dane MF.
a Data for the public finance sector are presented on a consolidated basis, i.e. after elimination of transfers within the public finance sector.
Source: data of the Ministry of Finance.

Uwarunkowania makroekonomiczne i cele budzetowe polityki panstwa
Macroeconomic conditions and budgetary objectives of state policy
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Uwarunkowania makroekonomiczne polityki fiskalnej w Polsce w 2017 r. w relacji do poprzedniego roku
byly korzystne. Wzrost realnego PKB wynidst 4,6%, wobec prognozowanych w ustawie budzetowej 3,6%.
Wyzsze od zaktadanego byto spozycie w ujeciu realnym, majace duzy wptyw na wysokos¢ dochodéw
z podatku od towaréw i ustug (VAT), bedacego najwiekszym zrédtem dochodéw budzetu panstwa.
W 2017 r. spozycie zwiekszyto sie o 4,4%, wobec wzrostu o 3,8% zaktadanego w ustawie. Wskaznik cen
towaréw i ustug konsumpcyjnych (CPI) wyniést 102,0, wobec 101,3 zaktadanego w ustawie budzetowej.
Sytuacja na rynku pracy byta bardziej korzystna od przewidywanej w ustawie budzetowej w zakresie
przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej. W 2017 r. prognozowano te kategorie na poziomie
9996 tys. 0séb, podczas gdy w rzeczywistosci wyniosta ona 10 475 tys. 0séb. Stopa bezrobocia na koniec
2017 r. wyniosta 6,6%, podczas gdy prognozowano, ze wyniesie ona 8,0%. Wyzszy od zakladanego byt
przecietny poziom wynagrodzen brutto w gospodarce narodowej, ktéry wynidst 4 272 zt (w ustawie
budzetowej prognozowano 4 263 z1).
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Table 46.
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Uwarunkowania makroekonomiczne ustawy budzetowej w 2017 r.
Macroeconomic conditions of the budget act in 2017

Wyszczegélnienie Prognoza Wykonanie
Specification Forecast Execution
Realny wzrost PKB w % 3,6 4,6
Real GDP growth in %
Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w % 13 2,0
Price index of consumer goods and services in %
Wskaznik cen produkgji sprzedanej przemystu w % 1,6 29
Price index of sold production of industry in %
Popyt krajowy w ujeciu realnym w % 4,2 4,7
Domestic demand in real terms in %
Spozycie w ujeciu realnym w % 38 4,4
Consumption in real terms in %
Przecietne zatrudnienie w gospodarce narodowej tys. etatow 9996 10475
Average employment in the national economy in thous. jobs
Przecietne wynagrodzenie brutto w gospodarce narodowej w zt 4263 4272
The average gross remuneration in the national economy inzl

Kurs walutowy (Sredni w roku):
Exchange rate (average in a year):

EUR/PLN wzt 4,29 4,26
inzl

Zrédto: dane MF, GUS, NBP.
Source: data of Ministry of Finance, Statistics Poland, National Bank of Poland.

Budzet panstwa

State budget

Tablica 47.
Table 47.

W niniejszej publikacji punkt odniesienia stanowi ustawa budzetowa na 2017 r. z dnia 16 grudnia 2016 r.

Ustawa budzetowa na 2017 r.
Budget Act for 2017

Ustawa budzetowa na 2017 r.
Budget Act for 2017

wmldzt inbnzl

Wyszczeg6lnienie
Specification

Dochody 3254
Revenue

Wydatki 384,8
Expenditure

Deficyt 59,3
Deficit

Zrédto: Ustawa budzetowa na rok 2017 z dnia 16 grudnia 2016 r. (Dz.U. 2016 . poz. 108).
Source: Budget Act for 2017 of 16 December 2016 (Journal of Laws of 2016, item 108).

Dochody budzetu panstwa w 2017 r. wyniosty 350,4 mld zt i byly wyzsze o 25,0 mld zt od prognozy zawar-
tej w ustawie budzetowej. Wydatki budzetu panstwa zostaty zrealizowane w wysokosci 375,8 mld zt, czyli
w kwocie nizszej 0 9,0 mld zt od planu ustawowego. Deficyt budzetu panstwa uksztattowat sie na po-
ziomie 25,4 mld zti byt nizszy o 33,9 mld zt od nieprzekraczalnej wielkosci przyjetej w ustawie budzetowej na
2017 r.W poréwnaniu do wykonania budzetu w 2016 r. wielko$¢ dochodéw budzetu panstwa zwiekszyta sie
nominalnie o 11,3%, za$ wydatkow zwiekszyta sie 0 4,2% natomiast wielko$¢ deficytu zmniejszyta sie 0 44,9%.
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Tablica 48.

Table 48.

Tablica 49.
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Table 49.

Najwiekszg czes¢ dochoddéw budzetu panstwa w 2017 r. stanowity dochody podatkowe (90,0%), a ich
udziat w dochodach ogétem zwiekszyt sie o0 3,2 p. proc. w poréwnaniu do roku poprzedniego. Wptywy
z podatkéw wyniosty 315,3 mld zti byty wyzsze o0 14,1 mld zt od prognozy. W poréwnaniu z 2016 r. wartos¢
dochodéw podatkowych zwiekszyta sie o 15,4%.

Budzet panstwa
State budget

Wyszczegdlnienie 2015 2016 2017

Specification
a — ustawa budzetowa

budget Act wmldzt inbnzl 2016 = 100
b — wykonanie

execution
Dochody a 286,7 313,8 3254 X
Revenue b 289,1 314,7 3504 11,3
Wydatki a 336,7 368,5 384,8 X
Expenditure b 331,7 360,8 375,8 104,2
Deficyt a 50,0 54,7 59,3 X
Result b 42,6 46,1 254 44,9

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Gtéwnym zZrédtem dochoddw budzetu panstwa byt podatek od towaréw i ustug (VAT), dochody z tego
tytutu w 2017 r. wyniosty 156,8 mld zt i stanowity 44,7% og6tu dochodéw. Wartos¢ podatku VAT byta
wyzsza o 13,3 mld zt od zatozonej w ustawie budzetowej i byta wyzsza o 23,9% od wptywoéw z tego
tytutu w 2016 r. Drugim co do wielkosci zrédtem dochodédw budzetu panstwa byt podatek akcyzowy,
ktérego udziat w strukturze dochoddéw wynidst 19,5%. Wptywy z tytutu tego podatku w 2017 r. wyniosty
68,3 mld zt i byly nizsze 0 0,7 mld zt od prognozy z ustawy budzetowej. Podatek dochodowy od oséb
prawnych (CIT) oraz podatek od 0s6b fizycznych (PIT), stanowity tacznie 23,5% ogé6tu dochodéw budzetu
panstwa i wyniosty w 2017 r. odpowiednio 29,8 mid zt i 52,7 mld zt. Wartos¢ wptywéw z podatku docho-
dowego CIT byfa nieznacznie nizsza - 0 0,059 mld zt - niz w prognozie ustawowej oraz o 12,8% wyzsza
niz zrealizowana w roku 2016 r.

Dochody budzetu panstwa“
Revenue of the state budget®

Wyszczegdlnienie 2015 2016 2017

Specification
a - ustawa budzetowa

budget Act wmldzt inbnzl 2016 = 100
b — wykonanie

execution
Dochody ogétem a 286,7 313,8 3254 X
Total revenue b 289,1 314,7 3504 11,4
Dochody podatkowe i niepodatkowe a 285,2 312,0 3236 X
Tax and non-tax revenue b 287,4 313,2 3489 11,4
Dochody podatkowe a 257,6 276,1 301,2 X
Tax revenue b 259,7 2731 3153 1154
Podatki posrednie a 185,5 194,2 214,2 X
Indirect taxes b 187,3 193,7 226,7 117,0
Podatek od towaréw i ustug (VAT) a 121,3 128,7 143,5 X
Value added tax (VAT) b 1231 126,6 156,8 1239
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Tablica49. Dochody budzetu panstwa“(dok.)
Table 49.  Revenue of the state budget® (cont.)

Wyszczegdlnienie 2015 2016 2017
Specification
a - ustawa budzetowa
budget Act wmldzt inbnzl 2016 = 100
b - wykonanie
execution

Podatek akcyzowy a 63,0 64,1 69,0 X
Excise tax b 62,8 65,7 68,3 103,8
Podatek od gier a 13 1,4 1,7 X
Game tax b 1,3 1,4 1,6 116,6
Podatek dochodowy (CIT) a 25,6 26,1 29,8 X
Corporate income tax (CIT) b 25,8 26,4 29,8 112,8
Podatek dochodowy (PIT) a 45,0 46,9 51,0 X
Personal income tax (PIT) b 45,0 48,2 52,7 109,2
Podatek od wydobycia niektdrych kopalin a 1,5 1,5 1,0 X
Tax on mining some minerals b 1,6 1,3 1,8 139,8
Podatek od niektorych instytucji finansowych a - - 39 X
Tax from some financial institutions b - 3,5 43 123,8
Dochody niepodatkowe a 27,6 35,9 22,5 X
Non-tax revenues b 27,7 40,1 33,7 839
Dywidendy i wptaty z zysku a 6,2 4.8 2,4 X
Dividends and payments from profit b 6,4 2,8 2,4 86,2
Clo a 2,8 3,0 3,7 X
Duty b 29 32 3,6 11,9
Woptaty JST a 1,9 2,0 2,1 X
Local government units payments b 1,9 2,2 2,1 95,1
Wpfaty z zysku NBP a 0 3,2 0,6 X
Payments from NBP profit b 0 7.9 8,7 111,2
Srodki z Unii Europejskiej i innych zrédet niepod- a 1,5 1,7 1,8 X

legajace zwrotowi b 1,8 14 1,5 105,1

Funds from the European Union and other sources
not refundable

a Zestawienie obejmuje najwazniejsze kategorie dochodowe. Petne zestawienie i analiza dochodéw budzetu panstwa znajdujg sie w:
Rada Ministréw, Sprawozdanie z wykonania budzetu paristwa za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r., Omdwienie, (2018), Warszawa.

Zrédto: dane MF.

aThelistincludes the mostimportant income categories. Acomplete list and analysis of the state budget revenues can be found in: Council of
Ministers, Report on the implementation of the state budget for the period from 1 January to 31 December 2017, Discussion, (2018), Warsaw.

Source: data of the Ministry of Finance.
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Wykres 93.
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Chart 93.

Struktura dochodéw budzetu panstwa
Structure of state budget income

Podatek VAT Podatek akcyzowy Podatek CIT

- VAT tax - Excise tax - ar
Podatek PIT Dochody niepodatkowe e (F;o,z]osta’fe_dochody podatkowe
PIT Non-tax revenue ther tax income

- Srodki z UE i in. zrédet niepodlegajace zwrotowi
EU funds and others non-refundable sources

Zré6dto: dane MF,
Source: data of the Ministry of Finance.

Wptywy z podatku dochodowego PIT byly zrealizowane na poziomie wyzszym od prognozy w ustawie
budzetowej o 1,7 mld zt, a w stosunku do roku poprzedniego byly wyzsze 0 9,2%.

Dochody niepodatkowe w 2017 r. wyniosty 33,7 mld zt, co stanowito 9,6% og6tu dochoddéw budzetu pan-
stwa. Wptywy z dochodéw niepodatkowych bylty wyzsze o 11,2 mld zt od prognozy z ustawy budzetowej
oraz o 6,4 mld zt (0 16,1%) nizsze nizw 2016 r. Dochéd budzetu panstwa z tytutu wptaty zzysku Narodowego
Banku Polskiego wyniést 8,7 mld zt (plan budzetowy przewidywat wptate w wysokosci 0,6 mid z1).

Struktura dochodéw budzetu panstwa w 2017 r. ulegta znacznym zmianom. Udziat podatku od towaréw
i ustug (VAT) zwiekszyt sie 0 4,5 p. proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim, za$ udziat podatku docho-
dowego od 0s6b fizycznych (PIT) spadt o 0,3 p. proc. Zwiekszyt sie udziat podatku dochodowego od oséb
prawnych (CIT); w poréwnaniu z rokiem 2016 byt on wyzszy 0 0,1 p. proc.

Warto$¢ wydatkéw budzetu panstwa w 2017 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim zwiekszyta sie 0 4,1%.
Najwieksza cze$¢ wydatkéw budzetu panstwa byta przeznaczona na dotacje i subwencje (54,7%), ktére
wyniosty 205,6 mld zt, tj. 0 5,7% wiecej niz przed rokiem.

Pewien udziat w wydatkach budzetu panstwa miaty wydatki biezace jednostek budzetowych w wysokosci
70,0 mld zt (18,6%) oraz wydatki na obstuge dtugu Skarbu Panstwa, ktére wyniosty 29,6 mld zt (7,9%). Wydatki
majatkowe poniesione zostaty w wysokosci 24,6 mld zt (6,5%) i zmniejszyly sie 0 38,7% w poréwnaniu
z 2016 r. Wartos¢ wydatkow na obstuge diugu Skarbu Parnstwa spadta w stosunku do poprzedniego roku
07,5%, tj. 0 2,5 mld zt. Natomiast wielko$¢ wydatkéw na wspoétfinansowanie projektdw z udziatem srodkéw
UE zmniejszyta sie 0 10,5%, czyli 0 0,6 mid zt.
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|
Tablica 50. Wydatki budzetu panstwa wedtug grup ekonomicznych
Table 50.  Expenditure of the state budget according to economic groups
Wyszczeg6lnienie 2015 2016 2017
Specification
a - ustawa budzetowa
budget Act wmldzt inbnzl 2016 =100
b — wykonanie
execution
Ogotem a 336,7 368,5 384,8 X
Total b 331,7 360,8 3758 104,1
Dotacje i subwencje a 170,1 196,5 209,8 X
Grants and subventions b 169,0 194,6 205,6 105,7
Swiadczenia na rzecz oséb fizycznych a 24,7 26,3 25,6 X
Benefits for individual persons b 24,6 26,0 25,6 98,5
Wydatki biezace jednostek budzetowych a 62,9 67,6 71,7 X
Current expenditure of budgetary units b 61,9 66,2 70,0 105,8
Wydatki majatkowe a 21,2 18,3 23,2 X
Property expenditure b 20,1 17,7 24,6 138,7
Wydatki na obstuge dtugu Skarbu Panstwa a 29,5 32,1 29,8 X
Expenditures for servicing the debt of the Treasury b 29,2 32,1 29,6 92,5
Srodki wtasne Unii Europejskiej a 18,2 19,2 15,8 X
Own funds of the European Union b 18,2 19,2 15,7 82,1
Wspdffinansowanie projektéw z udziatem srodkéw  a 10,1 8,5 8,9 X
Unii Europejskiej b 8,7 5,2 4,6 89,5
Projects co-financed with the European Union funds
Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
Wykres 94.  Struktura wydatkow budzetu panstwa wedtug grup ekonomicznych
Chart 94.  Structure of the state budget expenditures by economic groups

I Dotacje i subwencje [ Swiadczenia na rzecz

Grants and subventions 0s6b fizycznych

Benefits for individuals

Wydatki na obstuge dtugu

Wydatki majatkowe Skarbu Panstwa
Property expenses Expenditure on servicing the
State Treasury debt

I Wspétfinansowanie projektow z udziatem srodkéw UE
Co-financing projects with EU funds

Zré6dto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

[ Wydatki biezace jednostek

budzetowych

Current expenditure of budgetary

units

e Srodki whasne UE
EU own resources
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W strukturze wydatkéw budzetu panstwa najwieksze zmiany zanotowano w udziale wydatkéw majatko-
wych (6,5% wobec 4,9% w 2016 r.) oraz wydatkdw na wspétfinansowanie projektéw z udziatem srodkéw
UE (1,2% wobec 1,4% w roku poprzednim). W strukturze wydatkéw budzetu panstwa nalezy odnotowac
wzrost wydatkéw na dotacje i subwencje 0 5,7 p. proc.

Budzet srodkow europejskich
The budget of European Union funds

Tablica 51.

196

Table 51.

Zgodnie z art. 117 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych budzet srodkéw
europejskich jest rocznym planem dochoddéw i podlegajacych refundacji wydatkéw, przeznaczo-
nych na realizacje programéw finansowanych z udziatem $rodkéw europejskich. Srodki te pochodza
z: 16 Regionalnych Programoéw Operacyjnych, Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa, Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2014-2020,
Programu Operacyjnego Wiedza Edukacja Rozwdj 2014-2020, Programu Operacyjnego Polska Wschodnia
2014-2020, Programu Operacyjnego Rybactwo i Morze 2014-2020, Programu Operacyjnego Pomoc
Zywnosciowa 2014-2020, Mechanizmu Finansowego EOG 2009-2014, Norweskiego Mechanizmu
Finansowego 2009-2014, Szwajcarsko-Polskiego Programu Wspétpracy, Mechanizmu Finansowego
EOG Il Perspektywa Finansowa, Norweskiego Mechanizmu Finansowego Il Perspektywa Finansowa,
Wspolnej Polityki Rolnej.

Budzet srodkéw europejskich
The budget of European Union funds

Wyszczegoélnienie 2015 2016 2017

Specification
a - ustawa budzetowa

budget Act wmldzt inbnzl 2016 = 100
b — wykonanie

execution
Dochody a 77,8 53,4 60,2 X
Revenue b 64,5 39,1 47,6 121,8
Wydatki a 81,3 71,6 69,8 X
Expenditure b 67,7 51,7 48,0 92,8
Deficyt /Nadwyzka a -3,4 -18,2 -9,6 X
Deficit/Surplus b -3,2 -12,6 -0,4

a w zakresie budzetu srodkéw europejskich byta nowelizacja ustawy budzetowej Ustawa z dnia 20 pazdziernika 2016 r. o zmianie
ustawy budzetowej na rok 2016 (Dz.U. poz. 1759)

Zrédto: dane MF.

a regarding the budget of European Union funds was the amendment to the budget act Act of 20 October 2016 amending the budget act
for 2016 (Journal of Laws, item 1759)

Source: data of the Ministry of Finance.

Dochody budzetu srodkéw europejskich w 2017 r. zostaty zrealizowane w wysokosci 47,6 mld zt, co byto
wartoscig 0 21,0% nizsza od planu przyjetego w ustawie budzetowej. Jednoczesnie w ujeciu nominalnym
dochody budzetu Srodkéw europejskich byly wyzsze o 21,8%, tj. o 8,5 mld zt niz w roku poprzednim.
Wydatki budzetu srodkéw europejskich wyniosty 48,0 mld zt i byty nizsze 0 21,8 mld z, tj. 0 31,3% niz za-
planowane w ustawie budzetowej. W poréwnaniu do roku poprzedniego wydatki spadty o 7,2%. Budzet
srodkéw europejskich ponownie zamknat sie deficytem na poziomie 0,4 mld zt, co oznacza zmniejszenie
deficytu 0 12,2 mld zt w poréwnaniu do roku 2016.
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Budzet srodkéw europejskich wedtug niektérych programow
The budget of European funds according to some programs

2015 2016 2017
Wyszczegoélnienie Dochody |  Wydatki Dochody |  Wydatki Dochody | Wydatki
Specification Revenues | Expenditures | Revenues | Expenditures | Revenues | Expenditures

wmldzt inbnzl

Budzet srodkéw europejskich ogétem 64,5 67,7 39,1 51,7 47,6 48,0
The budget of European Union funds in total

Program Operacyjny:
Operational Programme:

Infrastruktura i Srodowisko 19,5 19,0 8,8 14,8 11,6 11,6
Infrastructure and Environment

Innowacyjna Gospodarka 6,6 6,6 0,6 1,2 1,9 1,9
Innovative Economy

Rozwdj Polski Wschodniej 2,0 2,0 0,2 04 1,0 1,0
The development of Eastern Poland

Regionalne Programy Operacyjne 8,9 8,8 6,2 6,6 10,5 10,5
Regional Operational Programs

Wspolna Polityka Rolna 21,2 25,1 19,4 24,7 16,7 17,2
Common Agricultural Policy

Zré6dto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance

Finanse panstwowych funduszy celowych
Finances of state appropriated funds

Skonsolidowane przychody panstwowych funduszy celowych'® (wraz z dotacja z budzetu panstwa)
w 2017 r. wyniosty tacznie 305,0 mld zt, zas taczne koszty uksztattowaty sie na poziomie 260,9 mid zt.
Suma dotacji udzielonych panstwowym funduszom celowym z budzetu panstwa wyniosta 58,8 mid zt
i stanowita 19,3% ogotu ich przychodéw (o 5,6 p. proc. mniej niz przed rokiem). W poréwnaniu do 2016 r.
taczne przychody i koszty panstwowych funduszy celowych zwiekszyty sie odpowiednio 0 21,5% i 4,8%,
za$ dotacje z budzetu panstwa zmniejszyly sie o 5,9%.

Gtéwna czesc tacznych przychoddw i kosztéw panstwowych funduszy celowych w 2017 r. zrealizowaty fun-
dusze zwigzane z ubezpieczeniami spotecznymi. Przychody i koszty tych funduszy wyniosty odpowiednio
281,9 mld zti 238,9 mld zt, co stanowito 92,4% przychodéw funduszy ogétem i 91,6% kosztéw funduszy
ogodtem. Do tej grupy funduszy naleza dwa najwieksze panstwowe fundusze celowe: Fundusz Ubezpieczen
Spotecznych (FUS) oraz Fundusz Emerytalno — Rentowy (FER). Obydwa fundusze w 2017 r. otrzymaty
57,7 mld zt dotacji z budzetu panstwa, tj. 98,1% (o 0,3 p. proc. mniej niz przed rokiem) catkowitej sumy
dotacji z budzetu panstwa wyptaconej dla panstwowych funduszy celowych.

Przychody FUS pochodzity gtéwnie ze sktadek na ubezpieczenie spoteczne oraz z dotacji z budzetu
panstwa. Przychody FUS w 2017 r. wyniosty 260,7 mld zt, z czego 41,0 mld zt stanowity dotacje z budzetu
panstwa.

123 Panstwowy fundusz celowy jest to wyodrebniony rachunek bankowy, ktérym dysponuje minister wskazany w ustawie
tworzacej fundusz lub inny wskazany organ (art. 29 ustawy o finansach publicznych). Paristwowe fundusze celowe nie
posiadaja osobowosci prawnej. Przychody funduszy, rownolegle do ich przychodéw wiasnych, obejmuja dotacje z budzetu
panstwa, zas koszty moga by¢ ponoszone tylko do wysokosci posiadanych srodkéw finansowych, do ktérych zalicza sie
biezace przychody wraz z dotacjami z budzetu panstwa oraz pozostatosci srodkéw z okreséw poprzednich.
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Table 53.

Koszty FUS w 2017 r. zostaty zrealizowane w wysokosci 217,6 mld zt. Gtéwnym kierunkiem wydatkéw FUS
byly wyptaty emerytur i rent oraz pozostatych swiadczen, tj. zasitkéw chorobowych, macierzynskich, po-
grzebowych, itd. Wyptaty tych swiadczen w 2017 r. wyniosty 217,9 mld z, i byty wyzsze w poréwnaniu do
2016 r.0 9,5 mld zt, do czego przyczynita sie waloryzacja swiadczen wskaznikiem 100,44%'*.

Przychody FER w 2017 r. wyniosty 19,9 mld z}, z czego 83,9%, czyli 16,7 mld zt pochodzito z dotacji
z budzetu panstwa. Pozostata czes¢ przychodoéw (3,2 mld zt) stanowity sktadki od rolnikéw, refundacja
kosztéw FER wypfaty $wiadczen zabiegowych'® oraz inne przychody. Koszty FER w 2017 r. zostaty
zrealizowane w wysokosci 20,0 mld z, tj. w tej samej wysokosci jak przed rokiem. Gtéwnym kierun-
kiem wydatkéw FER byty wyptaty emerytur i rent rolniczych o wartosci 15,1 mld zt, co stanowito
75,5% wszystkich wydatkéw FER. Na pozostata czes¢ wydatkdw ztozyty sie: finansowanie skfadek na
ubezpieczenie zdrowotne rolnikéw iich domownikéw (9,0% ogdtu wydatkdw, tj. 1,8 mid zt), wypta-
ta zasitkéw pogrzebowych (1,0%, tj. 0,2 mld zt) oraz odpowiednio odpis na fundusz administracyjny
(2,5%, j. 0,5 mid zH).

Przychody i koszty panstwowych funduszy celowych
Revenues and costs of state appropriated funds

Wyszczegdlnienie 2015 2016 2017
Specification

a - przychody (wraz z dotacja z budzetu parstwa)
revenues (along with subsidies from the state budget)

b - dotacja z budzetu parstwa wmldzt inbnzl
grant from the state budget
c - koszty
costs
Panstwowe fundusze celowe ogétem? a 237,0 251,1 305,0
Total state targeted funds® b 59,8 62,5 58,8
C 241,6 248,8 260,9
Fundusze zwigzane z ubezpieczeniami spotecznymi a 216,9 2294 2819
Funds related to social insurance b 59,1 61,5 58,1
C 222,1 229,2 2389
w tym:
including:
Fundusz Ubezpieczen Spotecznych a 196,1 208,7 260,7
Social Insurance Fund b 42,1 448 41,0
C 201,7 208,1 217,6
Fundusz Emerytalno-Rentowy a 20,4 19,6 19,9
Pension Fund b 17,0 16,4 16,7
C 19,9 20,0 20,0
Fundusze zwigzane z zadaniami socjalnymi panstwa a 16,1 17,5 19,0
Funds related to social tasks of the state b 0,7 0,7 0,7
C 15,8 16,0 16,2
w tym:
including:
Fundusz Pracy a 10,9 12,1 13,4
Labour Fund b - - -
C 10,9 11 10,9
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych a 4,7 4,7 5,0
State Fund for the Rehabilitation of the Disabled b 0,7 0,7 0,7
C 4,6 4,7 5,0

124 Przy czym waloryzacja nie mogta by¢ nizsza niz 10 zk. Jednoczesnie nastapito podniesienie kwoty najnizszej emerytury

i renty do wysokosci 1 000 zt.

125 Refundacja kosztow wyptaty Swiadczen zbiegowych (zbieg u jednej osoby prawa do emerytury z prawem do renty) przezna-
czona jest na sfinansowanie emerytur i rent zinnego ubezpieczenia, wypfacanych facznie ze Swiadczeniami z ubezpieczenia
emerytalno-rentowego.
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Chart 95.
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Przychody i koszty panstwowych funduszy celowych (dok.)
Revenues and costs of state appropriated funds (cont.)

Wyszczegdlnienie 2015 2016 2017
Specification

a - przychody (wraz z dotacja z budzetu panstwa)
revenues (along with subsidies from the state budget)

b - dotacja z budzetu panstwa wmldzt inbnzl
grant from the state budget
¢ — koszty
costs
Fundusze zwiazane z prywatyzacjg a 1,4 13 0,6
Funds related to privatization b - 0,3 -
C 1,7 13 3,2
Fundusze zwiagzane z bezpieczeristwem i obronnoscia kraju a 1,5 1,8 2,2
Funds related to security and defense of the country b - - -
C 0,8 13 1,2
Fundusze zwigzane z nauka, kulturg i kultura fizyczna a 1,0 1,0 1,0
Funds related to science, culture and physical education b - - -
C 0,9 1,0 1,1
Pozostate a 0,2 0,07 0,3
Others b - - -
C 0,2 0,05 0,3

a Po wyeliminowaniu przeptywéw miedzy funduszami.
a After eliminating flows between funds.

Zré6dto: dane MF.

Source: data of the Ministry of Finance.

Przychody (w tym dotacje) i koszty najwiekszych panstwowych funduszy celowych
Income (including grants) and costs of the largest state target funds

mld zt
bnzl
350
300
250
200
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100
50
0
Przychody Koszty | Przychody Koszty | Przychody Koszty | Przychody Koszty | Przychody
Income Income Income Costs Income
W tym dotacja W tym dotacja W tym dotacja W tym dotacja W tym dotacja
Including grant Including grant Including grant Including grant Including grant
2013 2014 2015 2016 2017
[ Fundusz Ubezpieczen Spotecznych [ Fundusz Emerytalno-Rentowy Pozostate

Social Insurance Fund Pension Fund Others

- Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych
State Fund for the Rehabilitation of the Disabled

Zré6dto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Najwiekszy panstwowy fundusz celowy, FUS, zamknat rok 2017 nadwyzka w wysokosci 43,1 mld zt.
Po wyfaczeniu z dochodéw tego funduszu dotacji z budzetu panstwa, wynik bytby réwniez dodatni
w wysokosci 2,1 mld zt. Wynik Funduszu Emerytalno-Rentowego byt ujemny i wyniést 0,1 mld zt, za$ po wyta-
czeniu dotacji z budzetu panstwa, deficyt bytby na poziomie 16,8 mid zt.
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Dochody, wydatki i wynik wybranych panstwowych funduszy celowych
Revenue, expenditure and balance of selected state target funds

Wynik bez dotacji
Wyszczegélnienie z budzetu
Specification Dochody Wydatki Wynik panstwa
a-2017 Revenue Expenditure Result Result without
b-2016 grants from
c-2015 the state budget
wmldzt inbnzl
Fundusz Ubezpieczen Spotecznych a 260,7 217,6 43,1 2,1
Social Insurance Fund b 208,7 208,1 0,6 -44,2
C 196,1 201,7 -5,6 -47,7
Fundusz Emerytalno-Rentowy a 19,9 20,0 -0,1 -16,8
Pension Fund b 19,6 20,0 -0,4 -16,8
c 20,4 19,9 0,5 -16,5

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Budzety agencji wykonawczych, instytucji gospodarki budzetowej
oraz panstwowych osob prawnych

Budgets of executive agencies, institutions of the budget economy and state legal persons

Tablica 55.
Table 55.
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W roku 2017 jednostki finanséw publicznych osiggnety tagcznie przychody w wysokosci 17,8 mld zt, naj-
wiekszy udziat w przychodach miaty agencje wykonawcze 8,5 mld zt, co stanowito 47,8%. Lacznie dotacje

wyniosty 6,1 mld z, w tym dotacje dla agencji wykonawczych wyniosty 5,7 mld zt, (93,4%).

Poniesione koszty wynosity 15,6 mld zt, najwiekszy w nich udziat miaty agencje wykonawcze 7,7 mld zl,
co stanowito 49,4%. W 2017 r. uzyskano wyzszy, o 2,8 mld zt od zaplanowanego, wynik finansowy brutto
w kwocie 2,1 mld zt. Nalezy zauwazy¢, ze agencje wykonawcze uzyskaty o 350,0% zaplanowanego wyni-
ku finansowego, za$ panstwowe osoby prawne uzyskaty dodatni wynik finansowy w kwocie 1,4 mid z,

a planowano strate.

Budzety wybranych jednostek finanséw publicznych na 2017 r.
Budgets of selected public finance units for 2017

w tym Wynik Wynik
Przychody dotacja Koszt finansowy finansowy
o wykonane z budzetu w konayne brutto brutto
Wyszczegolnienie Revenues including 4 d planowany zrealizowany
Specification executed grant from Qoo Gross financial | Gross financial
the budget result planned | result realized
wmldzt inbnzl
Ogotem 17,8 6,1 15,6 -0,7 2,1
Total
Agencje wykonawcze 8,5 57 7,7 0,2 0,7
Executive agencies
Instytucje gospodarki budzetowej 0,9 0,1 09 -0,018 0,013
Institutions of the budget economy
Panstwowe osoby prawne 8,4 0,3 7,0 -0,9 1,4

State legal entities

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
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Budzety jednostek samorzadu terytorialnego
Budgets of local government units

Tablica 56.
Table 56.

Dochody jednostek samorzadu terytorialnego (JST) uksztattowaty sie w 2017 r. na poziomie 229,9 mid zt,
co stanowito 98,6% planu rocznego, a wydatki zostaty zrealizowane w wysokosci 230,2 mid zt, czyli 93,5%
planowanej kwoty. W efekcie, w jednostkach samorzadu terytorialnego ogétem odnotowano deficyt na
poziomie 0,3 mld zt wobec nadwyzki w roku poprzednim. W stosunku do 2016 r. dochody JST wzrosty
0 7,6%, wydatki zas wzrosty o0 11,7%.

Budzety jednostek samorzadu terytorialnego
Budgets of local government units

Wyszczegdlnienie 2015 2016 2017
Specification
a - ustawa budzetowa

budget Act wmldzt inbnzl 2016 =100
b — wykonanie
execution
Dochody a 201,2 214,5 2331 X
Revenue b 199,0 213,7 2299 107,6
Wydatki a 208,6 219,3 246,2 X
Expenditure b 196,4 206,0 230,2 11,7
w tym majatkowe a 43,4 31,0 42,7 X
including property b 38,6 25,8 35,2 136,3
Wynik a -74 -4,8 -13,2 X
Result b 2,6 7,6 -0,3

Zré6dto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Wzrost dochoddéw JST w 2017 r. wynikat m.in. z wiekszych o 15,6% wptywow z tytutu dochodéw z dotacji
ogotem. W tym z dotacji na zadania z zakresu administracji rzadowej wzrost wyniost 18,8%. Wynikat on
przede wszystkim z dotacji na realizacje swiadczen z tytutu rzadowego programu Rodzina 500+. Wydatki
ogotem wzrosty w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 24,2 mid zt.
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Wykres 96.
Chart 96.

Budzety jednostek samorzadu terytorialnego
Budgets of local government units
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Zré6dto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Jednostki samorzadu terytorialnego osiggnety deficyt w wysokosci 0,3 mld zt, przy czym plany zaktada-
ty na ten rok deficyt w wysokosci 13,1 mld zt. W 2017 roku 1 376 jednostek samorzadu terytorialnego,
czyli 49,0% ogétu, odnotowato nadwyzke (na tacznag kwote 4,0 mid zt), wobec 2 245 jednostek w 2016 r.
Deficytem zamkneto rok 1432 jednostki samorzadu terytorialnego, czyli 51,0% ogétu, (w tacznej wyso-
kosci 4,3 mld zt), wobec 563 jednostek w 2016 r.

Panstwowy dtug publiczny
State public debt

202

Na koniec 2017 r. panstwowy diug publiczny (PDP)'?® wyniést 961,8 mld zt, co stanowito 48,5%
PKB. W zestawieniu z rokiem poprzednim poziom dtugu zmniejszyt sie o 0,35%, za$ jego relacja do
PKB spadta o 3,4 p. proc. Wielkos¢ i zmiany panstwowego dtugu publicznego wynikaty gtéwnie ze
zmian wielkosci dtugu Skarbu Panistwa, ktérego wartos¢ na koniec 2017 r. uksztattowata sie na poziomie
928,5 mld zt, czyli praktycznie pozostat na bardzo zblizonym poziomie jak w roku poprzednim, (spadek
00,2 mld zb).

126 Pafistwowy dtug publiczny jest to nominalna warto$¢ zobowigzan jednostek sektora finanséw publicznych po wyelimi-
nowaniu wzajemnych zobowigzan miedzy tymi jednostkami (art. 72 oraz 73 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych).
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Panstwowy dtug publiczny wedlug podsektorow sektora finanséw publicznych w relacji do PKB
(stan z dnia 31 grudnia)

State public debt according to the subsectors of the public finance sector in relation to GDP

(as of December 31)

sl 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Specification w % PKB in % GDP

Panstwowy diug publiczny® 53,1 48,1 49,0 52,1 48,5
State public debt”
Diug podsektora rzadowego 48,9 46,8 45,0 48,4 45,0
Central government debt
w tym dtug Skarbu Paristwa 48,8 46,7 44,9 48,3 44,9
including the debt of the Treasury
Diug podsektora samorzadowego 41 4,2 4,0 3,8 3,5
Local government debt

w tym dtug jednostek samorzadu terytorialnego i ich zwigzkow 39 4,0 38 3,6 33

including debt of local government units and their associations
Diug podsektora ubezpieczen spotecznych 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Social security debt

a Obejmuje dtug w ujeciu skonsolidowanym.
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych MF, GUS.

a Includes debt on a consolidated basis.
Source: own elaboration based on data of Ministry of Finance and Statistics Poland.

Do najwazniejszych czynnikdéw powodujacych zwiekszenie dtugu Skarbu Panstwa nalezaty: deficyt budze-
tu panstwa (25,4 mld zt), deficyt budzetu srodkéw europejskich (0,4 mld zt), koszty reformy emerytalnej
(Srodki dla FUS z tytutu ubytku sktadki przekazywanej do OFE w wysokosci 3,2 mld zt). Na zmniejszenie
dtugu Skarbu Panstwa miaty wptyw miedzy innymi nastepujace pozycje: pozostate potrzeby pozyczkowe,
m.in. saldo udzielonych pozyczek oraz udziaty w miedzynarodowych instytucjach finansowych (spadek
w wysokosci 0,5 mld z1), saldo depozytéw jednostek sektora finanséw publicznych i depozytéw sagdowych
(spadek o 2,4 mld zt), ré6znice kursowe (spadek o 26,3 mld zt) oraz zmiana stanu srodkéw na rachunkach
budzetowych (spadek o 10,9 mid z1).
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Wykres 97.
Chart 97.

Panstwowy diug publiczny
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Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Dtug podsektora rzagdowego na koniec 2017 r. stanowit 92,8% panstwowego dtugu publicznego i wyniost
892,3 mld zt, co w relacji do PKB stanowito 45,0%. Dtug podsektora samorzadowego wynidst 69,5 mid zt,
tj. 3,5% PKB, zas$ jego udziat w painstwowym dtugu publicznym uksztattowat sie na poziomie 7,2%. Dtug
podsektora ubezpieczen spotecznych wynidst 0,07 mld zt. W poréwnaniu z koricem 2016 r. struktura pan-
stwowego dtugu publicznego ulegta niewielkim zmianom.
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Wykres 98.  Panstwowy diug publiczny wobec regut fiskalnych
Chart98.  State public debt in the context of fiscal rules

Wedtug kryterium miejsca emisji Wedtug kryterium rezydenta
According to the place of issue criterion According to the resident criterion
89
9,7
10,3
10,1
83
03
100% 0 20 40 60 80 100%

I Diug krajowy z tytytutu papieréw I Dtug krajowy z tytutu kredytow Il Fozostaty diug krajowy

wartosciowych i pozyczek Other domestic debt
National debt in securities National debt with loans
and credits
Dtug zagraniczny z tytutu kredytow [ Dtug zagraniczny z tytutu papieréw
i pozyczek wartosciowych
Foreign debt from loans Foreign debt from securities
and credits

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Biorac pod uwage kryterium miejsca emisji, uwzgledniajace miejsce zaciggania zobowigzan, niezaleznie
od tego kto jest wierzycielem, dominujaca czes¢ panstwowego dtugu publicznego (68,9%) stanowit diug
krajowy. Na koniec 2017 r. wynidst on 662,5 mld zt (wzrost o 5,1%), a wedtug kryterium rezydenta wartos¢
dtugu krajowego uksztattowata sie na poziomie 474,1 mld zt (wzrost o0 4,4%), co stanowito 49,3% panstwo-
wego dtugu publicznego. Udziaty te zwiekszyty sie odpowiednio o 3,6 p. proc.i 2,3 p. proc. w zestawieniu
z rokiem poprzednim.

205



CHAPTER 3 PUBLIC FINANCES

Tablica 58.

Panstwowy dlug publiczny krajowy i zagraniczny wedtug kryterium miejsca emisji
i kryterium rezydenta
(stan w dniu 31 grudnia)

Table 58.  Domestic and foreign public debt according to the criterion of the place of issue and the resident criterion
(as of December 31)
Wyszczegoélnienie Kryterium miejsca emisji Kryterium rezydenta
Specification Emission site criterion Resident criterion
a-2017
b-2016 w mld z w % w mld zt w %
c-2015 inbnzl in % inbnzl in %
Panstwowy dtug publiczny a 961,8 100,0 961,8 100,0
State public debt b 965,2 100,0 965,2 100,0
C 877,3 100,0 8773 100,0
Dtug krajowy a 662,5 68,9 4741 49,3
Domestic debt b 630,2 65,3 454,0 47,0
C 570,5 65,0 3773 43,0
w tym:
including:
z tytutu papieréw wartosciowych a 605,6 63,0 417,8 43,4
from securities b 574,3 59,5 398,2 41,3
c 511,8 58,3 318,6 36,3
z tytutu kredytow i pozyczek a 50,6 53 50,6 53
due to loans and credits b 50,1 5,2 50,1 52
c 52,8 6,0 52,8 6,0
Dtug zagraniczny a 299,3 31,1 487,7 50,7
Foreign debt b 335,0 34,7 511,2 53,0
c 306,8 35,0 500,0 57,0
w tym:
including:
z tytutu papieréw wartosciowych a 2133 22,2 401,1 41,7
from securities b 241,9 25,1 418,0 43,3
c 216,0 24,6 409,1 46,6
z tytutu kredytéw i pozyczek a 85,9 89 85,9 8,9
due to loans and credits b 93,2 9,7 93,2 9,7
c 90,8 104 90,8 10,4
Zré6dto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
Gtéwnymi instrumentami zadtuzenia w 2017 r. pozostawaty papiery wartosciowe. Wartos$¢ dtugu z tego
tytutu wyniosta 818,9 mld zt i stanowita 85,1% panstwowego dtugu publicznego (wzrost o 0,5 p. proc.).
Innymi waznymi instrumentami zadtuzenia byty kredyty i pozyczki na kwote 136,5 mld zt, ktérych udziat
w zadtuzeniu wynioést 14,2%.
Dhug Skarbu Panstwa
State Treasury debt
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Dtug Skarbu Panstwa stanowit najwieksza sktadowa panstwowego diugu publicznego (96,5%
w 2017 r.). Dominujaca cze$¢ dtugu Skarbu Panstwa (69,4%) wedtug kryterium miejsca emisji, podobnie jak
w latach poprzednich, stanowito zadtuzenie krajowe, ktére na koniec 2017 r. wyniosto 644,5 mld zt. Poziom
zadtuzenia krajowego wzrést w stosunku do korica 2016 r. 0 35,3 mld zt, tj. 0 5,8%. Gtéwna kategorig zobo-
wigzan w zadtuzeniu krajowym byty obligacje. Wartos¢ zadtuzenia z tego tytutu na koniec 2017 r. wyniosta
621,1 mld zt i w poréwnaniu do poprzedniego roku wzrosta o 5,6%. W zakresie kategorii pozostatego za-
dtuzenia nastapit wzrost zadtuzenia o 10,2%, na co skfadaty sie gtdwnie depozyty przyjmowane w ramach
konsolidacji zarzadzania ptynnoscia. Na koniec 2017 r., podobnie jak w roku poprzednim, nie wystepowato
zadtuzenie w bonach skarbowych.
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Table 59.
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Zadtluzenie Skarbu Panstwa (nieskonsolidowane) wedtug kryterium miejsca emisji
i wedtug instrumentow
State Treasury debt (unconsolidated) according to the criterion of the place of issue and by instruments

Wyszczegoélnienie 2015 2016 2017
Specification wmldzt inbnzl 2016=100
Dtug Skarbu Panstwa 834,6 928,7 928,5 100,0
State Treasury debt
Zadtuzenie krajowe 543,3 609,2 644,5 105,8
Domestic debt
Bony skarbowe - - - X

Treasury bills

Obligacje 523,7 587,9 621,1 105,6
Bonds
Pozostate 19,6 21,3 23,4 110,2
Others
Zadtuzenie zagraniczne 291,3 319,5 2839 88,9
Foreign debt
SPW wyemitowane za granica 215,6 241,5 2131 88,2
State Treasury securities issued abroad
Kredyty otrzymane 75,7 78,0 70,8 90,8
Credits received
w tym z EBI 44,0 453 40,7 89,8
including with the EIB

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa wedtug kryterium miejsca emisji na koniec 2017 r. wyniosto
283,9 mid zt i byto 0 11,1% nizsze niz rok wczesniej. Zadtuzenie zagraniczne stanowito 30,6% dtugu
Skarbu Panstwa. Gtéwnym instrumentem zaciggania zagranicznego dtugu Skarbu Panstwa pozostawaty
wyemitowane za granicg skarbowe papiery wartosciowe, ktérych wartos¢ na koniec 2017 r. wyniosta
213,1 mld zt. Znaczaca cze$¢ zadluzenia zagranicznego stanowily takze kredyty zaciagniete
w Miedzynarodowych Instytucjach Finansowych w kwocie 70,8 mld zt. Udziat obydwu instrumentow
w zagranicznym dtugu Skarbu Panstwa uksztattowat sie na poziomie odpowiednio 75,1% i 24,9%.

W strukturze zadtuzenia ogétem (zagranicznego i krajowego) Skarbu Paristwa w 2017 r. nastgpit spadek
udziatu instrumentéw o faktycznym terminie wykupu powyzej 5 lat (o 1,3 p. proc.). Ich udziat na koniec
2017 r. wynidst 38,2%. Duzg cze$¢ zadtuzenia ogétem Skarbu Panistwa, tj. 35,9%, stanowity instrumenty
o faktycznym terminie wykupu do 3 lat, udziat ten byt wiekszy o 1,0 p. proc. w stosunku do roku 2016.
Krétkoterminowe instrumenty finansowe o faktycznym terminie wykupu do 1 roku stanowity 11,9%
w strukturze zadtuzenia ogétem Skarbu Paristwa (wzrost o 1,2 p. proc. w stosunku do 2016 r.).

Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa opiera sie gtéwnie na instrumentach dtugoterminowych (o fak-
tycznym terminie wykupu powyzej 5 lat) — ich udziat na koniec 2017 r. wynioést 51,4%, tj. 0 4,5 p. proc. mniej
niz przed rokiem. W strukturze zadtuzenia krajowego Skarbu Paristwa instrumenty o faktycznym terminie
wykupu powyzej 5 lat stanowity 32,4%, a ich udziat wzrést o 1,5 p. proc. w stosunku do poprzedniego ro-
ku. Znaczng czes¢ zadtuzenia krajowego Skarbu Panstwa, tj. 39,5%, stanowity instrumenty o faktycznym
terminie wykupu do 3 lat, udziat ten byt mniejszy o 1,9 p. proc. w stosunku do 2016 r.

Wskaznik sredniej zapadalnosci w roku 2017 dla catego dtugu Skarbu Panistwa zmniejszyt sie do po-
ziomu 5,12 roku. Na jego pogorszenie miat wptyw spadek sredniej zapadalnosci dtugu zagranicznego
(z 6,92 roku do 6,46 roku).
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Wykres 99.

208

Chart 99.

Wazna kwestia, z punktu widzenia zarzadzania ryzykiem dtugu Skarbu Parnstwa, jest takze réwnomierny
rozktad wykupéw diugu Skarbu Panstwa w czasie. Dazenie do jego osiggniecia przejawiato sie m.in.
w odpowiednim doborze termindw zapadalnosci nowych emisji, transakcjach na instrumentach pochod-
nych, stosowaniu przetargéw zamiany oraz odkupu skarbowych papieréw wartosciowych.

Struktura oraz srednia zapadalnos¢ zadtuzenia Skarbu Panstwa
Structure and average maturity of the State Treasury debt
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Uwaga: wedtug kryterium miejsca emisji oraz faktycznych terminéw wykupu.
Zrédto: dane MF.

Note: according to the criterion of the place of issue and the actual maturity dates.
Source: data of the Ministry of Finance.

Udgziat zadtuzenia Skarbu Paristwa nominowanego w polskiej walucie w catym dtugu Skarbu Panistwa
ogotem na koniec 2017 r. wynidst 69,4% i byt o 3,8 p. proc. wyzszy niz przed rokiem. Udziat zadtuzenia
Skarbu Panstwa w walutach obcych ksztattowat sie nastepujaco: w EUR -23,5%, spadek o 1,8 p. proc.,
w USD -5,0%, spadek o 1,2 p. proc., w pozostatych walutach -2,1%, spadek o 0,8 p. proc.
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Wykres 100. Struktura walutowa dtugu Skarbu Panstwa
Chart 100. Currency structure of the State Treasury debt
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Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
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Rozdziat 4
Chapter 4

Rynki finansowe
Financial market

1. Sytuacja na globalnych rynkach finansowych
1. Situation on global financial markets

W 2017 r. w poréwnaniu do roku poprzedniego niepewnos$¢ na rynkach finansowych z przyczyn ekono-
micznych byta stabsza, a okresowa zmienno$¢ najwigkszych indekséw gietd wigzata sie m.in. z czynnikami
politycznymi, jak negocjacje warunkéw wyjscia Wielkiej Brytanii z UE.

Poprawa globalnych warunkéw finansowania byfa jednym z czynnikéw, ktére wptynety na decyzje Rezerwy
Federalnej Stanéw Zjednoczonych (Fed) dotyczaca kontynuacji podwyzki stép procentowych. Federalny
Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku (FOMC) w 2017 r. podniést docelowy zakres stép funduszy
federalnych do poziomu 1,00-1,50% (wobec 0,50-0,75% w 2016 r.). Stopy procentowe byly podwyzsza-
ne trzykrotnie — w marcu, czerwcu i w grudniu. Decyzja ta byta odebrana przez inwestoréw jako oznaka
utrwalenia ozywienia w gospodarce Stanéw Zjednoczonych. Samo tempo zacie$nienia polityki pienieznej
przez Fed bylto tez znakiem dochodzenia do jej normalizacji. Dziatania podjete przez Fed przyczynity sie
do zmniejszenia zasobéw ptynnosci na globalnych rynkach finansowych, determinujac dziatania innych
bankéw centralnych.

EBC utrzymat gtéwna stope procentowa na poziomie 0,0%, natomiast w 2017 r. kontynuowat program
operadji refinansujacych, przeprowadzajac ukierunkowane dtugoterminowe operacje refinansujace, wspie-
rajac ptynnos¢ na rynku europejskim. Byta to jedna z przyczyn poprawy sytuacji na europejskich rynkach
finansowych, ktéra byta ponadto wspierana przez utrzymang dynamike wzrostu oraz powolne wygaszenie
strukturalnych probleméw sektora bankowego UE.

Na rynkach rozwijajacych sie sytuacja rynkéw finansowych byta bardziej zréznicowana. Na obnizke stop
procentowych w 2017 r. zdecydowat sie Bank Centralny Rosji (CBR) oraz Brazylijski Bank Centralny (BCB).

Rynki finansowe
Financial markets

W 2017 r. warunki finansowania dla rynkéw zaréwno rozwijajacych sie jak i rozwinietych poprawiaty sie.
Byto to wynikiem dobrych nastrojéw inwestoréw zwigzanych z ozywieniem gospodarczym, ostabieniem
dolara, a takze lepsza niz w 2016 r. sytuacja na rynkach surowcowych. Pojawiajace sie w 2017 r. okresowe
napiecia na rynkach finansowych wystepowaty gtéwnie w gospodarkach rozwijajacych sie, nie oddziatu-
jac silnie na gospodarke swiatowg oraz rynek amerykanski i europejski. Sytuacja na Swiatowych gietdach
zmieniata sie w nastepstwie rozwoju sytuacji w gospodarce amerykanskiej oraz dziatari podejmowanych
przez Fed w zakresie zaostrzania polityki pienieznej. Zréznicowana polityke monetarna odzwierciedlaty
miesieczne stopy procentowe oferowane na rynku miedzybankowym'?, ktére srednio w strefie euro
w 2017 r. byty ujemne i wyniosty 0,33% (wobec -0,26% w 2016 r.). Sredni poziom LIBOR w Stanach
Zjednoczonych w tym okresie wyniost 1,26% wobec 0,74% w roku poprzednim, natomiast w Japonii byt
na zblizonym poziomie co w roku poprzednim (-0,02%).

127 Jednym z najpowszechniej uzywanych wskaznikow referencyjnych rynku pienieznego na $wiecie sg stawki LIBOR (London
interbank offered rate)”. EBC, Raport roczny 2017 r., (2018), Frankfurt, s. 46.; EBC, Raport roczny 2017 r., (2018), Frankfurt, cz. S6.
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Wykres 101. Wybrane indeksy gietd

Chart 101.

Selected exchange indexes
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych gietd.
Source: own study based on stock exchange data.

Na globalnych rynkach finansowych wystapit wzrost wyceny akcji w 2017 r. Najwyzsza stopa zwrotu
w 2017 r. zostata odnotowana na indeksie akcji spétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych
w Hongkongu (HSI - Hong Kong Stock Exchange), ktéry przedstawia zmiane kurséw akgji 33 najwiekszych
pod wzgledem kapitalizacji przedsiebiorstw. W 2017 r. wynosita ona 36,1%. Wysokim wzrostem cecho-
waty sie réwniez gietdy amerykanskie, w tym indeks Nasdaq ze stopa zwrotu na poziomie 28,2% (wobec
7,5% w roku poprzednim) oraz indeks Dow Jones ze stopg zwrotu, ktéra wyniosta 25,0% (wobec 13,5%
w roku poprzednim). W 2017 r. najwyzszy poziom w historii (6 689 pkt) osiggat indeks Nasdag w dniu
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24 listopada oraz indeks Dow Jones, ktéry na sesji w dniu 25 stycznia przekroczyt poziom 20 tys. pkt. Indeks
gietdowy S&P 500, w sktad ktdérego zaliczanych jest 500 przedsiebiorstw o najwyzszej kapitalizacji, na
New York Stock Exchange odnotowat stope zwrotu w 2017 r. na poziomie 19,4%, przekraczajac pierwszy
raz w historii poziom 2 600 pkt, podobnie jak Nasdaq w dniu 24 listopada 2017 r. Jeden z najwiekszych
indekséw w Europie, uznawany za barometr brytyjskiej gospodarki FTSE 100 odnotowat w 2017 r. stope
zwrotu na poziomie 7,8% (wobec 12,4% w 2016 r.), co wskazuje na utrzymujaca sie niepewnos¢ wsrdd in-
westorow, z uwagi na konsekwencje Brexitu dla gospodarki angielskiej. Indeks Nikkei225, przedstawiajacy
notowania akgji spétek na Tokijskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych odnotowat wzrost o 19,1% wobec
roku poprzedniego, co wynikato z dalszego wspierania przez Bank Japonii ptynnosci na krajowym rynku
finansowym. Najwazniejszy niemiecki indeks DAX, ktéry reprezentuje 30 najwiekszych spétek akcyjnych
pod wzgledem kapitalizacji i obrotu, odnotowat stope wzrostu w 2017 r. na poziomie 12,5% wobec 6,9%
w roku poprzednim. Indeks WIG gietdy polskiej na tle gietd swiatowych pozycjonowat sie z jedng z wyzszych
stép wzrostu na poziomie 23,2% (wobec 11,4% w 2016 r.).

Dziatania zmierzajace do stopniowego zaostrzania polityki monetarnej bankéw centralnych oraz wstrzy-
manie prowadzenia przez nie dziatai niestandardowych przyczynity sie do wzrostu rentownosci obligacji
skarbowych. Sredni poziom rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych w 2017 r. wynosit w Stanach
Zjednoczonych 2,34% (1,80% w 2016 r.), w Chinach 3,64% (2,90% w 2016 r.), w Polsce 3,46% (3,08%
w 2016 r.), w Niemczech 0,39% (0,11% w 2016 r.) oraz w Japonii 0,05% (-0,06% w 2016 r.). W Stanach
Zjednoczonych na koniec 2017 r. rentownos$¢ obligacji 10-letnich zwiekszyta sie o 3 p.b. (wobec 18 p.b.
wzrostu w 2016 r.), w Niemczech wzrost ten wynidst 23 p.b. (wobec spadku 0 40 p.b. w 2016 r.), natomiast
w Wielkiej Brytanii wystapit spadek o 4 p.b. (wobec spadku o0 68 p.b. w 2016 r.). Na koniec 2017 r. wystapit
wzrost rentownosci 10-letnich obligacji w Chinach o 92 p.b. (wobec wzrostu o 20 p.b. w 2016 r.). Niski
i ujemny poziom rentownosci obligacji skarbowych byto celowym dziataniem Banku Japonii, ktéry kon-
tynuowat zakup obligacji skarbowych, wspierajac srednioterminowy cel inflacyjny kierunku poprawy
koniunktury gospodarki japonskiej.

Znormalizowane indeksy gield dla okresu 2013-2017
Standardized stock indices for the period 2013-2017
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych gietd.
Source: own study based on exchange data.
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Wykres 103. Rentownosc 10-letnich obligacji skarbowych

Chart 103.

10 year goverment bonds yield
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Polityka monetarna
Monetary policy
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Warunki finansowania na swiecie byty korzystne przez caty rok 2017. Bank Japonii, Szwajcarski
Bank Centralny oraz EBC utrzymaty ekspansywna polityke pieniezng m.in. poprzez dalsze utrzymywanie
gtéwnych stép procentowych na niskim poziomie. Natomiast pojawita sie zapowiedz wygaszania nie-
standardowych narzedzi polityk monetarnych, zwigzanych ze zmniejszeniem zakupéw aktywoéw, w tym
papieréw wartosciowych przez EBC oraz dalsze zacisnianie polityki monetarnej przez Fed, wprowadzone
od grudnia 2016 r.

Zapowiedzi kolejnych podwyzek podstawowych stép procentowych dla 2017 r. Fed ogtosit w projekcjach
Federalnego Komitetu do spraw Operacji Otwartego Rynku (Federal Open Market Committee - FOMC)
w grudniu 2016 r. W 2017 r. gtdbwna stopa procentowa byta podwyzszana 3-krotnie: marzec do poziomu
1,00% (o 25 p.b.), w czerwcu do poziomu 1,25% (o 25 p.b.), a ostatnio w grudniu do poziomu 1,50%
(wzrost 0 25 p.b.). Konsekwencja tych dziatan byt wzrost rentownosci amerykanskich obligacji oraz umoc-
nienie sie dolara amerykanskiego, co byto widoczne po pierwszej i drugiej podwyzce. Natomiast wraz
z informacja o trzeciej podwyzce w grudniu 2017 r. Fed podat réwniez plan kolejnych trzech podwyzek
w2018 r.'%,

128 Fed, Minutes of the Federal Open Market Committee December 12-13, (2017), www.federalreserve.gov
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EBC w 2017 r. prowadzit akomodacyjna polityke pieniezna, wcigz utrzymujac stopy procentowe na re-
kordowo niskim poziomie'?. Gtéwna stopa procentowa pozostata na poziomie 0,0% od marca 2016 r.
W pazdzierniku 2017 r. Rada Prezeséw EBC postanowita zmniejszy¢ tempo skupu aktywéw — z 60 mid euro
do 30 mld euro miesiecznie, przedtuzajac termin zakorczenia programu do wrzesnia 2018 r. Dalsze wsparcie
monetarne EBC z zakresu dodatkowego skupu netto aktywéw prowadzono celem utrzymania korzystnych
warunkdéw finansowania w strefie euro oraz stabilizacji poziomu inflacji w poblizu 2%'*. Koszty finanso-
wania zewnetrznego dla przedsiebiorstw niefinansowych w strefie euro obnizyty sie w 2017 r., osiagajac
najnizsze wielkosci w historii. W 2017 r. w strefie euro wystgpita dalsza poprawa warunkéw finansowania
dla gospodarstw domowych™'.

Bank Centralny Japonii (BoJ) w 2017 r. kontynuowat prowadzenie luzowania ilo$ciowego i jakosciowego
polityki pienieznej (QQE'?), utrzymujac docelowy poziom inflacji na 2% jako cel stabilnosci cen. Polityka lu-
zowania monetarnego w 2017 r., podobnie jak w 2016 r., byta prowadzona przez trzy kanaty: utrzymywanie
stép procentowych na niskim poziomie, osiggniecie wzrostu oczekiwan inflacyjnych oraz réwnowa-
zenie struktury papieréw wartosciowych instytucji finansowych. W 2017 r. BoJ deklarowat utrzymanie
bazy monetarnej w skali roku na poziomie 80 bin JPY. Stopa depozytu ustalona przez BoJ pozostata
w 2017 r. na tym samym poziomie (-0,10%). BoJ wprowadzit ujemna stope procentowg w styczniu
2016 roku.

Komitet Polityki Pienieznej Banku Anglii w 2017 r. utrzymat stope procentowa na poziomie 0,25% do
listopada 2017 r., kiedy podwyzszono stope procentowg o 25 p.b. do poziomu 0,5%. Byta to pierwsza
podwyzka stopy procentowej od lipca 2007 r. Komitet utrzymat réwniez decyzje o dalszym prowadzeniu
zakupu obligacji do kwoty 435 mld GBP, jak w poprzednim roku. Cel inflacyjny banku pozostat bez zmian
na poziomie 2,0%. BoE utrzymat w 2017 r. program wsparcia akcji kredytowej bankéw komercyjnych - TFS
(Term Funding Scheme). BoE wskazat Brexit jako najwieksze ryzyko niepewnosci dla stabilnosci sektora
finansowego w Wielkiej Brytanii.

Narodowy Bank Szwajcarii (SNB) kontynuowat w 2017 r. wprowadzong od 2014 r. polityke ujemnych
stép procentowych, celem ograniczenia naptywu kapitatu zagranicznego i dalszego umacniania sie
franka. SNB utrzymat w 2017 r. decyzje o ujemnej stopie procentowej na poziomie -0,75%. Docelowe
pasmo wahan dla 3-miesiecznego LIBOR zostato ustalone na poziomie od -1,25% do -0,25%, podobnie
jak w 2016 r. Ponadto SNB podtrzymat w 2017 r. deklaracje interwencji na rynku walutowym w celu osta-
bienia franka.

129 EBC, Raport roczny 2017 r., (2018), Frankfurt, s. 5.
130 EBC, Raport roczny 2017 r., (2018), Frankfurt, s. 48.
131 EBC, Raport roczny 2017 r., (2018), Frankfurt, s. 49.
132 Quantitative and Qualitative Easing

215



CHAPTER 4 FINANCIAL MARKET

Wykres 104. Podstawowe stopy procentowe wybranych bankéw centralnych
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Chart 104. Basic interest rates of selected central banks
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Source: dane Fed, EBC, NBP, MNB, global-rates.com date.

Ludowy Bank Chin (PBC) rozpoczat w 2017 r. stopniowe i powolne zaostrzanie polityki pienieznej.
W 2017 r. utrzymano stope pozyczkowg i depozytowa odpowiednio na poziome 4,35% i 1,50%, ktore
obowigzywaty od 2015 r. PBC podniést w marcu 2017 r. stope, po ktérej udzielane sg bankom pozyczki
0 10 p.b., do poziomu: 2,35% dla 7-dniowych, 2,5% dla 14-dniowych i 2,65% dla 28-dniowych. Byta to
pierwsza podwyzka od 2013 roku dla kontraktu 7- i 14-dniowego i pierwsza od 2015 roku dla kontraktu
28-dniowego. Dziatania te miaty na celu podjecie pierwszego kroku w celu zaciesnienia polityki monetar-
nej, ktérej celem ma by¢ tez ograniczanie nadmiernego wzrostu kredytu i zwiekszenie réznicy pomiedzy
rentownoscig obligacji Chin i Stanéw Zjednoczonych. W grudniu 2017 r., w slad za Fed, Ludowy Bank
Chin podwyzszyt ponownie stopy wykorzystywane w operacjach otwartego rynku o 5 p.b. — czyli 2,5%
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dla 7-dniowych, 2,5%, dla 14-dniowych i 2,8% dla 28-dniowych. Roczne pozyczki udzielane w ramach
Srednioterminowego programu pozyczkowego (MLF) réwniez podniesiono o 5 p.b. do poziomu 3,25%.
W 2017 r. interwencje na rynku walutowym przeprowadzane przez PBC byly znacznie ograniczone badz
zaniechane w niektérych miesigcach.

W grudniu 2017 r. Bank Centralny Hongkongu podnidst gtéwng stope procentowg o 25 p.b., do poziomu
1,75%, co byto reakcja na decyzje Fed o kolejnej podwyzce stép procentowych.

Zmiany w zakresie polityki monetarnej prowadzonej przez banki centralne znalazty swoje odzwierciedlenie
w bilansach tych bankéw. Na koniec 2017 r. aktywa Fed w relacji do 2016 r. zmniejszyty sie 0 0,06% (wobec
ich spadku o0 0,8% w roku poprzednim), a aktywa EBC zwiekszyty sie 0 22,08% (wobec ich wzrostu 0 32,2%
w 2016 r.), a BoJ 0 9,43% (wobec wzrostu o 24,4% w roku poprzednim). Aktywa Fed w relacji do PKB
wyniosty na koniec 2017 r. 22,5% PKB przy 23,6% PKB w 2016 r., aktywa EBC wyniosty 38,7% PKB przy
33,0% PKB w 2016 r. Aktywa BoJ charakteryzowat najwyzszy wzrost, w 2017 r.ich wartos¢ osiggneta poziom
94,7% PKB przy 88,3% PKB na koniec 2016 r.

Aktywa bankow centralnych w relacji do PKB
(dane na koniec miesigca)

Assets of central banks in relation to GDP

(data at the end of the month)
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Zrodto: MFW, baza WEO.
Source: IMF, WEO data.
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Wykres 106.

Chart 106.

Aktywa bankéw centralnych
(dane na koniec miesigca)
Central banks’ balance sheet
(data at the end of the month)

bn USD Fed bn EUR EBC bn YEN BoJ
tn USD tn EUR tn YEN
6 6 6

/S
7

*7

1 1 1

LR RN RN NN AR R RN RR AR R RN} 0 TITTITTITTTITITT T T T T I T 0 DL LR LR RN RN R RRR AR RN RR AR}
IV XIVXIVXIVXIVX ‘lm{}m;”lm‘\l/mxlVX|VX|VX IV XIVXIVXIVXIVX
2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017 2013 2014 2015 2016 2017
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Source: ECB, Fed and BoJ data.

2, Sytuacja na rynkach finansowych Unii Europejskiej
2. The situation on the financial markets of the European Union

Rynki finansowe
Financial markets

218

Nastroje na europejskich rynkach finansowych w 2017 r. byly warunkowane przez pozytywne perspektywy
makroekonomiczne w Europie oraz akomodacyjng polityke pieniezna prowadzong przez EBC. Do czynni-
kéw pogarszajacych nastroje inwestoréw w 2017 r. natomiast zaliczy¢ mozna m.in. niepewnos$¢ zwigzana
z warunkami wyjscia Wielkiej Brytania z Unii Europejskiej. Na rynki finansowe wptywata wciaz staba sytu-
acja finansowa bankéw europejskich, szczegdlnie tych, o wysokim wskazniku naleznosci zagrozonych.
Inwestorzy obawiali sie, ze niektdre z tych podmiotéw nie beda w stanie realizowaé zobowigzan z tytutu
wyemitowanych obligacji lub ze dojdzie do ich umorzenia albo konwersji na akcje. Sytuacja ta wystgpita
w przypadku Banku Hiszpanskiego (Banco Popular Espafiol), ktéry jako pierwszy zostat uznany w 2017 r.
przez Nadzér EBC jako bank zagrozony upadtoscia.

Akcja kredytowa w strefie euro wobec rezydentdéw strefy euro rosta przez caty 2017 r., osiggajac na koniec
roku poziom wyzszy o 3,1% w przypadku przedsiebiorstw niefinansowych (2,3% w 2016 r.) oraz 2,9%
w przypadku gospodarstw domowych (2,0% w 2016 r.)'*3. Poprawa dynamiki byt widoczna szczegdlnie
w segmencie kredytéw dla przedsiebiorstw, co wynikato ze spadku stép procentowych kredytéw i pozyczek
bankowych, ktére byty wspierane przez kontynuowany spadek kosztéw finansowania bankowego, zwia-
zanych z niekonwencjonalnymi dziataniami monetarnymi EBC. Ujemne stopy depozytowe utrzymywane
przez EBC wptynety na zmniejszenia marz kredytéw przez banki w strefie euro, ktére fagodzity w 2017 r.

133 EBC, Raport roczny 2017 r., (2018), Frankfurt, cz. S13.
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swoje kryteria kredytowe. Czynniki te dodatkowo ksztattowaty poprawe nastrojéow na rynkach kapitatowych,
ktére cechowalty sie wzrostem notowan w 2017 .

Na podstawie trendéw zmian w 2017 r. gietdy mozna podzieli¢ na trzy grupy, cechujace sie, wysokim,
przecietnym i niskim wzrostem. Do indeksow, ktére odnotowaty najwyzsza stope zwrotu w 2017 r. zaliczo-
no: ATX Austria — 30,6% (9,2% w 2016 r.), WIG 20 - 26,4% (4,8% w 2016 r.), Athens General Grecja - 24,7%
(1,9% w 2016 r.) oraz BUX Wegry — 23,0% (33,8% w 2016 r.). Niskie ale dodatnie stopy wzrostu wystapity
w przypadku indeksu: Euro Stoxx 50 — 6,5% (0,8% w 2016 r.), IBEX 35 Hiszpania — 7,6% (-2,0% w 2016 r.),
FTSE 100 Wielka Brytania — 7,6% (14,4%).

Wykres 107. Stopy zwrotu indekséw gield europejskich
Chart 107. Rates of return of European stock indexes

Gietdy o najnizszej stopie zwrotu w 2017 .
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Wykres 107. Stopy zwrotu indekséw gield europejskich (dok.)
Chart 107. Rates of return of European stock indexes (cont.)

Gietdy o najwyzszej stopie zwrotu w 2017r.
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Zrédto: dane gietd, dane EBC.
Source: stock exchange data, ECB data.

Poprawe sytuacji na rynkach kapitatowych ilustruje wykres znormalizowanych indekséw gietd europejskich

dla okresu 2013-2017, na ktérym widoczna jest poprawa optymizmu inwestoréw na wszystkich rynkach
kapitatowych w Europie.
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Znormalizowane indeksy gietd europejskich dla okresu 2013-2017
Standardized European stock exchanges indexes for the period 2013-2017
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Polityka monetarna
Monetary policy
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Polityka pieniezna EBC prowadzona byta w 2017 r. w warunkach niskiej inflacji. Dziatania podjete przez
Rade Prezeséw EBC wigzaty sie z kontynuacja niestandardowych programow, ktére miaty zapewnic wzrost
ptynnosci w sektorze bankowym. Dalsze fagodzenie polityki pienieznej przez EBC byto realizowane przez
program zakupu aktywéw (APP), ktéry przyczynit sie do spadku stop rynkowych, co byto réwniez zwigzane
z utrzymanga ujemna stopa depozytowa w EBC. Warto$¢ zakupéw dokonywanych przez EBC i krajowe banki
centralne w ramach programu APP wynosity 2,3 bln euro na koniec 2017 r. Z tej sumy na ABSPP przypa-
dato 25 mld euro (1% portfela APP), a na aktywa CBPP3 - 241 mld euro (11% portfela APP). Ze wszystkich
programéw skupu aktywow sektora prywatnego w roku 2017 najwiecej do APP wnidst program CSPP;
skup netto w ramach tego programu osiggnat 82 mld euro. Tym samym catkowite aktywa CSPP wzrosty
do poziomu 132 mld euro, czyli 6% wszystkich aktywow APP™34,

Miesieczna kwota tgcznych zakupéw netto w ramach programu APP realizowanych przez krajowe ban-
ki centralne i EBC wynosita $rednio 80 mld euro do marca 2017 r. i 60 mld euro od kwietnia do korica
2017 r. Zgodnie z decyzjg Rady Prezeséw z pazdziernika 2017 r. zakupy te byty kontynuowane na mie-
sieczng kwote 30 mld euro od stycznia do wrze$nia 2017 r."*>. W 2017 roku aktywa EBC ogdtem wzrosty
0 65,2 mld euro, do 414,2 mld euro, gtdwnie z powodu wyzszego udziatu papieréw wartosciowych
w ramach programu skupu aktywdéw APP.

Podobnie jak w latach poprzednich, EBC wspierat ptynnos$¢ poprzez realizacje podstawowych ope-
racji refinansujacych (MRO) oraz nowe;j serii ukierunkowanych dituzszych operacji refinansujacych
(TLTROI), ktére zostaty ogtoszone w marcu 2016 r. i zakonczyty sie w marcu 2017 r. W ramach ostat-
niej operacji TLTRO-II, przeprowadzonej w marcu 2017 r., zrealizowano transakcje na kwote brutto
233,5 mld euro. We wszystkich operacjach TLTRO-II (TLTRO 1.1 do TLTRO 11.4) banki strefy euro pozyczyty
ogdétem 740,2 mld euro, czyli 62% catkowitej puli srodkéw, wynoszacej 1200 mld euro™®. Dziatania
te byly gtéwnym impulsem polityki pienieznej, pozwalajacym na zwiekszenie akgji kredytowej w strefie
euro.

Na koniec 2017 r. papiery wartosciowe na potrzeby polityki pienieznej EBC obejmowaty papiery nabyte
w ramach trzech programoéw skupu obligacji zabezpieczonych, programu dotyczacego rynkéw papieréw
wartos$ciowych (SMP), trzech programoéw skupu obligacji zabezpieczonych (CBPP1, CBPP2 i CBPP3), pro-
gramu skupu papieréw wartosciowych zabezpieczonych aktywami (ABSPP) i programu skupu aktywoéw
sektora publicznego (PSPP). W 2017 r. portfel papieréw wartosciowych utrzymywanych przez EBC na
potrzeby polityki pienieznej zwiekszyt sie 0 67,6 mld euro, do 228,4 mld euro, przy czym wiekszos$¢ tego
wzrostu byta zwigzana z zakupami w ramach programu PSPP™’,

Na koniec 2017 r. pozycje aktywéw bilansu EBC zwigzane z polityka pieniezng wyniosty 3,2 bn euro, co
stanowito 70% tacznych aktywoéw bilansowych Eurosystemu (61% w 2016 r.). Aktywa te obejmowaty
gtéwnie kredyty dla instytucji kredytowych strefy euro, co stanowito 17% wartosci tych aktywéw oraz
papiery wartosciowe skupowane dla celéw realizacji polityki pienieznej - 53% tacznej sumy aktywow
EBC'8.

Dziatania luzowania monetarnego EBC znalazty odzwierciedlenie w ksztattowaniu kursu walutowego
i krétkoterminowej stopy procentowej. Wskaznik MCI'*°, ujmujacy syntetyczne ksztattowanie sie restryk-
cyjnosci polityki monetarnej, wzrést w 2017 r.w poréwnaniu do 2016 1. a jego poziom wynidst -3,05 wobec

134 EBC, Raport roczny 2017 r., (2018), Frankfurt, s. 56.

135 EBC, Raport roczny 2017 r., (2018), Frankfurt, s. A38.

136 EBC, Raport roczny 2017 ., (2018), Frankfurt, s. 50.

37EBC, Raport roczny 2017 r., (2018), Frankfurt, s. A 6.

138 EBC, Raport roczny 2017 r., (2018), Frankfurt, s. 55.

13 Ang. Monetary Conditions Index - wskaznik MCI obliczany jest jako srednia wazona realnej krétkoterminowej stopy pro-
centowej i realnego efektywnego kursu walutowego w stosunku do ich wartosci w okresie bazowym. http://ec.europa.eu/
economy _finance/db_indicators/conditions/index_en.htm
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-3,04 w 2016 r. Poziom wskaznika MCl w 2017 r. byt determinowany zasadniczo przez zmiany w zakresie
realnego kursu walutowego. Najwyzszy Sredni poziom MCl odnotowano w Il kwartale 2017 r. (-3,23), naj-
nizszy w IV kwartale (-3,67). Wskaznik MCl przyjat najnizszy poziom w kwietniu 2017 r. (-3,59), a najwyzszy
w grudniu (-2,63).

Wskaznik MCI dla strefy euro i jego sktadowe
Monetary Conditions Index for the euro area and its components
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Zrédto: dane KE.
Source: EC data.

W wiekszosci krajéw europejskich poziom rentownosci 10-letnich rzadowych obligacji europejskich
byt nizszy na koniec 2017 r. w poréwnaniu do 2016 r. Sredni poziom rentownosci tych obligacji dla
28 krajow UE utrzymat trend spadkowy, zmniejszajagc poziom rentownosci o 0,12 p. proc. (wobec
0,17 p. proc. spadku w roku poprzednim). Rentownos¢ obligacji strefy euro na koniec 2017 r. wykazata
spadek o 0,13 p. proc. wobec 2016 r. (wobec spadku o 0,16 p. proc. w poprzednim okresie). Najwyzsze
spadki rentownosci obligacji na koniec 2017 r. wobec 2016 r. odnotowano w takich krajach jak: Grecja
(0 2,5 p. proc.), Cypr (o 1,97 p. proc.), Portugalia (o 1,91 p. proc.) oraz Wegry (o 1,24 p. proc.). Natomiast
najwyzszy wzrost poziomu rentownosci odnotowano dla: Czech (0 0,97 p. proc.), Rumunii (0 0,67 p. proc.),
Malty (o 0,25 p. proc.) oraz Szwecji (0 0,11 p. proc.).
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Wykres 110. Rentownos¢ 10-letnich obligacji krajéw europejskich

Chart 110.
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10 year goverment bonds yield European countries
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Poprawe sytuacji na rynku finansowym zaobserwowano w zakresie spadku spreadu dla 10-let-
nich obligacji skarbowych strefy euro. Spadek odnotowano w przypadku spreadéw CDS dla bankéw.
W 2017 r. wystapit spadek notowan piecioletnich spreadéw CDS dla bankéw, natomiast ich poziom byt
wciaz najwyzszy we Wioszech - 55,0 p.b. (wobec 147,8 p.b. w 2016 r.), ale cechowat sie tez najwyzszym
spadkiem 0 92,8 p.b. wobec 2016 .
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Piecioletnie spready CDS dla bankéw
Five year CDS-spreads for banks
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Zrodto: Riksbank, Financial stability report 2018, part 1, (2018), Stockholm, annex.
Source: Riksbank, Financial stability report 2018, part 1, (2018), Stockholm, annex.

Dzialalnos¢ kredytowa bankéw europejskich
Credit activity of european banks

Dziatania z zakresu polityki pienieznej podejmowane przez EBC w 2017 r. wspieraty wzrost podazy
pieniadza i kredytu, sprzyjajac rosnacej konsumpcji gospodarstw domowych oraz inwestycji przed-
siebiorstw, poprzez oddziatywanie na obnizenie stép procentowych i utrzymanie poprawy warunkéw
finansowania. Zatem w 2017 r. kontynuowany byt w strefie euro trend wzrostu popytu na kredyt w po-
réwnaniu do 2016 r. Rosngca podaz pienigdza przetozyta sie na stopniowy wzrost akcji kredytowej
kierowanej do przedsiebiorstw niefinansowych. Poprawa warunkéw kredytowych w strefie euro wia-
zata sie z niskim poziomem stép procentowych oraz zmiana samej rozpietosci oprocentowania
kredytow.

Koszt kredytéw i pozyczek dla gospodarstw domowych strefy euro byt najnizszy w historii, jednak
nadal roznit sie w zaleznosci od kraju. Sredni koszt kredytéw dtugoterminowych w 2017 r. spadt bardziej
niz koszt kredytéw krétkoterminowych. We wszystkich krajach europejskich w 2017 r. ,ztozony koszt
kredytu” dla przedsiebiorstw niefinansowych obnizyt sie. Najwyzszy koszt kredytéw dla przedsiebiorstw
utrzymat sie w Grecji, gdzie wyniést 4,51% (wobec 4,92% w roku poprzednim). Najnizszy koszt finansowania
odnotowano w Luksemburgu 1,35% (1,34% w 2016 r.) i Holandii 1,41% (1,48% w 2016 r.). Najwyzszym spad-
kiem kosztu kredytu dla przedsiebiorstw niefinansowych 2017 r. cechowat sie system bankowy Portugalii
(0 0,48 p. proc.), natomiast najwyzszy wzrost wystapit na Malcie (0 0,15 p. proc.).

Koszt kredytu w ujeciu rocznym w 2017 r. dla gospodarstw domowych na zakup nieruchomosci mieszka-
niowych wyniést srednio w strefie euro 1,86% wobec 1,97% w 2016 r. Najwyzszy koszt finansowania tych
gospodarstw domowych wystapit w Irlandii przyjmujac poziom 3,18% (3,25% w roku poprzednim) oraz na
Malcie 2,82% (2,81% w 2016 r.). Najnizszy koszt finansowania odnotowano w Finlandii, gdzie wyniést 1,03%
(1,16% w roku poprzednim). Najwyzszy spadek kosztu kredytu na zakup nieruchomosci mieszkaniowych
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odnotowano na Cyprze (0 0,31 p. proc.), we Francji (0 0,27 p. proc.) i Portugalii (0 0,26 p. proc.). Najwyzszy
wzrost kosztu kredytu dla gospodarstw domowych wystapit w sektorze bankowym totwy (0 0,15 p. proc.)

oraz Stowenii (0 0,14 p. proc.).

Wykres 112.
(oprocentowanie roczne; nowe umowy; $rednie okresowe)

Chart 112.
(percentages per annum; new business; period averages)
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Uwaga: ztozony koszt kredytéw dla przedsigbiorstw niefinansowych taczy stope procentowe wszystkich pozyczek udzielanych przed-
siebiorstwom, w tym kredytéw w rachunku biezgcym. Wskaznik ten obliczany jest na podstawie statystyk stop procentowych MIF

(definicja EBQ).
Zrédto: dane EBC.

Note: the composite cost of borrowing indicator for non-financial corporations combines interest rates on all loans to corporations, including

overdrafts. This indicator is derived from the MFl interest rate statistics (ECB definition).
Source: ECB data.
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Wykres 113. Zmiana w,ztozonym koszcie kredytu” dla gospodarstw domowych na zakup nieruchomosci
mieszkaniowych w krajach strefy euro
(oprocentowanie roczne; nowe umowy; $rednie okresowe)
Chart 113.  Change in the complex loan cost for Households for house purchase in the euro area countries
(percentages per annum; new business; period averages)
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Zrédto: dane EBC.
Source: ECB data.

Srednio w catej strefie euro warto$¢ udzielonych kredytéw w 2017 r. zwiekszyta sie o 5,1% (wobec
3,3% w 2016 r.). Na koniec 2017 r. najwyzszy wzrost wartosci kredytéw w ujeciu rocznym odnotowano
w Czechach (o 36,5%), na totwie (15,3%), na Malcie (14,7%), oraz w Finlandii (12,3%). Ograniczenie dzia-
talnosci kredytowej bankéw wystapito m.in. na Cyprze (-6,6%), w Grecji (-5,6%), w Holandii (-2,1%) oraz
Irlandii (-1,6%).
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Wykres 114. Zmiana poziomu kredytéw dla rezydentow strefy euro
Chart 114.  Change in the level of loans for euro area residents
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Zrédto: dane EBC.
Source: ECB data.

Wykres 115. Zmiana poziomu kredytow dla rezydentéw danego kraju UE w 2017 r. wobec 2016 r.
(wedtug stanu na koniec roku)
Chart 115.  Change in the level of loans for EU domestic residents in 2017 compared to 2016
(as at the end of the year)
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Source: ECB data.
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Pomimo poprawy warunkéw finansowania w sektorze bankowym UE w Polsce i na
Wegrzech w 2017 r. poziom kredytéw udzielonych przedsiebiorstwom niefinansowym
w relacji do PKB byt wcigz niski w porywaniu do sredniej dla krajow strefy euro i wynidst
odpowiednio 17,2% i 16,9%. W strefie euro wielkos¢ ta ksztattowata sie na dwukrotnie
wyzszym poziomie 35,5%. Wskazuje to na nieznaczne wsparcie finansowaniem zewnetrz-
nym rozwoju przedsiebiorstw w przypadku krajow Grupy Wyszehradzkiej. Pomimo to
w 2017 r. Polska byta pigta pod wzgledem wielkosci dynamiki wzrostu kredytéw dla
przedsiebiorstw niefinansowych, co wskazuje na wysoka dynamike wzrostu sektora
bankowego.

Wykres 116. Relacja wartosci kredytéw dla przedsiebiorstw niefinansowych do PKB
w poréwnaniu miedzynarodowym
Chart 116. Corporate credit-to-GDP chnage in an international comparison
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Zrodto: dane MNB, Financial stability report, june 2018, (2018) Budapest.
Source: dane MINB, Financial stability report, june 2018, (2018) Budapest.

Kredyty zagrozone
Non-performing loans

Problem kredytéw zagrozonych byt jednym z najwazniejszych priorytetéw Nadzoru
Bankowego EBC na rok 2017. Na poczatku 2017 roku EBC wydato rekomendacje dla
bankéw w sprawie kredytéw zagrozonych. W dniu 4 pazdziernika 2017 r. zostata ona
przekazana do konsultacji spotecznych. Celem tej rekomendacji jest zwiekszenie termino-
wosci tworzenia rezerw na kredyty zagrozone'?. tgczna wartos¢ kredytéw zagrozonych
w strefie euro na koniec 2017 r. wyniosta 813 mld euro™'. Najwyzszy udziat kredytow
zagrozonych w wartosci kredytéw ogétem w 2017 r. wystapit w sektorze bankowym Gregji
(41,33%), Cypru (28,92%) oraz Portugalii (10,99%). Najlepszg jakoscia portfela kredyto-
wego w 2017 r. cechowat sie sektor bankowy Luksemburgu (0,6%), Finlandii (1,1%) oraz
Szwecji 1,15%. Udziat kredytéw zagrozonych w kredytach ogétem w Polsce utrzymywat
sie kolejny rok na poziomie ponizej 4,7%. Pomimo to byt to 17 wynik wsrdd 28 krajéw UE.

Wedtug danych EBA (European Banking Authority) najwyzsza wartos¢ kredytéw
zagrozonych odnotowano we Wtoszech - 186,7 mld euro, we Francji — 135,5 mld euro,
w Hiszpanii — 100,6 mld euro oraz w Grecji — 100,8 mld euro.

140 EBC, Raport roczny EBC z dziatalnosci nadzorczej 2017, (2018), Frankfurt, s. 6-7.
41 EBA, Risk dashboard - data as of Q4 2017, (2018), Frankfurt, s. 30.
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Tablica 60.

Table 60.

Udziat kredytow zagrozonych w kredytach ogétem, skonsolidowane dane bankéw
Share of non-performing loans in total loans, consolidated data of banks

Kraje 2013 2014 2015 2016 2017
Countries w% in%
Austria Austria 4,23 6,23 5,47 4,21 2,97
Belgia Belgium 5,27 3,34 3,04 2,63 2,26
Butgaria Bulgaria 18,59 14,4 13,02 11,22 8,95
Chorwacja Croatia 11,79 12,88 12,53 10,11 843
Cypr Cyprus 37,06 35,63 34,70 33,77 28,92
Czechy Czech Republic 341 2,59
Dania Denmark 3,87 5,10 3,97 3,37 2,57
Estonia Estonia 1,89 2,64 1,86 1,49 1,92
Finlandia Finland 0,67 1,45 1,31 1,27 1,10
Francja France 4,64 3,62 3,48 3,20 2,78
Grecja Greece 24,19 34,02 37,92 39,04 41,33
Hiszpania Spain 7,90 6,67 532 4,84 3,84
Holandia Netherlands 2,73 2,95 2,38 2,16 1,92
Irlandia Ireland 18,38 16,26 11,66 10,29 8,09
Litwa Lithuania 8,50 6,48 5,22 3,83 3,05
Luksemburg Luxembourg 1,08 0,86 0,66 0,60
totwa Latvia 5,56 7,65 514 524 4,70
Malta Malta 2,00 3,20 2,89 2,42 1,99
Niemcy Germany 1,81 2,48 2,03 1,76 1,56
Polska Poland 5,97 5,39 5,00 4,66 4,69
Portugalia Portugal 7,79 13,62 14,41 14,37 10,99
Rumunia Romania 17,86 15,83 10,70 7,68 5,10
Stowacja Slovakia 3,75 411 3,55 3,86 3,32
Stowenia Slovenia 17,14 16,57 13,26 9,6 6,99
Szwecja Sweden 0,47 1,39 1,15 1,07 1,15
W.Brytania United Kindom 1,78 1,63 1,34
Wegry Hungary 14,03 14,25 11,00 8,09 5,60
Wiochy Italy 12,92 13,59 13,62 12,36 9,45

Zrédto: dane EBC.
Source: EBC data.

Dziatalnos¢ depozytowa bankow europejskich

Deposit activity of european banks
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Srednio w catej strefie euro poziom depozytéw w bankach w 2017 r. zwiekszyt sie 0 3,0% wobec roku
poprzedniego.W 2017 r. najwyzszy wzrost wartosci depozytdw w ujeciu rocznym odnotowano w Czechach
(0 16,2%), w Polsce (10,2%) oraz na Litwie (9,5%). Ograniczenie dziatalnosci depozytowej bankéw stwier-
dzono m.in. w Grecji (-14,9%), na Cyprze (-7,9%), w Irlandii (-6,4%), na Malcie (-4,1%) oraz w Luksemburgu
(-1,3%). Wzrost wartosci depozytéw w wiekszosci krajow UE wynikat z ozywienia akgji kredytowej, ktéra
pociagata za soba réwniez wzrost akcji depozytowej bankéw. Takiej tendencji na rynku towarzyszyto



Wykres 117.
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wsparcie niestandardowych dziatar EBC, prowadzonych celem zwiekszenia nadwyzki ptynnosci w sekto-
rze bankowym, ktéra na koniec 2017 r. wynosita 1 800 mld euro, wykazujac wzrost 0 600 mld euro wobec
2016 r.'42

Zmiana poziomu depozytow dla rezydentow strefy euro w 2017 r. wobec 2016 r.
(wedtug stanu na koniec roku)

Chart 117. Change in the level of deposit for euro area residents in 2017 compared to 2016
(as at the end of the year)
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Zrédto: dane EBC.
Source: ECB data.
Nadzor finansowy
Financial supervision

W 2017 r. wystapita poprawa sytuacji finansowej bankéw europejskich. Sredni wspétczynnik kapitatu
podstawowego Tier 1 (CET1) wzrést z poziomu 14,2% w 2016 r. do 14,8% w 2017 r.'*3, Udziat kre-
dytéw zagrozonych w 2017 r. wynidst 4,0% wobec 5,1% w roku poprzednim. W 2017 r. odnotowano
poprawe wynikéw finansowych bankdéw, o czym swiadczy wzrost wskaznika ROE do poziomu 6,1%
w ostatnim kwartale 2017 roku (w analogicznym okresie roku poprzedniego wskaznik ROE

142 EBC, Raport roczny 2017 r., (2018), Frankfurt, s. 30.
3 Wtasne obliczenia na podstawie bazy statystyk EBA.
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wynidst 3,3%). W okresie tym odnotowano réwniez poprawe wskaznika ROA z poziomu 0,21% w 2016 .
do 0,41% w 2017 r. Stwierdzono réwniez poprawe relacji kredytéw do depozytéw w sektorze bankowym
strefy euro z poziomu 118,6% na koniec 2016 r.do 116,7% na koniec 2017 r."*

Rada SSM (jednolity mechanizm nadzorczy) wyszczegdlnita trzy kluczowe dla bankéw europejskich
czynniki ryzyka: niskie stopy procentowe i ich niekorzystne skutki dla rentownosci bankéw, wciaz wyso-
kie stany kredytéw zagrozonych w niektérych czesciach strefy euro oraz niepewnos$¢ geopolityczna'®.
Niskie stopy procentowe przektadaty sie na nizsze koszty finansowania, co byto korzystne dla gospodarki,
lecz zmniejszato marze odsetkowe bankéw. Wysokie poziomy kredytéw zagrozonych stanowity wcigz
w 2017 r.zagrozenie dla sektora bankowego strefy euro, gdyz przyczyniaja sie one do ograniczania zyskow-
nosci i zdolnosci do finansowania gospodarki. Nadzér Bankowy EBC (EBA) w marcu 2017 r. opublikowat
jakosciowe wytyczne dla bankéw w sprawie zarzadzania kredytami zagrozonymi.

W 2017 r. EBC, organy krajowe i Rada Stabilnosci Finansowej, po zasiegnieciu opinii Bazylejskiego Ko-
mitetu ds. Nadzoru Bankowego, uaktualnity roczng ocene bankéw globalnych o znaczeniu syste-
mowym w krajach strefy euro. W wyniku tej oceny siedem bankéw z Niemiec, Hiszpanii, Francji, Wtoch
i Holandii zaklasyfikowano jako banki o globalnym znaczeniu systemowym. Podmioty te beda mie¢
indywidualnie dobrane wskazniki bufora kapitatowego wedtug regulacji, ktére beda obowiazywac od
1 stycznia 2019r.

Wszystkie 19 krajow strefy euro raz na kwartat dokonujg oceny cyklicznego ryzyka systemowego i ustalajg
poziom antycyklicznego bufora kapitatowego. W wiekszosci krajow strefy euro cykliczne ryzyka systemowe
w 2017 r. pozostawaty pod kontrolg'. Natomiast w czerwcu 2017 r. Banco Popular Espanol zostat jako
pierwszy bank uznany przez Nadz6r Bankowy EBC za bedacy na progu upadtosci lub zagrozony upa-
dtoscig”. W dniu 7 czerwca 2017 r. Jednolita Rada przyjeta program restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, obejmujacy sprzedaz Banco Popular Espafiol na rzecz Banco Santander za 1 euro oraz umorzenie
i konwersje instrumentéw kapitatowych',

W pierwszym pétroczu 2017 r. Nadzdr Bankowy EBC przeprowadzit, w ramach testu warunkéw skrajnych

badanie polegajace na analizie wrazliwosci na ryzyko stopy procentowej w portfelu bankowym pt. Sensitivity

analysis of interest rate risk in the banking book — Stress test 2017. Wykonano je na prébie 111 instytucji istot-

nych, na podstawie dwdch réwnorzednych miar:

* zmiany dochodu odsetkowego netto (net interest income) spowodowanej przez ruchy stép pro-
centowych,

* zmiany wartosci ekonomicznej kapitatu wtasnego (economic value of equity), tj. wartosci biezacej portfela
bankowego, spowodowanej przez zmiany stép procentowych.

Celem badania byto uzyskanie nadzorczej oceny praktyki zarzadzania ryzykiem oraz jak najpet-
niejsze wykorzystanie wnioskéw ptynacych z poréwnania wynikéw poszczegdlnych bankéw. Banki
musiaty przedstawi¢ symulacje wplywu szesciu hipotetycznych szokowych zmian stép procentowych
wraz z skutkami bilansowymi. Wyniki badania potwierdzity, iz banki przewaznie korzystaja z instrumen-
téw pochodnych do zabezpieczenia sie przed niedopasowaniem terminéw przeszacowania aktywéw
i zobowigzan'®,

“ Wtasne obliczenia na podstawie bazy statystyk EBA.

145 EBC, Raport roczny EBC z dziatalnosci nadzorczej 2017 r., (2018), Frankfurt, s. 9.

146 EBC, Raport roczny 2017 r., (2018), Frankfurt, s. 67.

7 https://www.bankingsupervision.europa.eu/press/publications/annual-report/html/ssm.ar2017.pl.ntml#toc12
148 EBC, Raport roczny EBC z dziatalnosci nadzorczej 2017, (2018), Frankfurt, s. 52.

14 EBC, Raport roczny EBC z dziatalnosci nadzorczej 2017 r., (2018), Frankfurt, s. 12-13.
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3. Sytuacja na rynku finansowym w Polsce
3. The situation on the financial market in Poland

Aktywa rynku finansowego
Financial market assets

Polski system finansowy w 2017 r. cechowat sie dalszym wzrostem wartosci aktywédw sektora finansowego.
Wartos¢ aktywow systemu finansowego w Polsce na koniec 2017 r. wynosita 2 478,2 mld zt, odnotowujac
wzrost 0 5,2% w relacji do roku poprzedniego (wobec 6,1% w 2016 r.). Warto$¢ aktywow sektora finan-
sowego, podobnie jak w poprzednim roku, wykazata wzrost w sektorze bankowym, ubezpieczeniowym,
w funduszach inwestycyjnych oraz OFE. Spadek wartosci aktywéw nastapit w przypadku spétdzielczych
kas oszczednosciowo-kredytowych (SKOK).

Najwyzszy udziat w aktywach sektora finansowego w 2017 r. miat sektor bankowy, tj. banki komercyjne
i spotdzielcze oraz oddziaty instytucji kredytowych - tacznie 71,7% (wobec 72,6% w 2016 r.). Wzrost su-
my bilansowej sektora bankowego w 2017 r. wyniést 3,8% (wobec 7,0% w roku poprzednim). W koricu
2017 r. aktywa bankéw komercyjnych i spétdzielczych oraz oddziatéw instytucji kredytowych wyniosty
tacznie 1 781,4 mid zt (1 711,3 mld zt w 2016 r.). W strukturze aktywéw sektora bankowego dominowaty
aktywa bankéw komercyjnych oraz oddziatéw zagranicznych bankéw - 1 606,5 mld zt, co oznacza wzrost
0 3,4% (wobec 6,6% w 2016 1.)'*°, Aktywa bankéw spétdzielczych w 2017 r. uksztattowaly sie na poziomie
130,2 mld z}, wykazujac wzrost 0 7,9% (wobec 9,9% w roku poprzednim). Dziatalnos¢ operacyjng w koricu
2017 r. prowadzito 616 bankéw, o 5 mniej niz rok wczesniej. Zmniejszenie liczby bankéw wynikato ze
spadku liczby bankéw spétdzielczych do 553 (5 bankéw spétdzielczych w 2017 r. pofaczyto sie z innymi
bankami spotdzielczymi)'s'.

Wartos¢ aktywoéw funduszy inwestycyjnych oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych zwiekszyly sie
i wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosty 18,8 mld z}, notujac wzrost o 6,4%. Liczba funduszy
inwestycyjnych spadta o 24 wobec roku poprzedniego i wyniosta 905. Wartos¢ lokat funduszy inwestycyj-
nych na koniec 2017 r. zwiekszyta sie 0 9,1%, w tym dtuzne papiery wartosciowe miaty najwyzszy udziat
w tej kwocie, ich wartos¢ byta wyzsza od roku poprzedniego o 11,8%. W lokatach dtuznych papieréw
wartosciowych funduszy 94,6% stanowity lokaty w obligacjach'>

Kontynuacja spadku wartosci aktywéw w 2017 r. dotyczyta spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredyto-
wych. Aktywa tych podmiotéw zmniejszyty sie z 11,3 mld zt do 10,2 mld z, tj. 0 9,7% (przy spadku o 8,3%
w roku poprzednim). Poziom depozytéw w tych podmiotach w 2017 r. spadt o 3,35% w poréwnaniu do
roku poprzedniego, podobnie jak portfel kredytéw netto 0 2,25%. Na koniec 2017 r. dziatalno$¢ prowadzity
34 kasy i w stosunku do konca 2016 r. ich liczba byta mniejsza o 6'*3.

Wartos¢ aktywow zaktadéw ubezpieczen w 2017 r. wzrosta 0 11,5 mld z, tj. 0 6,2% i wyniosta 196,9 mld zt
(wobec 2,5% w roku poprzednim). Aktywa zaktadéw ubezpieczen na zycie wyniosty 104,7 mld zt (o 1,5%
wiecej), a zaktaddw ubezpieczenn majatkowych i pozostatych osobowych 91,9 mid zt (0 12,1% wiecej)™>*.

Aktywa netto otwartych funduszy emerytalnych na koniec 2017 r. wyceniono na 180,0 mld zt, tj. 0 17,3%
wiecej niz rok wczesniej (9,2% w roku poprzednim), odnotowujac najwyzszy wzrost wéréd podmiotéw
sektora rynku finansowego. Liczba rachunkéw prowadzonych przez otwarte fundusze emerytalne wedtug
stanu na dzien 31 grudnia 2017 r. wyniosta 16,5 mIn™>,

150 KNF, Dane miesieczne, sektor bankowy, lipiec, (2018), Warszawa.

151 GUS, Wyniki finansowe bankéw w 2017 ., (2018), Warszawa, s. 5.

152 GUS, Wyniki finansowe funduszy inwestycyjnych i towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2017 r.,, (2018), Warszawa, s. 1.

153 KNF, Raport o sytuacji spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych na 31 grudnia 2017 r., (2018), Warszawa, s. 4.

15+ GUS, Wyniki finansowe zaktadow ubezpieczeri w 2017 roku, (2018), Warszawa, s. 4.

155 GUS, Wyniki finansowe otwartych funduszy emerytalnych i powszechnych towarzystw emerytalnych w 2017r.,(2018), Warszawa,
s. 1.
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Table 61.

Aktywa instytucji finansowych w Polsce
Assets of financial institutions in Poland

Wyszczegémienie 2013 2014 2015 2016 2017
Specification wmldzt inbnzl
Ogodtem 2104,7 2108,7 2220,2 2356,7 2480,5
Total
Banki komercyjne i spétdzielcze oraz oddziaty instytucji 1406,0 1532,0 1600,0 1711,3 1777,0
kredytowych
Commercial and cooperative banks and branches of credit
institutions
Spotdzielcze Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe 18,7 13,7 12,4 11,3 10,2
Cooperative Savings and Credit Unions
Sektor ubezpieczeniowy 167,2 178,2 180,9 185,4 196,9
Insurance sector
Fundusze inwestycyjne i towarzystwa funduszy inwesty- 2135 2358 286,4 295,3 3164
cyjnych
Investment funds and Investment Fund Companies
Otwarte Fundusze Emerytalne 299,3 149,0 140,5 153,4 180,0

Open Pension Funds

Zrédto: dane GUS i KNF.
Source: Statistics Poland and PFSA data.

Aktywa finansowe gospodarki polskiej
Financial assets of the polish economy

Aktywa finansowe catej gospodarki polskiej w 2017 r. wykazaty wzrost o 5,2% (wobec 8,0% w roku
poprzednim). Najwiekszy udziat w aktywach stanowity aktywa instytucji finansowych — gotéwka
i depozyty, udziaty kapitatowe, badz jednostki w funduszach inwestycyjnych oraz kredyty
i pozyczki, ktérych udziat wyniést odpowiednio 22,2%, 21,8% oraz 19,5%. Aktywa w zakresie gotowki
i depozytéw wzrosty o 0,9% wobec roku poprzedniego.



Wykres 118.

Chart 118.
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Aktywa finansowe oraz struktura aktywoéw finansowych gospodarki polskiej w 2017 r.
wedlug instrumentow
Financial assets and structure of financial assets of the Polish economy in 2017, by instruments

mid zt
bn zt
8000
7401,6
7109,9
7000 6581,6 22,0% 22,1%
6226,8
6000 5936,3
14,6% 19,59

5000 — ,5%
4000 —
3000 —

Gotowka i depozyty
2000 — | - Currency and deposits

14530 16270 16410 Kredyty i pozyczki

12472 13729

Loans
1000 — Udziaty kapitatowe i udziaty lub jednostki
L w funduszach
Equilty and investment fund shares or units
0

Dtuzne papiery wartosciowe

2013 2014 2015 2016 2017 Debt securities
Aktywa finansowe gospodarki polskiej Pozostate
Financial assets of total economy Other

Gotéwka i depozyty
L Currency and deposits

Zrédto: dane NBP.
Source: NBP data.

Polityka monetarna
Monetary policy

Rada Polityki Pienieznej (RPP) w 2017 r. podejmowata dziatania zwigzane z prowadzeniem polityki pie-
nieznej, przy zatozeniu utrzymania inflacji na poziomie 2,5%, z dopuszczalnym przedziatem odchylen
+/-1 p. proc.’. Polityka pieniezna w 2017 r. byta ksztattowana przez utrzymywane na historycznie niskim
poziomie stopy procentowe. Utrzymanie stép procentowych na niezmienionym poziomie w 2016 r. byto
uzasadnione przez RPP przez zewnetrzny i przejsciowy charakter czynnikdw powodujacych utrzymanie sie
deflacji.W 2017 r. RPP utrzymata stopy procentowe na niezmiennym poziomie, wyjasniajac swojg decyzje
stabilizowaniem poziomu inflacji oraz ograniczeniem ryzyk narastania nieréwnowag w gospodarce kraju'”.

W 2017 r. polityka pieniezna NBP byta prowadzona w warunkach nadptynnosci sektora bankowego',
przy czym wartos¢ Srednioroczna nadptynnosci sektora bankowego wyniosta 73,6 mld zi, tj. o 0,4 mid zt
wiecej w poréwnaniu do 2016 r.”*. Na poziom nadptynnosci sektora bankowego wptywat wzrost pie-

156 NBP, Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2017, (2018), Warszawa, s. 5.
7 NBP, Sprawozdanie z wykonania polityki pienieznej na rok 2017, (2018), Warszawa, s. 45.

138 NBP, Sprawozdanie z wykonania zatozer polityki pienieznej na rok 2017 r., (2018), Warszawa, s. 11.,Nadptynnos¢ sektora banko-
wego jest to nadwyzka srodkéw pozostajaca w sektorze bankowym ponad wymagany poziom rezerwy obowiazkowej, obliczana
w odpowiednich okresach utrzymywania rezerwy. Miara nadptynnosci jest saldo przeprowadzanych przez bank centralny operacji
otwartego rynku oraz depozytowo-kredytowych”.

10 NBP, Raport roczny 2017. Plynnos¢ sektora bankowego Instrumenty polityki pienieznej NBP, (2018), Warszawa, s. 7.
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nigdza gotéwkowego, ktéry wynidst 5,5% w 2017 r. (wobec 14,9% w 2016 r.). Wzrost ten wynikat z wyz-
szego poziomu rezerwy obowiazkowej. Na ptynnos¢ sektora bankowego wptyw miat réwniez wzrost
depozytéw utrzymywanych w sektorze bankowym. Ponadto, warunki ptynnosci w sektorze bankowym
w 2017 r. byty ksztattowane przez skup walut obcych przez NBP w ramach transakcji Ministerstwa Finansow,
ktérych wartos$¢ wyniosta 36,9 mld zt (wobec 28,9 mld zt w 2016 r.). Na poziom nadptynnosci wptyw miata
réwniez sprzedaz walut obcych przez NBP, wynikajaca z przewalutowania sktadki cztonkowskiej wptaca-
nej na rachunek KE (17,2 mid zt w 2017 r. wobec 17,0 mld zt w 2016 r.)'®®, Ograniczony poziom ptynnosci
sektora bankowego byt warunkowany wyzszym poziomem $rodkéw utrzymywanych w ramach rezerwy
obowigzkowej. Rezerwa obowigzkowa na koniec 2017 r. wyniosta 42,6 mld zt wobec 42,3 mld zt w roku
poprzednim. Nieznaczny jej wzrost wigzat sie ze stopniowym wzrostem depozytéw sektora bankowego,
od ktérych naliczana byta rezerwa. W 2017 r. podstawowa stopa rezerwy obowiagzkowej nie ulegta zmianie
i wyniosta 3,5%. Oprocentowanie srodkéw rezerwy obowigzkowej wynosito 0,9% stopy referencyjnej'™’.
Banki ztozyty depozyty ,na koniec dnia” w NBP w sumarycznej kwocie 308,8 mld z1'®2, co oznacza wzrost
0 8,6% w relacji do depozytéw ztozonych w 2016 .63, Sredni dzienny poziom depozytéw ,na koniec dnia”
w 2017 r. wyniést 846,0 min zt wobec 772,3 min zt w 2016 r.'%4,

Stawka POLONIA vs stopa referencyjna NBP
The POLONIA indeks vs the NBP reference rate
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Stawka POLONIA Stopa referencyjna

Indeks POLONIA Reference rate

Zrédto: dane NBP.
Source: NBP data.

160 NBP, Raport roczny 2017. Plynnosc sektora bankowego Instrumenty polityki pienieznej NBP, (2018), Warszawa, s. 13-14.

161 NBP, Raport roczny 2017. Plynnos¢ sektora bankowego Instrumenty polityki pienieznej NBP, (2018), Warszawa, s. 24.

162 | okaty terminowe bankéw w NBP (depozyt na koniec dnia), dane zostaty obliczone za dni ich utrzymywania w 2017 r.
163 NBP, Raport roczny 2017. Plynnosc sektora bankowego Instrumenty polityki pienieznej NBP, (2018), Warszawa, s. 28.

164 NBP, Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2017, (2018), Warszawa, s. 15.
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Wykres 119a.  Poréwnanie stop procentowych NBP
Chart 119a.  Comparison of the NBP interest rates
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Zrédto: dane NBP.
Source: NBP data.

Stawka POLONIA w 2017 r. ksztattowata sie w poblizu poziomu stopy referencyjnej NBP. Srednie absolutne
odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP wyniosto 12 p.b. i byto nizsze w poréwnaniu do
roku poprzedniego (16 p.b. w 2016 r.). Utrzymanie nizszego odchylenia stawki POLONIA od stopy referen-
cyjnej NBP byto mozliwe dzieki prowadzonym operacjom otwartego rynku, zarébwno tym podstawowym,
jak i dostrajajagcym (regularnym i nieregularnym). Przyczynito sie to do zapewnienia bankom przez NBP
odpowiednich warunkéw do bilansowania wiasnych pozycji ptynnosciowych w okresie utrzymywania
rezerwy obowigzkowej. Poziom rentownosci prowadzonych poszczegdlnych operacji byt zblizony, badz
rowny stopie referencyjnej NBP'¢.

W ramach podstawowych operacji otwartego rynku NBP w 2017 r. emitowat bony pieniezne z 7-dniowym
terminem zapadalnosci, ktérych srednia warto$¢ roczna wyniosta 71,1 mld zt i byta nizsza od $redniego
poziomu emisji tych bonéw w 2016 r. 0 0,1 mld zt. Ponadto NBP emitowat, w ramach operacji dostraja-
jacych, bony pieniezne o krétszych terminach zapadalnosci (1, 2, 3 i 4-dniowych), a Srednia wartos$¢ tych
emisji wyniosta 1,7 mld zt w relacji do 1,3 mld zt w 2016 r. W 2017 r. przeprowadzono tgcznie 20 transakgji
dostrajajacych otwartego rynku (o 9 wiecej niz w 2016 r.), w tym 12 regularnych operacji dostrajajacych
— transakcje O/N (8 operacji 1-dniowych, 2 operacje 3-dniowe i 2 operacje 4-dniowe). Celem wyréwnania
odchylen stép procentowych od stopy referencyjne NBP dodatkowo zaoferowat 8 podstawowych operacji
otwartego rynku. Byly to pieciokrotnie 2-dniowe operacje oraz trzykrotnie 3-dniowe operacje'.

W listopadzie 2017 r. Rada Polityki Pienieznej NBP podjeta decyzje o wprowadzeniu dwdch zmian w za-
kresie funkcjonowania systemu rezerwy obowiazkowej. RPP od dnia 1 marca 2018 r. wprowadzita zerowa
stope rezerwy obowigzkowej od srodkéw pozyskanych co najmniej na 2 lata. W dniu 5 grudnia 2017 r.
uchwata nr 7/2017 Rada Polityki Pienieznej zdecydowata o obnizeniu od dnia 1 stycznia 2018 r. wysokosci
oprocentowania srodkéw rezerwy obowiagzkowej do poziomu 0,5%'%.

165 NBP, Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2017, (2018), Warszawa, s. 10-11.
166 NBP, Raport roczny 2017. Plynnosc sektora bankowego Instrumenty polityki pienieznej NBP, (2018), Warszawa, s. 24.
167 NBP, Raport roczny 2017. Plynnosc sektora bankowego Instrumenty polityki pienieznej NBP, (2018), Warszawa, s. 8.
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Kursy walut

Exchange rates

Wykres 120.

238

Chart 120.

Korzystne dane z polskiej gospodarki i dobre nastroje na rynkach finansowych, zwigzane z utrzymaniem
ekspansywnej polityki pienieznej przez EBC w strefie euro determinowato aprecjacje ztotego. Ponadto na
aprecjacje waluty wptyneta réwniez inflacja bazowa, ktéra pozostata w Polsce na niskim poziomie, czemu
sprzyjata ograniczona wewnetrzna presja popytowa oraz niska inflacja za granica'®. W konsekwencji kurs
polskiej waluty w 2017 r. umocnit sie wzgledem gtéwnych walut, co potwierdzit wzrost efektywnego kursu
ztotego wobec partneréw handlowych™®.

W 2017 r. kurs ztotego wzgledem euro i dolara amerykanskiego ksztattowat sie gtéwnie pod wpltywem
czynnikéw zewnetrznych, zwigzanych z poprawa koniunktury wsréd gospodarek rozwijajacych sie oraz
w Stanach Zjednoczonych.

Sredni kurs euro wobec ztotego w 2017 r. wynidst 4,26 zt i byt nizszy 0 2,3% w poréwnaniu z 2016 r. Sredni
kurs dolara w 2017 r. wyni6st 3,78 zt i byt nizszy 0 4,1% w poréwnaniu do 2016 r. Sredni kurs franka szwaj-
carskiego w 2017 r. wynidst 3,83 zt i byt nizszy o 4,2% wobec 2016 r.

Realny efektywny kurs ztotego (REER'°) w przeliczeniu dla 42 krajéw w 2017 r. osiaggnat poziom 93,1 wo-
bec roku bazowego (2005=100), wykazujac wyzsza wartos¢ niz w 2016 r. (91,0). Nominalny efektywny
kurs ztotego (NEER) w 2017 r. w przeliczeniu dla 42 krajéw byt na poziomie 98,3 w poréwnaniu do okresu
bazowego (2005=100), wykazujac wzrost wobec 2016 r. (95,7). Wzrost efektywnego kursu REER $wiadczyt
o wzroscie sity nabywczej ztotego w poréwnaniu do gtéwnych partneréw handlowych Polski na koniec 2017 .

Kursy sredniowazone walut obcych
The weighted average of foreign exchange rates

2013 2014 2015 2016 2017

USD/PLN $redni kurs kwartalny
USD/PLN average quarterly exchange rate

EUR/PLN $redni kurs kwartalny
EUR/PLN average quarterly exchange rate

CHF/PLN $redni kurs kwartalny
CHF/PLN average quarterly exchange rate

Zrédto: dane NBP.
Source: NBP data.

168 NBP, Sprawozdanie z wykonania zatozer polityki pienieznej na rok 2017,(2018), Warszawa, s. 7.
16> NBP, Sprawozdanie zwykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2017, (2018), Warszawa, s. 26-27.

170 Realny efektywny kurs walutowy, REER UE28 oraz Nominalny efektywny kurs walutowy, NEER UE28 uwzglednia zmiany kursu
zlotego wobec 28 krajoéw UE, a REER UE19 uwzglednia zmiany kursu ztotego wobec krajow strefy euro. Wiecej na ten temat
w: KE, Price and Cost Competitiveness, http://ec.europa.eu/economy finance/db _indicators/competitiveness/index en.htm
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Wykres 121. Nominalny i realny efektywny kurs zlotego
Chart 121.  Nominal and real effective exchange rates for Polish zloty

2005=100
105 100
29
¢
98 *
100 ‘— / ¢
97 n
96 =
95 F- 95
94 u
93 L
90
92
91 |
85 M T T I T O T T T T 90
' VIX T VIXITVIXIT VIX I VIX 2013 2014 2015 2016 2017

2013 2014 2015 2016 2017

& NEER M REER
REER = NEER

Zrédto: KE, Price and Cost Competitiveness, http://ec.europa.eu/economy_finance/db_indicators/competitiveness/data_section_en.htm
Source: EC, Price and Cost Competitiveness, http://ec.europa.eu/economy_finance/db_indicators/competitiveness/data_section_en.htm

4, Sektor bankowy w Polsce
4. The banking sector in Poland

Charakterystyka polskiego sektora bankowego
Characteristics of the polish banking sector

W 2017 r. liczba podmiotéw dziatajgcych w polskim sektorze bankowym wyniosta 616, wobec 621 rok
wczesniej. Liczba bankéw komercyjnych zmniejszyta sie do 35 (o 1 mniej). Funkcjonowaty réwniez
553 banki spétdzielcze (o 5 mniej). Oprécz bankéw dziatalno$¢ prowadzity oddziaty instytucji kredytowych,
a ich liczba zwiekszyta sie o 1 oddziat i wyniosta 28. Zmniejszenie liczby bankéw ogdétem i w po-
szczegolnych grupach wynikato z proceséw konsolidacyjnych (potaczenie 5 bankéw spétdzielczych
zinnymi bankami spétdzielczymi) i zmian organizacyjnych (przeksztatcenie jednego banku komercyjnego
w oddziat instytucji kredytowej). Ponadto, dwa oddziaty instytucji kredytowych zakonczyty dziatalnos¢,
a dwa nowe rozpoczely.

Réwnolegle ze zmniejszeniem liczby bankéw, odnotowano spadek zatrudnienia w sektorze o 4,4 tys. os6b
(0 2,6%) oraz liczby placéwek obstugi klientéw o 1,1 tys. (0 7,5%). Obok fuzji i przeje¢ dodatkowym czyn-

nikiem powodujgcym zmniejszenie zatrudnienia oraz sieci placéwek bankowych byt rozwéj bankowosci
elektronicznej'”".

71 KNF, Raport o sytuacji bankéw w 2017 r., (2018), Warszawa, s. 20.
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Tablica 62. Charakterystyka liczbowa sektora bankowego w Polsce
Table 62.  Numerical characteristics the banking sector in Poland
Wyszczegélnienie
) . 2013 2014 2015 2016 2017
Specification
Banki komercyjne 41 38 38 36 35
Commercial banks
Banki spétdzielcze 571 565 561 558 553
Cooperative banks
Oddzialy instytucji kredytowych 28 28 27 27 28
Branches of credit institutions
Liczba placéwek 15305 15 062 14 505 14 506 13423
Number of banking offices
Zatrudnienie 174321 172659 170908 168 821 164 385
Employment
Zrédto: dane KNF.
Source: data of the PFSA.
Udziat pieciu najwiekszych bankéw w aktywach ogétem sektora bankowego (stopien koncentracji CR5)
obnizyt sie 0 0,4 p. proc. i wynidst 47,8% (wobec 48,3% w 2016 r.). Odnotowano réwniez spadek wspot-
czynnika koncentracji pieciu najwiekszych bankéw co do wielkosci depozytéw, jak i naleznosci sektora
niefinansowego, odpowiednio 0 0,4 p. proc.i o 0,3 p. proc.
Tablica63. Wspotczynnik koncentracji CR5 bankow w sektorze bankowym
Table 63.  Concentration coefficient of CR5 banks in the banking sector

240

Wyszczego’h]ienie 2013 2014 2015 2016 2017
Specification W% in%

W aktywach ogoétem 46,1 48,5 48,8 48,3 47,8
In assets total
W depozytach ogdtem 45,9 54,9 55,0 47,5 471
In deposits total
W naleznosciach sektora niefinanso- 42,5 48,9 49,1 441 43,8

wego
In receivables due from non-financial

sector

Zrédto: dane KNF.
Source: data of the PFSA.

W 2017 r. nastapit wzrost udziatu bankéw nalezacych do inwestoréw krajowych w aktywach sektora banko-
wego do 54,5% (0 11,1 p. proc. wobec 2016 1.), co byto zwigzane gtéwnie z realizacja transakcji zakupu przez
PZU SA i PFR SA pakietu kontrolnego akcji Banku PeKaO SA'72 Na koniec 2017 r. pod kontrolg inwestorow
krajowych znajdowato sie 14 bankéw komercyjnych (o 2 wiecej niz rok wczesdniej) oraz wszystkie banki
spotdzielcze. Inwestorzy zagraniczni (pochodzacy z 19 krajéw, gtéwnie z Niemiec i Hiszpanii) kontrolowali
21 bankéw komercyjnych'”® oraz wszystkie oddziaty instytucji kredytowych.

172 Tym samym podmioty te uzyskaty takze kontrole nad PeKaO Bankiem Hipotecznym SA.
173 KNF, Raport o sytuacji bankéw w 2017 r., (2018), Warszawa, s. 20.
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Tablica 64. Udziaty w aktywach sektora bankowego bankéw kontrolowanych przez inwestoréw krajowych
i zagranicznych
Table 64.  Share of banks controlled by domestic and foreign investors in assets of the banking sector

Wyszczego'mienie 2013 2014 2015 2016 2017
Specification w% in%
Inwestorzy krajowi 36,8 38,5 41,0 43,4 54,5

Domestic investors

Inwestorzy zagraniczni 63,2 61,5 59,0 56,6 45,5
Foreign investors

Zrédto: dane KNF.
Source: data of the PFSA.

W 2017 r. w wyniku szybszego tempa wzrostu funduszy wiasnych niz tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko
wzrosty wspotczynniki kapitatowe, Swiadczac o rosnacej jakosci kapitatéw zgromadzonych przez polskie
banki. Na koniec 2017 r. wspétczynnik kapitatu Tier 1'7* dla sektora bankowego i dla bankéw komercyjnych
wynidst 17,3% (wobec 16,1% rok wczesniej), a dla bankéw spétdzielczych 16,3% (przy 16,0% w 2016 .).

W koricu 2017 r. taczny wspodtczynnik kapitatowy sektora wyniést 19,0% (17,7 w 2016 r.). Tylko jeden bank
(wobec 3 w 2016 r.) wykazat ten wspoétczynnik na poziomie nizszym niz regulacyjne minimum 8%'”>. Udziat
tego podmiotu w sumie aktywéw sektora bankowego byt jednak bliski 0,0%.

Fundusze wtasne bankéw na koniec 2017 r. wynosity 198,1 mld zti byly 0 22,6 mld zt wyzsze niz rok wczesniej
(tj. 0 12,9%), z tego w bankach komercyjnych 186,6 mld zt (wzrost o 13,4%), a w bankach spétdzielczych
11,5 mld zt (wiecej 0 5,9%). Jedynie w przypadku 4 bankéw spétdzielczych fundusze wtasne nie pozwalaty
na spetnienie wymagan regulacyjnych w zakresie minimalnego poziomu funduszy wiasnych lub minimal-
nych wspétczynnikéw kapitatowych (rok wczesniej taka sytuacja dotyczyta 5 bankéw).

W 2017 r. KNF ponownie zaktualizowata, wydane po raz pierwszy w 2015 r., indywidualne zalecenia stoso-
wania dodatkowego wymogu kapitatowego dla 14 bankéw posiadajacych znaczace ekspozycje na rynku
walutowych kredytéw dla gospodarstw domowych zabezpieczonych hipotecznie. W wyniku tej aktualizacji
dodatkowy wymdg kapitatowy dla tych bankéw zostat zmieniony od 2018 r. z 0,5%-3,8% do 0,5%-5,8%
tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko poszczegdlnych bankéw. Ponadto, 12 bankéw komercyjnych ziden-
tyfikowanych przez KNF jako inne instytucje o znaczeniu systemowym'’¢, Podmioty te byty zobowigzane
do utrzymywania dodatkowego bufora kapitatowego w wysokosci 0,0%-0,75% tagcznej kwoty ekspozycji
na ryzyko.

Dodatkowe kryteria w zakresie posiadanych funduszy wtasnych musiaty spetniac¢ banki planujace wyptate
dywidendy. Aby wypfata dywidendy nie wptyneta negatywnie na sytuacje finansowa bankéw, zgode na
wyptate dywidendy wydaje KNF po spetnieniu przez banki kryteriéw okreslonych w wydawanych corocznie
przez KNF stanowiskach'”’.

17+ KNF, Raport o sytuacji bankéw w 2017 r., (2018), Warszawa, s. 24.

75 Artykut 92. Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 (tzw. rozporzadzenie CRR).

176 Lista dostepna na stronie: http://www.nbp.pl/nadzormakroostroznosciowy/instrumenty.aspx. Lista 30 bankéw o globalnym
znaczeniu systemowym za 2017 r., na ktérej nie ma polskich bankéw, ale jest 15 ich zagranicznych wtascicieli, jest dostepna
na stronie: http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P211117-1.pdf

77 Np. KNF, Stanowisko KNF z dnia 6 grudnia 2016 r. w sprawie polityki dywidendowej bankéw, zaktaddéw ubezpieczer, PTE, doméw
maklerskich i TFI, (2016), Warszawa.
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Depozyty
Deposits

Depozyty sektora niefinansowego oraz sektora instytucji rzadowych i samorzadowych na koniec 2017 r.
wyniosty tacznie 1 139,4 mld zl, i byly o 4,4% wyzsze niz rok wczesniej. Depozyty sektora niefinansowe-
go wyniosty 1 070,4 mld zt (wzrost o 4,1%) i stanowity 93,9% depozytéw tych dwéch sektorow (94,2%
w 2016 r.). Wartos¢ depozytéw sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych osiggneta wartosc

69,0 mld z}, co oznaczato 8,6% wzrostu w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Wykres 122. Wartosc i struktura depozytow sektora niefinansowego
Chart 122. Value and structure of non-financial sector deposits

Wedtug walut

Wedtug wiascicieli

Wedtug depozytariuszy
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

W 2017 r., w poréwnaniu do stanu z 2016 r., odnotowano wzrost tacznej wartosci depozytéw biezacych
0 13,1% i spadek depozytéw terminowych o 7,0%. Wartos¢ depozytdw biezacych i depozytdw terminowych
sektora niefinansowego zmienita sie w podobnym zakresie. Wartos¢ depozytéw biezacych sektora instytucji
rzagdowych i samorzadowych wzrosta o 13,3%, a depozytéw terminowych tego sektora zmniejszyta sie
0 1,1%. Udziat depozytéw terminowych w facznej kwocie depozytéw sektora niefinansowego oraz sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych zmniejszyt sie w skali roku o 4,8 p. proc. (do 38,9%). W sektorze
niefinansowym udziat depozytéw terminowych obnizyt sie takze o 4,8 p. proc. (do 39,6%), a w sektorze
instytucji rzadowych i samorzadowych o 2,9 p. proc. (do 29,6%)7%.

178 Wyliczenia wiasne wg danych NBP dla sektora bankowego bez oddziatéw zagranicznych.



Wykres 123.

Chart 123.
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W strukturze walutowej depozytéw sektora niefinansowego przewazaty depozyty w walucie krajowej,
ktérych udziat w grudniu 2017 r. wynidst 86,0%, tj. zmniejszyt sie w poréwnaniu z rokiem poprzednim
o 1,8 p. proc. Depozyty utrzymywane w euro stanowity 8,9% depozytéw ogdtem tego sektora (wobec
7,8% w roku poprzednim).

Przewazajaca czes$¢ depozytéw sektora niefinansowego utrzymywana byta w krajowych bankach komer-
cyjnych, w ktérych w 2017 r. ulokowanych byto 89,4% wszystkich depozytéw sektora niefinansowego
(00,5 p. proc. mniej w relacji do 2016 r.).

Analogicznie jak w latach poprzednich, w strukturze wtascicielskiej depozytéw sektora niefinansowego
dominowaty depozyty nalezace do gospodarstw domowych (71,1%). Ich warto$¢ wyniosta 761,3 mld zt
byta wyzsza 0 4,2% nizw 2016 r.

Depozyty przedsiebiorstw zwiekszyty swojg wartos¢ o 10,0 mid zt (o 3,6%) i wyniosty 285,0 mld zt. Na
wzrost depozytéw przedsiebiorstw wptyneta m.in utrzymujaca sie dobra koniunktura gospodarcza, ktéra
pozytywnie oddziatywata na ich sytuacje finansowa.

Dynamika depozytéw sektora niefinansowego
(analogiczny okres poprzedniego roku = 100)
Dynamics of non-financial sector deposits
(corresponding period of the previous year = 100)
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Domestic commercial banks with foreign branches

Banki spétdzielcze
Cooperative banks

Uwaga: stan na koniec kwartatu.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

Note: as the end of the quarter.
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W 2017 r.roczna dynamika wartosci depozytéw sektora niefinansowego w sektorze bankowym z oddziatami
zagranicznymi byfa nizsza o 5,4 p. proc. niz rok wczesniej. W przypadku bankéw komercyjnych z oddziatami
zagranicznymi obnizka wyniosta 5,8 p. proc., a w bankach spoétdzielczych o 2,8 p. proc.

W 2017 r,, na skutek wiekszego przyrostu depozytéw niz kredytdw w sektorze niefinansowym, odnotowano
nizszy poziom relacji kredytéw do depozytéw niz w latach poprzednich. Wspétczynnik ten wynidst 93,9%
wobec 94,7% w 2016 r., wzmacniajgc tym samym stabilnos¢ systemu finansowego i stan rownowagi akgji
kredytowej wobec dziatalnosci depozytowej bankéw'”.

W 2017 r. wartos¢ kredytdéw brutto sektora niefinansowego oraz sektora instytucji rzadowych i sa-
morzadowych wynosita 1 145,0 mld zt, notujgc wzrost o 3,1% w stosunku do roku poprzedniego.
W strukturze tych kredytéw 91,3% stanowity kredyty sektora niefinansowego, ktérych warto$¢ zwiekszyta sie do
1044,9 mld z}, tj. 0 3,2%. Wartos¢ kredytéw sektora instytucji rzadowych i samorzadowych powiekszyta
sie 0 2,0% do kowty 100,1 mld zt.

W 2017 r. w strukturze walutowej kredytéw ogoétem sektora niefinansowego odnotowano zmniej-
szenie w skali roku udziatu kredytéw walutowych do 22,8%, tj. o 4,7 p. proc. Obnizenie udziatu
kredytow walutowych wynikato z systematycznej sptaty starych kredytéw, przy prawie braku udziela-
nych nowych kredytéw na skutek rekomendacji KNF oraz w wyniku umocnienia ztotego w stosunku
do walut obcych'®,

Wartos¢ kredytéw dla gospodarstw domowych w koricu 2017 r. wyniosta 672,0 mld zt, a dla przedsie-
biorstw 366,0 mld zt. Wyzszym tempem wzrostu wartosci kredytéw w obszarze sektora niefinansowego
charakteryzowaty sie przedsiebiorstwa, dla ktérych odnotowano wzrost o 6,1%. Kredyty dla gospodarstw
domowych zwiekszyty swa wartos$¢ w tym samym okresie o 1,7%. Zwiekszeniu akcji kredytowej sprzyjaty
stabilne i niskie stopy procentowe oraz poprawa sytuacji materialnej konsumentéw. Z drugiej strony niskie
oprocentowanie depozytéw sktaniato do zakupéw za gotéwke.

W | kwartale 2017 r. roczna dynamika udzielonych kredytéw dla sektora niefinansowego obnizyta sie
0 1,0 p. proc. i wykazywata malejacy trend do korica roku. W przypadku gospodarstw domowych tempo
wzrostu kredytéw na koniec 2017 r. zmniejszyto sie o 3,4 p. proc. Najwiekszym spadkiem rocznej dynamiki
kredytéw w sektorze niefinansowym charakteryzowaty sie kredyty mieszkaniowe, ktérych roczna dyna-
mika obnizyta sie 0 6,5 p. proc. Dynamika kredytéw dla przedsiebiorstw ulegta obnizeniu w | kwartale
0 3,1 p. proc., ale w trakcie roku stale rosta i w koricu roku byta na najwyzszym w 2017 r. poziomie,
00,7 p. proc. wyzszym niz rok wczesniej.

Na poziom kredytéw dla gospodarstw domowych w 2017 r. wptyneto gtéwnie zwiekszenie wartosci
kredytéw konsumpcyjnych oséb prywatnych (o 8,0%) oraz wzrost pozostatych kredytéw (o 4,7%).
Wartos¢ kredytéw mieszkaniowych obnizyta sie w skali roku o 1,5%. W przypadku kredytéw miesz-
kaniowych w ztotych odnotowano zwigkszenie ich wartosci o 10,5%, natomiast warto$¢ mieszkanio-
wych kredytéw walutowych obnizyta sie o 18,5%. W rezultacie, na koniec 2017 r. udziat kredytéw
walutowych w kredytach mieszkaniowych gospodarstw domowych wynidst 34,3% (wobec 41,4% rok
wczesniej).

Rozwoj akgji kredytowej w obszarze kredytéw mieszkaniowych w 2017 r. wigzat sie z niskimi stopami pro-
centowymi, stabilizacjg cen na rynku nieruchomosci i utrzymujaca sie dobra koniunkturg gospodarcza.
Ograniczony w skali, pozytywny wptyw na warto$¢ udzielonych kredytéw mieszkaniowych miat rowniez
rzagdowy program ,Mieszkanie dla Mtodych” (MdM). W 2017 r. w ramach MdM BGK przekazat bankom
kredytujacym srodki finansowe z tytutu udzielonych kredytéw z dofinansowaniem wkfadu wtasnego

179 KNF, Raport o sytuacji bankéw w 2017 r., (2018), Warszawa, s. 28.

180 W szczegodlnosci kurs sredni CHF wg tabeli NBP z 29.12.2017 r. byt 0 13,4% nizszy niz wg tabeli z30.12.2016 .
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w tgcznej wysokosci 761,2 min zt (od poczatku programu MdM w 2014 r. byto to facznie 2 230,3 min zH)'™®'.
Zgodnie ze znowelizowang przez KNF Rekomendacja S od 2017 r. wysokos$¢ wktadu wiasnego w momencie
udzielenia kredytu winna wynosic¢ co najmniej 20% wartosci nieruchomosci mieszkalnej'®.

Wartos¢ bilansowa brutto kredytéow sektora niefinansowego (lewy)
oraz dekompozycja kredytéw dla gospodarstw domowych (prawy)
Gross carrying amount of non-financial sector loans (left) and decomposition of housholds loans (right)
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Uwaga: stan na koniec roku.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Note: as of the end of the year.

Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

Wartos¢ kredytéw konsumpcyjnych dla oséb prywatnych zwiekszyta sie w 2017 r. do 162,3 mld zt
ze 150,2 mid zt w 2016 r. Najwyzszy wzrost tych kredytéw w 2017 r. odnotowano dla kategorii , kredytéw
ratalnych pozostatych’, ktéry wynidst 27,1% w relacji do roku poprzedniego. Wartos¢ kredytow ratalnych
samochodowych zwiekszyta sie o 16,0%, a kredytéw w kartach kredytowych o 4,0%. Natomiast wartos$¢
pozostatych kredytéw konsumpcyjnych'®® obnizyta sie 0 9,1%.

181 BGK, Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Grupy kapitatowej BGK w 2017 roku, (2018), Warszawa, s. 45.

182 Oznaczato to maksymalna wysokos¢ wskaznika LtV (Loan to Value) na poziomie 80%. W przypadku, gdy czes¢ kredytu
przekraczajaca LtV 80% byta odpowiednio ubezpieczona, lub kredytobiorca przedstawit dodatkowe zabezpieczenie
w formie blokady srodkéw na rachunku bankowym lub poprzez zastaw na denominowanych w ztotych dtuznych papierach
wartosciowych Skarbu Parstwa lub NBP LtV mogto by¢ zwiekszone do 90%.

183 Kategoria ta obejmuje kredyty gotéwkowe sptacane jednorazowo oraz kredyty w rachunku biezacym niezwiazane z dzia-
falnoscig gospodarcza lub prowadzeniem gospodarstwa rolnego.
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Wykres 125.

Chart 125.

Wartos$¢ kredytéw dla przedsiebiorstw ogétem w koricu 2017 r. wyniosta 366,0 mld zt i wzrosta o 6,1%
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Odmiennie nizw 2016 r. odnotowano wyzsze tempo wzrostu warto-
$ci kredytéw udzielonych MSP w poréwnaniu do duzych przedsiebiorstw. Warto$¢ kredytéw udzielonych
MSP wzrosta 0 6,7% i uksztattowata sie na poziomie 206,6 mld zt. Stanowito to 56,4% wartosci bilansowej
brutto kredytéw udzielonych przedsiebiorstwom ogétem (o 0,3 p. proc. wiecej niz rok wczesniej). Wartos¢
kredytow dla duzych przedsiebiorstw wzrosta o 5,4% i wyniosta 159,4 mlid zt.

Analogicznie jak w poprzednich latach, w strukturze kredytéw dla przedsiebiorstw ogétem najwiekszy
udziat miaty kredyty operacyjne 35,5% (tyle samo co rok wczesniej). Wartos$¢ tych kredytéw na koniec
2017 r. wyniosta 129,8 mld zt i byta wyzsza o 6,1% w poréwnaniu do 2016 r. Najwiekszy wzrost war-
tosci kredytéw dla przedsiebiorstw odnotowano w kategorii kredyty inwestycyjne, o 12,0 mld zt do
125,6 mld z}, a ich udziat w strukturze kredytéw dla przedsiebiorstw stanowit 34,3% (o 1,4 p. proc. wiecej).

Dynamika kredytow sektora niefinansowego
(analogiczny okres roku poprzedniego = 100)
Dynamics of non-financial sector loans
(corresponding period of the previous year = 100)
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Uwaga: stan na koniec kwartatu.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Note: as of the end of the quarter.

Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.
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Wykres 126. Kredyty dla przedsiebiorstw
Chart 126. Loans for non-financial corporations
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych miesiecznych KNF (stan na grudzier danego roku) — panel lewy oraz KNF, Raport
o sytuacji bankéw w 2017 r., (2018), Warszawa — panel prawy.

Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA (as of December of a given year) - the left panel and the PFSA, Raport o sytuacji
bankéw w 2017r., (2018), Warsaw - the right panel.
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Kredyty udzielone przedsiebiorstwom z branz: przetwérstwa przemystowego, handlu, obstugi nieruchomo-
$ci oraz budownictwa stanowity facznie 64,0% wartosci duzych zaangazowan kredytéw dla przedsiebiorstw
na koniec 2017 r. Podobnie jak w poprzednich latach, najwiekszy udziat wedtug branz miaty przedsiebiorstwa
przetworstwa przemystowego — 22,6% (wobec 22,3% w 2016 r.), a wartos¢ ich kredytéw zwiekszyta sie do
86,9 mld z, tj. 0 7,5%. Wsréd przedsiebiorstw przetwdrstwa przemystowego najwyzszy udziat w kredytach
miata branza spozywcza (22,4% - 19,5 mld zt), a najwiecej w 2017 r. wzrosta wartos¢ kredytéw dla branzy
produkgcji sprzetu transportowego (o 24,4% w stosunku do roku poprzedniego). Wzrost wartosci kredytow
dla branzy handlowej wynioést 5,9%, osiggajac poziom 72,8 mld zt. Wartos¢ kredytéw dla branzy budowlanej
zwiekszyta sie 0 9,4%, do poziomu 28,8 mlid zt'#,

Kredyty zagrozone
Non-performing loans

Wykres 127.

248

Chart 127.

W 2017 r. wartos¢ kredytéw zagrozonych obnizyta sie o 1,2% w poréwnaniuz 2016 r.i wyniosta 71,5 mld zt.
Kredyty zagrozone sektora niefinansowego stanowity 99,0% kredytéw zagrozonych ogétem, a ich wartos¢
uksztattowata sie na poziomie 70,8 mld zt, 0 1,3% mniej niz rok wczesniej'®,

Wartosc¢ kredytow zagrozonych wybranych sektorow
Value of non-performing loans in selected sectors
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

184 KNF, Raport o sytuacji bankéw w 2017 r., (2018), Warszawa, s. 48.

8 W 2017 r. w jednym z bankéw zmieniono zasady rachunkowosci, skutkujace wytaczeniem z kategorii ,zagrozone” czesci
portfela kredytowego. Ponadto, umocnit sie kurs PLN wzgledem CHF oraz zostata sprzedana czesc portfela, ztych kredytéw”
(gdyby nie te czynniki, to warto$¢ kredytédw zagrozonych bytaby wyzsza niz na koniec 2016 r.). KNF, Raport o sytuacji bankéw
w2017r.,(2018), Warszawa, s. 52.


http://context.reverso.net/t%C5%82umaczenie/angielski-polski/non-performing+loans
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Kredyty przeterminowane sektora niefinansowego wedlug opdznien w sptacie
Overdue loans of non-financial sector by past due

mid zt
bnzl

60

50 .....-......--........0...... S - S

40 /\/\/\/\
e
30

~— ~—
20
10 ——
—— e
07 I I I I I I I I I I I I I I I I I I I ]
| I nm v | I nm v | Il n v | 1l nm v | 1l nm v
2013 2014 2015 2016 2017
Przeterminowane do 30 dni
— Pastdue up to 30 days

Przeterminowane od 31 do 90 dni
Past due from 31 up to 90 days

Przeterminowane od 91 do 180 dni
Past due from 91 up to 180 days

Przeterminowane powyzej 180 dni
Past due over 180 days

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

Najwyzszy udziat w kredytach zagrozonych sektora niefinansowego stanowity kredyty dla gospo-
darstw domowych (57,6%). Warto$¢ tych kredytéw na koniec 2017 r. wyniosta 40,8 mld zt i byta
wyzsza o 1,0 mid zt (o 2,5%) niz rok wczesniej. W strukturze kredytéw zagrozonych gospodarstw
domowych przewazaty kredyty konsumpcyjne oséb prywatnych, a ich udziat wynidst 44,3% (wzrost
0 0,9 p. proc.). Wartos$¢ tych kredytéw zwiekszyta sie w 2017 r. o 0,8 mld zt (o0 4,5%) do poziomu
18,1 mld zt. Odnotowano zwiekszenie kredytéw zagrozonych w kategorii ,pozostate’, o 7,6%, do
11,8 mld zt oraz zmniejszenie wartosci zagrozonych kredytéw mieszkaniowych gospodarstw domo-
wych o 5,6%, do poziomu 10,9 mild zt. Udziat tych dwéch kategorii w kredytach zagrozonych gos-
podarstw domowych wyniést odpowiednio 29,0% i 26,7%.

Wartos$¢ kredytéw zagrozonych dla przedsiebiorstw zmniejszyta sie 0 5,9% i wyniosta 29,9 mld zt. W struk-
turze zagrozonych kredytéw dla przedsiebiorstw przewazaty kredyty udzielone MSP (68,9%), a ich warto$¢
w relacji do 2016 r. zmniejszyta sie w 0 0,8 mld zt (3,8%) do 20,6 mld zt. Wartos¢ kredytéw zagrozonych dla
duzych przedsiebiorstw obnizyta sie 0 1,0 mld zt (10,1%) do 9,3 mld zt.

W strukturze kredytow przeterminowanych sektora niefinansowego na koniec 2017 r. dominowata
grupa kredytéw niesptacanych powyzej 180 dni, o wartosci 47,9 mld zt (o 1,3% wiecej), a ich udziat wy-
niést53,1% (52,2% w 2016 1.). Druga najwieksza pod wzgledem wartosci grupa kredytéw przeterminowanych,
byty kredyty, ktérych opdznienie w sptacie byto nie dtuzsze niz 30 dni. Wartos¢ tych kredytéw wyniosta
28,4 mld zt (0 4,0% mniej) i stanowity one 31,4% catosci kredytéw przeterminowanych na koniec
2017 r., przy 32,6% rok wczesniej.
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Wyniki finansowe i rentownos¢
Financial results and profitability

Wykres 128.
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Chart 128.

Wynik finansowy netto sektora bankowego w 2017 r. wyniést 13,6 mld zi, osiagajac wartos¢ o 2,3% nizsza
od wypracowanej w 2016 r.'¥ W 2017 r. gtdwna determinantg ksztattowania wyniku finansowego byto
zwiekszenie wyniku na dziatalnosci bankowej o 2,4 mid zt, tj. 0 4,1% w relacji do roku poprzedniego. Wzrost
wyniku z tytutu odsetek wyniést 4,6 mld zt, tj. 0 12,1%, a z tytutu optat i prowizji 1,2 mld 4, tj. 0 9,1%. Wynik
na pozostatej dziatalnosci bankowej (w tym przychody z tytutu dywidend) obnizyt sie 0 3,3 mid z4, tj. 0 38,0%.

Wyniki finansowe sektora bankowego
Financial results of the Polish banking sector
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

Koszty dziatania bankéw w 2017 r. wzrosty o 4,2% do 32,9 mld zt, w tym 50,4% tych kosztéw stanowity
koszty pracownicze, tj. 16,6 mld zt (wzrost 0 5,7% wobec 2016 r.). Koszty ogéinego zarzadu zwiekszyty sie
0 2,8% do 16,3 mld zt, gtéwnie z powodu kosztéw z tytutu podatku od niektérych instytucji finansowych
oraz kosztéw informatycznych.

W 2017 r. w poréwnaniu do roku 2016 dynamika wzrostu wyniku finansowego netto sektora bankowego
byta nizsza niz dynamika aktywoéw i kapitatéw wiasnych. Odzwierciedleniem tych relacji byto obnizenie sie
podstawowych wskaznikéw efektywnosci dziatania. Wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) zmniejszyt sie
0 0,06 p. proc. do poziomu 0,8%, a wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego (ROE) o0 0,8 p. proc. do 7,0%.
Dla bankéw komercyjnych z oddziatami zagranicznymi wskazniki ROA i ROE wyniosty odpowiednio 0,8%
(spadek 0 0,07 p. proc.) i 6,9% (mniej 0 0,8 p. proc.). W bankach spétdzielczych wystapita odwrotna sytuacja
niz w bankach komercyjnych, tzn. dynamika wzrostu wyniku finansowego netto okazata sie wyzsza niz
dynamika aktywow i kapitatéw wiasnych. W rezultacie wskaznik ROA dla tej grupy bankéw wyniést 0,6%,
a wskaznik ROE 6,3% (w 2016 r. odpowiednio 0,5% i 5,7%).

186 W 2016 r. banki uzyskaty jednorazowy dochéd w wysokosci 2,5 mld zt ze sprzedazy akcji VISA Europe Ltd. Ponadto, o jeden
miesigc krocej obowiazywat podatek od niektérych instytucji finansowych, dlatego koszty bankéw z tego tytutu byty
00,4 mld zt mniejsze nizw 2017 r. Wyeliminowanie wptywu tych dwéch czynnikéw oznaczatoby, ze zrealizowany w 2017 r.
wynik finansowy netto bytby o ok. 20% wyzszy niz w 2016 r. KNF, Raport o sytuacji bankéw w 2017 r., (2018), Warszawa, s. 31.
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5. Sektor ubezpieczeniowy w Polsce
5. Insurance sector in Poland

Sytuacja sektora ubezpieczen
The situation of the insurance sector

Wykres 129.
Chart 129.

Dziatalnos$¢ ubezpieczeniowa w Polsce na koniec 2017 r. prowadzito 61 krajowych zaktadéw ubezpieczen
i zaktadow reasekuracji. Wsréd nich byto 27 zaktadéw ubezpieczen na zycie, 33 zaktady pozostatych
ubezpieczen osobowych i majatkowych oraz 1 zaktad reasekuracji. Z dniem 1 stycznia 2016 r. weszta
w zycie ustawa z 11 wrzesnia 2015 r. o dziatalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Dz. U. z 2015 r.,
poz. 1844 z pdzn. zm.), wprowadzajgca do polskiego systemu prawnego zasady dyrektywy Wypta-
calnos¢ I1I'®. Spowodowato to wiele zmian zaréwno w funkcjonowaniu zaktadéw ubezpieczen i zaktadow
reasekuracji, jak i w sposobie prowadzenia nadzoru nad sektorem ubezpieczeniowym. Wprowadzony system
wyptacalnosci uwzglednia profil ryzyka, na jakie narazone s zaktady ubezpieczen i zaktady reasekuracji
w toku prowadzonej dziatalnosci',

Podstawowe wskazniki rynku ubezpieczen
Main indices of insurance sector

Struktura skfadki przypisanej brutto Wskazniki: penetracji ubezpieczen i sktadki per capita
Gross written premium structure Indices: insurance penetration and density
zt
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Zrédto: dane KNF oraz opracowanie wiasne GUS.
Source: data of the PFSA and Statistics Poland own research.

Relacja skfadki przypisanej brutto do PKB w 2017 r. w Polsce wyniosta 3,1% i zwiekszyta sie 0 0,1 p. proc.
w stosunku do poprzedniego roku; z tego na ubezpieczenia na zycie przypadato 1,2%, a na pozostate
ubezpieczenia osobowe i majatkowe 1,9%. Sktadka per capita zwiekszyta sie 0 11,5% i osiggneta poziom
1622 zt na osobe. Sktadki na mieszkanca wzrosty w obu dziatach, w dziale | sktadka wyniosta 639 zt na
osobe, a w dziale Il byto to 983 zt na osobe.

187 Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE w sprawie podejmowania i prowadzenia dziatalnosci ubezpie-
czeniowej i reasekuracyjnej (Wyptacalnos¢ Il) (Dz.U. L 335z 15.12.2010).

188 KNF, Raport o stanie sektora ubezpieczer po IV kwartatach 2016 r., (2017), Warszawa, s. 3.
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Struktura ubezpieczen wedtug dziatéw
Insurance structure by divisions

Tablica 65.
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Table 65.

W strukturze dziatowej polskiego sektora ubezpieczen, mierzonej wielkoscig skfadki przypisanej brutto,
dominowat w latach 2013-2015 dziat I. Utrzymujacy sie od 2009 r. trend spadku sktadki przypisanej brut-
to w dziale | spowodowat, ze w 2017 r. udziat dziatu | osiagnat 39,4% sktadki przypisanej ogétem (42,6%
w 2016 r.), a wiec spadt do poziomu roku 2000. Obecnie pozycje lidera przejat dziat Il z udziatem wynosza-
cym 60,6% przy 57,4% w 2016 r.

Podstawowe dane o sektorze ubezpieczen
Main data of insurance sector
Dziat| Division | Dziat Il Division Il
2013 2014 | 2015 @ 2016 @ 2017 @ 2013 | 2014 | 2015 | 2016 @ 2017

wmldzt inbnzl

Wyszczegolnienie
Specification

Sktadka przypisana brutto 31,3 28,7 27,5 23,8 24,6 26,6 26,3 27,3 32,1 37,8
Gross written premium

Odszkodowania i $wiadczenia wy- 23,1 20,4 19,4 18,3 20,4 13,7 13,8 15,5 18,4 19,5
ptacone brutto
Gross claims paid

Wynik finansowy netto 2,8 3,0 3,0 2,2 23 6,1 3,7 2,6 1.9 34
Financial net result

Wynik techniczny® 3,0 33 2,8 2,9 3,1 1,3 0,8 0,2 04 2,1
Technical financial result

a Wynik uzyskany przez zaktad ubezpieczen z podstawowej dziatalnosci ubezpieczeniowej. Stanowi réznice pomiedzy przycho-
dami ze skfadek a wyptaconymi swiadczeniami i odszkodowaniami oraz zmianami stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych
na pokrycie przysztych swiadczen.

Zrédto: dane KNF.

Source: data of the PFSA.

W 2017 r. sktadka przypisana brutto ogétem wyniosta 62,4 mld zt (wiecej o 11,4% niz w 2016 r.), z czego
24,6 mld zt stanowita sktadka dziatu |, a 37,8 mld zt dziatu Il. Odszkodowania i $wiadczenia wyptaco-
ne brutto ogétem wyniosty 39,8 mld zt i wzrosty o 8,6% w stosunku do poprzedniego roku, z czego
20,4 mld zt stanowity Swiadczenia dziatu |, a 19,5 mld zt odszkodowania dziatu Il.

Wyniki finansowe zaktadéw ubezpieczerh ogétem w 2017 r. byly lepsze niz rok wczedniej, na co wptynat
wzrost przychoddw ogétem przy spadku kosztéw ogoétem. Korzystniejsze wyniki uzyskaty zaktady ubez-
pieczen na zycie (dziat 1), jak i zaklady ubezpieczen majatkowych (dziat Il). Wynik finansowy netto ogétem
wynidst 5,7 mld zt i byt wyzszy 0 39,0% niz w 2016 r. Towarzystwa ubezpieczen w dziale | wypracowaty
wynik w wysokosci 2,3 mld zt, a w dziale Il wynik ten wyniést 3,4 mld zt. Zyski netto wygospodarowato
50 towarzystw, z tego 23 w dziale |, 27 w dziale Il, a strate poniosto 11 zaktadéw ubezpieczen, z tego
4 w dziale | oraz 7 w dziale Il.

Wynik techniczny ogétem byt w 2017 r. wyzszy niz w 2016 r., i to zaréwno w dziale ubezpieczen na zycie,
jak i w dziale ubezpieczern majgtkowych. W dziale | odnotowano wzrost wyniku technicznego o 4,2%
w poréwnaniu z rokiem ubiegtym. Gtéwna przyczyna osiggniecia wyzszych wynikéw technicznych w tym
dziale byto zwiekszenie wyniku z dziatalnosci lokacyjnej prawie o jedng czwarta. W dziale Il wypracowany
zostat zysk techniczny w wysokosci 2,1 mld zt (w 2016 r. 0,4 mld zt). Do zwiekszenia zysku technicznego
w 2017 r. w tym dziale przyczynit sie gtéwnie wzrost sktadki przypisanej brutto o 16,6% w poréwnaniu do
2016 r. Zysk techniczny osiggneto 46 ubezpieczycieli, z tego 24 w dziale | oraz 22 w dziale Il. Strate tech-
niczna wykazato 15 towarzystw (3 w dziale | oraz 12 w dziale II).
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Wybrane dane dotyczace ubezpieczen wedlug wazniejszych grup ryzyka dziatu |
Selected data of insurance by main class of risk of division |

Wyszczegélnienie
Specification

Sktadki
Earned premiums

Odszkodowania
i Swiadczenia
Claims incurred

Wynik
techniczny
Balance on

technical account

2016 2017 2016 2017 2016 2017
wmldzt inbnzl
Ogétem z dziatalnosci bezposredniej 23,6 24,7 18,4 204 2,9 3,1
Total on direct activity
w tym:
of which:
Grupa 1 - Ubezpieczenia na zycie 7,8 7.6 6,2 58 0,9 0,8
Class 1 - Life insurance
Grupa 3 - Ubezpieczenia na zycie, zwigzane z ubezpiecze- 10,3 11,3 9,8 12,1 0,2 04
-niowym funduszem kapitalowym
Class 3 - Life insurance linked to insurance capital funds
Grupa 5 - Ubezpieczenia wypadkowe i chorobowe 53 55 2,2 24 1,7 1,8

Class 5 — Accident and sickness insurance

Zrédto: dane KNF.
Source: data of the PFSA.

Z punktu widzenia wynikéw w poszczegélnych grupach ubezpieczen w dziale I, na wzrost wyniku tech-
nicznego catego dziatu miat wptyw wyzszy wynik w ubezpieczeniach grupy 3 (ubezpieczen zwigzanych
z ubezpieczeniowymi funduszami kapitalowymi). Gléwna przyczyna osiagniecia wyzszych wynikéw
technicznych w tej grupie byto zwiekszenie wyniku z dziatalnosci lokacyjnej. Wzrost skfadki grupy 3
z10,3mld zt w2016 r.do 11,3 mld zt w 2017 r. spowodowat zwiekszenie dominacji ubezpieczen tej grupy
w dziale | (wzrost udziatu z 43,6% w 2016 r. do 45,7% w 2017 r.). W grupie 1 dziatu | (ubezpieczenia na
zycie) nastapit spadek sktadki i S$wiadczen i zmniejszenie wysokosci wyniku technicznego z 0,9 mld zt do
0,8 mld zt. Najwyzszy wynik techniczny odnotowano w grupie 5 (wzrost 0 0,1 mld zt).
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Tablica 67.

Table 67.

Wybrane dane dotyczace ubezpieczen wedtug wazniejszych grup ryzyka dziatu
Selected data of insurance by main class of risk of division Il

Wynik
Sktadki Odszkodowania techniczny
e E d premiums i Swiadczenia Balance
Wyszczegéinienie sl Claims incurred on technical
Specification Pl

2016 2017 2016 2017 2016 2017

midzt inbnzl

Ogotem z dziatalnosci bezposredniej 23,0 27,3 14,8 17,0 0,4 2,0
Total on direct activity

w tym:

of which:
Grupa 1i 2 - Ubezpieczenia wypadku i choroby 1,8 1,9 04 0,5 0,5 0,5

Class 1 and 2 - Accident and sickness insurance

Grupa 3 - Ubezpieczenia casco pojazdéw ladowych 5,6 6,7 4,0 4,5 0,03 04
Class 3 - Casco insurance of land vehicles
Grupa 10 - Ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej wyni- 79 10,8 7,0 8,1 -1,1 0,5
kajacej z posiadania pojazdéw ladowych
Class 10 - Motor vehicle liability arising out of the possession of
land vehicles

Razem ubezpieczenia komunikacyjne? 13,6 17,4 1.1 12,6 -11 0,9
Total motor vehicle insurance®

Grupa 8 - Ubezpieczenia szkdd spowodowanych zywiotami 2,3 2,4 1,0 1,3 0,4 0,1
Class 8 - Fire and natural forces insurance

Grupa 9 - Ubezpieczenia pozostatych szkéd rzeczowych 1,9 2,0 1,0 0,9 -0,02 0,1
Class 9 — Other damage and loss property insurance

a Ze wzgledu na zaokraglenia danych, sumy sktadnikéw moga sie nieznaczne ré6znic¢ od podanych wielkosci,razem”.
Zr6dto: dane KNF.

a Due to the rounding of data, sums of components may slightly differ from the amount given in the item "total”.
Source: data of the PFSA.

Z punktu widzenia wynikéw w poszczegdlnych grupach ubezpieczen w dziale Il, o wzroscie wyniku tech-
nicznego zadecydowato uzyskanie zysku technicznego w grupie 3 (auto-casco) w wysokosci 0,4 mld zt oraz
w grupie 10 (ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej wynikajacej z posiadania pojazdéw ladowych)
w wysokosci 0,5 mld zt (wobec 1,1 mld zt straty technicznej w 2016 r.). W kluczowych grupach dziatu Il
w 2017 r. nie odnotowano straty technicznej. W analizowanych grupach ubezpieczen nastgpit wzrost
sktadki. Podobny wzrost nastapit w odszkodowaniach, za wyjatkiem grupy 9 (ubezpieczenia pozostatych
szkoéd rzeczowych). W dziale Il dominowaty ubezpieczenia komunikacyjne, ktére stanowity 63,7% ogoétu
zebranej sktadki zarobionej na udziale wkasnym w tym dziale. Sktadki te zwiekszyty sie 0 3,8 mld zti wyniosty
17,4 mld zt. Udziat ubezpieczen casco pojazdéw ladowych w sktadkach dziatu Il z dziatalnosci bezposredniej
wynidst 24,4%, a ubezpieczen odpowiedzialnosci cywilnej wynikajgcej z posiadania pojazdéw ladowych
39,4%. Udziat pozostatych grup miat wartos¢ jednocyfrowa.

Koncentracja rynku ubezpieczen
Concentration of the insurance market

254

Zmiany na rynku ubezpieczeniowym w warunkach globalizacji rynkéw finansowych odzwierciedla stopien
koncentracji rynku okreslany wspotczynnikiem koncentracji CRx, bedacy udziatem w rynku kolejnych
x ubezpieczycieli. | tak CR5, czyli udziat pieciu najwiekszych towarzystw ubezpieczeniowych w sktadce
przypisanej brutto dziatu | zwiekszyt sie z 56,7% w 2013 r. do 63,9% w 2017 r., a w dziale Il wzrést odpo-
wiednio z 66,2% do 70,7%.



Wykres 130.
Chart 130.
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Udziat 5 najwiekszych towarzystw ubezpieczen w sktadce przypisanej brutto dziatu lill
Share in life and non-life sector gross written premium of the 5 largest insurance companies
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Zrédto: dane KNF
Source: data of the PFSA.

6. Rynek kapitatowy w Polsce
6. Capital market in Poland

Rynek giowny

Main market

W 2017 r. wartos¢ rynkowa spoétek notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW)
uksztattowata sie na poziomie 1 379,9 mid zt i byta wyzsza o 23,7% w relacji do 2016 r. Kapitalizacja
spotek krajowych wyniosta 671,0 mld zt, co oznacza wzrost 0 20,4% w relacji do roku poprzedniego.
Wartos$¢ gietdowa spétek zagranicznych wyniosta 708,9 mld zt i byta wyzsza o 150,3 mld zt od notowanej
w 2016 . (0 26,9%).

W 2017 r. na Rynku Gtéwnym GPW notowane byty 482 spétki (wobec 487 spotek w 2016 r.), w tym
50 spoétek zagranicznych (53 na koniec 2016 r.). W 2017 r. na GPW odbyto sie 15 debiutéw (o 4 mniej
niz w 2016 r.), liczba wykluczen spétek z obrotu na rynku GPW wyniosta 20 wobec 19 w roku poprzed-
nim. Wsréd spoétek wykluczonych z obrotu 17 byto wykluczonych z powodu dematerializacji akgji, 2 byty
w upadtosci likwidacyjnej, a 1 spétka zostata wykluczona z obrotu na wniosek emitenta.

Sredni poziom stopy wyptaconej dywidendy na rynku gtéwnym GPW w 2017 r. wynidst 2,3% i byt nizszy
01,1 p.proc. nizw 2016 .
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Tablica 68.

256

Table 68.

Charakterystyka rynku kapitatowego w Polsce
Characteristics of capital market in Poland

Wyszczeg6lnienie

. 2013 2014 2015 2016 2017
Specification
Liczba notowanych spétek?
Number of all listed companies®

Spotki 450 471 487 487 482
Companies

w tym zagraniczne 47 51 54 53 50

of which foreign
Liczba debiutow 23 28 30 19 15
New listings
Liczba wycofan 11 8 13 19 20
Delistings

Kapitalizacja (w mid zt)
Capitalisation (in bn zl)

Kapitalizacja spotek 840,8 1253,0 10829 11157 13799
Market capitalisation
Spotki krajowe 593,5 591,2 516,8 5571 671,0
Domestic companies
Spotki zagraniczne 2473 661,8° 566,1 558,6 708,9

Foreign companies

Dane rynkowe
Market data

Stopa dywidendy (%) 3,6 3,1 23 3,4 2,3
Dividend yield (%)

a Zmiany liczby spotek wigza sie z wycofaniem, debiutami oraz fuzjami i przejeciami wystepujacymi na rynku kapitatowym.
b Wysoki wzrost kapitalizacji spotek zagranicznych w 2014 r. wigzat sie z wysoka wartoscia kapitalizacji spotek, ktére zadebiuto-
waty w tym roku (gtéwnie BANCO SANTANDER).

Zrédto: GPW, Rocznik Gietdowy 2017, (2018), Warszawa.

a Changes in number of companies regarding delistings, new listings, fusions and acquisitions on the capital market. b The high
growth of foreing companies capitalisation in 2014 concerned with high capitalisation of companies that newly listed this year (mainly
BANCO SANTANDER).

Source: WSE, WSE Yearbook 2017, (2018), Warsaw.

Wartos¢ obrotéw na rynku gtéwnym GPW wyniosta 261,0 mld zt, co oznaczato ich wzrost o 29,0%
w relacji do 2016 r. Srednie obroty na sesje wyniosty 1 043,9 min zti byty wyzsze o 238,0 min zt niz w roku
poprzednim (o 29,5%). Liczba transakcji przypadajacych na jedna sesje w 2017 r. dla wszystkich spotek
wyniosta 80,2 tys. (wzrost o 14,5% w relacji do roku poprzedniego). Srednia warto$¢ pojedynczej transakgji
dokonywanej na rynku gtéwnym ksztattowata sie na poziomie 13,0 tys. zt i byta wyzsza o 1,5 tys. zt wobec
roku poprzedniego.
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Wykres 131. Obroty i transakcje na GPW (lewy) oraz udziat grup inwestoréw w obrotach gietdowych (prawy)
Chart 131.  Turnover and transactions on the WSE (left axis) and investor share in exchange trading (right axis)
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W 2017 r. zwiekszyta sie koncentracja kapitalizacji spétek na GPW. Kapitalizacja 5% liczby najwiekszych
spotek notowanych na GPW stanowita 79,2% tacznej kapitalizacji catej gietdy, wobec 77,1% w 2016 r.
W grupie 5% najwiekszych spétek byty 24 podmioty, tyle samo co w roku poprzednim. Kapitalizacja
10% najwiekszych spoétek notowanych na GPW stanowita 89,4% tacznej kapitalizacji catej gietdy (87,4%
w 2016 r.). W tej grupie byto 48 spétek, tak jak w ubiegtym roku. Obroty dla 5% najwiekszych spotek
w 2017 r. charakteryzowalty sie wzrostem o 25,0% w poréwnaniu do poprzedniego roku, a w grupie 10%
najwiekszych spoétek wzrostem obrotéw o 28,5%.
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Tablica 69.
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Table 69.

Koncentracja rynku kapitalowego w Polsce
Concentration of the capital market in Poland

Wyszczeg6lnienie

) X 2013 2014 2015 2016 2017
Specification

Kapitalizacja (mld z})
Capitalisation (in bn zl)

5% najwigkszych spotek 600,8 1009,5 852,8 860,6 1092,5
5% of the biggest companies
10% najwiekszych spétek 707,4 1129,5 958,0 975,4 12341

10% of the biggest companies

Liczba spotek
Number of companies

5% najwiekszych spotek 22 24 24 24 24
5% of the biggest companies

10% najwiekszych spétek 45 47 49 48 48
10% of the biggest companies

Obroty (mld zf)
Turnover (in bn zl)

5% najwiekszych spotek 184,9 172,5 158,2 140,9¢ 176,1
5% of the biggest companies

10% najwiekszych spotek 200,1 188,7 194,8 180,5¢ 232,0
10% of the biggest companies

a Dane za 2016 r. zrewidowane przez GPW w 2018 r.

Zrédto: dane GPW.

a Data for 2016 revised by the Warsaw Stock Exchange in 2018.
Source: WSE.

W 2017 r. najwiekszy udziat w obrotach akcjami na Gtéwnym Rynku GPW, podobnie jak w latach poprzed-
nich, nalezat do inwestoréw zagranicznych. Wyniést on 53,4% i byt nizszy 0 0,1 p. proc. w relacji do roku
poprzedniego. Udziat krajowych instytucji finansowych w obrotach akcjami zmniejszyt sie 0 3,0 p. proc. do
30,5%, a udziat inwestoréw indywidualnych zwiekszyt sie o 3,1 p. proc. do poziomu 16,1%.

Wielkos¢ indeksu WIG, obejmujacego wszystkie spétki notowane na Gtéwnym Rynku GPW, zwiekszyta sie
w ciaggu roku z poziomu 51 754 pkt w grudniu 2016 r. do poziomu 63 746 pkt w grudniu 2017 r. Najnizszy
poziom indeksu WIG dla danych dziennych odnotowano w styczniu 2017 r., kiedy indeks osiggnat poziom
51908 pkt; poziom ten byt wyzszy od najnizszego w 2016 1.0 23,1% (42 153 pkt). Najwyzszy poziom indeksu
WIG wystapit w pazdzierniku 2017 r. (65 734 pkt) i byt wyzszy 0 27,0% od najwyzszego poziomu indeksu
WIG w 2016 1. (51 754 pkt).

Obroty w ujeciu miesiecznym dla indeksu WIG w 2017 . ksztattowaty sie Srednio na poziomie 19,5 mld zi,
a wielko$¢ ta byta wyzsza od roku poprzedniego o 24,1%. Zmniejszyta sie zmiennos¢ obrotéw — wspot-
czynnik zmiennosci'® dla danych dziennych wyniést 31,5% (wobec 36,0% w 2016 r.). Srednie miesieczne
obroty na indeksie WIG20 wynosity 14,5 mld zt, charakteryzujac sie wzrostem wobec 2016 r. o 18,0%.
Wspotczynnik zmiennosci dla indeksu WIG20 byt na poziomie nizszym od roku poprzedniego i wynioést
32,1% (poprzednio 40,8%). Poziom Srednich miesiecznych obrotéw dla indeksu mWIG40 byt taki sam jak
w roku poprzednim i wyniést 3,4 mld zt. Sredni poziom zmiennosci obrotéw na tym indeksie dla danych
dziennych byt najwyzszy wsrdd opisywanych indekséw i wynidst 66,8%, cechujac sie wzrostem wobec
roku poprzedniego (50,5% w 2016 1.).

189 Wspotczynnik ten przedstawia relacje odchylenia standardowego obliczonego dla danych dziennych do $redniej arytme-
tycznej dla danych dziennych.
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Stopa zwrotu'® zindeksu WIG w 2017 r. byta dodatnia i ksztattowata sie na poziomie 23,2% (wobec 11,4%
w 2016 r.). Indeks WIG20 osiggnat w 2017 r. dodatnig stope zwrotu, ktéra wynosita 26,4% (w poprzednim
roku dodatnia stopa zwrotu na poziomie - 4,8%). Indeks mWIG40 odnotowat dodatnig stope zwrotu, ktéra
wyniosta 15,0% i w poréwnaniu do roku poprzedniego byita nizsza o 3,2 p. proc.

Wykres 132. Wybrane indeksy na GPW (na koniec miesiaca)
Chart 132. Selected indices on the WSE (at the end of the month)
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Wykres 132a. Dynamika wybranych indekséw na GPW (01.01.2013=100)
Chart 132a.  Dynamics of selected indices on the WSE (01.01.2013=100)
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Wsréd subindekséw sektorowych najwyzszg stope zwrotu w 2017 r. zarejestrowano dla WIG-Odziez
(45,05%), WIG-Banki (35,42%) oraz WIG-Paliwa (25,96%). Najwieksze straty odnotowano na subindeksach:
WIG-Spozywczy (-12,68%), WIG-Informatyka (-5,27%) oraz WIG-Budownictwo (-1,34%)".

1% Stopa wzrostu dla danego indeksu na koniec danego okresu wobec analogicznego dnia roku poprzedniego.
191 GPW, Rocznik Gietdowy 2017, (2018), Warszawa.
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Wykres 133. Roczne stopy zwrotu giéwnych indekséow
Chart 133.  Annual return rates for WSE indices
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Zrédto: GPW, Rocznik Gietdowy 2017, (2018), Warszawa.
Source: WSE, WSE Yearbook 2017, (2018), Warsaw.

Wykres 134. Roczne stopy zwrotu wybranych subindekséw sektorowych

Chart 134. Annual return rates for selected sectoral subindices
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Zrédto: GPW, Rocznik Gietdowy 2017, (2018), Warszawa.
Source: WSE, WSE Yearbook 2017, (2018), Warsaw.
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Rynek NewConnect

NewConnect

Tablica 70.
Table 70.

W 2017 r. na rynku NewConnect notowanych byto 408 spotek, przy 406 w 2016 r., w tym 7 byto spétkami
zagranicznymi wobec 8 w roku poprzednim. Odbyto sie 19 debiutéw, wobec 16 w 2016 r. Liczba wycofan
na rynku NewConnect wyniosta 15, w tym 7 spétek byto przeniesionych na Rynek Gtéwny GPW. W 2017 r.
z uwagi na zachowanie bezpieczenstwa obrotu na gietdzie zostaty wykluczone 2 spétki.

Na koniec 2017 r. kapitalizacja rynku NewConnect wynosita 9,6 mld zt i zmniejszyta sie w poréwnaniu do
roku poprzedniego o 1,9%. Kapitalizacja spétek krajowych wyniosta 9,4 mld zt i byta nizsza o 0,7%. Stopa
dywidendy wyptacanej przez sp6tki notowane na rynku NewConnect wynosita 0,7% i zmniejszyta sie
00,1 p. proc. w relacji do roku poprzedniego.

Wartos¢ obrotéw na rynku NCw 2017 r. wyniosta 1,5 mld zt i byta wyzsza 0 7,9% niz w 2016 r. Odnotowano
nieznaczny spadek liczby transakcji przypadajacych na jedna sesje, ktérych poziom wynidst 3,4 tys. Srednia
wartos¢ transakgcji pozostata na zblizonym poziomie jak przed rokiem i wyniosta 1,7 tys. zt, przy 1,6 tys. zt
w2016r.

Charakterystyka rynku NewConnect
Characteristics of NewConnect market

Wyszczeg6lnienie

) X 2013 2014 2015 2016 2017
Specification

Liczba notowanych spétek
Number of all listed companies

Spotki 445 431 418 406 408
Companies
w tym zagraniczne 11 10 10 8 7

of which foreign companies

Kapitalizacja (w min zt)
Capitalisation (in min zl)

Kapitalizacja spotek 11028 9122 8 664 9799 9617
Capitalisation of companies

Spétki krajowe 10 445 8752 8417 9476 9409
Domestic companies

Spotki zagraniczne 583 370 248 323 208
Foreign companies

Dane rynkowe
Market data

Stopa dywidendy (%) 0,6 0,7 0,8 0,8 0,7
Dividend yield (%)

Zrodto: GPW, Rocznik Gietdowy 2017, (2018), Warszawa.
Source: WSE, WSE Yearbook 2017, (2018), Warsaw.
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Wykres 135.

w obrotach na rynku NewConnect (prawy)

Chart 135.

share in trading on NewConnect market (right axis)

Wartosc obrotow i liczba transakcji (lewy) oraz udziat grup inwestorow

Total turnover value and number of transactions (left axis) and investor
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Zrédto: GPW, Rocznik Gietdowy 2017, (2018), Warszawa.
Source: WSE, WSE Yearbook 2017, (2018), Warsaw.

Zrédto: GPW, Udziat inwestoréw w obrotach gietdowych - dane
zagregowane 2004-2017, www.gpw.pl

Source: WSE, Investor share in exchange trading - aggregated data
2004-2017, www.gpw.pl

Analogicznie jak w roku poprzednim, w obrotach akcjami na rynku NC w 2017 r. przewazali inwestorzy
indywidualni - 76,6% (73,0% w 2016 r.), oraz krajowi instytucjonalni, ktérych udziat w obrotach uksztat-
towat sie na poziomie 15,6%, przy 19,0% w 2016 r. Udziat inwestoréw zagranicznych wyniést 7,8% wobec
8,0% w poprzednim roku.

NClndex na koniec 2017 r. osiagnat poziom 278 pkt, wobec 306 pkt w roku poprzednim. Stopa zwrotu
zindeksu NCIndex byta ujemna i wyniosta -9,23%, wobec dodatniej stopy w roku poprzednim na poziomie
10,11%.


http://www.gpw.pl
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Wykres 136. Notowania NCIindex (lewy) i stopy zwrotu dla indeksu NCindex (prawy)
Chart 136. NCindex (left) and return on NCindex (right)
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Zrédto: GPW, Rocznik Gietdowy 2017, (2018), Warszawa.
Source: WSE, WSE Yearbook 2017, (2018), Warsaw.

Obligacje, opcje i kontrakty terminowe
Bonds, options and future contracts

Na GPW na koniec 2017 r. notowanych byto 178 serii obligacji, przy 153 seriach w roku poprzednim. tacznie
na rynku GPW kapitalizacja obligacji krajowych i zagranicznych wyniosta 660,7 mld zt. Kapitalizacja obli-
gacji krajowych zwiekszyta sie 0 5,6% i wynosita 652,5 mld zt, a obligacji zagranicznych wynosita 8,2 mld zt
(prawie 3-krotny wzrost). Warto$¢ obrotéw obligacjami ogétem na rynku GPW w 2017 r. wzrosta 0 1,5% do
poziomu 1447 min zt. Analogiczny wzrost odnotowano dla wartosci obrotéw sesyjnych, ktére przewazaty
w notowaniach obligacji (udziat na poziomie 97,2%).
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Tablica 71.
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Table 71.

Charakterystyka rynku kapitatowego w zakresie obligacji, opcji i kontraktéw terminowych

Characteristics of bonds, options and futures contracts

Wyszczegdlnienie

) ) 2013 2014 2015 2016 2017
Specification
Liczba notowanych instrumentéw
Number of listed instruments
Obligacje 94 105 122 153 178
Bonds
Kontrakty terminowe 134 129 144 166 174
Futures contracts
Opcje 116 220 266 228 218
Options
Kapitalizacja (w min zt)
Capitalisation (in min zl)
Obligacje krajowe 590 265 531983 583185 617 985 652524
Omestic bonds
Obligacje zagraniczne 98 98 98 3122 8207
International bonds
Obligacje (w min zt)
Bonds (in min zl)
Wartos¢ obrotéw ogotem 1653 992 904 1426 1447
Total turnover value
Wartos¢ obrotéw sesyjnych 1600 966 884 1360 1406
Electronic order book turnover value
Kontrakty terminowe i opcje (w min zt)
Futures contracts (in min zl)
Wartos¢ obrotéw kontraktami terminowymi 218839 230148 216 746 188439 230203
Turnover value of futures contracts
Wartos¢ obrotéw opcjami 17 419 11584 9679 6833 7072

Turnover value of options

Zrédto: Dane GPW (www.gpw.pl/analizy i statystyki pelna wersja)
Source: WSE (www.gpw.pl/gpw-key-statistics)

Wartos¢ obrotu kontraktami terminowymi na koniec 2017 r. ksztattowata sie na poziomie 230,2 mid zt
i zwiekszyta sie 0 22,2% w relacji do roku poprzedniego. W obrocie znajdowato sie 174 serie kontraktéow
terminowych (wobec 166 na koniec 2016 r.). Liczba otwartych pozycji na tym instrumencie na koniec

2017 r. wyniosta 122,5 tys. szt.

Wartos$¢ obrotu opcjami zwiekszyta sie 0 3,5% do kwoty 7,1 mld zt. W obrocie znajdowato sie 218 serii opcji
(wobec 228 w 2016 1.). Liczba otwartych pozycji na koniec 2017 r. wyniosta 17,6 tys., wobec 23,2 tys.w 2016 .


http://www.gpw.pl/analizy_i_statystyki_pelna_wersja
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Rynek obligacji Catalyst
Catalyst bonds market

Tablica 72.
Table 72.

W 2017 r. liczba emitentéw notowanych na rynku Catalyst zmniejszyta sie do 158, wobec 173 w roku
poprzednim. Liczba notowanych obligacji zwiekszyta sie do 558 z 521 w 2016 r. W ramach notowan cia-
gtych odnotowano wieksza liczbe transakcji przypadajacych na jedna sesje, ktérych byto 324, wobec 273
w 2016 r. Wystapit spadek Sredniej wartosci transakcji o 13,4% do poziomu 29,2 tys. zt.

Wartos¢ obrotéw obligacji w notowaniach ciggtych na Catalyst zwiekszyta sie 0 2,3% i wynosita 2,4 mid zt.
Srednie obroty przypadajace na sesje wyniosty 9,46 min zt i byty wyzsze w relacji do roku poprzedniego
02,7%.

Charakterystyka rynku Catalyst
Characteristics of Catalyst market

Wyszczegoélnienie

X . 2013 2014 2015 2016 2017
Specification
Liczba emitentow 173 190 190 173 158
Number of issuers
Liczba notowanych obligacji 416 484 494 521 558

Number of listed bonds

Obroty (w min zt)
Turnover (in min zl)

Wartos$¢ obrotéw 2 645 2328 2116 2312 2365
Total turnover value

Srednie obroty na sesje 10,7 9,4 8,4 9,2 9,5
Average turnover per session

Transakcje
Transactions

Liczba transakgji na sesje 243 257 262 273 324
Number of transactions per session

Srednia warto$¢ transakgji (w tys. zt) 441 36,3 32,1 33,7 29,2
Average value of transaction (in thous. zl)

Zrédto: GPW, Rocznik Gietdowy 2017, (2018), Warszawa.
Source: WSE, WSE Yearbook 2017, (2018), Warsaw.
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Wykres 137.

Chart 137.

Obroty na rynku Catalyst instrumentow diuznych o najwyzszych obrotach w ujeciu kwartalnym
w 2017 r.irocznym w latach 2013-2017
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Zrédto: dane GPW.
Source: WSE.

W strukturze obrotéw na rynku Catalyst na GPW, jak i na platformie BondSpot w 2017 r. przewazaty obligacje
korporacyjne, stanowiace 65,7% wartosci obrotu wobec 66,0% w 2016 r. Warto$¢ tych obrotéw wyniosta
1,8 mld zt i zmniejszyta sie 0 12,9% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Udziat obrotéw obligacjami
Skarbu Parnstwa wynidst 32,3% (wzrost 0 0,9 p. proc.). Wartos¢ obrotéw obligacjami skarbowymi na rynku
Catalyst na GPW, jak i platformie BondSpot w 2017 r. wyniosta 883,7 min zt. Obroty obligacjami spétdziel-
czymi ksztattowaly sie na poziomie 54,3 min zi, stanowigc udziat 2,0% w obrotach ogdtem. Ich wartos¢
zwiekszyta sie 0 70,2% w poréwnaniu do 2016 r.

7. Wyspecjalizowane segmenty rynku finansowego
7. Specialized financial market segments

266

Podmioty dziatajgce na wyspecjalizowanych segmentach rynku finansowego (WSRF) obejmuja w badaniu
GUS: posrednikéw kredytowych (podmioty wspotpracujace z bankami w zakresie posrednictwa przy udzie-
laniu kredytéw i pozyczek ze srodkéw bankéw oraz podmioty udzielajace pozyczek ze sSrodkéw wtasnych),
podmioty prowadzace dziatalno$¢ faktoringowa oraz podmioty prowadzace dziatalno$¢ leasingowa.

Podmioty WSRF nie podlegaja nadzorowi finansowemu KNF i nie majg koniecznosci dokonywania rejestracji
prowadzonej dziatalnosci na wyspecjalizowanych segmentach rynku finansowego. Wyjatek od stycznia
2018 r. stanowi nowy rejestr posrednikdéw kredytowych, ktéry stawia wymaog rejestracji, ze wzgledu na
wejscie w zycie ustawy o kredycie hipotecznym oraz o nadzorze nad posrednikami kredytu hipotecznego
i agentami'®,

192 Wiecej na ten temat: GUS, Wyspecjalizowane segmenty rynku finansowego, (2017), Warszawa.
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Badanie WSRF obejmuje podmioty, ktére prowadza dang dziatalnos$¢ na wyspecjalizowanych segmentach
rynkéw finansowych, jako jedyna, dominujaca oraz uboczng (nazywanych podmiotami ogétem). Informacje
dotyczace charakterystyki finansowej (dane bilansowe oraz rachunek zyskéw i strat) podmiotéw wyspe-
cjalizowanych dotycza tych jednostek, dla ktérych dziatalnos¢ posrednictwa kredytowego, leasingowa
lub faktoringowa sa dziatalnoscia jedyna lub dominujaca. Pozostate dane pozafinansowe jak zatrudnienie,
udziatowcy, grupy kapitatowe, oddziaty oraz dane dotyczace charakterystyki dziatalnosci podmiotéow
wyspecjalizowanych dotycza danego segmentu rynku finansowego, na ktérym dany podmiot prowadzi
dziatalnos¢.

Podmiot wyspecjalizowany w badaniu moze prowadzi¢ dziatalno$¢ w jednym lub wiecej badanych seg-
mentach rynku finansowego.

Ogodlna charakterystyka wyspecjalizowanych segmentow rynku finansowego
General characteristics of specialized segments of the financial market

W 2017 r. w badaniu GUS dotyczacym dziatalnosci podmiotéw wyspecjalizowanych, dziatajacych na rynku
finansowym (FDF) w Polsce wzieto udziat: 257 przedsiebiorstw prowadzacych dziatalno$¢ posrednictwa
kredytowego lub udzielajacych pozyczek ze srodkdw wiasnych, 50 przedsiebiorstw faktoringowych oraz
95 przedsiebiorstw leasingowych. W badanych podmiotach ogdétem wyszczegdlniono grupe podmiotéw
wyspecjalizowanych, w ktérych dany rodzaj dziatalnosci: posrednictwo kredytowe, leasing lub faktoring
byty dziatalnoscig jedyna lub dominujaca. Liczba podmiotéw wyspecjalizowanych w posrednictwie kre-
dytowym/udzielaniu pozyczek ze srodkéw wiasnych wyniosta 219, co stanowito 85,2% w tacznej liczbie
posrednikéw, dla faktoréw 25 podmiotdw, co stanowito w strukturze 50,0% faktoréw oraz 65 leasingodaw-
cow, co stanowito 68,4% leasingodawcéw.

Ogolna liczba klientéw podmiotéw posrednictwa kredytowego wynosita 5 187,4 tys., faktoréow
12,4 tys., natomiast leasingodawcéw wyniosta 368,0 tys. Liczba klientéw podmiotéw wyspecjalizowanych
w posrednictwie kredytowym wyniosta 5 121,0 tys., w przypadku faktoréw 6,8 tys. oraz leasingodawcow
295,3 tys.

W 2017 r. liczba zawartych uméw dla badanych podmiotéw posrednictwa kredytowego wyniosta
5,9 mln, w tym 98,8% stanowity umowy zawarte przez podmioty wyspecjalizowane, w przypadku faktoringu
10,3 min dla podmiotéw ogétem, z czego 67,3% tych umoéw byto zawartych przez podmioty wyspecja-
lizowane. W dziatalnosci leasingowej zawarto 0,5 mln umoéw, w tym 97,0% z nich byto zawartych przez
podmioty wyspecjalizowane.

Wartos¢ udzielonych kredytéw i pozyczek w 2017 r. przez badane podmioty prowadzace dziatalnos¢
posrednictwa kredytowego wyniosta 45,9 mid zt, w tym 42,9 mld zt w podmiotach wyspecjalizowanych.
W dziatalnosci faktoringowej warto$¢ skupionych faktur wynosita 224,9 mld zt, w tym 137,1 mld zt nalezato
do podmiotéw wyspecjalizowanych. W dziatalnosci leasingowej warto$¢ podmiotéw oddanych w leasing
osiagnetfa poziom 58,2 mld z}, w tym 56,0 mld zt nalezato do podmiotéw wyspecjalizowanych.

Suma bilansowa wyspecjalizowanych podmiotéw w posrednictwie kredytowym wynosita 15,1 mld z,
dla dziatalnosci faktoringowej 17,7 mld zt, a dla leasingu 122,4 mid zt. Wynik finansowy netto wyspe-
cjalizowanych podmiotéw posrednictwa kredytowego wyniost 351 min zt w 2017 r., faktorow 98 min zi,
a leasingodawcéw 712 min zt.
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Table 73.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotow prowadzacych dziatalnos¢ w 2015-2017r.

w danym segmencie rynku finansowego
Characteristics of the activities of the entities operating in 2015-2017
in a given segment of the financial market

Wyszczegdlnienie
Specification

Posrednictwo kredytowe/
/udzielanie pozyczek
ze Srodkéw wiasnych
Credit intermediation/lending
from own sources

Dziatalno$¢ faktoringowa
Factoring

Dziatalno$¢ leasingowa

Leasing

2015 ‘ 2016 ‘ 2017

2015 ‘ 2016 ‘ 2017

2015 ‘ 2016 ‘ 2017

Liczba badanych podmiotow
The number of entities

Liczba klientéw w ciggu roku
The number of clients during
the year

Liczba pracujacych
Number of employees

Liczba zawartych uméw w
ciggu roku

The number of contracts conclu-
ded during the year

Wartos¢ zawartych transakgji
finansowych w ciagu roku
(wmln zt)

Value of financial transactions
concluded during the year
(in min zl)

Suma bilansowa (w min z})
Total assets (in min zl)

Wynik finansowy netto (w
min zf)
Net profit (loss) (in min zl)

Liczba badanych podmiotow
The number of entities

Liczba klientéw w ciggu roku
The number of clients during the
year

Liczba pracujacych
Number of employees

Liczba oddziatéw
Number of branches

Liczba zawartych uméw w cia-
gu roku

The number of contracts conclu-
ded during the year

Wartos¢ zawartych transakcji
finansowych w ciggu roku
(wmln zt)

Value of financial transactions
concluded during the year
(in min zl)

Suma bilansowa (w min z})
Total assets (in min zl)

Wynik finansowy netto(w min zt)
Net profit (loss) (in min zl)

Zrédto: badania wiasne GUS.

Podmioty ogotem
Total entities

168 177 257
- - 5187397
19575 21006 23114

55 54 50
12650 14 806 12424
1888 1673 1534

6064311 5103229 5883963 8030951 8568307 10289 640

33092 38629 45943
X X
X X

171640 192738 224851
X X X
X X X

Podmioty wyspecjalizowane (dziatalno$¢ jedyna lub dominujaca)
Specialized entities (the only one or dominant activity)

133 142 219

- - 5121028

18 150 18880 20778
10230 10312 10594
6014732 5045049 5811876
30620 35446 42890
10141 14630 16742
803 828 351

Source: Statistics Poland own research.

26 28 25

754 9301 6851

975 747 792

51 66 64
5411098 5892020 6923455
96218 115816 137079
15084 17718 20430
87 151 98

110

183319

14872

311814

37 826

73

170959

6495

1338

321757

35827

82971

883

106

253911

19011

401278

51009

73

238343

10 054

1178

379400

48 661

106 380

731

95

368010

17125

468 992

58185

65

295 285

7897

1172

454960

55955

122381
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Charakterystyka dziatalnosci podmiotow leasingowych
Characteristics of leasing entities

Tablica 74.

Table 74.

W strukturze klientéw (leasingobiorcow) w 2017 r. dominowaly przedsiebiorstwa (347,1 tys.), ktére wziety
w leasing srodki na kwote 56,0 mld zt. Konsumenci indywidualni (19,2 tys.) wyleasingowali srodki o wartosci
2,1 mld z, natomiast leasingobiorcy z administracji rzadowej i samorzadowej (1,6 tys.) wyleasingowali
srodki na kwote 0,06 mid zt.

Liczba leasingobiorcéw oraz wartos¢ nowych umow leasingu
wedtug charakterystyki obstugiwanych leasingobiorcow

The number of lessees and the value of new lease contracts according
to the characteristics of the lessees served

Wartos¢ nowych umoéw leasingu

Liczba leasingobiorcow The value of new leasing agreements

Wyszczegoélnienie

Number of lessees
Specification wminzt inminzl
2015 2016 2017 2015 2016 2017

Ogotem 183319 253911 368010 37826 51009 58185
Total
Przedsiebiorstwa 164 751 237 826 347 117 36 159 49 229 56 037
Enterprises
Rzadowe i samorzadowe jednostki organi- 951 1369 1674 54 56 65

zacyjne
Governmental and local government organ-

izational units
Konsumenci indywidualni (gospodarstwa do- 17617 14716 19219 1613 1724 2083

mowe)
Individual consumers (households)

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

W 2017 r. badane przedsiebiorstwa leasingowe przekazaty w leasing 635,5 tys. sSrodkéw (przedmiotéw)
na kwote 58,2 mld zt. Najwiecej, bo az 390,3 tys. oddano w leasing srodkéw transportu drogowego,
a wartosc¢ tych srodkéw wyniosta 43,2 mld zt. Na drugim miejscu co do liczby srodkéw oddanych w leasing
byly maszyny i urzadzenia poprzemystowe (130,9 tys.), ktérych wartos¢ osiggneta poziom 12,5 mld zt. Na
trzecim miejscu byty komputery i sprzet biurowy, ktérych w leasing oddano 108,2 tys., a ktérych wartos¢
wyniosta 0,8 mld zt.
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Wykres 138.

Chart 138.

Wykres 139.
Chart 139.

Liczba srodkéw oddanych w leasing i warto$¢ umoéw leasingu
The number of leased assets and the value of lease agreements

mid zt

bnzl

o 558, T

600 5553

500

390,3

400 333,8

300 252,1

200 130,9 W,

¢ 113,4108,2
100 92,8 106,1
201,009 I] 0,20,20,1 3,536 5/1
Ogotem  Srodki transportu  Pozostate $rodki  Maszyny Komputery  Nieruchomosci Inne
Total drogowego transportu iurzadzenia isprzet biurowy  Real estate Other
Road transport ~ Other transport ~ przemystowe Computers
equipment equipment Machinery and office
and equipment  accessorises
2015 [ 2016 B 2017

Zrédto: badania wasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
Wartos¢ nowych umow leasingu
The value of new lease agreements

mid zt

bnzl

70

60 58,2

50
40 378
30 —
20 —

10 8510312

0 061107 080908 1,005 08 0403 0,3

Ogoétem  Srodki transportu  Pozostate Maszyny Komputery  Nieruchomosci Inne
Total drogowego srodki iurzadzenia isprzet biurowy  Real estate Other
Road transport transportu przemystowe Computers
equipment Other transport ~ Machinery and office
equipment and equipment  accessorises
2015 | 2016 B 2017

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Pod wzgledem rodzaju leasingu w 2017 r. umowy leasingu finansowego wedtug wartosci stanowity —
75,06%, leasingu operacyjnego — 24,85%, natomiast wartos¢ leasingu mieszanego stanowita zaledwie
0,09%. W strukturze leasingu finansowego w 2017 r. dominowat leasing srodkéw transportu drogowego
-71,7% oraz leasing maszyn i urzadzen przemystowych - 23,3%. Podobna sytuacja byta w strukturze war-
tosci leasingu operacyjnego, w 81,8% byt to leasing srodkéw transportu drogowego, a w 15,6% leasing

maszyn i urzadzen przemystowych. Natomiast w leasingu mieszanym w 75,0% byt to leasing srodkéw
transportu drogowego.
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Chart 140.
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Wartos¢ nowych uméw leasingu wedtug rodzaju leasingu
The value of new lease agreements by type of lease

mlid z
bnzl

50
45 43,7
40
35
30
25
20
15
10

14,1 13,7 14,5

0,0 0,1 0,1
Leasing finansowy Leasing operacyjny Leasing mieszany
Financial leasing Operational leasing Mixed leasing

2015 | 2016 B 2017

Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotow faktoringowych
Characteristics of factoring entities

Wykres 141.
Chart 141.

Z ustug faktoringowych badanych podmiotéw ogétem w 2017 r. skorzystato 12,4 tys. klientow. W faktoringu
krajowym liczba klientéw wyniosta 11,3 tys., a w faktoringu zagranicznym 1,1 tys. klientéw. Liczba klien-
téw w faktoringu krajowym stanowita 91,2% ogdlnej liczby klientéw, a w faktoringu zagranicznym 8,8%.
W 2017 r. w faktoringu krajowym najwiecej klientéw korzystato z faktoringu z regresem (65,5%), nastepnie
z faktoringu bez regresu (24,9%), z faktoringu odwrotnego (odwréconego) (8,3%), a mieszanego (1,3%).

Liczba klientéw (faktorantéw) korzystajacych w ciagu roku z ustug faktoringu
Number of clients (factorers) using factoring services throughout a year

16 000

14 806

14 000

12 000

10 000

8000

6000

4000

2000

1001 1044 1092

0

Ogotem Faktoring krajowy Faktoring zagraniczny
Total National factoring International factoring

2015 [ 2016 B 2017

Zré6dto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

271



CHAPTER 4 FINANCIAL MARKET

Wykres 142.

272

Chart 142.

Z ustug niebankowych przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢ faktoringowa w 2017 r. skorzystato
7,5 tys. klientéw, co stanowito 60,0% udziatu wszystkich klientéw. Natomiast z ustug faktoringowych
w bankach komercyjnych skorzystato 5,0 tys. klientéw, co stanowito 40,0% udziatu w strukturze klientéw.
Zaréwno w przypadku ustug $wiadczonych przez faktoringowe przedsiebiorstwa niebankowe, jak i dziatal-
nos¢ faktoringowa w bankach, dominowat faktoring z regresem, ktéry byt wybierany przez odpowiednio
69,0% i 45,7% klientéw ogdtem.

Udziat klientow (faktorantéw) korzystajacych w ciagu roku z ustug faktoringu
w podziale na faktoréw bankowych i niebankowych

The share of clients (factors) using factoring services in surveyed factoring

group into banking and non-banking factors

%
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90
80
70
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50
40
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10

0

35,22 34,2

40,0

2015 2016 2017

Dziafalnoé¢ faktoringowa w bankach I Faktoringowe przedsiebiorstwa niebankowe
Factoring activity in banks Non-banking factoring enterprises

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Badane przedsiebiorstwa faktoringowe w 2017 r. wykupity 10 056 tys. faktur. W faktoringu krajowym
liczba faktur wyniosta 9 313 tys., a w faktoringu zagranicznym 743 tys. Liczba faktur w faktoringu krajowym
stanowita 92,6% ogdlnej liczby faktur, a w faktoringu zagranicznym 7,4%. W faktoringu krajowym najczesciej
ze wzgledu na liczebnos¢ faktur stosowano faktoring z regresem (54,2%), nastepnie faktoring bez regresu
(38,9%), sporadycznie faktoring odwrotny (3,6%) oraz faktoring mieszany (3,3%).

Faktoringowe przedsiebiorstwa niebankowe w 2017 r. wykupity 7 139 tys. faktur (71,0% faktur ogétem),
z czego do faktoringu krajowego nalezato 92,8%, a do faktoringu zagranicznego 7,2%.

Banki komercyjne, ktére prowadzity dziatalnos¢ faktoringowa w 2017 r. wykupity 2 917 tys. faktur
(29% faktur ogétem), z czego do faktoringu krajowego nalezato 92,2%, a do faktoringu zagranicznego 7,8%.
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Wykres 143. Liczba faktur wykupionych w ciagu roku w badanych przedsiebiorstwach faktoringowych
Chart 143.  Number of purchased invoices in surveyed factoring enterprises throughout a year

tys.
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8000 — 7481
6000
4000
2000
550 637 743
0
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Ogotem [ Faktoring krajowy I Foktoring zagraniczny
Total National factoring International factoring

Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Wykres 144. Liczba faktur wykupionych w ciagu roku w badanych przedsiebiorstwach faktoringowych
w podziale na faktoréw bankowych i niebankowych
Chart 144. Number of purchased invoices in surveyed factoring enterprises throughout a year group
into banking and non-banking factors
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Factoring activity in banks Non-banking factoring enterprises

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Wykres 145.

Chart 145.

Wartos¢ wykupionych wierzytelnosci przez badane przedsiebiorstwa zajmujace sie dziatalnoscia fakto-
ringowa w 2017 r. wyniosta 222,5 mld zt. W faktoringu krajowym wartos¢ wykupionych wierzytelnosci
wyniosta 190,1 mld zt, a w faktoringu zagranicznym 32,4 mld zt. Faktoring krajowy stanowit 85,4% ogdlnej
wartosci wykupionych wierzytelnosci, a faktoring zagraniczny 14,6%. W 2017 r. w faktoringu krajowym ze
wzgledu na wartos¢ wykupionych wierzytelnosci najczesciej stosowano faktoring bez regresu (55,1%),
nastepnie faktoring z regresem (37,3%), sporadycznie faktoring odwrotny (odwrécony) (4,7%) i faktoring
mieszany (2,9%).

W grupie niebankowych przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢ faktoringowa wartos¢ wykupionych
wierzytelnosci wyniosta 146,4 mld zI, co stanowito 65,8% udziatu w wierzytelnosciach ogoétem, z czego
faktoring krajowy stanowit 84,4%, a faktoring w handlu zagranicznym 15,6%.

W bankach komercyjnych, ktére prowadzity dziatalnos¢ faktoringowa, wartos¢ wykupionych wierzytelnosci
wyniosta 76,1 mld zt, z tego faktoring krajowy stanowit 87,5%, a faktoring w handlu zagranicznym 12,5%.
Udziat wykupionych faktur przez te podmioty w ujeciu wartosciowym osiggnat poziom 34,2%.

Wartosc¢ wierzytelnosci wykupionych w ciagu roku w badanych przedsiebiorstwach
faktoringowych
Value of purchased receivables in surveyed factoring enterprises throughout a year
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Ogotem [ Faktoring krajowy I Faktoring zagraniczny
Total National factoring International factoring

Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Wartosc¢ wierzytelnosci wykupionych w ciaggu roku w badanych przedsiebiorstwach
faktoringowych w podziale na faktoréw bankowych i niebankowych

Value of purchased receivables in surveyed factoring enterprises throughout a year

group into banking and non-banking factors
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotow posrednictwa kredytowego
Characteristics of credit intermediation entities

W 2017 r. badane przedsiebiorstwa posrednictwa kredytowego i udzielajace pozyczek ze srodkéw wta-
snych uczestniczyly w zawarciu 5,9 min uméw na kredyty i pozyczki. Najwiecej uméw zawarty podmioty,
ktére udzielaty pozyczek ze sSrodkéw wihasnych, ich udziat stanowit 71,3% ogdlnej liczby uméw. Podmioty
wspotpracujace przy udzielaniu kredytéw i pozyczek z bankami uczestniczyty przy zawarciu 1 109,7 tys.
umaéw, co stanowito 18,9% ogdlnej liczby uméw. Natomiast podmioty, ktére jednoczesnie wspdtpracowaty
zbankami i udzielaty pozyczek ze Srodkéw wiasnych zawarty 576,5 tys. umoéw, czyli 9,8% wszystkich umoéw.

W 2017 r. wartos¢ udzielonych kredytéw i pozyczek ogétem wyniosta 45,9 mld zt, w tym na podmioty nie
udzielajace pozyczek ze srodkéw wihasnych przypadto 67,1% wartosci tej kwoty (30,8 mld zt). Podmioty
udzielajace pozyczek ze srodkéw wiasnych udzielity w 2017 r.,, pozyczek na kwote 13,6 mld zt. co stanowito
29,6% ogdlnej wartosci. Zas podmioty, ktére jednoczesnie wspdtpracowaty z bankami i udzielaty pozyczek
ze srodkéw wiasnych udzielity kredytéw i pozyczek o wartosci 1,5 mid zi, tj. 3,3% ogdlnej wartosci udzie-
lonych kredytéw i pozyczek Najwiekszy udziat w wartosci udzielonych kredytéw i pozyczek miaty kredyty
hipoteczne (45,1%).
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Wykres 147. Liczba udzielonych kredytéw i pozyczek z udziatem podmiotéw posrednictwa kredytowego

Wykres 148.
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Chart 147.

Chart 148.

Number of loans and credits granted with the participation of surveyed credit intermediation entities
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Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Wartos¢ udzielonych kredytéw i pozyczek z udziatem badanych podmiotéw
posrednictwa kredytowego
Value of loans and borrowings granted to surveyed credit intermediaries
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Rozdziat 5

Chapter 5

Struktura

wzrostu oraz réznic w poziomie dobrobytu

gospodarczego w polskich wojewddztwach
Structure of growth and differences in the level of economic
development in Polish provinces

Wstep
Introduction

W niniejszym rozdziale zaprezentowano wyniki dekompozycji, ktérych celem jest identyfikacja zrédet
zréznicowania gospodarczego w polskich wojewddztwach. Jest to wynik prac prowadzonych w odnie-
sieniu do zagadnienia analiz r6znych wymiaréw struktury wzrostu gospodarczego, ktérych metodologia
i wyniki przedstawiane sg w corocznych raportach ,Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw
w gospodarce Swiatowej".

Ponizsza analiza nawiagzuje do metodologii, ktéra w uproszczonej postaci realizowana jest przez OECD,
a ktéra zostata rozwinieta w Departamencie Studiéw Makroekonomicznych i Finanséw GUS na potrzeby
analizy na poziomie gospodarek krajowych czy makroregionéw. W ramach Projektu ,/dentyfikacja Zrédet
zréznicowania regionalnego Polski przy wykorzystaniu metod dekompozycji wzrostu i réznic PKB oraz Wartosci
Dodanej Brutto per capita” realizowanego w ramach Programu Operacyjnego Pomoc Techniczna metodo-
logia zostata rozwinieta w kierunku jej pogtebienia ale takze uwzglednienia specyficznych zagadnien nie
wystepujacych dla analiz na poziomie catych gospodarek, jak np. regionalne dojazdy do pracy.

Dodatkowe opisy metodologiczne, w tym wyprowadzenie podstawowych formutiich interpretacje czytel-
nik moze znalez¢ w poprzednich edycjach raportéw , Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw
w gospodarce $wiatowej". Analiza prowadzona jest w dtuzszym horyzoncie czasowym, wtasciwym dla ob-
serwacji zmian struktury gospodarki a koriczacym sie na roku 2015, dla ktérego dostepne sg w momencie
opracowywania materiatu dane dotyczace produktu krajowego brutto i wartosci dodanej brutto wedtug
wojewddztw.

Dekompozycje dla polskich wojewodztw
Decompositions for Polish provinces

Aby wprowadzi¢ w dalszej czesci zapis formalny dekompozycji, konieczne jest wczesniejsze wprowadze-
nie definicji i notacji dla poszczegolnych zmiennych tam wykorzystywanych. Subskrypt ,i” przy zmiennej
oznacza jedno z szesnastu wojewddztw polskich. Ponizsza Tablica zawiera spis zmiennych wykorzystanych
w metodach dekompozycji.
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Spis stosowanych zmiennych

Table 75.  List of decomposition variables
Ozna- . .
Lp. T O[’.?IS. Met;)d:l(/agla
No. Notation Description Methodology

1 PKB_i PKB w cenach statych Rachunki regionalne PKD 2007, ESA 2010
GDP in constant prices Regional accounts ESA 2010

2 WDB_i WDB ogétem w cenach biezacych Rachunki regionalne, PKD 2007, ESA 2010
GVA in constant prices Regional accounts ESA 2010

3 PP_i Przecietna liczba pracujacych w miejscu pracy Badania przedsiebiorstw, zgodne z Rachunkami
Average number of workers in place of emplyoment  regionalnymi

Company surveys consistent with Regional Accounts

4 N_i Populacja ogotem Stan ludnosci
Total population Demography

5 N15+_i  Populacja 15+ Stan ludnosci
Population 15+ Demography

6 NB15+_i  Populacja 15+ BAEL
Population 15+ LFS

7 AZ_i Aktywni zawodowo 15+ BAEL
Labor force 15+ LFS

8 PZ_i Pracujacy w miejscu zamieszkania BAEL
Number of workers in place of residence LFS

Zrédto: badania whasne GUS
Source: Statistics Poland own research

Na podstawie tych podstawowych zmiennych budowane sa wskazniki, ktére znajduja zastosowanie
w omawianych metodach dekompozycji. Wskazniki te mozna podzieli¢ na dwa rodzaje:

a) Wskazniki znane i powszechnie stosowane w statystyce publicznej. Do tej grupy naleza: PKB i WDB per
capita, PKB i WDB na jednego pracujacego, wspotczynnik aktywnosci zawodowej, czy tez stosunek po-
pulacji 15+ do catosci populacji (na potrzeby dekompozycji nazwany wskaznikiem struktury wiekowej).

b) Wskazniki zdefiniowane na potrzeby dekompozycji. Do tej grupy naleza takie wskazniki jak: wspdtczynnik
dojazdow do pracy netto, udziat pracujacych w aktywnych zawodowo, wskaznik réznicy w metodologii
BAEL/demo oraz wskaznik réznicy w metodologii ESA/BAEL.

Ponizej krétko omoéwiono te wskazniki.

Wspétczynnik dojazdéw do pracy netto jest zdefiniowany jako iloraz liczby oséb pracujacych w miejscu
pracy oraz liczby pracujacych w miejscu zamieszkania w danym wojewddztwie. Wspoétczynnik dojazdéw
do pracy umozliwia uwzglednienie wptywu oséb, ktére zamieszkujg w jednym wojewddztwie a pracuja
w drugim, wytwarzajac tam warto$¢ dodana. Udziat pracujgcych w aktywnych zawodowo jest wskaznikiem,
ktéry umozliwia wyodrebnienie wptywu wspétczynnika aktywnosci zawodowej oraz pozostatych czynni-
kéw (whasnie udziatu pracujacych w aktywnych zawodowo) na wskaznik zatrudnienia. Formalnie wskaznik
zatrudnienia mozna zapisac jako iloczyn udziatu pracujacych w aktywnych zawodowo oraz wspétczynni-
ka aktywnosci zawodowej:

PP, PP, AZ

—_— X —
NBi15+ AZl NBiIS+

Wreszcie wskazniki réznicy w metodologii BAEL/demo i ESA/BAEL odpowiadaja za wptyw wszystkich
czynnikéw zwigzanych z inng metodologig pomiaru podobnej wielkosci ekonomicznej wykorzystywanej
w ramach dekompozycji w ramach poszczegélnych, odrebnych badan statystyki publicznej. Wéréd tych
czynnikow wyrézni¢ mozna réznice w definicjach zmiennych (np. inna definicja pracujacego wg badan



Tablica 76.
Table 76.
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przedsiebiorstw i wg BAEL), r6znice w miejscu pomiaru zmiennej (np. pracujacy s ewidencjonowani
w miejscu zatrudnienia wg badan przedsiebiorstw, natomiast w miejscu zamieszkania wg BAEL), btad
préby (inne préby w réznych badaniach).

Spis stosowanych wskaznikéw
List of decompostion coefficients

Lp. Wskaznik Opis Dwie metodologie*
No. Index Description Two methodologies
1 PKB_i/N_i PKB per capita ESA/demo
GDP per capita
2 WDB_i/N_i WDB per capita ESA/demo
GVA per capita ESA/demo
3 PKB_i/PP_i PKB na 1 pracujacego
GDP per worker
4 WDB_i/PP_i WDB na 1 pracujacego
GVA per worker
5  PP_i/PZ_i*(PZ/PP) Wspotczynnik dojazdéw do pracy netto ESA/BAEL
Net commuting coefficient ESA/LFS
6 PP/PZ Wskaznik réznicy metodologii ESA/BAEL ESA/BAEL
ESA/LFS methodological coefficient ESA/LFS
7  PZ_i/AZ_i Udziat pracujacych w aktywnych zawodowo
Working population to labor force ratio
8  AZ_i/NB15+_i Wspétczynnik aktywnosci zawodowej
Activity rate
9  NB15+_i/N15+_i Wskaznik réznicy w metodologii BAEL/demo BAEL/demo
LFS/demo methodological coefficient LFS/demo
10 N15_i/N_i Wskaznik struktury wiekowej
Demographic coefficient

Zrédto: Badanie wiasne GUS.

*BAEL: Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci, ESA: European System of National and Regional Accounts in the European Union
(ESA 2010), demo: badania demograficzne

Source: Statistics Poland own research.
* LFS: Labor Force Survey, ESA: European System of National and Regional Accounts in the European Union (ESA 2010), demo: demography

Ponizej oméwiono zapis formalny dwéch rodzajéw dekompozyciji:
a) dekompozycji réznic,
b) dekompozycji wzrostu.

a) Dekompozycja réznic
a) Decomposition of differences

Punktem wyjscia dla tej dekompozycji jest nastepujaca tozsamosc:
WDB;  WDB; PP, PZ; AZ; NBIS* Nis*

—_— X — X —_— X X X
N; PP, PZ; AZ; NBIS* NISH N;

S~— baad head [ — [ — S——
Wydajnos¢  Dojazdy  Zatrudnienie  Aktywnos¢ BAEL/demo Demografia

Aby uzyskac¢ posta¢ dekompozycji réznic powyzsza tozsamosc przeksztatca sie w posta¢ addytywnych
réznic od $redniej poszczegdinych wskaznikow:

15+
WDB; WDB; PP; PZg A AZL ANBiT NSt
A A 7 AT 15+ 15—64
N; _ “ PP PZ; AZ; NB! N; N; Kei
WDB ~ WDB + PP + PZ AZ + NB15+ + N15+ + Interakcje
N PP PZ AZ NBIS+ N15+ N
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Gdzie A oznacza réznice w poziomie danego wskaznika dla danego wojewddztwa w stosunku do sredniej
krajowe;j.

b) Dekompozycja wzrostu
b) Growth decomposition

Punktem wyjscia dla tej dekompozycji jest tozsamos¢ w postaci iloczynu:

PKB; PKB, PP/PP PZ; AZ; NI+ NBIS* pp

= X X — X X X X —
N; PP, PZ;/PZ AZ; NBIS+ N; Ni5*+ "~ PZ

Wydajnosé Dojazdy Zatrudnienie  Aktywno$¢ Demografia Metodologia

Aby uzyska¢ posta¢ dekompozycji powyzszg tozsamos$¢ przeksztatca sie w posta¢ addytywnych przyrostéw
w czasie poszczeg6lnych wskaznikéw:

AZ; NiS* NB}!S*

PKB; PKB; A,_AZi ANBi pp
At At ( ) ( ) tNBi15+ At N; t Ni15+ AtPZ
PKB = TPKB; ( )/(pp) PZ; AZ; NSt NBIST + InterakBje
Nj Ppi AZ1 NBIS* Ni N115+ PZ
i

I —
Czes¢ nieujeta w dekompozycji

Cze$¢ ujeta w dekompozycji

Gdzie A¢ oznacza przyrost rok do roku danego wskaznika.

Dekompozycja réoznic
Decomposition of differences
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Ponizszy wykres i tablica prezentuje wyniki dekompozycji réznic dla polskich wojewddztw w 2015 r.
Wojewddztwa uszeregowane sa w kolejnosci zgodnej z poziomem WDB per capita. A zatem WDB per
capita w cenach biezacych dla wojewddztwa mazowieckiego jest 0 59,3% wyzsza niz Srednio w kraju, dla
ktérego wynosi ona 41,5 tys. zt. Nastepne w kolejnosci sa: Dolnoslaskie (+11,6%), Wielkopolskie (+8,5%),
Slaskie (+4,1%), Pomorskie (-4,1%), t6dzkie (-6,3%), Matopolskie (-10,0%), Zachodniopomorskie (-15,3%),
Lubuskie (-16,5%), Kujawsko-Pomorskie (-18,4%), Opolskie (-19,0%), Swietokrzyskie (-27,6%), Podlaskie
(-28,2), Warminsko-Mazurskie (-29,0%), Podkarpackie (-29,1%), Lubelskie (-31,4%). Wojewddztwa r6znig sie
struktura tych réznic. Przyktadowo srednia wydajnos¢ pracy liczona poziomem WDB na 1 pracujacego w
Wielkopolskiem byta nizsza niz srednio w kraju o 2,3%, mimo iz poziom WDB per capita w tym wojewddz-
twie przewyzszat poziom krajowy o 8,5%. Odwrotng sytuacje zanotowaé mozna w Pomorskiem, gdzie
poziom WDB per capita byt nizszy niz dla kraju o 4,1%, podczas gdy poziom WDB na 1 pracujacego byt
wyzszy o 3,5%. Wsrdd gtéwnych czynnikéw determinujacych wyzszy od krajowego poziom WDB per capita
w Mazowieckiem obok znaczaco wyzszej od krajowej sredniej wydajnosci pracy (o 31,2%) nalezy wskaza¢
wyzszy poziom wspotczynnika aktywnosci zawodowej (0 9,0%), wskaznika réznicy w metodologii BAEL/
demo (o 11,8%) oraz Interakgji (o 7,7%). Ten przedostatni wynika z wyzszego niz srednio w kraju udziatu
populacji 15+ liczonej wg BAEL w populacji 15+ liczonej wg badania demograficznego stan ludnosci. Wynika
ztego, ze rzeczywista liczba 0os6b zamieszkatych w Mazowieckiem (ankieta wypetniana w gospodarstwie
domowym) jest wyzsza niz ta, ktdra wynika z oficjalnych danych dotyczacych ruchu ludnosci (akty zgonu
urodzenia) i Spisu Powszechnego, ktéry odbywa sie co 10 lat. Z kolei wyzszy poziom wskaznika Interakgji
swiadczy o pozytywnym wptywie paru czynnikdéw na raz, ktérego nie da sie jednoznacznie przyporzad-
kowac tylko jednej ze sktadowych, na przyktad wspdlnego wplywu wyzszego poziomu wydajnosci pracy
i wspotczynnika aktywnosci zawodowej lub wskaznika réznicy w metodologii BAEL/demo.
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Wykres 149. Dekompozycja réznic w poziomie WDB per capita w cenach biezacych dla wojewodztw Polski

w2015r.
Chart 149. Decomposition of differences in per capita GVAin current prices in Polish provinces in 2015
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Zrédto: badanie wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

L 4

Interakcje
Interactions

Wskaznik réznicy w metodologii
BAEL/demo

LFS/ demography
methodological difference

Wspotczynnik aktywnosci
zawodowe;j

Labor force to population 15+
ratio

Udziat pracujacych wéréd
aktywnych zawodowo
Workers to labor force ratio

WDB na 1 pracujacego
GVA per worker

WDB per capita
GVA per capita
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Tablica 77.

Table 77.

Dekompozycja réznic w poziomie WDB per capita w cenach biezacych dla wojewédztw Polski
w 2015r.

Decomposition of differences in per capita GVAin current prices in Polish provinces in 2015

Wskaznik
Udziat Wspét- réznicy
Wsp6h- pracu- czynnik w meto-
WDB WDB pot jacych aktywno- dologii Wskaznik
czynnik e .
per na 1 pra- Ay wsréd ak- | $ci zawo- BAEL/ struktury
L . . dojazdéw . . . | Interak-
Wojewddztwa capita Cujacego o tywnych dowej /demo wiekowej cie Inter
Provinces GVA GVA zawodo- Labor LFS/ Age e
Net com- actions
per per mutin wo force to demo- structure
capita worker coefﬁciegn . Workers popula- graphy | coefficient
to labor tion 15+ method-
force ratio ratio ological
difference
Mazowieckie 59,3 31,2 -0,6 1,2 9,0 11,8 -0,9 7,7
Dolnoslaskie 11,6 13,2 58 0,5 -1,5 -6,8 11 -0,6
Wielkopolskie 8,5 -2,3 23,8 19 2,4 -12,9 -1,3 -3,1
Slaskie 4,1 6,9 5,8 04 54 -4,0 1,1 -0,5
Pomorskie -4,1 3,5 -10,2 1,0 2,5 1,2 -1,6 -0,6
Ltoédzkie -6,3 -8,8 -13,3 -0,3 2,0 15,2 11 -2,3
Matopolskie -10,0 -11,8 13,4 0,4 -1,1 -8,5 -09 -14
Zachodniopomorskie -15,3 1,9 7,0 0,0 -7,4 -16,7 0,7 -0,8
Lubuskie -16,5 -4,7 -9,6 1,2 -2,7 -1,4 -0,2 0,9
Kujawsko-pomorskie -18,4 -10,2 -5,8 -0,5 -1,8 -11 -0,1 1,2
Opolskie -19,0 -4,7 9,1 0,9 -3,3 -6,1 2,2 1,2
Swietokrzyskie -27,6 -25,2 -13,2 -2,8 -04 13,7 14 -1,0
Podlaskie -28,8 -22,5 -53 0,6 -04 -4,0 0,7 2,0
Warminsko-mazurskie -29,0 -11,9 -12,8 -1,9 -71 1,9 -0,4 3,3
Podkarpackie -29,1 -254 6,1 -4,4 -3,5 -2,8 -0,2 1,0
Lubelskie -31,4 -294 -151 -2,1 -0,3 16,9 0,3 -1,7

Zrédto: Badanie whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Ponizszy wykres przedstawia ewolucje w czasie réznic i struktury réznic w poziomie WDB per capita
w cenach biezacych w latach 2002-2015 w wybranych trzech wojewddztwach Polski: Mazowieckiem,
ktére regularnie odnotowuje najwyzszy poziom WDB per capita spo$réd wszystkich wojewddztw polskich;
Lubelskiem, ktére regularnie odnotowuje najnizszy poziom WDB per capita (wyjatkiem byt jedynie rok
2012, w ktérym nieznacznie nizszy poziom odnotowato Podkarpackie) oraz Wielkopolskie, ktére plasuje sie
w $rodku stawki z delikatnym wskazaniem ku gérze (poziom WDB per capita w cenach biezacych wyzszy od
Sredniej krajowej o ok. 5-10% na przestrzeni badanego okresu). Cecha charakterystyczna tych wykreséw
jest to, ze relatywnie rozwiniete wojewddztwo takie jak Mazowieckie staje sie jeszcze bogatsze (przez wo-
jewddztwo bogatsze rozumiemy wojewddztwo o wyzszym poziomie WDB per capita) a relatywnie biedne
wojewddztwo, takie jak Lubelskie, staje sie jeszcze biedniejsze. Szczegdlnie widac to w okresie spowolnienia
gospodarczego w latach 2008-2010.
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Wykres 150.

Chart 150.

Dekompozycja réznic w poziomie WDB per capita w cenach biezacych w latach 2002-2015
dla wybranych wojewédztw Polski
Decomposition of differences of per capita GVA in current prices in the years 2002-2015

in selected Polish provinces
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difference
Wskaznik struktury wiekowej [ WDB na 1 pracujacego I Wspétczynnik dojazdéw netto
Age structure coefficient GVA per worker Net commuting coefficient
* WDB per capita Wspotczynnik aktywnosci

GVA per capita zawodowej

Labor force to population 15+ ratio

Zrédto: badanie wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Dekompozycja wzrostu
Growth decomposition

Ponizszy wykres i tablica prezentuje dekompozycje wzrostu PKB per capita w cenach statych w 2015 r.
dla wszystkich wojewdédztw Polski. Wojewddztwa sg uszeregowane w tej samej kolejnosci co poprzednio
w przypadku dekompozycji réznic. Charakterystyczne jest to, ze w 2015 r. zalezno$¢ miedzy wzrostem a
poziomem dobrobytu gospodarczego byta dodatnia. Oznacza to, ze bogate wojewoddztwa (przyp. bogactwo
mierzone jest tu za pomoca poziomu WDB per capita) rozwijaty sie w 2015 r. szybciej niz wojewodztwa
biedniejsze. Na przyktad w Mazowieckiem wzrost PKB per capita wyniést 4,0% a w Lubelskiem 1,6%. Sugeruje
to, ze zamiast zjawiska konwergencji poziomu dobrobytu gospodarczego, nastepuje zjawisko dywergencji.
Kolejny wykres przedstawia analize skumulowanego wzrostu w latach 2003-2015. Taka analiza pozwala na
weryfikacje czy zjawisko dywergencji wystepowato tylko w 2015 r, jak sugeruje wykres dla tego roku, czy
tez zachodzito srednio dla catego badanego okresu, tj. w latach 2003-2015. Jak tatwo zauwazy¢, réwniez
w tym drugim przypadku wystepuje silna dodatnia zalezno$¢ pomiedzy poziomem dobrobytu gospodarczego
awzrostem. A zatem mozna méwic o zjawisku dywergencji na poziomie wojewoédztw w badanym okresie.
Gtéwnymi determinantami wzrostu gospodarczego w omawianym okresie byly takie czynniki jak: wzrost
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wydajnosci pracy (w pierwszej kolejnosci), a nastepnie dynamika wskaznika zatrudnienia w rozbiciu na
dynamike udziatu pracujacych w aktywnych zawodowo i dynamike wspétczynnika aktywnosci zawodowej.
Dla niektdérych wojewddztw pozytywna role odegrat takze wzrost wskaznika struktury wiekowej, a wiec
wzrost w udziale populacji 15+ w catosci populacji.

Wykres 151. Dekompozycja wzrostu PKB per capita w cenach statych dla wojewédztw Polski w 2015 r.
Chart 151. Decomposition of growth of GDP per capita in constant prices in Polish provinces in 2015
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Zrédto: badanie wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

284



ROZDZIAL 5 STRUKTURA WZROSTU ORAZ ROZNIC W POZIOMIE DOBROBYTU GOSPODARCZEGO W POLSKICH WOJEWODZTWACH

Tablica 78.
Table 78.

Decomposition of growth of GDP per capita in constant prices in Polish provinces in 2015

Wojewddztwa

Mazowieckie
Dolnoslaskie
Wielkopolskie

Slaskie

Pomorskie

Loédzkie

Matopolskie
Zachodniopomorskie
Lubuskie
Kujawsko-pomorskie
Opolskie
Swietokrzyskie
Podlaskie
Warminisko-mazurskie
Podkarpackie

Lubelskie

Zrédto: Badanie wiasne GUS.

PKB per it
: na 1 pra-
capita -
o cujacego
(SR GDP
capita
per worker

4,0 21
35 1,6
4,8 28
4,4 3,9
51 3,2
3,6 23
4,9 32
4,1 2,7
31 1,6
3,7 2,2
2,7 1,5
2,7 1,7
1,9 0,7
2,8 1,7
3,7 3.2
1,6 0,7

Source: Statistics Poland own research.

Wspét-
czynnik
dojazdéw
netto
Net com-
muting
coefficient

Udziat
pracujacych
wsrod
aktywnych
zawodowo
Workers
to labor
force ratio

Wspot-
czynnik
aktywnosci
zawodowe;j
Labor
force to
population
15+ ratio

Wskaznik
réznicy
w meto-
dologii
BAEL/
demo LFS/
demogra-
phy
method-
ological
difference

39

Dekompozycja wzrostu PKB per capita w cenach statych dla wojewédztw Polski w 2015 r.

Wskaznik
struktury
wiekowej
Age
structure
coefficient
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Wykres 152.
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Chart 152.

Dekompozycja skumulowanego wzrostu PKB per capita w cenach stalych dla wojewédztw Polski

okresie 2003-2015r.
Decomposition of cumulatige growth of GDP per capita in Polish provinces in the years 2003-2015

Wzrost w latach 2003-2015
% Growth in the years 2003-2015

100

Wskaznik struktury wiekowej
Age structure coefficient

60

Wskaznik réznicy w metodologii
BAEL/demo

LFS/ demography methodological
difference

Wspdtczynnik aktywnosci
zawodowej

Labor force to population 15+
ratio

Udziat pracujacych wsréd
aktywnych zawodowo
Workers to labor force ratio

PKB na 1 pracujacego
GDP per worker

Wspotczynnik dojazdéw netto
Net commuting coefficient

‘1N

WDB per capita
GVA per capita

Slaskie
Pomorskie
todzkie
Matopolskie

Zachodniopomorskie
Lubuskie

Mazowieckie
Dolnoslaskie
Lubuskie
Kujawsko-pomorskie
Opolskie
Swietokrzyskie
Podlaskie
Warminsko-Mazurskie

Wielkopolskie
Podkarpackie

Zrédto: badanie wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Analizujac ewolucje struktury wzrostu gospodarczego w trzech wybranych wojewédztwach polskich (wy-
kresy ponizej), warto odnotowac fakt, ze w Mazowieckiem najwiekszy spadek wzrostu gospodarczego miat
miejsce w 2008 r., w wojewodztwie lubelskim natomiast w latach 2009 i 2010, za$ w Wielkopolskiem byto
to w 2010 r. Kolejny duzy spadek wzrostu gospodarczego miat miejsce w 2012 r. i to niezaleznie od bada-
nego wojewddztwa. Jednak w Lubelskiem ten spadek utrzymat sie do korica badanego okresu, natomiast
w Mazwieckiem i Wielkopolskiem w kolejnych latach ten negatywny trend sie odwrdcit, z ta réznica, ze
w pierwszym z tych wojewddztw juz od 2013 r,, natomiast dla drugiego dopiero w 2014 r.

Podobnie jak w przypadku réznic od $redniej najwazniejszym determinantem wzrostu gospodarcze-
go pozostaje wydajnos¢ pracy. Jej wzrost jest silnie dodatnio skorelowany ze wzrostem PKB per capita
danego wojewddztwa. W szczegdlnosci widac to w okresach ozywienia gospodarczego. W niektérych
latach czynnikiem wspomagajacym znaczaco wzrost gospodarczy byt réwniez wzrost udziatu pracujacych
w aktywnych zawodowo, ktéry spowodowany byt w wiekszosci wzrostem zatrudnienia. Dotyczy to
lat 2004 i 2006-2008 dla wojewddztwa mazowieckiego, lat 2005-2007 dla wojewddztwa lubelskiego
i w szczegdlnosci lat 2006-2008 i 2014-2015 dla wojewodztwa wielkopolskiego.
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Wykres 153. Dekompozycja wzrostu PKB per capita w cenach statych w latach 2004-2015
dla wybranych wojewédztw Polski
Chart 153.  Decomposition of growth of GDP per capita in constant prices in the years 2004-2015
in selected Polish provinces

% Mazowieckie % Lubelskie % Wielkopolskie
20 20 20
15 15

2004
2006
2008
2004
2006
2008
2004
2006
2008

2010
2012
2014
2015
2010
2012
2014
2015
2010
2012
2014
2015

Wskaznik struktury wiekowe;j Wskaznik réznicy w metodologii I Udziat pracujacych wsrod
Age structure coefficient BAEL/demo aktywnych zawodowo
LFS/ demography methodological Workers to labor force ratio
difference
[ PKB na 1 pracujacego I Wspétczynnik dojazdéw netto Wspotczynnik aktywnosci
GDP per worker Net commuting coefficient zawodowej
Labor force to population 15+
Il \Vskaznik réznicy w metodologii * PKB per capita ratio
PPiPZLFS GDP per capita

Regional accounts
methodological difference

Zrédto: badanie wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Studium przypadku pogtebionej interpretacji dekompozycji wzrostu
dla trzech wybranych wojewodztw Polski w 2015 r.

Case study of a more detailed inetrpretation of growth decomposition

for three selected Polish provinces in 2015

Ponizsza tablica zawiera wyniki dekompozycji wzrostu w 2015 r. dla trzech wybranych wojewddztw:
mazowieckiego, lubelskiego i wielkopolskiego. Interpretacja dekompozycji jest nastepujaca. Wzrost PKB
per capita w wojewodztwie mazowieckim wynidst 4,02%. Na wzrost ten sktada sie wzrost PKB na 1 pracu-
jacego w wysokosci 2,14%, spadek wspotczynnika dojazdéw netto o 2,00%, wzrost udziatu pracujacych
w aktywnych zawodowo o 0,81%, spadek wspétczynnika aktywnosci zawodowej 0 0,52%, wzrost wskaznika
zmiany metodologii BAEL/demografia o 3,86% i spadek udziatu populacji 15+ w catosci populacji 0 0,13%.
Podobnie nalezy odczytywac wyniki dekompozycji dla pozostatych wojewddztw.

287



CHAPTER 5 STRUCTURE OF GROWTH AND DIFFERENCES IN THE LEVEL OF ECONOMIC DEVELOPMENT IN POLISH PROVINCES

Tablica 79.
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Table 79.  Change in decomposition coefficients for selected Polish provinces in 2015

PKB
Dynamika r/r per capita
Changey/y GDP per
capita
Mazowieckie 4,02%
Lubelskie 1,58%
Wielkopolskie 4,82%

Zrédto: badanie wtasne GUS.

Source: Statistics Poland own research.

PKB
na 1 prac.

GDP per
worker

2,14%
0,66%
2,81%

e Udziat prac. )
o w aktyw. Wspot.
dojazdow
etto Zawodowo | aktywnosci
Workersto | zawodowej
Net commut. -
labor force | Activity rate
coeff. .
ratio
-2,00% 0,81% -0,52%
-2,99% 0,45% -0,45%
4,19% 2,15% -0,23%

Dynamika wskaznikow dekompozycji dla wybranych wojewédztw Polski w 2015 r.

Wskaznik
zm. metod.
BAEL/demo

LFS/demo
method.
coeff.
3,86%
4,01%
-3,85%

Udziat po-
pulacji 15+

Population
15+ share

0,13%
0,12%
-0,02%

Aby lepiej zrozumiec wyniki dekompozycji mozna dodatkowo dokona¢ dekompozycji kazdego z kompo-
nentéw dekompozycji. Przyktadowo rozwazmy wzrost PKB per capita zapisany jako:

%

PKB;, PKB;,

PKB

N

Nt—l

¢ Populacja -

PKB,_,
Nt—l

Ten wzrost mozna przeksztatci¢ w nastepujacy sposéb:

PKB, PKB,., PKB, PKB, .
Nt B Nt—l — Nt B Nt—l Nt—l
PKB,_, PKB,_ N, N,
Nt—l Nt—l Nt
PKBN,_, — PKB,_;N, N,_,
T PKB,N;, N,

PKB/N,_, — PKB;_;N;_; — PKB,_{N, + PKB;_N;_; N,_,
= x —
PKB,_1N;_

B (PKBt —PKB,_; N,— Nt_l)

PKB,

-1

Nt—l

PKB, — PKB,y N —N,_,

PKB,_

1

Nt—l

1+

A zatem zachodzi nastepujaca zaleznos¢:

o PKB

Nt — Nt—l

Ny

_ A(ZA’PKB — APPopulacja

Ne—q
N

* Populacja  100% + A‘?Populacja

(*)

Nt

Ponizej w tablicy zaprezentowano dynamike zmiennych, ktére wystepuja w licznikach i mianownikach
poszczegdlnych wskaznikow dekompozycji. Przy pomocy danych z tej tablicy mozna zweryfikowac praw-
dziwosc¢ formuty (*) wyprowadzonej powyzej. Przyrost PKB per capita w wojewddztwie mazowieckiem
w 2015 r. wynidst 4,02%. Te sama warto$¢ mozna uzyska¢ wykorzystujac przyrosty zmiennych PKB oraz

populacji:

4,02

% =

4,30% — 0,27%
100% + 0,27%
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Table 80.
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Dynamika zmiennych w dekompozycji wzrostu dla wybranych wojewédztw Polski w 2015 r.
Change in growth decomposition variables for selected Polish provinces in 2015

Pracujacy Pracujacy Aktywni Populacja Populacja

Dynamika r/r PKB Populacja (ESA) (BAEL) zawo);iowo 15+ (BAEL) | 15+ (demo)

Change y/y GDP Population Workers Workers Labor force Population Population

(ESA) (LFS) 15+ (LFS) 15+ (demo)
Mazowieckie 4,30% 0,27% 2,11% 4,31% 3,47% 4,01% 0,14%
Lubelskie 1,20% -0,37% 0,53% 3,74% 3,28% 3,75% -0,25%
Wielkopolskie 4,90% 0,08% 2,04% -1,95% -4,02% -3,80% 0,05%

Polska 1,29% 1,41%

Zrédto: badanie wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Warto zauwazy¢, ze jezeli przyrost zmiennej wystepujacej w mianowniku wskaznika (w tym wypadku
przyrost populacji) jest maty, wéwczas dobrym przyblizeniem jest po prostu réznica pomiedzy przyrostem
zmiennej wystepujacej w liczniku wskaznika i zmiennej wystepujacej w mianowniku wskaznika. A zatem:

o PKB
¢ Populacja
4,02% =~ 4,30% — 0,27%

~ APPKB — A¥Populacja

Takie przyblizenie mozna zastosowa¢ w dwojakim celu: jako pomoc w obliczeniach lub jako dodatkowa
dekompozycja komponentéw dekompozycji wzrostu. Ponizej zostanie ono wykorzystane w drugim z wy-
mienionych celéw. W Tablicy ,Sktadowe dekompozycji wzrostu dla wybranych wojewddztw Polski w 2015 r.”
zestawiono wartosci wzrostu PKB per capita w cenach statych, dekompozycji tego wzrostu oraz rozbicia
sktadowych dekompozycji wzrostu wg metody przedstawionej powyzej dla trzech wybranych wojewédztw
Polski. W takim ujeciu widoczne staja sie zrédta wzrostu. W wojewddztwie mazowieckim wzrost PKB per
capita wyniost 4,02%. Te warto$s¢ mozna rozbi¢ na sktadowe: wzrost wydajnosci pracy na poziomie 2,14%,
spadek wspétczynnika dojazddw netto na poziomie 2,00%'%*, wzrost wskaznika zatrudnienia na poziomie
0,29% (ten wzrost sktada sie z dwdch sktadnikéw: wzrostu udziatu pracujacych w aktywnych zawodowo
w wysokosci 0,81% oraz spadek wspdtczynnika aktywnosci zawodowej w wysokosci 0,52%), wzrost wskaz-
nika zmiany metodologii BAEL/demografia na poziomie 3,86% oraz spadek udziatu populacji 15+ w catosci
populacji w wysokosci 0,13%. Kolumny oznaczone jako,,przyrost licznika”i,przyrost mianownika” pozwalajg
na wskazanie jeszcze bardziej szczegétowych determinantéw wzrostu. | tak wzrost PKB per capita (+4,02%)
jest skutkiem znacznie szybszego wzrostu PKB (+4,30%) niz wzrostu populacji (+0,27%). Z kolei mniejszy
wzrost PKB na 1 pracujacego (+2,14%) wynika z faktu, ze liczba pracujacych wzrosta bardziej (+2,119%) niz
populacja. Dynamika wspétczynnika dojazdow netto (+2,00%) jest z kolei zdeterminowana znacznie szyb-
szym wzrostem pracujgcych w miejscu zamieszkania (+4,31%) niz pracujacych w miejscu pracy (+2,11%),
co dodatkowo skorygowane jest odpowiednia (ale znacznie mniejsza) réznica tych dwéch dynamik na
poziomie kraju (odpowiednio +1,29% i +1,41%). Wzrost udziatu pracujacych w aktywnych zawodowo
(+0,81%) jest z kolei spowodowany przez dodatni bilans wzrostu pracujagcych w miejscu zamieszkania
(+4,31%) w stosunku do wzrostu aktywnych zawodowo w miejscu zamieszkania (+3,47%). Ujemna dynamika
wspotczynnika aktywnosci zawodowej (-0,52%) jest skutkiem szybszego wzrostu populacji 15+ liczonej
wg BAEL (+4,01%) niz liczby aktywnych zawodowo réwniez liczonej wg BAEL (+3,47%). Zmiana wskazZnika
zmiany metodologii BAEL/demo (+3,86%) jest z kolei zdeterminowana poprzez znacznie szybszy wzrost
populacji 15+ wg BAEL (+4,01%) niz populacji 15+ wg badan demograficznych. W koricu ujemna dynamika
wskaznika struktury wiekowej, tj. udziatu populacji 15+ w catosci populacji (-0,13%) jest spowodowana
szybszym wzrostem populacji ogétem (+0,27%) niz populacji w wieku 15+ (+0,14%). Podobnie analizowac
mozna pozostate wojewddztwa.

1% Ten spadek rozbity jest na dwie sktadowe: spadek na poziomie 2,11% udziatu pracujacych w miejscu pracy (badania przed-
siebiorstw) w stosunku do pracujacych w miejscu zamieszkania (BAEL) na poziomie wojewddztwa oraz wzrost na poziomie
0,11% tego samego udziatu na poziomie kraju (stanowiacy korekte wynikajaca z tzw. btedu proby (ang. sampling error).
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Tablica 81.

Sktadowe dekompozycji wzrostu dla wybranych wojewédztw Polski w 2015 r.
Components of growth decomposition for selected Polish provinces in 2015

Opis wskaznika
Description
of the coeffcieint

PKB per capita
GDP per capita

PKB na 1 pracuja
cego
GDP per worker

Dojazdy do
pracy

Commuting

Wskaznik rézni-
cy metodolo-
gii ESA/BAEL

ESA/LFS method-
ological coeffi-
cient

Udziat pracuja-
cych w aktyw-
nych zawo-
dowo

Workers to labor
force ratio

Wspdtczynnik
aktywnosci
zawodowej

Activity rate

Wskaznik rézni-
cy metodolo-
gii BAEL/demo

LFS/demo me
thodological
coefficient

Udziat populacji
15+ w catosci
populacji

Age structure
coe-fficient

Oznacze-
nie wskaz-
nika
Coeffcient
notation

PKB_i/N_i

PKB_i/
PP_i
PP_i/PZ i

PP/PZ

PZ_i/AZ_i

AZ_i/
/NB15+_i

NB15+_i/
INT5+_i

N15+_i-
/N_i

Zrédto: badanie wtasne GUS
Source: Statistics Poland own research

Mazowieckie
Dyna-
e mika
wskas- licznika
nika r/r hr/r/
Change C. ange
inthe Ll
-y nomi-
cienty/y nator
vy
4,02% 4,30%
2,14%  4,30%
-2,11% 2,11%
-0,11% 1,29%
0,81% 4,31%
-0,52%  3,47%
3,86%  4,01%
-0,13%  0,14%

Rachunki produktywnosci gospodarki
Economic productivity accounts

290

Dyna-
mika
miano-
whnika
77

Change
inthe
de-
nomi-
nator /y

0,27%

2,11%

4,31%

1,41%

3,47%

4,01%

0,14%

0,27%

Dyna-
mika
wskaz-
nika r/r

Change
inthe
coeffi-

cienty/y

1,58%

0,66%

-3,10%

-0,11%

0,45%

-0,45%

4,01%

0,12%

Lubelskie

Dyna-
mika
licznika
r/r/

Change
in the
nomi-
nator

vy
1,20%

1,20%

0,53%

1,29%

3,74%

3,28%

3,75%

-0,25%

Dyna-
mika
miano-
whnika
r/r/

Change
inthe
de-
nomi-
nator /y

-0,37%

0,53%

3,74%

1,41%

3,28%

3,75%

-0,25%

-0,37%

Wielkopolskie
Dyna-
Dyna- Dy.rll(a— mika
mika I'ml .i miano-
wskaz- | 1€ZNIKa | \nika
nika r/r Chré;/ o
Change | ;. thz Change
in the : inthe
i nomi- de-
@ nator )
cienty/y % nomi-
vy
nator /y
4,82% 4,90% 0,08%
281%  4,90% 2,04%
4,07% 2,04% -1,95%
-0,11% 1,29% 1,41%
2,15% -1,95% -4,02%
-023% -4,02%  -3,80%
-3,85%  -3,80% 0,05%
-0,02%  0,05% 0,08%

Ponizej zaprezentowano wyniki badania produktywnosci gospodarki zrealizowanego w sposéb zgodny
z podstawami neoklasycznej teorii wzrostu gospodarczego. Zaletg ujecia $cisle neoklasycznego jest jego
przejrzystos¢ oraz ustalona miedzynarodowa metodyka i praktyka zastosowania, szczegélnie w analizach
dotyczacych dtuzszego horyzontu czasowego. Do wad zwykle zalicza sie bardzo duze zapotrzebowanie na
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wysokiej jakosci dane wejsciowe do rachunku. Ich ewentualny brak oznacza koniecznos¢ ich oszacowania.
Wymagania dotyczace danych oznaczaja takze, ze mozliwy jest do osiagniecia efekt jedynie T-2 lub T-3,
tj. wyniki za ostatni rok sa spéZnione o 2 lub 3 lata w stosunku do aktualnego roku'>.

Taka dekompozycja czerpie swojg podstawowg inspiracje z teorii dekompozycji Roberta Solowa, ktérej
statystyczne fundamenty metodologiczne zostaty opracowane przez Dale’a Jorgensona i wspotpracownikéw
w postaci rachunku produktywnosci gospodarki KLEMS™®. Jego nazwa wskazuje na czynniki, do ktérych
ten rachunek produktywnosci sie odwotuje. Sa to tzw. ,czynniki pierwotne'””, czyli kapitat” oraz ,praca”
i czynniki,wtérne’, ktére sa skladowymi,zuzycia posredniego’, czyli,energia’, ,materiaty”, obejmujace za-
réwno surowce jak i pétprodukty oraz,ustugi’, rozumiane jako wktady pozyskiwane przez przedsiebiorstwa
zzewnatrz. Jest to zatem dekompozycja czynnikowa, gdyz jej podstawowym celem jest ustalenie wktadoéw
poszczegdlnych czynnikéw do wzrostu gospodarczego.

Rezygnujac z wyznaczania kontrybucji jakosci pracy oraz z wydzielania kapitatu ICT, a takze dzieki ogra-
niczeniu sie do podziatu na sekcje i grupy sekgcji, zamiast podziatu na dziaty i grupy dziatéw, okazato sie
mozliwe zrealizowanie dekompozycji czynnikowej dla indywidualnych wojewddztw. Ponadto w tej wersji
rachunku produktywnosci zrealizowano go nie tylko dla agregatéw, ale réwniez w ujeciu na osoba zaan-
gazowang w proces produkcyjny, czyli na zatrudnionego albo na pracujacego.

W efekcie zrealizowanej pracy metodologicznej w Departamencie Studiéw Makroekonomicznych i Finanséw
GUS wyniki rachunku produktywnosci KLEMS dla gospodarki Polskiej zostaty opublikowane w 2017 r. na
stronie internetowej GUS i od tego momentu s3 regularnie aktualizowane. Réwniez dekompozycja na
poziomie wojewddztw jest lub wkrétce zostanie opublikowana'®.

Metodologia
Methodology

W warunkach polskich, podobnie jak dla zdecydowanej wiekszosci krajéw'®® obecnych na platformie EU
KLEMS wykonano dekompozycje przyrostu wartosci dodanej brutto (WDB) wedtug nastepujacego wzoru
podstawowego:

AlnVy = WjiAInKje + Wj;Aln Ly + Aln A, )

gdzie: V- wartos¢ dodana brutto (WDB), K — warto$¢ zgromadzonego kapitatu (czynnik kapitat), L - nakfady
pracy (czynnik praca), zas A" - to wieloczynnikowa produktywnos¢ gospodarki (Multifactor Productivity
- MFP), obliczana rezydualnie. MFP odpowiada, co do istoty, tzw. ,reszcie Solowa” z pierwotnej wersji
neoklasycznej teorii wzrostu gospodarczego (w indeksie gérnym wskazano, ze chodzi o MFP wyliczane
z wartosci dodanej brutto V). Symbole w indeksie dolnym wskazujg na sektory gospodarki j (wedtug
przyjetego w danej wersji rachunku KLEMS podziatu?®) oraz na okresy roczne t. Udziaty w obliczane sa
jako srednie miedzyokresowe pomiedzy okresem uprzednim a biezacym. Sa to udziaty danego czynnika
w podziale zagregowanego dochodu identyfikowanego w tym rachunku z WDB, a w indeksie gérnym
wskazano do jakiego czynnika dany udziat sie odnosi.

195 W Polsce efekt T-2 mozliwy jest w latach parzystych, zas efekt T-3 w latach nieparzystych, z uwagi na dostepnos¢ danych,
zwigzanych z rynkiem pracy.

1% Oprocz rachunku KLEMS (ktérego nazwa pochodzi od symboli literowych tradycyjnie uzywanych w zapisie formalnym dla
wielkosci ekonomicznych lub od pierwszych liter stéw w jezyku angielskim, tj. K — Capital, L - Labour, E - Energy, M - Mate-
rials, S - Services) istnieje druga metodologia bazujaca na tych samych podstawach (dekompozycja Solowa) realizowana
przez OECD, ktdra przyjmuje pewne zatozenia upraszczajace, umozliwiajace witaczenie do analizy wiekszej liczby krajow.

197 Wedtug: C. R. Hulten (2009), Growth Accounting, NBER Working Paper Series 15341. Inni autorzy czesto uwazaja tylko prace
za czynnik pierwotny. W kazdym razie komponenty zuzycia posredniego sg wtérne w stosunku do dwéch ,podstawowych”
czynnikow produkgji, tj. pracy i kapitatu w tym sensie, ze zostaly powotane do zycia dzieki naktadom pracy i kapitatu.

1% Dzieje sie to rownolegle do powstawania niniejszego raportu.

1% W poprzedniej edycji (2016) byty to tylko: Niemcy, Francja, Wielka Brytania, Wtochy, Hiszpania, Belgia, Holandia, Austria,
Szwecja i Finlandia. Obecnie s3 to wszystkie kraje UE wedtug stanu z 2014 r. (z Wielka Brytania) oraz Stany Zjednoczone.
Dla duzej czesci krajow jednak dane na platformie EU KLEMS sg niekompletne, co uniemozliwia przeprowadzenie rachunku
produktywnosci w oparciu o te dane.

200 W EU KLEMS tych sektorow jest 34.
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Wzér powyzszy podobnie jak dekompozycja Solowa jest zawsze spetniony, poniewaz ostatnie wyrazenie jest ob-
liczane rezydualnie, jako réznica pomiedzy pozostatymi. Wyrazenia zwigzane z kapitatem K oraz praca L sg dalej
dekomponowane na kapitat ICT i kapitat non-ICT oraz na godziny przepracowane i tzw. kompozycje pracy®'.

Wszystkie gtéwne zmienne we wzorze (1) sg obliczane w drodze agregacji z zastosowaniem procedury
Térnqvista:

AlnFy, = Z 55, Aln Fy )

L

gdzie: F - odpowiednio V, K lub L z wzoru (1). Udziaty v - to $redniookresowe udziaty podobnie jak wyzej
opisane udziaty w, a w indeksie gérnym oznaczono czynnik, do ktérego sie odnosi dany udziat. W indeksie
dolnym symbol i oznacza kolejny element z najnizszego poziomu agregacji sumowany do agregacji j.

W warunkach polskich konieczne okazato sie wydzielenie kapitatu ICT z dostepnych agregacji danych,
dzieki przyjeciu pewnych zatoze. Zmiana kompozycji pracy jest interpretowana jako zmiana jakosci pra-
cy w sensie jej produktywnosci ekonomicznej i stanowi podstawowy element, ktéry odréznia rachunek
produktywnosci KLEMS od tradycyjnej dekompozycji Solowa, w ktérej jakos¢ pracy byta zawarta w TFP202,

Stosowanie wyrazen logarytmicznych w rachunku KLEMS zapewnia petng zgodno$¢ matematycznag wzo-
ru (1) z pierwotnie multiplikatywna postacia funkcji produkgji, czyli funkcji Cobba-Douglasa. W zwigzku
ztym, ze przyrosty sg w wiekszosci przypadkéw dodatnie oraz narzedziowo?® niewielkie (kilkuprocentowe)
przyblizenie logarytmiczne nie wptywa negatywnie na otrzymane wyniki.

Rachunek produktywnosci KLEMS wykonuje sie nie tylko na poziomie catej gospodarki, ale takze na poziomie
odpowiednio dobranych grup sekgji, poszczegdlnych sekgji, grup dziatéw i dziatéw, co umozliwia sektorowa
obserwacje gospodarki. Zrealizowane obliczenia daty wyniki obejmujace okres 2005-2016 i jest to okres mak-
symalny, gdyz dla lat wczesniejszych odpowiednie dane nie sa dostepne, gdyz nie byly odpowiednio zbierane
i przetwarzane, z kolei dla lat p6zniejszych odpowiednie dane wejsciowe do rachunku s jeszcze niedostepne.

Przy realizacji rachunku produktywnosci w postaci dekompozycji czynnikowej na poziomie wojewoédztw
zrezygnowano z wyrazen logarytmicznych. Takie ujecie, oprécz tego, ze jest czytelniejsze dla odbiorcy mniej
zapoznanego z matematyka, ma swoje uzasadnienie z uwagi na charakter zmian wielkosci na poziomie
wojewddztw. Czesciej bowiem na tym poziomie mezoekonomicznym?* wystepuja zmiany znacznej wielko-
$ci, w postaci np. przyrostow kilkunastoprocentowych, albo nawet niekiedy kilkudziesiecioprocentowych,
ktére nie sg btedami tylko rzeczywistymi zmianami. W takiej sytuacji przyblizenie logarytmiczne daje
juz wyniki rozbiezne w stosunku do przyrostéw zwyktych, czyli wzér Ax/x=Alnx przestaje obowigzywac
zwystarczajacym przyblizeniem. Jezeli jako$¢ danych wejsciowych do rachunku jest wysoka, czyli gdy dane
nie sg obarczone znacznymi btedami, zastosowanie wyrazen logarytmicznych w rachunku dekompozycji
na poziomie wojewddztw moze nie by¢ rozwigzaniem lepszym od przyrostéw zwyktych.

Poréwnania pomiedzy krajami
Comparison between countries
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Rachunek produktywnosci gospodarki KLEMS umozliwia dokonywanie poréwnarn pomiedzy réznymi
krajami nie tylko w zakresie wzrostu gospodarczego na poziomie zagregowanym, ale takze w zakresie
dekompozycji tego wzrostu. Obserwacja tych wynikéw dla grupy 6 najwiekszych krajéw Unii Europejskiej
wskazuje na pewne charakterystyczne wzorce.

201 Rozwiniecie zarysowanej tu metodyki mozna znalez¢ na stronie internetowej GUS poswieconej rachunkowi KLEMS. Patrz réwniez:
D. Kotlewski, M. Btazej, Metodologia rachunku produktywnosci KLEMS i jego implementacja w warunkach polskich, Wiadomosci Staty-
styczne 9/2016.

202 Mozna przyjac, ze tzw. reszta Solowa" oraz MFP z rachunku KLEMS s réznymi odmianami TFP (Total Factor Productivity).

203 Ze wzgledu na efekt matematyczny.

204 poziom mezoekonomiczny mozna rozumie¢ jako poziom agregacji sektorowych (tj. sekcje lub dziaty PKD), a takze jako
poziom agregacji regionalnych typy wojewddztwa. Gdy sg to jednoczesnie wojewddztwa i sektory woéwczas okreslenie to
jest jak najbardziej uzasadnione.
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Wykres 154. Dekompozycja przyrostu WDB dla pieciu najwiekszych gospodarek Unii Europejskiej
oraz dla Polski (w p. proc.)
Chart 154. Decomposition of GVA growth for five largest economies of the European Union and for Poland (in pp)
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Uwaga: brak petnych danych za 2015 r. dla Wtoch. Legenda: ICT - kapitat ICT, Non-ICT - kapitat non-ICT, HW - godziny przepracowane,
LC - kompozycja pracy, GVA — warto$¢ dodana brutto, MFP — wieloczynnikowa produktywnos¢ gospodarki (Multifactor Productivity).
Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych GUS oraz EU KLEMS.

Note: missing 2015 data for Italy. Legend: ICT - ICT capital, Non-ICT - Non-ICT capital, HW - hours worked, LC - labour composition, GVA -
gross value added, MFP — multifactor productivity.

Source: own calculations based on Statistics Poland and EU KLEMS data.
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W okresie 2005-2015%° mozna wyodrebni¢ podobieristwa pomiedzy gospodarkami Niemiec i Francji na
tle pozostatej pigtki najwiekszych gospodarek Unii Europejskiej, pod wzgledem przebiegu wzrostu WDB,
a takze w duzym stopniu pod wzgledem ewolucji wktadu MFP, z tym Ze gospodarka Niemiec jest bardziej
dynamiczna pod wzgledem amplitudy fluktuacji tych wielkosci, jak i ogélnego $redniego tempa wzrostu.
Wktady czynnikéw produkcji, oprécz MFP, jednak réznia sie, co wskazuje na réznice strukturalne i fakt, ze
powiazanie zaréwno WDB, jak i MFP, jest raczej skutkiem duzej wymiany zagranicznej (w tym handlowej)
pomiedzy tymi krajami niz podobienstw strukturalnych.

Sposréd wybranych pieciu krajow, w tym samym okresie daje sie dostrzec takze podobienstwo pomiedzy
gospodarkami Wtoch i Hiszpanii. Kryzys gospodarczy, ktéry wtedy wystapit wyraznie przybiera dla tych
dwoch krajow przebieg o ksztatcie litery W, a nie V. Podobna ewolucja wkfadéw najwazniejszych czynnikéw
produkgji, czyli godzin przepracowanych i kapitatu non-ICT wskazuje na wieksze podobieristwa struktu-
ralne pomiedzy tymi gospodarkami niz w przypadku Niemiec i Francji. Jednak przebieg wkfadu MFP dla
Wtoch jest bardziej zblizony do przebiegu wktadu MFP dla Niemiec niz dla Hiszpanii. W okresie 2005-2014
dla Hiszpanii, wktad MFP jest prawie we wszystkich latach ujemny i jego przebieg ma dos¢ staby zwigzek
z tempem wzrostu WDB.

W poréwnaniu z czterema wyzej wspomnianymi gospodarkami, gospodarka Wielkiej Brytanii najpetniej
odbudowata sie po kryzysie gospodarczym, ktérego przebieg w najwiekszym stopniu przypominat litere
V, a nie W. Odbudowa wzrostu po kryzysie tylko dla tej gospodarki sposréod wspomnianych pieciu, dla
ktérych nastapit spadek PKB (a zatem takze WDB) w kryzysie, okazata sie zupetna. Czynnikami produkgji,
ktére w najwiekszym stopniu do tego przyczynity sie sa jednak godziny przepracowane i kapitat non-ICT,
a nie MFP. W ostatnim roku analizy (2015) na przebiegi te ma juz zapewne wptyw tzw. brexit.

Wzrost WDB dla Polski w okresie 2005-2015 jest generalnie wyzszy niz dla pieciu najwiekszych gospodarek
w Unii Europejskiej, ale obserwuje sie tez spowolnienie wzrostu, jako trend w catym analizowanym okresie.
Silne przyrosty wktadu MFP wyprzedzajg silne przyrosty WDB w 2007 i 2011 r. Trend spadkowy wktadu
MFP w catym okresie analizy oraz spadek znaczenia godzin przepracowanych spowodowat, ze gtéwnymi
czynnikami podtrzymujacymi wzrost WDB w Polsce w kilku latach przed 2015 r. staty sie kapitat non-ICT
i kompozycja pracy, interpretowana jako wzrost jakosci pracy. Oprécz trendu spadkowego WDB i MFP,
do charakterystycznych zjawisk w polskiej gospodarce mozng zaliczy¢ bardzo niski wktad kapitatu ICT do
wzrostu WDB. Pod tym wzgledem podobna do polskiej gospodarki jest gospodarka wtoska, gdzie réwniez
jego wkfad do wzrostu WDB jest pomijalny w catym analizowanym okresie.

Ostatni rok analizy (2015 r.) dla Polski wyréznia sie bardzo silnym wzrostem kontrybucji MFP do wzrostu
WDB, przy jednoczesnym spadku znaczenia kontrybucji podstawowych czynnikéw produkgji. Ten wzrost
znaczenia kontrybucji MFP w przyroscie WDB jest silniejszy niz w latach 2007 i 2011, w ktérych jak wspo-
mniano wyzej tez wystapily silne przyrosty.

Kontrybucja czynnikéw na poziomie mezoekonomicznym
Factor contribution at mezoeconomic level
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Rachunek produktywnosci gospodarki KLEMS umozliwia takze analizowanie wkfadu poszczegdlnych
agregacji przyjetych w rachunku KLEMS do przyrostu krajowego WDB oraz dekompozycje tego wktadu
na czynniki produkgji przyjete w rachunku KLEMS. Obserwacja wskazuje, ze w przypadku gospodarki
polskiej sekcja PKD, ktdrej wktad jest generalnie najwiekszy do przyrostu WDB krajowego, jest sekcja C
(przetwdrstwo przemystowe), a ewolucja tego wkiadu jest podobna jak dla catej gospodarki. Takze wktady
poszczegdlnych czynnikéw produkcji do przyrostu WDB w sekcji C majg ewolucje podobna jak dla catej
gospodarki polskiej.

205 Na stronie EU KLEMS dane dostepne sa tylko do 2015 r,, dla Wtoch sg niepetne. Dlatego wykres dla Polski w zaprezentowanym
panelu wykreséw tez nie obejmuje 2016 .
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Wykres 155. Wkiad WDB sekcji C i dekompozycja tego wktadu na tle dekompozycji WDB dla Polski (w p. proc.)
Chart 155.  Contribution of GVA of section C and its decomposition compared to GVA decomposition for Poland (in pp)
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Uwaga: legenda jak w poprzednim rysunku

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych GUS.
Note: legend as in the previous chart

Source: own calculations based on Statistics Poland data

Trend spadkowy zmian WDB w sekgcji C, a szczegdlnie kontrybucji MFP do jego zmiany, jest jednak mniej
wyrazny niz dla catej gospodarki, co wskazuje na to, ze sekcja ta, podtrzymuje wzrost. Znajduje to potwier-
dzenie we wspomnianej wyzej dekompozycji czynnikowej zrealizowanej na poziomie wojewo6dztw, z ktérej
wynika, ze przemyst, ktérego podstawowa czescig jest przetworstwo przemystowe, dogania pozostatg go-
spodarke z punktu widzenia jednostkowej rentownosci kapitatu. Istotna rola przetwérstwa przemystowego
umachnia sie szczegoélnie od strony wktadu MFP, ktéry w tej sekcji ma relatywnie wieksze znaczenie niz dla
catej gospodarki, czyli jego kontrybucja stanowi duza wieksza cze$¢ przyrostu WDB w tej sekcji niz gene-
ralnie w pozostatej gospodarce. Ten jak na razie powoli postepujacy proces reindustrializacji gospodarki
polskiej moze ewentualnie przyczynic sie do zahamowania procesu spadku kontrybucji MFP do przyrostu
WDB dla gospodarki polskiej jako catosci, ktéra w kilku ostatnich latach poprzedzajacych 2015 r. przybrata
nawet wartosci ujemne, na co wskazuja takze inne badania?®. Nie wiadomo jeszcze czy odwrécenie sie tego
trendu spadku MFP dla gospodarki polskiej w latach 2015-2016 jest zjawiskiem trwatym, czy tymczasowym.

Bardziej zré6znicowane sg wktady poszczegdlnych czynnikéw produkcji KLEMS w innych sekcjach, co
czesciowo wynika z naturalnej specyfiki tych sekgji. Na przyktad, w sekcjach A (rolnictwo, lesnictwo, to-
wiectwo i rybactwo), G (handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych), K (dziatalnos¢
finansowa i ubezpieczeniowa), M-N (dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna oraz dziatalnos¢
w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca) dominuja czynniki KLEMS zwigzane z praca,
czyli wktady godzin przepracowanych i kompozycji pracy, gdyz sekcje te sa naturalnie pracochtonne.
Z kolei w sekcjach D-E (wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodna, goracg wode
i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych oraz dostawa wody; gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz
dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja), H (transport i gospodarka magazynowa), L (dziatalnos¢ zwigzana

206 Gradzewicz, M., Growiec, J., Kolasa, M., Postek, L., Strzelecki, P. (2014), Poland'’s Exceptional Growth Performance During the World
Economic Crisis: New Growth Accounting Evidence. Working Paper, no. 186. NBP.
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z obstuga rynku nieruchomosci) dominuje kapitat non-ICT, gdyz sekcje te sg naturalnie kapitatochtonne”.
Oprécz tego zréznicowania, takze ewolucja wkladéw poszczegdlnych czynnikéw produkgji jest bardziej
zréznicowana niz dla sekcji C w stosunku do ewolucji wktadéw do WDB dla catej gospodarki polskiej.

Zrealizowanie ww. dekompozycji czynnikowej na poziomie wojewddztw umozliwia takze inne, zasobne
w informacje o duzej wartosci analitycznej obserwacje i poréwnania na poziomie mezoekonomicznym
rozumianym tutaj jako zwigzanym ze zréznicowaniem przestrzennym. W ramach tej dekompozycji mozliwa
jestjednoczesna obserwacja zjawisk ekonomicznych w dwéch wymiarach, tj. wedtug podziatu gospodarki
na sekcje i grupy sekcji oraz na jednostki terytorialne, czyli wojewddztwa. Dodatkowo w tym wypadku
wykonano wszystkie rachunki,na osobe” zaangazowang w proces produkcyjny dwutorowo, czyli na zatrud-
nionego i na pracujgcego. W ramach tej wersji rachunku dekompozycji, wykonano takze dekompozycje
odchylen od sredniej dla kazdej sekcji lub grupy sekcji, dla kazdego wojewddztwa i na zatrudnionego
oraz na pracujacego.

Wyniki tych obszernych niedawno zakonczonych prac, nad dekompozycja czynnikowa w podziale na
wojewodztwa, beda wkrétce, umieszczane na stronie internetowej GUS. Jesli za$ chodzi o wyniki koncowe
rachunku produktywnosci KLEMS, to od 2017 r.2® s3 one juz na stronie internetowej GUS i s regularnie
aktualizowane.

207 Obstuga nieruchomosci tez jest kapitatochtonna, gdyz firmy ktére sie nig zajmuja niejednokrotnie sg takze wiascicielami
obstugiwanych kapitatéw.
208 pjerwsze wyniki ukazaty sie w lutym 2017 r., zostaty zaktualizowane w lipcu 2017 r. oraz w listopadzie 2017 r.
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