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Objasnienia znakéw umownych

Symbol
Symbol

Kropka (.)

Wazniejsze skroty

Symbol
Symbol

PKD 2007
NACE Rev. 2
Sl

EU.ESI

SA
NSA

Produkcja wyrobéw z drewna,
korka, stomy i wikliny
Manufacture of products of
wood, cork, straw and wicker
Produkcja wyrobéw
farmaceutycznych

Manufacture of pharmaceutical
products

Produkcja wyrobow z metali
Manufacture of metal products

Produkcja maszyn i urzadzen
Manufacture of machinery and
equipment

Produkcja pojazdéw samochodo-
wych, przyczep i naczep
Manufacture of motor vehicles,

Handel; naprawa pojazdéw sa-
mochodowych

Trade; repair of motor vehicles
Zakwaterowanie i gastronomia
Accommodation and catering

Finanse i ubezpieczenia

Financial and insurance activities

Opis
Description

oznacza zupetny brak informacji albo brak informacji wiarygodnych
data not available or not reliable

Opis
Description

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci
Polish Classification of Activity

Statystyczna klasyfikacja dziatalnosci we Wspélnocie Europejskiej
Statistical Classification of Economic Activities in the European Community

0gdlny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS dla Polski (SI)

General synthetic indicator GUS (SI)

Wskaznik odczu¢ ekonomicznych dla Unii Europejskiej

Economic sentiment indicator for European Union

Wskaznik wyréwnany sezonowo

Seasonally adjusted

Wskaznik niewyréwnany sezonowo

Non-seasonally adjusted

Produkcja wyrob6w z drewna oraz korka, z wytaczeniem mebli; produkcja wyrobéw
ze stomy i materiatéw uzywanych do wyplatania

Manufacture of wood and of products of wood and cork, except furniture; manufac-
ture of articles of straw and plaiting materials

Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekéw i pozostatych
wyrobéw farmaceutycznych

Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparations

Produkcja metalowych wyrobdw gotowych, z wytaczeniem maszyn i urzadzen
Manufacture of fabricated metal products, except machinery and equipment
Produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana

Manufacture of machinery and equipment n.e.c.

Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, z wytaczeniem motocykli
Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers

Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych,
wtaczajac motocykle

Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles and motorcycles

Dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi
Accommodation and food service activities

Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa

Financial and insurance activities
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Synteza

W styczniu br. jednostki z wiekszosci prezentowanych obszaréw gospodarki odnotowuja negatywne oceny
koniunktury, ale s3 one przewaznie lepsze od formutowanych przed miesigcem. Wskaznik ogélnego klimatu
koniunktury znajduje sie ponizej $Sredniej dtugookresowej we wszystkich obszarach. Jednostki z sekcji dziatal-
nos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (plus 11,7) oraz informacja i komunikacja (plus 10,2) jako jedyne oceniaja
koniunkture korzystnie, cho¢ ponizej $redniej dtugookresowej (odpowiednio plus 26,0 i plus 18,3). Najbardziej
pesymistycznie oceniaja koniunkture podmioty z sekcji zakwaterowanie i gastronomia (minus 23,5) oraz bu-

downictwo (minus 21,7).

W skali roku w najwiekszym stopniu zwiekszyta sie uciazliwos¢ barier zwiazanych z wysokimi odsetkami ban-
kowymi w handlu hurtowym i detalicznym. W wigkszosci prezentowanych obszaréw gospodarki zauwazalny
jest, w poréwnaniu ze styczniem ub.r., istotny wzrost znaczenia bariery wynikajacej z niepewnosci ogélnej sy-

tuacji gospodarczej.

Wykres 1. Wskazniki ogélnego klimatu koniunktury wedtug rodzaju dziatalnosci (sekcje i dziaty PKD 2007)
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WSKAZNIK OGOLNEGO KLIMATU KONIUNKTURY GOSPODARCZE) jest wskaznikiem ztozonym. Obliczany jest
jako $rednia arytmetyczna sald odpowiedzi na pytania z ankiety miesiecznej dotyczace biezacej i przewi-
dywanej sytuacji gospodarczej przedsiebiorstwa. Przyjmuje wartosci od -100 do +100, przy czym wartosci
ponizej zera s3 oceniane jako negatywne (wskazujace na gorsza koniunkture), a powyzej zera - jako pozy-
tywne (wskazujace na dobra koniunkture). Wskaznik przyjmujacy warto$¢ réwna zero oznacza sytuacje, gdy

koniunktura nie zmienia sie.
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EXECUTIVE SUMMARY

Tablica 1. Wskazniki ogélnego klimatu koniunktury wedtug rodzaju dziatalnosci (sekcje i dziaty PKD 2007)

Analogiczny Ubiegty Biezacy Srednia
. miesigc ubie- miesigc miesigc dtugookresowa
WYSZCZEGOLNIENIE atego roku (patrz Uwagi

Metodologiczne)

= D , wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) -10,6 -14,6 -16,4 1,8
Przetworstwo
& przemystowe o
wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) -12,4 -19,5 -18,2 1,8
ﬁﬁ wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) -13,8 -19,9 -19,3 -3,2
ﬁ Budownictwo
A4
wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) -171 -23,9 -21,7 -3,1
[’ﬁ% wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) 1,7 -6,4 -4,6 33
@j Handel hurtowy
wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) -1,5 -9,6 -8,2 33
.. 2 -8,2 -9,2 -7,3 -4,3
\E@ wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) y
= Handel detaliczny
wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) -10,5 -1,3 -9,4 -4,3
@ Transport wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) -3,6 -5.2 -4,3 -0,6
i gospodarka
/=\" magazynowa wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) -6,0 -8,3 -6,5 -0,6
Il . wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) -12,3 -1,9 -16,6 -0,6
Zakwaterowanie
i gastronomia o
wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) =191 -19,5 -23,5 -0,6
o
e X wskaznik wyréwnany sezonowo (SA) 12,0 9,5 9,7 18,3
o Ao Informacja
@l 8§ komunikacja o
wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 12,5 8,0 10,2 18,3

)

. wskaznik wyréwnany sezonowo (sA)!
Finanse

i ubezpieczenia

iz

wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 16,1 9,9 1,7 26,0

Tablica 2. Liczba odpowiedzi na ankiete w podstawowych rodzajach dziatalnosci (sekcje i dziaty PKD 2007)

PKD 2007 (symbol) PKD 2007 (opis) Wielko$¢ préby Liczba zebranych ankiet
C Przetwdrstwo przemystowe 3500 33N
F Budownictwo 4000 3547
46 Handel hurtowy 3120 2950
45+47 Handel detaliczny 4681 4265
H Transport i gospodarka magazynowa 970 868
| Zakwaterowanie i gastronomia 376 321
J Informacja i komunikacja 569 526
K Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa 7 243

1 Szereg niesezonowy, nie wymaga wyréwnania sezonowego. Te dane niewyréwnane sezonowo moga by¢ analizowane i interpretowane w sposéb analogiczny jak dane
wyréwnane.
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SYNTEZA

Wykres 2. Udziat wypetnionych ankiet? do catosci (w %) wedtug sekcji i dziatow PKD 2007

100
920
80
70
60
50
40
30
20

0103 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11

2019

%
100

920

80
70
60
50
40
30
20
10

0

0103 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11

2019

% Transport i gospodarka magazynowa

100
920

0

SON W RGO N ®
S S o oo oo

0103 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11

2019

%
100

920

80
70
60
50
40
30
20
10

0

0103 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11

2019

Przetworstwo przemystowe

2020

2020

2020

2021

Handel hurtowy

2021

2021

2022

2022

2022

Informacja i komunikacja

2020

2021

2 przedsigbiorcy udzielaja odpowiedzi w okresie od 1 do 10 dnia danego miesiaca.
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EXECUTIVE SUMMARY

Executive summary

In January the assessments of general business climate made by units from the most of presented kinds of
activities is negative but mostly better than last month. In all areas general business climate indicator is be-
low the long-term mean. Entities from financial and insurance activities section (plus 11.7) along with infor-
mation and communication section (plus 10.2) assess business tendency as positive, below the long-term
mean (respectively plus 26.0 and plus 18.3). The most pessimistic assessments are formulated by companies
representing sections of accommodation and food service activities (minus 23.5) as well as construction

(minus 21.7).

High bank interests in wholesale
yearly basis. In most of presented

and retail trade are factor limiting activity that increased the most on a
kinds of activities, compared to January last year, there is a significant in-

crease in the importance of uncertainty of economic environment.

Chart 1. General business climate indicator by kind of activity (NACE Rev. 2 sections and divisions)
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DICATOR is a composite indicator. It is calculated as an arithmetic average

of the balances of the answers to questions from the monthly questionnaire concerning current and ex-
pected economic situation. The scale ranges from -100 to +100. Values below 0 are considered as
"negative" (pointing to worse business tendency) and above 0 - as "positive" (pointing to good business
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SYNTEZA

Table 1. General business climate indicator by kind of activity (NACE Rev. 2 sections and divisions)

)
<

&o
o

SPECIFICATION

Manufacturing

Construction

Wholesale trade

Retail trade

Transportation and
storage

Accommodation and
food service
activities

Information and
communication

Financial and insur-
ance activities

seasonally adjusted indicator (SA)
non-seasonally adjusted indicator (NSA)
seasonally adjusted indicator (SA)
non-seasonally adjusted indicator (NSA)
seasonally adjusted indicator (SA)
non-seasonally adjusted indicator (NSA)
seasonally adjusted indicator (SA)
non-seasonally adjusted indicator (NSA)
seasonally adjusted indicator (SA)
non-seasonally adjusted indicator (NSA)
seasonally adjusted indicator (SA)
non-seasonally adjusted indicator (NSA)
seasonally adjusted indicator (SA)
non-seasonally adjusted indicator (NSA)
seasonally adjusted indicator (SA)?

non-seasonally adjusted indicator (NSA)

Corresponding
month of
previous year

-10,6
12,4
-13,8
17,1

17

-1,5

-12,3
-19,1
12,0

12,5

16,1

Last month

-14,6

-19,5

-19,9

-23,9

6,4

-9,6

-11,9

-19,5

9,5

8,0

9,9

Current
month

-16,4

-18,2

-19,3

-217

-16,6

-235

9,7

10,2

17

Table 2. Number of responses by basic kinds of activity (NACE Rev. 2 sections and divisions)

NACE Rev. 2 (symbol)

46

45+47

NACE Rev. 2 (description)

Manufacturing

Construction

Wholesale trade

Retail trade

Transportation and storage

Accommodation and food service activities

Information and communication

Financial and insurance activities

Sample size

3500

4000

3120

4681

970

376

569

2N

Long-term
mean (see Meth-
odological
notes)

1,8

1,8

3.2

-3,1

33

33

-0,6

-0,6

18,3

26,0

Number of gathered responses

33N

3547

2950

4265

868

321

526

243

3 Time series does not require to be seasonally adjusted. These non-seasonally adjusted data can be analysed and interpreted in the same way as seasonally adjusted data.
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EXECUTIVE SUMMARY

Chart 2. Percentage share of completed questionnaires* with reference to the whole number of entities by

NACE Rev. 2 sections and divisions
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Rozdziat 1
Chapter 1

)

Przetwodrstwo przemystowe =
Manufacturing

s

Wykres 3. Wskaznik ogdélnego klimatu koniunktury w sekcji przetwdrstwo przemystowe
Chart 3. General business climate indicator in manufacturing section
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W biezagcym miesigcu wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie minus 18,2 (przed
miesigcem minus 19,5). Poprawe koniunktury sygnalizuje 8,1% przedsiebiorstw, a jej pogorszenie 26,4% (przed
miesiacem odpowiednio 7,0% i 26,5%). Pozostate przedsigbiorstwa uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Diagnozy dotyczace portfela zamoéwien i produkcji sa bardziej negatywne od formutowanych w grudniu ub.r.,
odpowiednie prognozy sa mniej pesymistyczne niz przed miesiacem. Oceny biezacej i przysztej sytuacji finan-
sowej s3 niekorzystne, zblizone do sygnalizowanych w grudniu ub.r. OpézZnienia ptatnosci za sprzedane pro-
dukty rosna szybciej niz przed miesiacem. Stan zapaséw wyrobéw gotowych jest uznawany przez przedsiebior-
céw za odpowiedni w stosunku do zapotrzebowania. Planowane redukcje zatrudnienia moga by¢ mniejsze od
zapowiadanych w grudniu ub.r. Dyrektorzy przedsiebiorstw prognozuja wzrost cen wyrobéw przemystowych,
wigkszy od przewidywanego przed miesigcem.

styczen 2023 1



CHAPTER 1. MANUFACTURING

Wykres 4. Bariery dziatalnosci gospodarczej w sekcji przetwdrstwo przemystowe
Chart 4. Factors limiting business activity in manufacturing section
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Odsetek przedsigbiorcéw nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci ksztattuje sie
na poziomie 7,0%, (przed rokiem - 8,0%).

Przedsiebiorstwa zgtaszajace bariery najczesciej wskazuja na trudnosci zwigzane z niepewnoscia ogélnej sytu-
acji gospodarczej (63,0% w styczniu br., 58,4% przed rokiem), kosztami zatrudnienia (56,9% w styczniu br.,
54,3% w analogicznym miesiacu ub.r.), wysokimi obciazeniami na rzecz budzetu (50,3% w styczniu br., 50,4%
przed rokiem) oraz niejasnymi, niespdjnymi i niestabilnymi przepisami prawnymi (47,4% w styczniu br., 51,0%
w analogicznym miesiacu ub.r.).

W skali roku najbardziej wzrosto znaczenie barier zwigzanych z niedostatecznym popytem na rynku krajowym
(z 30,0% do 38,0%), niedostatecznym popytem na rynku zagranicznym (z 21,3% do 27,7%) oraz niepewnoscia
ogolnej sytuacji gospodarcze;.

12

Badanie koniunktury w przetwdérstwie przemystowym (sekcja C wg PKD 2007) metoda testu koniunktury
wprowadzone zostato w GUS w czerwcu 1992 r. Jest ono prowadzone na podstawie ankiety miesiecznej,
z dodatkowymi pytaniami zadawanymi w styczniu, kwietniu, lipcu i pazdzierniku.

Wyniki badania prezentowane sg wedtug:

+ klas wielkosci: 10-49 0séb pracujacych, 50-249 o0s6b pracujacych, 250 i wiecej 0s6b pracujacych,

+ dziatéw PKD 2007,

« gtownych grup produkcji przemystowej (MIGs) - podziat na dobra konsumpcyjne, inwestycyjne
i zaopatrzeniowe; z dobr konsumpcyjnych wyodrebnia sie dobra trwatego uzytku oraz nietrwatego uzytku,
a z tych ostatnich - zywnos$¢ i napoje,

+  wojewddztw (dane publikowane s3 od poczatku 2011 r.).

Dane opracowano metoda przedsigbiorstw.

Zakres przedmiotowy badania stanowia pytania o biezaca i przewidywana dziatalnos$¢ przedsiebiorstwa,
w odniesieniu do podstawowych wymiaréw dziatania podmiotu i nawigzujacych do podstawowych zjawisk
ekonomicznych takich jak m.in. ogélna sytuacja gospodarcza przedsiebiorstwa, portfel zamodwien, produk-

cja, zapasy, sytuacja finansowa, zatrudnienie, ceny, moce produkcyjne, zagwarantowany okres produkgji,
bariery dziatalnosci, pozycja wobec konkurencji.
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ROZDZIAL 1. PRZETWORSTWO PRZEMYSEOWE

Tablica 3. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania - przetworstwo przemystowe
Table 3. Percentage of positive and negative answers to selected questions — manufacturing

Odpowiedz
Answer
Pytanie
Question 012022 12 2022 012023
+ - + - + -
Sytuacja ka j iez 6ln j rcza...?
y . ! Ja aj‘.aSt biezaca ogolna sytuaqz‘i gqspoc}a cza 1,4 18,8 8,5 21,7 9,8 21,9
biezaca What is current general economic situation ... ?
Current L .
. . Jak zmienia sie biezacy portfel zamdwien (krajowy
Situation . .
i zagraniczny) ... ?
How do current order-books (domestic and foreign) 20 233 T4 296 58 ns
change ... ?
Jak zmienia sie biezacy zagraniczny portfel zaméwien ... ? 97 .- 70 304 75 17
How do current foreign order-books change ... ? ' ’ ' ’ ! ’
Jak zmienia sie biezaca produkcja ... ? " 5 .
How does current production change ... ? o7 39 88 80 " 327
Jak zmienia sig biezaca sytuacja finansowa ... ?
45 21,7 3,5 25,8 37 27,4

How does financial situation change ... ?

Jak zmieniaja sie opdznienia ptatnosci za produkty
sprzedane ... ? 4,9 15,3 5,1 19,7 4,0 21,7
How do delays of payments for sold products change ... ?

Przewidywania Jak zmieni sie ogélna sytuacja gospodarcza ... ?
na najblizsze  How will general economic situation change ... ?
trzy miesigce
Expectations
for the next
three months

8,1 25,5 55 31,2 6,4 30,8

Jak zmieni sig portfel zaméwier (krajowy
i zagraniczny) ... ? 8,9 22,6 6,7 31,2 8,4 27,0
How will order-books (domestic and foreign) change ... ?

Jak zmieni sie zagraniczny portfel zaméwien ... ?

. . 9,5 19,6 6,1 28,4 9,8 23,9
How will foreign order-books change ... ? ! !
Jak zmieni sie produkcja ... ?

. . 10,7 22,3 6,9 31,3 9,5 27,8
How will production change ... ?
Jak zmieni sie sytuacja finansowa ... ?

. IR 5,0 26,0 37 31,3 4,9 31,3
How will financial situation change ... ?
Jak zmieni sie zatrudnienie ... ?

7,5 10,9 53 20,0 6,1 17,3

How will employment change ... ?

Jak zmienia sie ceny sprzedazy produktéw
wytwarzanych ... ? 443 2,6 34,2 7,1 35,8 6,3
How will selling prices change ... ?

+ poprawa
improvement

- pogorszenie
deterioration
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Rozdziat 2
Chapter 2

Budownictwo fﬁ
Construction Il =

Wykres 5. Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w sekcji budownictwo
Chart 5. General business climate indicator in construction section
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W biezacym miesigcu wskaznik ogélnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie minus 21,7 (przed
miesigcem minus 23,9). Poprawe koniunktury sygnalizuje 7,3% przedsigbiorstw, a jej pogorszenie - 29,0%
(przed miesigcem odpowiednio 6,2% i 30,0%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega
zmianie.

Oceny biezace w zakresie portfela zamdwien, produkcji budowlano-montazowej na rynku krajowym oraz sytu-
acji finansowej sa bardziej negatywne niz w grudniu ub.r. Prognozy dotyczace portfela zamdwien i produkgji
budowlano-montazowej na rynku krajowym sa mniej pesymistyczne niz przed miesigcem, natomiast przewi-
dywania odnoszace sie do sytuacji finansowej s3 niekorzystne, zblizone do sygnalizowanych w grudniu ub.r.
Zgtaszany jest wzrost opdznien ptatnosci za wykonane roboty budowlano-montazowe. Dyrektorzy firm budow-
lanych przewiduja ograniczenie zatrudnienia, cho¢ mniej znaczace od prognozowanego w ubiegtym miesiacu.
Przewidywany jest wzrost cen robot budowlano-montazowych, wigkszy niz w grudniu ub.r.
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ROZDZIAt 2. BUDOWNICTWO

Wykres 6. Bariery dziatalnosci gospodarczej w sekcji budownictwo
Chart 6. Factors limiting business activity in construction section
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Odsetek przedsigbiorcéw nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci ksztattuje sie

na poziomie 5,2% (takim samym jak w styczniu 2022 r.).

Przedsiebiorstwa zgtaszajace bariery najczesciej wskazuja na trudnosci zwigzane z niepewnoscia ogélnej sytu-
acji gospodarczej (68,5% w styczniu br., 62,6% w analogicznym miesiagcu ub.r.), kosztami zatrudnienia (67,6%
w styczniu br., 68,4% przed rokiem) oraz kosztami materiatéw (66,4% w styczniu br., 65,6% w analogicznym

miesiacu ub.r.).

W skali roku w najwiekszym stopniu wzrosto znaczenie trudnosci wynikajacych z

niedostatecznego popytu

(z17,2% do 25,6%) oraz niepewnosci ogélnej sytuacji gospodarczej, a spadta istotnos¢ bariery zwigzanej z nie-

doborem wykwalifikowanych pracownikéw (z 41,9% do 34,1%).

styczen 2023

Badanie koniunktury w budownictwie (sekcja F wg PKD 2007) metoda testu koniunktury wprowadzone zo-
stato w GUS w lipcu 1993 r. Jest ono prowadzone na podstawie ankiety miesiecznej.

Wyniki badania prezentowane sa wedtug:

klas wielkosci: do 9 oséb pracujacych, 10-49 oséb pracujacych, 50-249 os6b pracujacych, 250 i wigcej
0s6b pracujacych (podmioty o liczbie pracujacych do 9 0sdb zostaty objete badaniem od 2006 roku),

wojewddztw (dane publikowane s3 od poczatku 2011 r.).

Dane opracowano metoda przedsigbiorstw.

Zakres przedmiotowy badania stanowia pytania o biezaca i przewidywana dziatalnos$¢ przedsiebiorstwa,
w odniesieniu do podstawowych wymiaréw dziatania podmiotu i nawiazujacych do podstawowych zjawisk
ekonomicznych takich jak m.in. ogdlna sytuacja gospodarcza przedsiebiorstwa, bariery dziatalnosci, port-
fel zaméwien, moce produkcyjne, zagwarantowany okres dziatania, produkcja, sytuacja finansowa, op6z-
nienia ptatnosci za wykonane roboty, zatrudnienie, ceny.
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CHAPTER 2. CONSTRUCTION

Tablica 4. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania - budownictwo
Table 4. Percentage of positive and negative answers to selected questions — construction

Odpowiedz
Answer
Pytanie
Question 012022 12 2022 012023
+ - + - + -
Sytuacja Jaka jest biezaca ogdlna sytuacja gospodarcza ... ? 4 197 92 240 17 230
biezaca What is current general economic situation ... ? ' ' ' ' ’ '
Current
situation Jak zmienia sie biezgcy portfel zaméwien na rynku
krajowym ... ? 4,9 26,3 3,8 31,3 3,0 36,7
How do order-books at domestic market change ... ?
Jak zmienia sie biezaca produkcja budowlano-
-montazowa na rynku krajowym ... ?
. . 4,1 24,9 33 28,7 2,2 35,6
How does construction/assembly production at the
domestic market change ... ?
Jak zmienia sie biezaca sytuacja finansowa ... ?
3,6 23,9 2,8 27,2 2,6 30,8

How does financial situation change ... ?

Jak zmieniaja sie opdznienia ptatnosci za ustugi ... ?
How do delays of payments for construction/assembly 3,8 15,9 3,9 20,4 3,4 21,5
works change ... ?

Przewidywania jak zmieni sie ogélna sytuacja gospodarcza ... ?

s . LT 3,8 30,7 3,1 35,9 2,9 34,9
na najblizsze How will general economic situation change ... ?
trzy miesigce o . .
Expectations Jak zm|.en| sie portfel zamoéwien pa rynku krajowym ... ? 6,0 271 34 367 45 343
for the next How will order-books at domestic market change ... ?
three months  jak zmieni sie produkcja budowlano-montazowa na
rynku krajowym .. ? 4,5 28,1 2,4 37,6 33 34,5
How will construction/assembly production at the do- ! ' ' ' ! !
mestic market change ... ?
Jak zmieni sie sytuacja finansowa ... ?
. PR 3,4 31,5 2,7 36,1 2,8 35,5
How will financial situation change ... ?
Jak zmieni si¢ zatrudnienie ... ?
. 3,0 15,6 1,8 21,7 29 183
How will employment change ... ?
Jak zmienia sie ceny robét budowlano-montazowych ... ?
How will prices of construction/assembly works 46,0 4,9 33,0 6,9 37,4 6,5

change...?

+ poprawa
improvement

- pogorszenie
deterioration
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Rozdziat 3

Chapter 3
Handel
Trade
3.1. Handel hurtowy <
o
3.1. Wholesale trade 5/
Wykres 7. Wskaznik ogélnego klimatu koniunktury w handlu hurtowym
Chart 7. General business climate indicator in wholesale trade
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W biezacym miesiacu wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie minus 8,2 (minus 9,6
w grudniu ub.r.). Poprawe koniunktury sygnalizuje 11,2% badanych przedsiebiorstw, pogorszenie - 19,4%
(miesigc wezesniej odpowiednio 10,4% i 20,0%). Pozostate podmioty uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Oceny sprzedazy s3 bardziej niekorzystne niz przed miesigcem. Przewidywania w tym zakresie, a takze dia-
gnozy i prognozy sytuacji finansowej sa pesymistyczne, zblizone do zgtaszanych w grudniu ub.r. Przedsiebior-
cy odnotowuja nadmiar zapaséw towaréw. Ograniczanie zamoéwierr towaréw u dostawcéw moze by¢ nieco
mniejsze od prognozowanego miesiac wczesniej. Mozliwe sa redukcje zatrudnienia, cho¢ na poziomie nizszym
od zapowiadanego w grudniu ub.r. Dyrektorzy firm prognozuja utrzymanie tempa wzrostu cen.

styczen 2023 17



CHAPTER 3. TRADE

Wykres 8. Bariery dziatalnosci gospodarczej w handlu hurtowym
Chart 8. Factors limiting business activity in wholesale trade
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W styczniu br. 5,5% przedsiebiorstw handlu hurtowego deklaruje, ze nie napotyka na problemy w prowadze-
niu biezacej dziatalnosci (6,8% przed rokiem).

Przedsiebiorstwa zgtaszajace bariery najczesciej wskazuja na trudnosci zwiazane z niepewnoscia ogdlnej sytu-
acji gospodarczej (67,3% w styczniu br., 62,5% w analogicznym miesiacu ub.r.).

W ujeciu rocznym w najwiekszym stopniu wzrosto znaczenie utrudnien wynikajacych z wysokich odsetek ban-
kowych (z 11,1% do 30,9%).
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ROZDZIAt 3. HANDEL

Tablica 5. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania - handel hurtowy
Table 5. Percentage of positive and negative answers to selected questions — wholesale trade

Odpowiedz
Answer
Pytanie
Question 012022 12 2022 012023
+ - + - + -
Sytuacja j jez ' i ?
y - ) Jaka Jgst biezaca ogdlna sytuaq:?\ go.spOQarcza 7 208 76 153 126 7 120

biezaca What is current general economic situation ... ?

Current

situation Jak zmienia sie biezaca sprzedaz ... ? 185 177 71 231 %0 275
How does current sale change ... ? ' ' ' ' ' '

Jak zmienia sig biezaca sytuacja finansowa ... ?

L . 7,3 12,4 5,8 17,7 57 18,2
How does financial situation change ... ?
Przewidywa- ak zmieni si¢ ogélna sytuacja gospodarcza ... ?
. J . € o8 vt . J, g .p 4,9 21,3 5,5 27,4 46 26,7
nia How will general economic situation change ... ?
na najblizsze
trzy miesigce  Jak zmieni sie popyt na towary ... ?
y .Q J . € popy y 8,5 21,6 7,2 30,3 7,2 29,0
Expectations | How will demand on goods change ... ?
for the next
three months  Jak zmieni sie sprzedaz ... ?
. 9,2 23,4 9,8 31,2 9,0 30,5
How will sale change ... ?
Jak zmienia si¢ zaméwienia u dostawcow ... ?
. . . 8,0 21,4 7,9 28,5 87 27,2
How will orders placed with suppliers change ... ?
Jak zmieni sie sytuacja finansowa ... ?
. I . 5,0 20,7 4,6 24,9 4,0 23,8
How will financial situation change ... ?
Jak zmieni sie zatrudnienie ... ?
. 7,8 6,4 5,2 10,7 7,0 10,6
How will employment change ... ?
Jak zmienia sie ceny towaréw ... ?
L 40,4 3,5 38,7 5,4 39,7 5,6
How will prices of goods change ... ?
ak zmienia sie naktady inwestycyjne ... ?
J aste y yey) 13,0 9,2 12,0 9,5 13,8 9,8

How will investment outlays change ... ?

+ poprawa
improvement

- pogorszenie
deterioration
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CHAPTER 3. TRADE

3.2. Handel detaliczny e
3.2. Retail trade w_/

Wykres 9. Wskaznik ogélnego klimatu koniunktury w handlu detalicznym
Chart 9. General business climate indicator in retail trade
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W styczniu br. wskaznik ogélnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie minus 9,4 (minus 11,3 przed
miesigcem). Poprawe koniunktury sygnalizuje 10,5% badanych przedsigbiorstw, pogorszenie - 19,8% (w grud-
niu ub.r. odpowiednio 9,2% i 20,4%). Pozostate podmioty uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Oceny sprzedazy sa pesymistyczne, wobec nieznacznie korzystnych sprzed miesiaca; utrzymuja sie negatywne
diagnozy sytuacji finansowej. Odpowiednie przewidywania sa bardziej niekorzystne od formutowanych
w grudniu ub.r. Sygnalizowany jest niewielki nadmiar zapaséw towaréw. Skala spadku zamoéwien towardéw
u dostawcéw moze by¢ wieksza od zapowiadanej w grudniu ub.r. Mozliwe sa redukcje zatrudnienia, na pozio-
mie zapowiadanym miesiac wczesniej. Przedsiebiorcy spodziewaja sie utrzymania tempa wzrostu cen.
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ROZDZIAt 3. HANDEL

Wykres 10. Bariery dziatalnosci gospodarczej w handlu detalicznym
Chart 10. Factors limiting business activity in retail trade
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W styczniu br. 4,2% przedsigbiorstw handlu detalicznego deklaruje, ze nie napotyka na problemy w prowadze-

niu biezacej dziatalnosci (4,5% przed rokiem).

Przedsiebiorstwa zgtaszajace bariery najczesciej wskazuja na trudnosci zwigzane z niepewnoscia ogdlnej sytu-
acji gospodarczej (66,5% w styczniu br., 58,8% w analogicznym miesiacu ub.r.) oraz kosztami zatrudnienia

(60,8% w styczniu br., 59,8% przed rokiem).

W skali roku najbardziej wzrosto znaczenie trudnosci wynikajacych z wysokich odsetek bankowych (z 13,0% do

27,8%).

Badanie koniunktury w handlu detalicznym (dziaty 45 i 47 wg PKD 2007) metoda testu koniunktury wpro-
wadzone zostato w GUS w pazdzierniku 1993 r. Dane z zakresu handlu hurtowego (dziat 46 wg PKD 2007) s3

publikowane od stycznia 2011 r. Badanie prowadzone jest na podstawie ankiety miesiecznej.
Wyniki badania prezentowane sa wedtug:

+ klas wielkosci: do 9 oséb pracujacych, 10-49 oséb pracujacych, 50-249 os6b pracujacych, 250 i wiecej

0s6b pracujacych,
« wybranych branz wg PKD 2007,
+  wojewddztw (dane publikowane s3 od poczatku 2011 r.).

Dane opracowano metoda przedsigbiorstw.

Zakres przedmiotowy badania stanowia pytania o biezaca i przewidywana dziatalno$¢ przedsigbiorstwa,
w odniesieniu do podstawowych wymiaréw dziatania podmiotu i nawigzujacych do podstawowych zjawisk
ekonomicznych takich jak m.in. sprzedaz, ogélna sytuacja gospodarcza przedsiebiorstwa, bariery dziatal-
nosci, zapasy towaréw, sytuacja finansowa, zrédta finansowania srodkéw obrotowych, ceny, popyt na to-
wary, zaméwienia u dostawcéw, zatrudnienie, naktady inwestycyjne.

styczen 2023 21



CHAPTER 3. TRADE

Tablica 6. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania — handel detaliczny
Table 6. Percentage of positive and negative answers to selected questions - retail trade

Odpowiedz
Answer
Pytanie
Question 012022 12 2022 012023
+ - + - + -
Sytuacja Jaka jest biezaca ogélna sytuacja gospodarcza ... ?
biezaca . S 15,1 14,0 1,7 14,7 15,5 13,3
3 What is current general economic situation ... ?
Current
situation Jak zmienia sie biezaca sprzedaz ... ?
20,2 21,0 19,5 18,1 19,2 21,8
How does current sale change ... ?
Jak zmienia sig biezaca sytuacja finansowa ... ?
A 9,4 15,6 5,9 15,4 73 16,6
How does financial situation change ... ?
Przewidywa-  Jak zmieni sie ogélna sytuacja gospodarcza ... ?
; . LT 6,9 29,0 6,6 26,0 5,4 26,2
nia How will general economic situation change ... ?
na najblizsze
iesi k zmieni si na towary ... ?
trzy miesigce  Jak zmieni sig popyt na towary 87 28,1 10,8 27,0 65 28,9
Expectations  How will demand on goods change ... ?
for the next
L .
three months  Jak zm|.en| sie sprzedaz ... ? 92 310 127 74 24 30,1
How will sale change ... ?
Jak zmienig sie zaméwienia u dostawcéw ... ?
. . . 7,6 23,0 73 22,4 5,5 25,1
How will orders placed with suppliers change ... ?
Jak zmieni sig sytuacja finansowa ... ?
. T 5,2 26,4 4,8 23,0 33 253
How will financial situation change ... ?
Jak zmieni sie zatrudnienie ... ?
. 5,8 7,8 33 1,1 39 1,3
How will employment change ... ?
Jak zmienia sie ceny towaréw ... ?
L 45,9 3,0 (YA 2,9 43,4 2,8
How will prices of goods change ... ?
ak zmienia sie naktady inwestycyjne ... ?
J asie y yoy) 14,8 10,1 1,3 15,7 12,2 1,2

How will investment outlays change ... ?

+ poprawa
improvement

- pogorszenie
deterioration
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Rozdziat 4

Chapter 4

Ustugi

Services

4.1. Transport i gospodarka magazynowa @
4.1. Transportation and storage =

Wykres 11. Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w sekgji transport i gospodarka magazynowa
Chart 11. General business climate indicator in transportation and storage section
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W styczniu br. wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie minus 6,5 (minus 8,3 w grud-
niu ub.r.). Poprawe koniunktury odnotowuje 11,0% badanych firm, a jej pogorszenie - 17,5% (przed miesigcem
odpowiednio 10,7% i 18,9%). Pozostate przedsigbiorstwa uwazajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Diagnozy popytu, sprzedazy oraz sytuacji finansowej sa bardziej niekorzystne od zgtaszanych w grudniu ub.r.
Odpowiednie przewidywania sa mniej pesymistyczne od formutowanych przed miesigcem. Sygnalizowany jest
wzrost op6znien ptatnosci za wykonane ustugi, wiekszy niz w grudniu ub.r. Dyrektorzy jednostek przewiduja
niewielkie zwiekszenie zatrudnienia. W najblizszych trzech miesiacach mozna oczekiwa¢ wzrostu cen.
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Wykres 12. Bariery dziatalnos$ci gospodarczej w sekcji transport i gospodarka magazynowa
Chart 12. Factors limiting business activity in transportation and storage section
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Odsetek przedsigbiorcéw nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci ksztattuje sie

na poziomie 7,5% (przed rokiem 8,0%).

Firmy zgtaszajace bariery najczesciej wskazuja na trudnosci zwigzane z niepewnoscia ogdlnej sytuacji gospo-
darczej (68,0% w styczniu br., 60,4% przed rokiem) oraz kosztami zatrudnienia (60,2% w styczniu br., 57,2%

przed rokiem).

W poréwnaniu ze styczniem ub.r. najbardziej wzrosto znaczenie wspomnianej powyzej bariery zwiazanej z nie-

pewnoscia ogblnej sytuacji gospodarcze;j.
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Tablica 7. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania - transport i gospodarka
magazynowa
Table 7. Percentage of positive and negative answers to selected questions - transportation and storage

Odpowiedz
Answer
Pytanie
Question 012022 12 2022 012023
+ - + - + -
Sytuacj j iez ¢ j 2
yt. ja Jaka Jgst biezaca ogdlna sytuaq:?\ go.spOQarcza 187 s 169 149 6 %2
biezaca What is current general economic situation ... ?
Current L .
Jak zmienia si¢ biezacy popyt na ustugi ... ?
ituati . 7,0 14,8 8,0 15,0 6,2 16,6
situation How does demand for services change ... ?
Jak zmienia sie biezaca sprzedaz ustug ... ?
) 7,1 15,2 7,7 15,0 6,6 173
How does sale of services change ... ?
Jak zmienia sig biezaca sytuacja finansowa ... ?
A 5,4 14,0 58 14,1 46 14,5
How does financial situation change ... ?
ak zmieniaja sie opo6znienia ptatnosci za ustugi ... ?
J 13 Si¢ op P . g 48 14,0 5,1 11,9 4,8 15,3
How do delays of payments for services change ... ?
Przewidywa- ieni si 6 j .7
: y Jak zml.enl sie ogolna sytu.aq.a gos.podarcza 56 N4 b 2.9 i 208
nia How will general economic situation change ... ?
na naj'bllz.sze Jak zmieni sie popyt na ustugi ... ? 89 74 57 s 63 166
trzy MIESIACE ' How will demand for services change ... ? ' ' ' ' !
Expectations
Lo . 5
for the next Jak zml.enl sie sprzedaz ustug - ? 83 189 65 02 64 181
three months = How will sale of rendered services change ... ?
Jak zmieni sie sytuacja finansowa ... ?
. SO 4,9 21,1 5,2 21,8 42 18,7
How will financial situation change ... ?
Jak zmieni sie zatrudnienie ... ?
. 1,3 10,1 10,9 1,7 10,1 93
How will employment change ... ?
ak zmienia sig ceny ustug ... ?
J asie ceny g 28,2 35 25,3 3,8 273 5,0

How will prices of services change ... ?

+ poprawa
improvement

- pogorszenie
deterioration
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4.2. Zakwaterowanie i gastronomia ﬁﬁ IM?
4.2. Accommodation and food service activities

Wykres 13. Wskaznik ogélnego klimatu koniunktury w sekcji zakwaterowanie i gastronomia
Chart 13. General business climate indicator in accommodation and food service activities section
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W styczniu br. wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie minus 23,5 (minus 19,5
w grudniu ub.r.). Poprawe koniunktury odnotowuje 10,0% badanych firm, a jej pogorszenie - 33,5% (przed
miesigcem odpowiednio 9,1% i 28,6%). Pozostate przedsiebiorstwa uwazaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Biezacy popyt oraz sytuacja finansowa oceniane s3 bardziej niekorzystnie niz przed miesiacem, przy utrzymu-
jacych sie negatywnych diagnozach sprzedazy. Odpowiednie prognozy sa bardziej pesymistyczne od formuto-
wanych w grudniu ub.r. Odnotowywany jest wzrost opdznien ptatnosci za wykonane ustugi, wiekszy od sygna-
lizowanego w ubiegtym miesiacu. Dyrektorzy jednostek zapowiadaja mniejsze niz w grudniu ub.r. redukcje
zatrudnienia. W najblizszych trzech miesiacach mozna oczekiwa¢ wzrostu cen.
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Wykres 14. Bariery dziatalnosci gospodarczej w sekcji zakwaterowanie i gastronomia
Chart 14. Factors limiting business activity in accommodation and food service activities section
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Odsetek przedsigbiorcéw nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci ksztattuje sie

na poziomie 10,5% (przed rokiem 10,9%).

Firmy zgtaszajace bariery najczesciej wskazuja na trudnosci zwigzane z niepewnoscia ogdlnej sytuacji gospo-
darczej (74,1% w styczniu br., 77,7% przed rokiem) oraz kosztami zatrudnienia (64,5% w styczniu br., 62,3%

przed rokiem).

W skali roku najbardziej wzrosto znaczenie bariery zwigzanej z wysokimi obciazeniami na rzecz budzetu
(z 48,4% do 54,0%), natomiast spadto - bariery niedoboru wykwalifikowanych pracownikéw (z 26,9% do

18,0%).

styczen 2023
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Tablica 8. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania - zakwaterowanie i gastronomia
Table 8. Percentage of positive and negative answers to selected questions - accommodation and food
service activities

Sytuacja
biezaca
Current
situation

Przewidywa-
nia

na najblizsze
trzy miesigce
Expectations
for the next
three months

+ poprawa
improvement

- pogorszenie
deterioration

28

Pytanie
Question

Jaka jest biezaca ogdlna sytuacja gospodarcza ... ?

What is current general economic situation ... ?
Jak zmienia sie biezacy popyt na ustugi ... ?
How does demand for services change ... ?

Jak zmienia sie biezaca sprzedaz ustug ... ?
How does sale of services change ... ?

Jak zmienia sig biezaca sytuacja finansowa ... ?
How does financial situation change ... ?

Jak zmieniaja sie opdznienia ptatnosci za ustugi ... ?
How do delays of payments for services change ... ?

Jak zmieni sie ogdlna sytuacja gospodarcza ... ?
How will general economic situation change ... ?

Jak zmieni sie popyt na ustugi ... ?
How will demand for services change ... ?

Jak zmieni sie sprzedaz ustug ... ?
How will sale of rendered services change ... ?

Jak zmieni sig sytuacja finansowa ... ?
How will financial situation change ... ?

Jak zmieni sie zatrudnienie ... ?
How will employment change ... ?

Jak zmienig sie ceny ustug ... ?
How will prices of services change ... ?

012022

11,6

51

52

57

2,5

59

58

5,6

4,3

57

39,9

221

30,1

31,3

28,9

71

12,4

3,2

Odpowiedz
Answer
12 2022
+ -
11,6 21,4
8,3 31,0
73 30,4
4,3 25,9
2,8 8,3
6,5 35,7
7,4 36,1
8,2 35,7
3,8 36,3
45 19,4
33,4 5,8

012023

+ -

15,3 26,2
7,7 32,6
7,0 30,7
4,6 32,6
3,8 18,0
47 40,7
3,8 39,3
75 n,3
54 421
4,6 15,5

39,3 I
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4.3. Informacja i komunikacja o
4.3. Information and communication e
Wykres 15. Wskaznik ogélnego klimatu koniunktury w sekcji informacja i komunikacja
Chart 15. General business climate indicator in information and communication section
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W styczniu br. wskaznik ogélnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie plus 10,2 (plus 8,0 w grudniu
ub.r.). Poprawe koniunktury odnotowuje 19,7% badanych firm, a jej pogorszenie - 9,5% (przed miesigcem od-
powiednio 17,3% i 9,2%). Pozostate przedsigbiorstwa uwazajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Biezaca sprzedaz oceniana jest mniej korzystnie niz w grudniu ub.r., przy utrzymujacych sie pozytywnych dia-
gnozach popytu oraz negatywnych sytuacji finansowej. Prognozy popytu sa lepsze od formutowanych przed
miesiacem. Zblizone do sygnalizowanych w grudniu ub.r. s3 pozytywne przewidywania odnoszace si¢ do
sprzedazy oraz negatywne dotyczace sytuacji finansowej. Odnotowywany jest wzrost opdznien ptatnosci za
wykonane ustugi. Kierujacy jednostkami przewiduja zwigkszenie zatrudnienia. W najblizszych trzech miesia-
cach mozna spodziewac sie wzrostu cen.

styczen 2023 29



CHAPTER 4. SERVICES

Wykres 16. Bariery dziatalnosci gospodarczej w sekcji informacja i komunikacja

Chart 16. Factors limiting business activity in information and communication section
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Odsetek przedsigbiorcéw nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci ksztattuje sie

na poziomie 15,1% (przed rokiem 10,8%).

Firmy zgtaszajace bariery najczesciej wskazuja na trudnosci zwigzane z niepewnoscia ogdlnej sytuacji gospo-
darczej (61,2% w styczniu br., 53,4% przed rokiem), kosztami zatrudnienia (53,6% w styczniu br., 58,7% przed
rokiem) oraz niejasnymi, niespdjnymi i niestabilnymi przepisami prawnymi (53,6% w styczniu br., 56,7% przed

rokiem).

W pordéwnaniu ze styczniem ub.r. w najwiekszym stopniu wzrosto znaczenie wspomnianej powyzej bariery
zwiazanej z niepewnoscia ogolnej sytuacji gospodarczej, natomiast spadto - bariery zwiazanej z kosztami za-

trudnienia.
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Tablica 9. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania - informacja i komunikacja
Table 9. Percentage of positive and negative answers to selected questions — information and communication

Pytanie
Question 012022

Sytuacja Jaka jest biezaca ogélna sytuacja gospodarcza ... ?

b|ezqca . .. . > 33,8 5,6
What is current general economic situation ... ?

Current

situation Jak zmienia sie biezacy popyt na ustugi ... ? 162 56
How does demand for services change ... ? ' '
Jak zmienia sie biezaca sprzedaz ustug ... ? 169 66
How does sale of services change ... ? ' '
Jak zmienia sig biezaca sytuacja finansowa ... ? 107 76
How does financial situation change ... ? ' '
Jak zmieniaja sie opdznienia ptatnosci za ustugi ... ? i 66
How do delays of payments for services change ... ? ' '

Przewidywa-  jak zmieni sie ogolna sytuacja gospodarcza ... ? . s

nia How will general economic situation change ... ? ' '

na najblizsze

trzy miesigce  Jak zmieni sie popyt na ustugi ... ? 95 13

Expectations | How will demand for services change ... ? ' '

for the next Lo .
Jak zmieni sie sprzedaz ustug ... ?

three months . . 12,8 11,9
How will sale of rendered services change ... ?
Jak zmieni sie sytuacja finansowa ... ? 80 122
How will financial situation change ...? ' '
Jak zmieni sie zatrudnienie ... ? 25 s
How will employment change ... ? ' '

k zmienig si n . ?

Jak zmienia sie ceny ustug 205 22

How will prices of services change ... ?

+ poprawa
improvement

- pogorszenie
deterioration

styczen 2023

Odpowiedz
Answer
12 2022
+ -
28,9 5,1
12,8 7,9
15,0 7,8
6,0 73
2,5 7,6
5,6 13,3
9,2 10,3
1,1 9,8
6,1 11,0
18,5 8,9
21,4 1,7

012023

33,6

13,0

13,8

6,5

2,0

5,7

10,8

12,7

7.1

21,6

23,9

6,2

8,5

85

8,7

10,3

12,8

10,5

10,9

10,7

7,4

13
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4.4, Dziatalnos$c finansowa i ubezpieczeniowa o
4.4, Financial and insurance activities ]IC‘W

Wykres 17. Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w sekcji dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa®
Chart 17. General business climate indicator in financial and insurance activities section®
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W styczniu br. wskaznik ogélnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie plus 11,7 (plus 9,9 w grudniu
ub.r.). Poprawe koniunktury odnotowuje 22,5% badanych firm, a jej pogorszenie - 10,8% (przed miesigcem
odpowiednio 19,9% i 10,0%). Pozostate przedsiebiorstwa uwazajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Biezacy popyt i sprzedaz oceniane sg bardziej niekorzystnie niz w grudniu ub.r. Réwniez gorsze niz przed mie-
sigcem, ale nadal pozytywne, sa diagnozy sytuacji finansowej. Odpowiednie przewidywania s3 pesymistyczne,
przy czym dotyczace popytu s3 zblizone do formutowanych w grudniu ub.r., odnoszace sie do sprzedazy lep-
sze, natomiast do sytuacji finansowej gorsze. Zgtaszany jest wzrost opdznien ptatnosci za wykonane ustugi,
wiekszy niz w ubiegtym miesiacu. Przewidywane jest zwiekszenie zatrudnienia. W najblizszych trzech miesia-
cach mozna oczekiwaé wzrostu cen.

5 Szereg niesezonowy, nie wymaga wyréwnania sezonowego. Te dane niewyréwnane sezonowo moga by¢ analizowane i interpretowane w sposob analogiczny jak dane
wyréwnane.

6 Time series does not require to be seasonally adjusted. These non-seasonally adjusted data can be analysed and interpreted in the same way as seasonally adjusted data.
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Wykres 18. Bariery dziatalnosci gospodarczej w sekcji dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa
Chart 18. Factors limiting business activity in financial and insurance activities section
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Odsetek przedsiebiorcéw nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci ksztattuje sie
na poziomie 9,0% (przed rokiem 9,4%).

Firmy zgtaszajace bariery najczesciej wskazuja na trudnosci zwigzane z niepewnoscia ogélnej sytuacji gospo-
darczej (78,0% w styczniu br., 69,6% przed rokiem).

W pordéwnaniu ze styczniem ub.r. w najwiekszym stopniu wzrosto znaczenie wspomnianej powyzej bariery
zwiazanej z niepewnoscia ogolnej sytuacji gospodarczej oraz dotyczacej niedostatecznego popytu (z 31,5% do
36,5%).

Badanie koniunktury w ustugach metoda testu koniunktury wprowadzone zostato w GUS w styczniu 2003 r.
Obejmuje ono jednostki prowadzace dziatalnos¢ zaklasyfikowana wg PKD 2007 do sekgji: H, |, J, K, L, M, N, R
(z wytaczeniem instytucji kultury posiadajacych osobowos$¢ prawna), S (z wytaczeniem dziatu 94). Badanie
prowadzone jest na podstawie ankiety miesigcznej.

Wyniki badania prezentowane sa wedtug:

« sekgcji i wybranych dziatéw PKD 2007,

+ wojewddztw (dane publikowane s3 od poczatku 2011 r.).

Dane opracowano metoda przedsigbiorstw.

Zakres przedmiotowy badania stanowia pytania o biezaca i przewidywana dziatalnos$¢ przedsiebiorstwa,
w odniesieniu do podstawowych wymiaréw dziatania podmiotu i nawiazujacych do podstawowych zjawisk
ekonomicznych takich jak m.in. ogélna sytuacja gospodarcza jednostki, popyt na ustugi, zatrudnienie, ba-
riery dziatalnosci, sprzedaz, moce produkcyjne, zagwarantowany okres dziatania, sytuacja finansowa,
opoznienia ptatnosci, ceny, zrodta finansowania dziatalnosci.
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Tablica 10. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania - dziatalnos¢ finansowa
i ubezpieczeniowa
Table 10. Percentage of positive and negative answers to selected questions - financial and insurance

activities
Odpowiedz
Answer
Pytanie
Question 012022 12 2022 012023
+ - + - + -
Sytuacja Jaka jest biezaca ogdlna sytuacja gospodarcza ... ? 314 68 23 . 396 42
biezaca What is current general economic situation ... ? ' ' ’ ' ! ’
Current
situation Jak zmienia sie biezacy popyt na ustugi ... ? 132 105 75 4 89 20.8
How does demand for services change ... ? ’ ' ' ' ’ ’
Jak zmienia sie biezaca sprzedaz ustug ... ? 153 4 95 203 96 281
How does sale of services change ... ? ’ ' ’ ’ ! ’
Jak zmienia sie biezaca sytuacja finansowa ... ?
A 19,5 6,8 15,8 6,2 15,1 10,1
How does financial situation change ... ?
Jak zmieniaja sie opdznienia ptatnosci za ustugi ... ? 33 62 - 99 34 55
How do delays of payments for services change ... ? ' ' ' ' ’ ’
Przewidywa- | Jak zmieni si¢ ogélna sytuacja gospodarcza ... ? 177 102 75 103 54 4
nia How will general economic situation change ... ? ' ' ' ' ' !
na najblizsze « zmieni si i ?
trzy miesiace J:‘ Zm'.ﬁn(; sig pc;p;/t na ustugi h ) 11 9,5 56 18,2 7,2 18,7
Expectations ow will demand for services change ... ?
forthe next  jak zmieni sie sprzedaz ustug ... ? 142 4 80 . 92 159
three months | pow will sale of rendered services change ... ? ’ ' ' ' ’ ’
Jak zmieni sie sytuacja finansowa ... ?
. SO 16,8 10,3 10,1 12,7 71 12,9
How will financial situation change ... ?
Jak zmieni sie zatrudnienie ... ? o8 12 126 105 157 105
How will employment change ... ? ' ' ' ' ! !
ak zmienia sie ceny ustug ... ?
J aste ceny g 24,9 2,8 18,3 3,8 17,8 42

How will prices of services change ... ?

+ poprawa
improvement

- pogorszenie
deterioration
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Rozdziat 5
Chapter 5

Stopien wykorzystania mocy produkcyjnych w przetworstwie
przemystowym i budownictwie’

Capacity utilization in manufacturing and construction?®

Wykorzystanie mocy produkcyjnych w sekcji przetwdrstwo przemystowe wynosi 77,5% (w styczniu ub.r. 79,5%).

Najwyzsze wykorzystanie mocy produkcyjnych w przetwdrstwie przemystowym zgtaszaja zajmujacy sie napra-
wa, konserwacja i instalowaniem maszyn i urzadzen oraz producenci podstawowych substancji farmaceutycz-
nych, mebli, odziezy, maszyn i urzadzer oraz pozostatego sprzetu transportowego, a najnizsze - producenci
metali.

W biezacym miesigcu wykorzystanie mocy produkcyjnych zgtaszane przez firmy budowlane wynosi 78,9%
(przed rokiem 79,6%).

Wykres 19. Stopien wykorzystania mocy produkcyjnych w przetwdrstwie przemystowym i budownictwie

Chart 19. Capacity utilization of the enterprise (in percentage) in manufacturing and construction
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Wykres 20. Aktualne moce produkcyjne w przetwdrstwie przemystowym i budownictwie
Chart 20. Current production capacity in manufacturing and construction
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7 Przetworstwo przemystowe - dane kwartalne; budownictwo - dane miesigczne.

8 Manufacturing - quarterly data; construction — monthly data.
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Rozdziat 6
Chapter 6

Ogolny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS
dla Polski (SlI)
General synthetic indicator GUS (SI)

Wykres 21. 0gdlny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS dla Polski (SI) i jego dekompozycja
Chart 21. General synthetic indicator GUS (SI) and its decomposition
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Wykres 22. 0golny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS dla Polski (SI), wskaznik odczu¢
ekonomicznych dla Unii Europejskiej (EU.ESI)°
Chart 22. General synthetic indicator GUS (SI), Economic sentiment indicator for European Union (EU.ESI)®
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9 Business and Consumer Surveys, Komisja Europejska (European Commission), DG ECFIN
http://ec.europa.eu/economy finance/db_indicators/surveys/index_en.htm.
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CHAPTER 5. GENERAL SYNTHETIC INDICATOR GUS (SI)

Tablica 11. 0gblny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS dla Polski (SI) i jego sktadowe

Table 11. General synthetic indicator GUS (SI) and its components

WYSZCZEGOLNIENIE
SPECIFICATION

0g6lny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS dla Polski (SI)
General synthetic indicator GUS (SI)

Przetwérstwo przemystowe
Manufacturing

Budownictwo
Construction

Handel detaliczny
Retail trade

Ustugi
Services

Sktadowa biezaca
Current component

Sktadowa wyprzedzajaca
Leading component

styczen 2023

012022

102,2

108,3

104,2

105,6

93,2

110,8

12 2022

98,4

95,0

86,5

012023

89,3

95,8

98,6

96,9

78,0

92,1

87,0
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Uwagi metodologiczne

W Gtéwnym Urzedzie Statystycznym w czerwcu 1992 r. jako pierwsze zostato wprowadzone badanie koniunktu-
ry metoda testu koniunktury w przetworstwie przemystowym, w lipcu 1993 r. rozpoczeto badanie koniunktury
w budownictwie, a w pazdzierniku tego samego roku - w handlu detalicznym. W 1999 roku z badan koniunktu-
ry w przetwoérstwie przemystowym i budownictwie wydzielono do osobnej ankiety pytania dotyczace dziatal-
nosci inwestycyjnej przedsiebiorstw i dostosowano ja do wymogéw Komisji Europejskiej. W styczniu 2003 r.
podjeto badanie koniunktury w ustugach. Od stycznia 2011 r. badaniem koniunktury w handlu objeto réwniez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego. Ponadto w 2011 r. wprowadzono schemat
losowania préb umozliwiajacy prezentacje wynikdéw w podziale na wojewddztwa.

Badanie koniunktury w przetworstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach prowadzone jest
na podstawie ankiety miesiecznej (w przetwdrstwie przemystowym z dodatkowymi pytaniami zadawanymi
w styczniu, kwietniu, lipcu i pazdzierniku), a badanie inwestycji — p6trocznej (dane zbierane i prezentowane
w marcu i pazdzierniku).

Zakres podmiotowy badania koniunktury gospodarczej stanowia podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodar-
cza na terenie Polski zorganizowane w formie: spdtek handlowych (osobowych i kapitatowych), spétek cywil-
nych, przedsiebiorstw panstwowych, spétdzielni oraz osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza za-
klasyfikowana wedtug PKD 2007 do sekcji:
. Przetworstwo przemystowe (sekcja C),
. Budownictwo (sekcja F),
. Handel; naprawa pojazdéw samochodowych (sekcja G),
. Transport i gospodarka magazynowa (sekcja H),
. Zakwaterowanie i gastronomia (sekcja 1),
. Informacja i komunikacja (sekcja J - z wytaczeniem instytucji kultury majacych osobowos$¢ prawna),
. Dziatalnos$¢ finansowa i ubezpieczeniowa (sekcja K),
o Obstuga rynku nieruchomosci (sekcja L),
. Dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (sekcja M),
. Administrowanie i dziatalno$¢ wspierajaca (sekcja N),
. Dziatalno$¢ zwiazana z kultura, rozrywka i rekreacja (sekcja R - z wytaczeniem instytucji kultury po-
siadajacych osobowos$¢ prawna),
. Pozostata dziatalno$¢ ustugowa (sekcja S - z wytaczeniem dziatu 94 - dziatalno$¢ organizacji czton-
kowskich).

Préby dla badan koniunktury réznia sie w zaleznosci od zakresu podmiotowego — w przetworstwie przemysto-
wym (sekcja C) obejmuje 3500 jednostek, w budownictwie (sekcja F) — 4000 przedsiebiorstw, w handlu (sekcja
G) — 7801 podmiotéw, w ustugach (zakres od sekcji H do S) - 4330 firm.

W przetwdrstwie przemystowym obserwacja objete sa przedsiebiorstwa o liczbie pracujacych 10 i wiecej 0séb,
w pozostatych obszarach uwzglednia sie takze jednostki o liczbie pracujacych do 9 oséb.

Klasy wielkosci sa wyznaczane wedtug liczby pracujacych:
. do 9 0s6b (mikroprzedsiebiorstwa),
. od 10 do 49 osob (mate przedsiebiorstwa),
. od 50 do 249 0s6b ($rednie przedsiebiorstwa),
. 250 i wiecej 0s6b (duze przedsiebiorstwa).
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METHODOLOGICAL NOTES

W badaniu koniunktury inwestycji w przetwérstwie przemystowym z ostatniej grupy przedsiebiorstw wyodreb-
nia sie¢ dwie zbiorowosci - jednostki o liczbie pracujacych od 249 do 499 os6b i podmioty o liczbie pracujacych
500 i wiecej oséb.

Wyniki badan koniunktury w przetwérstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach sa prezentowane
takze w przekrojach terytorialnych na poziomie wojewddzkim (badania zaréwno na poziomie Polski ogotem,
jak i wojewddztw sa prowadzone metoda przedsigbiorstw).

Zakres przedmiotowy badania stanowia pytania o biezaca i przewidywana dziatalno$¢ przedsiebiorstwa,
w odniesieniu do podstawowych wymiaréw dziatania podmiotu i nawiazujacych do podstawowych zjawisk
ekonomicznych:

badanie koniunktury w przetwérstwie przemystowym — m.in.: ogélna sytuacja gospodarcza przedsie-
biorstwa, portfel zaméwien, produkcja, zapasy, sytuacja finansowa, przewidywane zatrudnienie,
przewidywane ceny, moce produkcyjne, zagwarantowany okres produkcji, bariery dziatalnosci, pozy-
cja wobec konkurencji;

badanie koniunktury w budownictwie - dziatalno$¢ budowlano-montazowa, ogdlna sytuacja gospo-
darcza przedsiebiorstwa, bariery dziatalnosci, portfel zamoéwien, moce produkcyjne, zagwarantowa-
ny okres dziatania jednostki, produkcja, sytuacja finansowa, opOznienia ptatnosci
za wykonane roboty, przewidywane zatrudnienie, przewidywane ceny;

badanie koniunktury w handlu - m.in.: sprzedaz zrealizowana w ostatnich trzech miesigcach, ogélna
sytuacja gospodarcza przedsiebiorstwa, bariery dziatalnosci jednostki, zapasy towaréw, sytuacja
finansowa, zrédta finansowania srodkéw obrotowych, ceny, przewidywany popyt na towary, przewi-
dywane zaméwienia u dostawcow, przewidywane zatrudnienie, przewidywane naktady inwestycyjne
(wyposazenie, $rodki transportu, budynki, itp.);

badanie koniunktury w ustugach - ogdlna sytuacja gospodarcza jednostki, popyt na ustugi, zatrud-
nienie, bariery dziatalnosci ustugowej, sprzedaz ustug, moce produkcyjne, zagwarantowany okres
dziatania jednostki, sytuacja finansowa, opdznienia ptatnosci, ceny, przewidywane zrédta finansowa-
nia dziatalnosci ustugowej;

badanie koniunktury w inwestycjach — m.in.: zmiana poniesionych naktadoéw inwestycyjnych, cele
inwestycji, Zrédta finansowania inwestycji, czynniki stymulujace inwestycje.

Na podstawie zebranych odpowiedzi obliczane sa wskazniki proste wazone przychodami ze sprzedazy. Sposéb
liczenia wskaznika zalezy od rodzaju pytania:

w pytaniach z trzema wariantami odpowiedzi (np. pytanie o sytuacje finansowa lub zatrudnienie),
gdzie mozna wybra¢ tylko jedng odpowiedz, wskaznik liczony jest jako saldo (réznica) miedzy pro-
centem podmiotéw wybierajacych korzystny z punktu widzenia podmiotu wariant odpowiedzi a pro-
centem jednostek zaznaczajacych niekorzystny wariant. Wskazniki te przyjmuja wartosci z przedziatu
od -100 do +100. Dodatnia warto$¢ wskaznika oznacza koniunkture ,dobra”, za$ ujemna - ,zt3”
z punktu widzenia badanych przedsiebiorstw. Wzrost (spadek) wskaznika w stosunku do poprzednie-
go badanego okresu oznacza poprawe (pogorszenie) koniunktury.

w pytaniach, gdzie mozna wybra¢ kilka wariantéw odpowiedzi z podanego zestawu (np. pytania
o bariery dziatalnosci gospodarczej, zrédta finansowania), wskaznik jest liczony dla danego wariantu
odpowiedzi jako procentowy udziat wskazan danego wariantu odpowiedzi w sumie przedsigbiorstw
odpowiadajacych na to pytanie. Wskazniki te przyjmuja wartosci z przedziatu od 0 do 100%.

w pytaniach tzw. iloSciowych, gdzie wpisywana jest przez respondentéw szacowana wartos¢ zjawiska
(np. pytanie o stopien wykorzystania mocy produkcyjnych), wskaznik jest liczony metoda $redniej
arytmetycznej z wszystkich odpowiedzi na to pytanie. Wskazniki te przyjmuja wartosci z przedziatu
od 0 do +100.
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UWAGI METODOLOGICZNE

Poza wskaznikami prostymi obliczane sa wskazniki ztozone. Przyktadem tego rodzaju wskaznikéw jest wskaz-
nik ogélnego klimatu koniunktury gospodarczej. Obliczany jest jako $rednia arytmetyczna wazonych sald od-
powiedzi na pytania z ankiety miesiecznej dotyczace biezacej i przewidywanej sytuacji gospodarczej przedsie-
biorstwa. Wskaznik ogélnego klimatu koniunktury przyjmuje wartosci od -100 do +100, przy czym wartosci po-
wyzej zera sa uznawane za pozytywne (wskazujace na ,dobra” koniunkture), a ponizej zera - negatywne
(wskazujace na ,zt3” koniunkture). Wskaznik przyjmujacy warto$¢ rowna zero oznacza sytuacje, gdy koniunktu-
ra nie zmienia sie.

Ze wzgledu na zaokraglenia danych, w niektérych przypadkach obliczone wskazniki ztozone moga nieznacznie
rézni¢ sie od sktadajacych sie na nie wariantéw odpowiedzi.

Srednia dtugookresowa obejmuje szeregi czasowe od 2000 r., poza ustugami (od 2003 r.) i handlem hurtowym
(od 2011 1.).

0gdlny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS (SI) jest prezentowany od stycznia 2011 r. (zawiera
szeregi od stycznia 2004 r.).

Do budowy ogélnego wskaznika syntetycznego koniunktury gospodarczej i wskaznikéw ufnosci (WU) dla po-
szczeg6lnych rodzajow dziatalnosci wykorzystywane sg zestandaryzowane wskazniki proste wyréwnane sezo-
nowo, pochodzace z badan koniunktury gospodarczej:

) przetworstwa przemystowego - wskazniki biezacego poziomu zapaséw (z odwrotnym znakiem), bie-
z3cego portfela zamowien (stanu) oraz przewidywanej produkcji,

. budownictwa - wskazniki biezagcego portfela zamowien (stanu) i przewidywanego zatrudnienia,

. handlu detalicznego - wskazniki biezacego poziomu zapaséw (z odwrotnym znakiem), sprzedazy

w ostatnich trzech miesigcach oraz przewidywanej sprzedazy,
o ustug - wskazniki ogélnej sytuacji jednostki, popytu w ostatnich trzech miesiacach oraz przewidywa-
nego popytu.
Wskaznik ufnosci dla kazdego z badan jest liczony jako srednia arytmetyczna wybranych wskaznikéw z danego
badania. S3 one standaryzowane wobec poziomu 0 o odchyleniu standardowym 1. Wartos¢ wskaznika powyzej
0 wskazuje, ze WU ksztattuje sie na poziomie powyzej dtugookresowej sredniej, natomiast wartos$¢ ponizej 0 -
ponizej tej sredniej.
Na ogélny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej sktadaja sie wyzej wymienione wskazniki proste
z przyporzadkowanymi im wagami — przetwdrstwo przemystowe (50%), ustugi (38%), handel detaliczny (6%),
budownictwo (6%).
0gdlny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej jest zestandaryzowany wobec poziomu 100 o odchyle-
niu standardowym 10. Gdy jego wartos¢ jest wieksza od 100, oznacza to, ze Sl ksztattuje sie na poziomie powy-
zej Sredniej dtugookresowej, gdy jest nizsza od 100 - ponizej tej srednie;j.

W tablicach stanowiacych zatacznik do tej publikacji zawarto dane z poszczegélnych badan osobno na pozio-
mie Polski ogétem i wojewddzkim.

Szczegbtowe uwagi metodologiczne mozna znalez¢ w Zeszycie metodologicznym ,Badanie koniunktury gospo-
darczej” na stronie GUS
http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/publikacja,5.html
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Methodological notes

Business tendency survey (BTS) in manufacturing was introduced in Statistics Poland as the first of all BTSs
in June 1992. Next there were BTS in construction (July 1993) and in retail trade (October 1993). In 1999 ques-
tions on investment were extracted from questionnaires in industry and construction to create separate sur-
vey in investment harmonized with European Commission requirements. In January 2003 the new BTS in ser-
vices was started. Since 2011 the same questionnaire as BTS in retail trade is sent also to units carrying out
wholesale trade activity. Moreover in 2011 a new sampling scheme was introduced to enable presentation of
data at voivodship level.

BTS in manufacturing, construction, trade and services is carried out based on monthly questionnaire
(in manufacturing there are also additional questions asked in January, April July and October) and BTS
in investment - biannually (data are gathered and presented in March and October).

Scope of BTSs comprise of firms carrying out economic activity in Poland organized as a: trade companies
(organized in partnership as well as private limited company form), civil law partnerships, state enterprises,
collectives, and natural persons conducting activity classified to the following sections according to NACE
Rev.2:

o Manufacturing (section C),

. Construction (section F),

° Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles and motorcycles (section G),

o Transportation and storage (section H),

° Accommodation and food service activities (section 1),

o Information and communication (section J without cultural institutions with legal personality),
. Financial and insurance activities (section K),

. Real estate activities (section L),

° Professional, scientific and technical activities (section M),

° Administrative and support service activities (section N),

o Arts, entertainment and recreation (section R without cultural institutions with legal personality),
° Other service activities (section S without division 94 - activities of membership organizations).

BTSs samples vary depending on scope of survey - sample in manufacturing (section C) covers 3500 entities,
in construction (section F) - 4000, in trade (section G) - 7801, in services (sections H-S) - 4330 entities.

In manufacturing the basic observation units are entities with 10 and more persons employed, in other kinds
of activity there are also included firms with up to 9 persons employed.

Size classes are determined according to the number of persons employed:
o Up to 9 persons employed (micro),
. 10-49 persons employed (small),
. 50-249 persons employed (medium),
o 250 and more persons employed (large).

In BTS in investment the last size class is divided into two classes: units with 250-499 persons employed
and units with 500 and more persons employed.
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Data for each BTS are presented also by voivodship (survey for the need of both levels of aggregation: Poland
as total and on voivodship level are carried out on the basis of enterprise method).

Content of BTSs comprises questions on current and expected activity of the company, with reference to
the basic aspects of entity’s activity and also referring to the basic economic concepts:

° In BTS in manufacturing: general economic situation of the enterprise, order-books, production,
stocks of finished products, financial situation, expected employment, expected prices, capacity
utilization, duration of assured production, factors limiting activity, enterprise’s position in compar-
ison to competitive units;

° In BTS in construction: construction/assembly activity, general economic situation of the enterprise,
factors limiting activity, order-books, capacity utilization, duration of enterprise's assured activity,
production, financial situation, delay of payments for works, expected employment, expected pric-
es;

° In BTS in trade: sales of goods in the last three months, general economic situation of the enter-
prise, factors limiting activity, stocks of goods, financial situation, sources of financing current as-
sets, prices, expected demand on goods, expected orders placed with suppliers, expected employ-
ment, expected investment outlays (equipment, transport, buildings etc.);

° In BTS in services: general economic situation of the enterprise, demand for services, employment,
factors limiting activity, sale of services, capacity utilization, duration of enterprise's assured activi-
ty, financial situation, delays of payment, prices, expected sources of financing service activity;

o In BTS in investment: incl. change in investments’ outlays, purposes of investments, financial
sources of investments, factors stimulating investment.

On the basis of gathered answers weighted balances are calculated (revenues from sale are used as a weight).

The calculation method depends on the type of question:

o In questions with three variants of answers (for example question on financial situation or expected
employment) where only one answer can be chosen indicator is calculated as a balance (difference)
between percentage of the entities choosing first variant of the answer (advantageous from the entity’s
point of view) and the third variant (disadvantageous from the entity’s point of view). Range of balance
varies from -100 to +100. Positive value of balance means that the business situation is “good’ while
negative value means the business situation is “bad”. Increase (decrease) of balance in relation to the
previous month means improvement (deterioration) of business situation.

° In questions where more than one variant of answer can be chosen (for instance the question on fac-
tors limiting activity or sources of financing) indicator is calculated for each variant of answer as a per-
centage of entities choosing given variant of all respondents answering the question. Values range var-
ies from 0 to 100%.

° In qualitative questions where respondents assess level of economic phenomenon (for example ques-
tion on degree of capacity utilization) an indicator is calculated as arithmetic average of all answers to
this question. Values range varies from 0 to +100.

Apart from balances there are composite indicators calculated. One of the examples is general business cli-
mate indicator. It is calculated as an arithmetic average of weighted balances of the answers to questions
from the monthly questionnaire concerning current and expected general economic situation. Range of gen-
eral business climate indicator varies from -100 to +100. When its value is above 0 the business situation is
“good’, when it is below 0 the business situation is “bad”, and when it equals 0 it means that the business
situation “does not change”.

Due to rounding of data in some cases calculated composite indicators may slightly differ from the compo-
nent variant of answers.
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Long-term mean covers time series since 2000, apart from services (since 2003) and wholesale trade (since
2011).

General synthetic indicator GUS (SI) is presented since January 2011 (database contains the data since Janu-
ary 2004).

To calculate general synthetic indicator for Poland as well as confidence indicators (WU) for each economic
kind of activity there are used balances of answers (seasonally adjusted and standardized) to questions cho-
sen from each survey:

° manufacturing - current stock of finished products indicator (with inversed sign), current overall
order books indicator (its status), expected production indicator,

o construction - current overall order books indicator (its status), expected employment indicator,

° retail trade - volume of stock indicator (with inversed sign), sales in the past 3 months indicator,
expected business activity indicator,

° services - business situation in the past 3 months indicator, demand in the past 3 months indicator,

expected demand indicator.

Each confidence indicator is calculated as an arithmetic average of the balances of answers to questions
from chosen survey. Confidence indicators have a long-term mean of 0 and a standard deviation of 1. Values
greater than 0 indicate an above-average economic sentiment, whereas values below 0 indicate a below-
average position.

General synthetic indicator for Poland is compiled of above-mentioned indicators with particular weights
that are allocated to the different sectors - manufacturing (50%), services (38%), retail trade (6%), construc-
tion (6%).

General synthetic indicator for Poland has a long-term mean of 100 and a standard deviation of 10. Values
greater than 100 indicate an above-average economic sentiment, whereas values below 100 indicate a below-
average position.

The data of each BTS, both for Poland as total and on voivodship level can be found in the appendix to this
publication.

Detailed methodological notes can be found in Polish language in Methodological handbook “Business ten-
dency survey” on GUS website.
http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/publikacja,5.html
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