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Niniejszy dokument zostat sporzadzony przy finansowej pomocy Unii Europejskiej. Poglady w nim prezentowane sg pogladami
Gtéwnego Urzedu Statystycznego, a zatem nie moga by¢ w zadnym wypadku uznawane za odzwierciedlenie oficjalnej opinii Komisji Europejskiej.

' Prezentowane w tej czesci raportu wskazniki ogdlnego klimatu koniunktury powstaty na podstawie sformutowanych
przez dyrektoréw przedsiebiorstw przemystowych opinii i oczekiwan, co do ich ogodlnej sytuacji gospodarczej. Wskazniki
te sg obliczane jako $rednia arytmetyczna wartosci wskaznikéw prostych dotyczacych aktualnej i oczekiwanej w ciagu
najblizszego miesigca koniunktury gospodarczej w badanych przedsiebiorstwach.



Il. WYBRANE DZIALY PRZETWORSTWA PRZEMYSLOWEGO
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W kwietniu_ogéiny klimat koniunktury w przetworstwie przemystowym ‘
ksztaftuje sie na poziomie plus 9, podobnie jak w marcu. Tak jak przed miesigcem, '
poprawe koniunktury sygnalizuje 26% badanych przedsiebiorstw, a jej pogorszenie - |

17%. Pozostate przedsiebiorstwa uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. !

Na ogdlny klimat koniunktury w przetworstwie przemystowym sktada sie zréz- |
nicowana sytuacja w_poszczegodlnych jego dziatach. W kwietniu_najlepiej oceniajg
koniunkture producenci: masy wioknistej, papieru oraz wyrobow z papieru, wyrobéw
chemicznych, pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, sprzetu i urzadzen rtv,
maszyn i aparatury elektrycznej, wyrobow z surowcow niemetalicznych, wyrobdéw
gumowych i z tworzyw sztucznych, pozostatego sprzetu transportowego oraz prowa-

dzacy dziatalnos¢ wydawnicza i poligraficzng. Najgorsze_oceny formutujg producenci:

bow ze skor wyprawionych.

| 1. Przetwoérstwo przemystowe

|| sygnalizuje 26% badanych

wyrobow witokienniczych, odziezy i wyrobow futrzarskich, skér wyprawionych i wyro-
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W maju wskaznik ogélnego
klimatu koniunktury w przetwor-
stwie przemystowym ksztattuje
sie na poziomie plus 14, wobec
plus 19 w kwietniu. Poprawe
koniunktury sygnalizuje 27%
badanych przedsiebiorstw, jej
pogorszenie - 13% (w kwietniu
odpowiednio: 32% i 13%).
Pozostate przedsigbiorstwa
uznajg, ze ich sytuacja nie
ulega zmianie. Ogélny klimat
koniunktury jest oceniany pozy-
tywnie w jednostkach obu
sektorow wtasnosci, lepiej w
przedsigbiorstwach prywatnych
niz w publicznych.q
Przedsigbiorstwa zgtaszajg w
maju mniejszy niz w kwietniu
wzrost portfela zamowien. Jest
to wynikiem stabszego wzrostu
zarowno portfela zamoéwien
krajowych jak i zagranicznych.
Wzrost biezacej produkciji jest
tez mniejszy niz przed miesia-
cem. Prognozy portfela zamo-
wien i produkcji sa nadal opty-
mistyczne, jednak ostrozniejsze
niz przed miesiagcem. Zapasy
wyrobéw gotowych nadam

Usunieto: listopadzie ogélny
/I klimat koniunktury w prze-
| tworstwie przemystowym

ksztattuje sie na poziomie plus
13, wobec plus 15 w pazdzier-
niku. Poprawe koniunktury

przedsigbiorstw, a jej pogor-
szenie - 13% (w pazdzierniku
odpowiednio: 28% i 13%).

Pozostate przedsiebiorstwa
uznaja, ze ich sytuacja nie

ulega zmianie. Ogdiny klimat
koniunktury jest oceniany pozy-
tywnie w jednostkach obu
sektoréw wtasnosci, lepiej w
przedsigbiorstwach prywatnych

niz publicznych.q|
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Klasy wielkosci przedsiebiorstw: kl.1 - 10-49 pracujacych, kl.2 - 50-249 pracujacych, kl.3 - 250 i wiecej pracujacych
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Obserwowane w kwietniu ograniczanie biezacego portfela
zamowien jest mniejsze niz przed miesigcem. Zmniejszenie
portfela zamoéwien nadal sygnalizujg jednostki mate (o liczbie
pracujacych od 10 do 49 osob). W poszczegdlnych dziatach
przemystu spadek portfela zamoéwien zgtaszaja przede wszyst-
kim producenci: wyroboéw witdkienniczych, odziezy i wyrobow
futrzarskich, instrumentéw medycznych, precyzyjnych i optycz-
nych, skér wyprawionych i wyrobéw z nich, natomiast produ-
cenci: masy wtdknistej, papieru oraz wyroboéw z papieru, wyro-
béw chemicznych, wyrobéw z surowcéw niemetalicznych, ma-
szyn i aparatury elektrycznej odnotowujg najwiekszy wzrost
portfela zaméwien.

Spadek biezgcej produkcji jest niewielki. W podziale na klasy
wielkosci jedynie jednostki mate (o liczbie pracujacych od 10 do
49 os6b) ograniczaja produkcje. Produkcje rozszerzajg gtéwnie
producenci: wyrobéw chemicznych, sprzetu i urzadzen rtv, ma-
sy wioknistej, papieru oraz wyrobéw z papieru, pozostatego
sprzetu transportowego, wyrobow z surowcéw niemetalicznych
rozszerzajag produkcje. Ograniczenie produkcji sygnalizujg pro-
ducenci: odziezy i wyrobéw futrzarskich, wyrobow widkienni-
czych, metalowych wyrobéw gotowych, mebli, instrumentow
medycznych, precyzyjnych i optycznych oraz prowadzacy dzia-
falnos¢ wydawniczg i poligraficzna.

Przedsiebiorcy sygnalizujg niewielki nadmiar zapaséw wyro-
béw gotowych. Jedynie jednostki mate (o liczbie pracujacych od
10 do 49 os6b) okreslajg poziom zapasoéw jako wystarczajacy.
W poszczegdinych dziatach najbardziej znaczace nadmierne
zapasy odnotowujg producenci: wyrobow widkienniczych,
sprzetu i urzadzen rtv, skér wyprawionych i wyrobéw z nich,
wyrobow z surowcow niemetalicznych oraz metali. Niedoboér
zapasow obserwuje sie gtéwnie w przedsiebiorstwach produku-
jacych: wyroby z drewna, pojazdy samochodowe, przyczepy i
naczepy oraz odziez i wyroby futrzarskie.

We wszystkich klasach wielkosci przedsiebiorstw wystepuja
trudnosci z terminowym regulowaniem biezacych zobowigzan
finansowych. Najmniejsze trudnosci zgtaszajg jednostki duze (o
liczbie pracujacych 250 i wiecej osob). Najwieksza poprawa
sytuacji finansowej w stosunku do ubiegtego miesigca jest ob-
serwowana u producentéw: sprzetu i urzagdzen rtv, mebli, masy
widknistej, papieru oraz wyrobdéw z papieru oraz maszyn i
urzadzen. Najwieksze pogorszenie ocen dotyczacych sytuaciji
finansowej sygnalizujg prowadzacy dziatalno$¢ wydawniczg i
poligraficzng oraz producenci: odziezy i wyrobdéw futrzarskich,
instrumentéw medycznych, precyzyjnych i optycznych.

W kwietniu przedsiebiorcy odnotowujg niewielki wzrost opdz-
nien w $cigganiu naleznosci od kontrahentéw. Dotyczy to
szczegdlnie jednostek $rednich i duzych (o liczbie pracujacych
50 i wiecej osob). Pogorszenie ocen sygnalizujg gtéwnie pro-
wadzacy dziatalno$¢ wydawniczg i poligraficzng oraz produ-
cenci: wyrobow z surowcow niemetalicznych, wyrobéw z drew-
na, pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, maszyn i
aparatury elektrycznej. Poprawe ocen w stosunku do marca
odnotowujg gtéwnie producenci: masy witoknistej, papieru oraz
wyrobow z papieru, skér wyprawionych i wyrobdw z nich, metali
oraz odziezy i wyrobow futrzarskich.

Klasy wielkosci przedsiebiorstw: kl.1 - 10-49 pracujacych, kl.2 - 50-249 pracujacych, kl.3 - 250 i wigcej pracujacych
Departament Statystyki Przedsigbiorstw i Rejestrow GUS, Al. Niepodlegtosci 208, 00-925 Warszawa, tel. 608-36-51, fax 608-38-
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w najblizszych miesigcach producenci oczekujg wzrostu przy-
sztego portfela zaméwien. Najmniej korzystne prognozy formu-
tujg jednostki mate (o liczbie pracujacych 10-49 osob). Lepsze
niz przed miesigcem prognozy portfela zamoéwien przedstawia-
ja przede wszystkim producenci: sprzetu i urzadzen rtv, metali,
pozostatego sprzetu transportowego, wyrobow z drewna, na-
tomiast gorsze — gtéwnie producenci: wyrobéw widkienniczych,
mebli oraz instrumentéw medycznych, precyzyjnych i optycz-
nych.

Prognoza produkcji na najblizsze trzy miesigce we wszystkich
klasach wielkosci przedsiebiorstw jest korzystna. Najmniegj
optymistyczne przewidywania sg prezentowane przez jednostki
mate (o liczbie pracujgcych 10-49 osob). W poréwnaniu do
poprzedniego miesigca najbardziej poprawity sie prognozy
zgtaszane przez producentéw: sprzetu i urzadzen rtv, wyroby z
surowcow niemetalicznych, metali, metalowych wyrobéw goto-
wych. Prognozy produkcji gorsze niz w poprzednim miesigcu
formutujg gtéwnie producenci: mebli, skér wyprawionych i wy-
robéw z nich, wyrobéw widkienniczych oraz prowadzacy dzia-
talno$¢ wydawnicza i poligraficzna.

w najblizszych miesigcach przedsiebiorcy przewidujg nie-
znaczng poprawe sytuacji finansowej. Jedynie jednostki mate
(o liczbie pracujacych 10-49 osbb) obawiajg sie trudnosci zwia-
zanych z terminowym regulowaniem zobowigzan. Najbardziej
optymistyczne przewidywania zgtaszajg producenci: sprzetu i
urzadzen rtv, masy widknistej, papieru oraz wyrobéw z papieru,
pozostatego sprzetu transportowego, wyrobdéw z surowcow
niemetalicznych. Najtrudniejsza moze by¢ sytuacja finansowa
producentéw odziezy i wyrobéw futrzarskich oraz wyrobow
widkienniczych.

Przewiduje sie, ze skala zwolnier pracownikéw zmniejszy sie
nieco w stosunku do poziomu sygnalizowanego_w prognozie z
marca. Najwigkszych redukcji zatrudnienia spodziewajg sie
przedsiebiorcy z jednostek matych (o liczbie pracujgcych 10-49
0sob). Rozszerzenie zatrudnienia moze wystgpi¢ gtdwnie w
firmach produkujacych: sprzet i urzadzenia rtv, pozostaty sprzet
transportowy, wyroby chemiczne. Producenci: wyrobéw wité-
kienniczych, instrumentéw medycznych, precyzyjnych i optycz-
nych, metali, odziezy i wyrobow futrzarskich, skér wyprawio-
nych i wyroboéw z nich, artykutldw spozywczych, napojow i wy-
robéw tytoniowych moga dokona¢ najwigekszych redukcji za-
trudnienia.

w najblizszych miesigcach ceny wyrobéw przemystowych
moga nieznacznie wzrosng¢. Dotyczy to jedynie jednostek
$rednich (o liczbie pracujgcych 50-249 oséb). W uktadzie dzia-
towym wzrostu cen spodziewajg sie gtéwnie producenci: wyro-
béw z surowcéw niemetalicznych, wyrobow chemicznych, po-
zostatego sprzetu transportowego, maszyn i urzadzen. Naj-
wiekszego spadku cen nalezy sie spodziewac¢ u producentéw:
masy widknistej, papieru oraz wyrobéw z papieru, metali,
odziezy i wyrobdéw futrzarskich, pojazdéw samochodowych,
przyczep i naczep.

Klasy wielkosci przedsiebiorstw: kl.1 - 10-49 pracujacych, kl.2 - 50-249 pracujacych, kl.3 - 250 i wigcej pracujacych
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W maju wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w przetwérstwie przemystowym
ksztattuje sie na poziomie plus 14, wobec plus 19 w kwietniu. Poprawe koniunktury
sygnalizuje 27% badanych przedsigbiorstw, jej pogorszenie - 13% (w kwietniu odpo-
wiednio: 32% i 13%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega
zmianie. Ogolny klimat koniunktury jest oceniany pozytywnie w jednostkach obu sek-
torow wiasnosci, lepiej w przedsiebiorstwach prywatnych niz w publicznych.

Przedsiebiorstwa zgtaszajg w maju mniejszy niz w kwietniu wzrost portfela
zamowien. Jest to wynikiem stabszego wzrostu zarowno portfela zamodwien krajo-
wych jak i zagranicznych. Wzrost biezgcej produkcji jest tez mniejszy niz przed mie-
sigcem. Prognozy portfela zamowien i produkcji sg nadal optymistyczne, jednak
ostrozniejsze niz przed miesigcem. Zapasy wyrobow gotowych nadal nieznacznie
przekraczajg poziom uznawany za wystarczajgcy. Mimo wcigz wystepujacych opoz-
nien w scigganiu naleznosci od kontrahentéw, przedsiebiorstwa nie odczuwajg trud-
nosci w biezgcym regulowaniu swych zobowigzan finansowych. Oczekuje sie, ze w
najblizszych miesigcach sytuacja finansowa przedsiebiorstw moze sie poprawic, jed-
nak w stopniu nieznacznie mniejszym niz przewidywano przed miesigcem. Progno-
zowane redukcje zatrudnienia mogq by¢ nieco wieksze od przewidywanych w kwiet-
niu. Ceny produkowanych wyroboéw w najblizszych trzech miesigcach mogg nadal
rosnac¢, chociaz w stopniu nieznacznie mniejszym niz przewidywaty prognozy przed
miesigcem.

Na ogélny klimat koniunktury w przetwdrstwie przemystowym sktada sie zrdz-
nicowana sytuacja w poszczegolnych jego dziatach. Najlepiej oceniajg koniunkture w
maju producenci: masy widknistej, papieru oraz wyrobow z papieru (plus 23 — spadek
0 9 punktow), wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych (plus 23 — wzrost o 1
punkt), wyrobéw chemicznych (plus 22 — spadek o 3 punkty), wyrobéw z surowcow
niemetalicznych (plus 22 — spadek o 4 punkty), maszyn i aparatury elektrycznej (plus
19 — wzrost 0 9 punktéw), metali (plus 19 — wzrost o 14 punktéw), pojazdéw mecha-




nicznych, przyczep i naczep (plus 18 — wzrost o 5 punktéw), wyrobéw z drewna (plus
16 — spadek o 3 punkty), artykutbw spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych
(plus 15 — spadek o 2 punkty), pozostatego sprzetu transportowego (plus 15 — spa-
dek o 5 punktow), mebli (plus 14 — spadek o 11 punktdw), maszyn i urzadzen (plus
12 —utrzymuje sie wartos¢ z zesztego miesigca). Najgorsze oceny formutujg prowa-
dzacy dziatalno$¢ wydawniczg i poligraficzng (zero — spadek o 20 punktéw) oraz
producenci: odziezy i wyrobdéw futrzarskich (minus 1 — wzrost o 5 punktéw), instru-
mentéw medycznych, precyzyjnych i optycznych (plus 1 — wzrost o 2 punkty).

Producenci masy witéknistej, papieru oraz wyrobéw z papieru oceniajg klimat ko-
niunktury nadal optymistycznie, cho¢ gorzej niz przed miesigcem. Mniejszy niz w
kwietniu przyrost portfela zamowien powoduje, ze producenci zmniejszajg produkcije.
Prognozy w tych zakresach sg nadal korzystne, cho¢ ostrozniejsze niz w kwietniu.
Stan zapasow wyrobow gotowych w przedsiebiorstwach nieznacznie przekracza po-
ziom uznawany za wystarczajgcy. Mimo odnotowywanych opoznien w $cigganiu na-
leznosci od kontrahentéw, przedsiebiorcy nie sygnalizujg trudnosci w regulowaniu
biezacych zobowigzan finansowych. Przewidywania sytuacji finansowej przedsie-
biorstw sg znacznie ostrozniejsze od przedstawionych w kwietniu i wskazujg na moz-
liwos¢ niewielkiej tylko jej poprawy w najblizszych miesigcach. Przedsiebiorcy prze-
widujg znaczny wzrost cen produkowanych wyrobow, wiekszy niz wskazywata pro-
gnoza sprzed miesigca. Zatrudnienie w tej grupie przedsiebiorstw powinno utrzymac
sie na obecnym poziomie.

Producenci wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych oceniajg swojg koniunk-
ture nadal optymistycznie, podobnie jak przed miesigcem. Mniejszy niz przed miesig-
cem wzrost portfela zamoéwien powoduje, ze producenci w mniejszym stopniu roz-
szerzajg produkcje. Odpowiednie przewidywania sg nadal optymistyczne, cho¢ duzo
ostrozniejsze od prognoz przedstawionych przed miesigcem. Stan zapaséw wyrobéw
gotowych nieznacznie przekracza poziom uznawany za wystarczajacy. Mimo utrzy-
mywania sie znacznych trudnosci w $cigganiu naleznosci od kontrahentéw, produ-
cenci terminowo regulujg swoje biezace zobowigzania finansowe. Formutowane pro-
gnozy wskazujg na mozliwos¢ dalszej poprawy sytuacji finansowej przedsiebiorstw,
choé sg ostrozniejsze od przedstawionych w zesztym miesigcu. W najblizszych mie-
sigcach dyrektorzy zamierzajg rozszerzy¢ w niewielkim stopniu zatrudnienie. Mozliwy
jest wzrost cen wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych.

Ogodlny klimat koniunktury jest oceniany przez producentéw wyrobéw chemicznych
optymistycznie, cho¢ nieco gorzej niz w ubieglym miesigcu. W wyniku mniejszego
wzrostu biezgcego portfela zamowien producenci rozszerzajg biezacg produkcje
wolniej niz przed miesigcem. Prognozy portfela zamdwien i produkcji sg optymistycz-
ne, ale ostrozniejsze niz przed miesigcem. Stan zapaséw chemikaliow nieznacznie
przekracza poziom uznawany przez producentdéw jako wystarczajacy. Przedsiebiorcy
deklarujg mozliwos¢ terminowego regulowania swoich zobowigzan finansowych mi-
mo znacznych — podobnie jak przed miesigcem - opdéznien w $cigganiu naleznosci
od kontrahentéw. Formutowane na najblizsze miesigce prognozy sytuacji finansowej
przedsiebiorstw wskazujg na mozliwosc jej poprawy. W najblizszych miesigcach, w
tej grupie jednostek mozna spodziewac sie redukcji zatrudnienia. Ceny chemikaliow
mogg wzrosng¢ na mniejszg skale niz przewidywata prognoza w zesztym miesigcu.

Koniunktura w przedsiebiorstwach produkujgacych pojazdy mechaniczne, przycze-
py i naczepy jest oceniana nadal korzystnie, lepiej niz w kwietniu. Wraz z mniejszym



niz przed miesigcem wzrostem biezgcego portfela zamdwien, producenci w mniejszej
skali niz w kwietniu rozszerzajg produkcje. Odpowiednie prognozy sg nadal bardzo
korzystne. Przedsiebiorcy nie sygnalizujg trudnosci zaréwno w terminowym $cigganiu
naleznosci od kontrahentow, jak i w biezgcym regulowaniu zobowigzan finansowych.
Przewidywania dotyczace sytuacji finansowej przedsiebiorstw sg nadal korzystne,
nieco lepsze niz przed miesigcem. W najblizszych miesigcach dyrektorzy przewidujg
mniejszy niz przed miesigcem wzrost cen produkowanych wyrobéw. Stan zatrudnie-
nia w przedsiebiorstwach produkujgcych pojazdy mechaniczne, przyczepy i naczepy
moze sie nieznacznie zmniejszyc.

Mniej korzystnie oceniana jest koniunktura w przedsiebiorstwach produkujgcych ar-
tykuly spozywcze, napoje i wyroby tytoniowe. Niewielki wzrost portfela zamoéwien
powoduje, ze producenci rozszerzajg biezacg produkcje w stopniu mniejszym niz
przed miesigcem. Przewidywania w tym zakresie sg nadal korzystne, choé ostroz-
niejsze niz w kwietniu. Zapasy oceniane sg przez producentow jako nieznacznie
przekraczajgce poziom uznawany za wystarczajacy. Sytuacja finansowa przedsie-
biorstw oceniana jest negatywnie, cho¢ lepiej niz przed miesigcem, na co majg wptyw
mniejsze opoznienia w scigganiu naleznosci od kontrahentéw. W najblizszych mie-
sigcach sytuacja finansowa tej grupy producentow moze sie poprawi¢, w stopniu na-
wet wiekszym niz prognozowano przed miesigcem. Dyrektorzy zamierzajg nieznacz-
nie zmniejszy¢ dotychczasowq skale zwolnien pracownikéw. Przewiduje sie, ze ceny
artykutow spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych mogg wzrosng¢ w stopniu
zblizonym do przewidywan z poprzedniego miesigca.

Producenci mebli oceniajg w maju swojg koniunkture korzystnie, cho¢ gorzej niz w
kwietniu. Sygnalizowane jest nieznaczne ograniczenie portfela zamowien, a w efek-
cie takze i zmniejszenie biezgcej produkcji. Odpowiednie przewidywania sg nadal
optymistyczne, cho¢ ostrozniejsze niz przed miesigcem. Poziom zapaséw wyrobow
gotowych w niewielkim stopniu przekracza stan uznawany za wystarczajacy. Przed-
siebiorcy nie zgtaszajg trudnosci w scigganiu naleznosci od kontrahentéw, terminowo
tez regulujg swoje biezace zobowigzania. W najblizszych miesigcach sytuacja finan-
sowa tej grupy producentéw moze sie poprawic, cho¢ w stopniu mniejszym niz prze-
widywano w kwietniu. Dyrektorzy przedsiebiorstw nie zamierzajg zmienia¢ skali za-
trudnienia. Przewiduje sie wzrost cen mebli, zblizony do przewidywan sprzed miesig-
ca.

Producenci skér wyprawionych i wyrobow ze skér wyprawionych oceniajg swojg
koniunkture w maju pozytywnie, lepiej niz przed miesigcem. Spowodowane to jest
korzystnymi przewidywaniami dotyczacymi przysztego portfela zamowien i produkc;ji.
Biezgce oceny w tym zakresie sg pozytywne, ale gorsze od tych sprzed miesigca.
Utrzymuje sie nadmierny poziom zapasoéw wyrobow gotowych. Zmniejszajgce sie
trudnosci w $cigganiu naleznosci od kontrahentéw powoduja, ze producenci termi-
nowo regulujg swoje biezgace zobowigzania finansowe. Nadal negatywne sg progno-
zy sytuacji finansowej, cho¢ oceny sg lepsze od przewidywan sprzed miesigca. W
nadchodzgcych miesigcach dyrektorzy przewidujg nieco wieksze niz dotychczas re-
dukcje zatrudnienia, zamierzajg tez nieznacznie obnizy¢ ceny produkowanych wyro-
bow.

Ogodlny klimat koniunktury w przedsiebiorstwach zajmujgcych sie wiékiennictwem
oceniany jest przez producentow optymistycznie, cho¢ nieco gorzej niz w kwietniu.
Jest to wynikiem ostrozniejszych niz przed miesigcem, cho¢ nadal korzystnych ocen



biezacego i przysztego portfela zaméwien i produkcji. Utrzymuje sie poziom nad-
miernych zapasow wyrobow gotowych. Zwiekszenie trudnosci w scigganiu nalezno-
Sci od kontrahentéw wptywa negatywnie na terminowos$¢ regulowania przez produ-
centow ich biezacych zobowigzan finansowych. Prognozy sytuacji finansowej wska-
zujg na mozliwosc jej poprawy w najblizszych miesigcach, cho¢ sg ostrozniejsze od
przewidywan z zesztego miesigca. Ceny produkowanych wyrobéw mogg wzrosngé
szybciej niz przewidywata prognoza z kwietnia. Przedsiebiorcy sygnalizujg tez mozli-
wos¢ wiekszych redukcji pracownikéw w stosunku do prognozy sprzed miesigca.

1. Przetwoérstwo przemystowe

Ogolny klimat koniunktury gospodarczej w przetworstwie przemystowym
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W pazdzierniku wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemystowym
ksztaltuje si¢ na poziomie plus 6. Podobnie jak we wrze$niu, poprawg koniunktury sygnalizu-
je 23% badanych przedsigbiorstw, jej pogorszenie - 17%. Pozostale przedsigbiorstwa uznaja,
ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Og6lny klimat koniunktury jest oceniany pozytywnie w
jednostkach obu sektoréw wlasnosci, lepiej w przedsigbiorstwach prywatnych niz publicz-
nych.

Sygnalizowany przez przedsigbiorstwa wigkszy niz przed miesiagcem przyrost nowych za-
mowien jest wynikiem znacznie lepszych ocen krajowego portfela zamowien niz zagranicz-
nego. W konsekwencji producenci rozszerzaja biezaca produkcjg, w stopniu znacznie wigk-
szym niz we wrzesniu. Prognozy portfela zamowien i produkcji sa nadal korzystne, cho¢
ostrozniejsze od poprzednich sprzed miesigca. Producenci odczuwaja nieznaczny niedobor
zapasOw wyrobow gotowych. Mimo zwigkszania si¢ w pazdzierniku opdznien w $ciaganiu
naleznosci od kontrahentow, przedsigbiorstwa odczuwaja nieco mniejsze trudnosci w bieza-
cym regulowaniu swych zobowiazan finansowych. W najblizszych miesiacach oczekuje si¢
niewielkiej poprawy sytuacji finansowej przedsigbiorstw, mniejszej nawet niz w ubieglym
miesiacu. Nadal nalezy spodziewac si¢ redukcji zatrudnienia, na podobna skalg jak progno-
zowano we wrzesniu. Ceny produkowanych wyrobéw moga wzrosna¢ w stopniu nieco wigk-
szym niz przewidywano przed miesigcem.



Na ogdlny klimat koniunktury w przetwdrstwie przemystowym sktada sie zrdznico-
wana sytuacja w poszczegolnych jego dziatach. Najlepiej oceniajg koniunkture pro-
wadzacy dziatalnos¢ wydawniczg i poligraficzng (plus 17 — wzrost o 10 punktow)
oraz producenci: masy widknistej, papieru oraz wyrobow z papieru (plus 15 — spa-
dek o 11 punktdéw), wyrobéw z drewna (plus 14 — utrzymuje sie wartos¢ z poprzed-
niego miesigca), wyrobow chemicznych (plus 14 — wzrost o 1 punkt), instrumentow
medycznych, precyzyjnych i optycznych (plus 11 — wzrost 0 5 punktow), artykutow
spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych (plus 10 — utrzymuje sie wartos¢ z
poprzedniego miesigca). Najnizsze, negatywne oceny formutujg producenci: metali
(minus 21 — spadek o 2 punkty), odziezy i wyrobow futrzarskich (minus 12 — wzrost o
1 punkt), skor wyprawionych i wyrobow ze skér wyprawionych (minus 8 — spadek o
14 punktow), wyrobdw gumowych i z tworzyw sztucznych (minus 7 — spadek o 5
punktéw), maszyn i urzadzen (minus 6 — spadek o 1 punkt), wyrobdw widkienni-
czych (minus 5 — spadek o 26 punktéw), wyrobow z surowcow niemetalicznych (mi-
nus 1 — utrzymata sie wartosc¢ z zesztego miesigca), metalowych wyrobéw gotowych
(minus 1 — spadek o 3 punkty).

Producenci masy widknistej, papieru oraz wyrobow z papieru oceniajg klimat
koniunktury bardzo optymistycznie, cho¢ gorzej niz przed miesigcem. Zmniejszenie
tempa przyrostu nowych zamdwien powoduje, ze producenci decydujg sie na nie-
wielkie ograniczenie biezgcej produkcji. Korzystne przewidywania dotyczace przy-
sztego portfela zamowien i przysztej produkcji sg ostrozniejsze niz w zesztym mie-
sigcu. Producenci odczuwajg niedobor zapaséw wyrobow gotowych, nieco wiekszy
niz przed miesigcem. Mimo wystgpienia trudnosci w scigganiu naleznos$ci od kontra-
hentow, jednostki terminowo regulujg biezace zobowigzania finansowe. W najbliz-
szych miesigcach sytuacja finansowa przedsiebiorstw moze sie poprawié¢, nawet w
stopniu nieco wiekszym niz przewidywano we wrzesniu. Prognozowany wzrost cen
wyrobéw produkowanych przez te grupe producentdw moze by¢ znaczny. Nadal
nalezy spodziewac sie zwolnieh pracownikow, na skale wiekszg niz przewidywano w
ubiegtym miesigcu.

Ogodlny klimat koniunktury jest oceniany przez producentéw wyrobéw chemicznych
optymistycznie, na poziomie zblizonym do ocen z ubiegtego miesigca. Korzystny
portfel nowych zamowien (cho¢ nieco mniejszy niz przed miesigcem) wptywa na to,
ze producenci nadal rozszerzajg biezaca produkcje. Prognozy portfela zaméwien i
produkcji sg korzystne, cho¢ ostrozniejsze od przedstawionych we wrzesniu. Poziom
zapasow chemikaliow jest zblizony do poziomu okreslanego jako wystarczajacy.
Mimo wiekszych niz we wrzesniu trudnosci w terminowym $cigganiu biezacych na-
lezno$ci od kontrahentéw, producenci w pazdzierniku bez opdznien regulujg swoje
biezace zobowigzania finansowe. Formutowane prognozy wskazujg na mozliwosé
niewielkiej poprawy w najblizszych miesigcach sytuacji finansowej w przedsiebior-
stwach. W tej grupie jednostek nalezy oczekiwacC dalszych redukcji pracownikéw,
cho¢ na skale mniejszg niz przewidywaty prognozy z wrzesnia. Ceny chemikaliéw
mogg wzrosngc¢ w najblizszych miesigcach.

Nadal korzystnie, podobnie jak przed miesigcem, oceniana jest koniunktura w
przedsiebiorstwach produkujgcych artykuty spozywcze, napoje i wyroby tytonio-
we. Odnotowywany wzrost nowych zamdwien powoduje, ze skala biezacej produkc;ji
rozszerza sie. Odpowiednie prognozy sg pozytywne, cho¢ nieco ostrozniejsze od
przewidywan sprzed miesigca. Sygnalizowany jest niewielki nadmiar zapaséw wyro-
bow gotowych, nieco wiekszy niz przed miesigcem. Producenci zgtaszajg znaczne



opo6znienia w $cigganiu naleznosci od kontrahentéw, w zwigzku z tym odczuwajq tez
wieksze niz we wrzesniu trudnosci przy regulowaniu biezacych zobowigzan finan-
sowych. W najblizszych miesigcach sytuacja finansowa tej grupy producentéw moze
sie nieznacznie poprawi¢. Dyrektorzy zamierzajg utrzymacC dotychczasowg skale
zwolnien pracownikéw. Przewiduje sie, ze ceny artykutdw spozywczych, napojow i
wyrobow tytoniowych mogg wzrosngc, cho¢ w stopniu mniejszym niz przewidywata
prognoza w zesztym miesigcu.

Producenci mebli oceniajg w pazdzierniku swojg koniunkture pozytywnie, cho¢
ostrozniej niz we wrzesniu. Na zmniejszenie optymizmu tej grupy przedsiebiorcéw
wplywajg znacznie ostrozniejsze przewidywania dotyczace portfela zamowien i przy-
sztej produkcji. Biezace oceny w tym zakresie sg nadal optymistyczne. Nadal zwiek-
szajg sie zgromadzone w przedsiebiorstwach nadmierne zapasy wyrobéw gotowych.
Producenci majg pewne trudnosci zarébwno w terminowym $cigganiu biezgcych na-
leznosci od kontrahentow, jak i w regulowaniu biezacych zobowigzan. W najblizszych
miesigcach sytuacja finansowa tej grupy producentéw moze sie poprawié¢, cho¢ w
stopniu nieco mniejszym niz przewidywata prognoza sprzed miesigca. Dyrektorzy
przedsiebiorstw zamierzajg dokonac¢ redukcji zatrudnienia, wiekszych niz wskazywa-
ta prognoza z wrzesnia. Przewiduje sie spadek cen mebli, zblizony do oczekiwan z
poprzedniego miesigca.

Przetwérstwo przemystowe

W marcu wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemystowym
ksztaltuje sie na poziomie minus 9, nieco wyzszym niz w poprzednim miesigcu.
Wsrod badanych przedsiebiorstw 19% sygnalizuje poprawe koniunktury, a 28% - jej
pogorszenie. Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja jest zblizona do tej
sprzed miesigca. Ogodlny klimat koniunktury jest oceniany znacznie gorzej w sektorze
publicznym niz w prywatnym.

Poprawa ocen biezgcego popytu wynika z lepszych niz przed miesigcem, cho¢ nadal
negatywnych, ocen popytu krajowego (oceny popytu zagranicznego sg zblizone do
ubiegtomiesiecznych). Oceny biezacej produkcji sg takze negatywne, cho¢ lepsze niz
miesigc wczesdniej. Przewidywania dotyczace ksztattowania sie przysztego popytu sg
optymistyczne, bardziej korzystne niz miesigc wczesniej. W slad za tym, bardziej
optymistyczne sg réwniez przewidywania dotyczace produkcji. Zapasy wyrobéw go-
towych ocenia sie nadal jako nadmierne, ich poziom jest nieco mniejszy niz miesiac
wczesniej. Biezgca sytuacja w zakresie terminowego regulowania zobowigzan finan-
sowych jest nadal oceniana pesymistycznie, co jest zwigzane z trudnosciami w scig-
ganiu naleznosci od kontrahentéw. W najblizszych miesigcach przedsiebiorcy nie
spodziewajg sie poprawy swej sytuacji finansowej, cho¢ przewidywania w tym zakre-
sie sg mniej pesymistyczne niz miesigc wczesniej. W nadchodzacych trzech miesia-
cach przewiduje sie dalsze redukcje zatrudnionych w stopniu zblizonym do prognoz z
ubiegtego miesigca. Ceny na wyroby przemystowe mogq sie nieznacznie obnizyc¢.



Na ogolny klimat koniunktury w przetwérstwie przemystowym sktada sie zréznicowa-
na sytuacja w poszczegolnych jego dziatach. Negatywnej koniunktury nie odnotowujg
w marcu jedynie producenci: masy wtoknistej oraz papieru (wskaznik plus 20 —
wzrost o 7 punktéw w stosunku do ubiegtego miesigca) i wyrobow chemicznych
(wskaznik 0 — utrzymata sie wartos¢ z zesztego miesigca). Najgorsze oceny formutu-
ja producenci: odziezy (wskaznik minus 31 — spadek o 3 punkty), maszyn i urzadzen
(wskaznik minus 26 - spadek o 3 punkty), metali i wyrobow z metali (wskaznik minus
25 - spadek o 4 punkty), pojazdow mechanicznych, przyczep i naczep (wskaznik mi-
nus 22 - spadek o 4 punkty), metalowych wyrobéw gotowych (wskaznik minus 22 -
spadek o 2 punkty), pozostatego sprzetu transportowego (wskaznik minus 19 - spa-
dek o 1 punkt), mebli (wskaznik minus 15 - spadek o 4 punkty), instrumentéw me-
dycznych, precyzyjnych i optycznych (wskaznik minus 14 — wzrost o 8 punktow).

W kilku wybranych dziatach przemystu sytuacja przedstawia sie nastepujaco.

Producenci masy widknistej oraz papieru oceniajg klimat koniunktury pozytywnie,
najlepiej wsrdd przedsiebiorstw przetworstwa przemystowego i lepiej niz przed mie-
sigcem. Jest to wynikiem bardzo optymistycznych ocen prognostycznych dotycza-
cych popytu i produkcji. Odpowiednie oceny biezace sg negatywne, duzo gorsze niz
przed miesigcem. Poziom zapaséw wyrobow gotowych jest nadal uznawany za
nadmierny w stosunku do potrzeb. Biezgca sytuacja finansowa przedsiebiorstw jest
oceniana negatywnie: zwiekszajg sie trudnosci w regulowaniu zobowigzan, natomiast
zmniejszajg w scigganiu naleznosci od kontrahentow. Przewidywania w tym zakresie
charakteryzujg sie natomiast wiekszym optymizmem niz przed miesigcem. Dyrekto-
rzy tej grupy przedsiebiorstw zamierzajg w najblizszych miesigcach obnizy¢ ceny na
swoje wyroby w stopniu wiekszym niz w zesztym miesigcu. Skala zwolnien pracowni-
kow moze sie nieco zmniejszy¢ w stosunku do prognoz formutowanych przed mie-
sigcem.

Ogodlny klimat koniunktury jest oceniany przez producentéw wyrobéw chemicznych
podobnie jak w ubiegtym miesigcu. Oceny biezacego popytu i produkcji sg pozytyw-
ne i lepsze niz przed miesigcem. Korzystne sg tez odpowiednie oceny prognostycz-
ne. Zmniejsza sie nadmierny poziom zapaséw chemikaliow. Biezaca sytuacja finan-
sowa przedsiebiorstw jest nadal oceniana niekorzystnie: przedsiebiorstwa odczuwajq
trudnosci z terminowym regulowaniem zobowigzan finansowych, a takze w scigganiu
naleznos$ci od kontrahentow. Odpowiednie prognozy wskazujg na mozliwos$¢ dalsze-
go pogorszenia sytuacji finansowej producentéw wyrobéw chemicznych. Skala zwol-
nien pracownikdw moze utrzymacé sie na wysokim poziomie, zblizonym do przewidy-
wan sprzed miesigca. Przewiduje sie, ze ceny na chemikalia mogg nieco wzrosngg.

Koniunktura w przedsiebiorstwach produkujgcych artykuly spozywcze, napoje i
wyroby tytoniowe jest oceniana negatywnie, cho¢ nieco mniej pesymistycznie niz
przed miesigcem. Wptyneta na to poprawa biezacej sytuacji w zakresie popytu i pro-
dukciji (ciggle jeszcze ocenianej negatywnie), a takze korzystne przewidywania doty-
czace przysztego popytu i produkcji. Nieco mniejszy niz w ubiegtym miesigcu jest
poziom nadmiernych zapasow wyrobow gotowych. Sytuacja finansowa przedsie-
biorstw oceniana jest nadal niekorzystnie: utrzymujg sie trudnosci w terminowym re-
gulowaniu biezacych zobowigzan finansowych, zwiekszajq sie trudnosci w scigganiu
naleznos$ci od kontrahentéw. Producenci tej grupy przewidujg dalsze pogarszanie sie
ich sytuacji finansowej w najblizszych miesigcach. Skala zwolnien pracownikéw mo-



ze sie nieco zwiekszy¢ w poréwnaniu do prognoz z zesztego miesigca. Przewiduje
sie nieznaczny spadek cen artykutéw spozywczych, napojoéw i wyrobow tytoniowych.

Producenci wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych nadal oceniajg swojg
koniunkture negatywnie, choc¢ lepiej niz w poprzednim miesigcu. Znacznie mniejsze
sq tez ograniczenia biezgcego popytu i produkcji niz miesigc wczesniej. Odpowiednie
prognozy sag optymistyczne. Zmniejsza sie nieco poziom nadmiernych zapasoéw wy-
robéw gotowych. Producenci nadal napotykajg na trudnosci w terminowym regulo-
waniu biezacych zobowigzan, co wigze sie z pogarszajgcymi sie mozliwosciami scia-
gania naleznosci od kontrahentéw. Producenci oczekuja, ze trudnosci te zmniejszg
sie w najblizszych miesigcach, w efekcie czego odpowiednie prognozy charakteryzu-
je niewielki optymizm. Mimo to w przedsiebiorstwach tej grupy mozna oczekiwac¢ dal-
szych zwolnien pracownikéw, na skale nawet wiekszg od prognoz formutowanych
przed miesigcem. Mozliwy jest tez spadek cen na wyroby gumowe i z tworzyw
sztucznych.

Ogodlny klimat koniunktury w przedsiebiorstwach zajmujacych sie wiékiennictwem
oceniany jest przez producentéw duzo bardziej pesymistycznie niz miesigc wcze-
$niej. Jest to spowodowane przede wszystkim negatywnymi ocenami biezacej sytu-
acji. Utrzymuje sie nadal ograniczenie biezgcego popytu, co powoduje, ze produ-
cenci decydujg sie na rezygnacje z czesci produkcji. Odnosne przewidywania sg
bardzo korzystne i wskazujg, ze producenci spodziewajg sie znacznej poprawy
przysztego popytu i produkcji. Zmniejsza sie poziom zapaséw wyrobow gotowych,
jednak nadal jest on uznawany za nadmierny w stosunku do potrzeb. Sytuacja fi-
nansowa przedsiebiorstw jest oceniana negatywnie: bardziej dotkliwie niz miesigc
wczesniej odczuwane sg trudnosci dotyczgce biezgcego regulowania zobowigzan,
mimo mniejszych opdznien w scigganiu naleznosci od kontrahentow. Na najblizsze
miesigce producenci tej grupy nie oczekujg poprawy swej sytuacji finansowej. Pro-
ducenci tkanin zamierzajg obnizy¢ ceny na swoje wyroby, w stopniu nawet wiek-
szym niz prognozowano w zesztym miesigcu. Mozliwe jest niewielkie zmniejszenie
dotychczasowej skali zwolnien pracownikdw.

Nadal pesymistycznie, nieco gorzej niz przed miesigcem oceniajg w marcu swojq
koniunkture producenci skér wyprawionych i wyrobéw z nich. Wynika to z pogor-
szenia negatywnych ocen zaréwno biezacej jak i przewidywan przysztej sytuacji tej
grupy producentéw. Znaczne ograniczanie biezgcego popytu powoduje, ze produ-
cenci rezygnujg z wiekszej niz miesigc wczesniej czesci produkcji. Odpowiednie
przewidywania sg tez pesymistyczne. Wobec niezadowalajgcej biezacej sytuacii
przedsiebiorstw powiekszajg sie nadmierne zapasy wyrobow gotowych. Utrzymujg
sie trudnos$ci dotyczace biezgcego regulowania zobowigzan finansowych, a takze w
Scigganiu naleznosci od kontrahentow. Przewidywania dotyczgce przysziej sytuacii
finansowej sg takze pesymistyczne. Negatywne oceny koniunktury powodujg, ze w
nadchodzgcych miesigcach mozna oczekiwac dalszych zwolnieh pracownikéw, cho-
ciaz ich skala moze by¢ nieco mniejsza niz przewidywata prognoza sprzed miesigca.
Ceny na wyroby ze skér wyprawionych mogg ulec znacznemu obnizeniu.

Producenci mebli oceniajg w marcu swojg koniunkture nieco bardziej pesymistycznie
niz miesigc wczesniej. Jest to spowodowane negatywnymi ocenami biezgcej sytuaciji.
Producenci ograniczajg biezaca produkcje w wyniku odczuwanych nadal ograniczen
popytu. Przewidywania dotyczace popytu charakteryzujg sie niewielkim optymizmem
i sg nieco lepsze niz miesigc wczesniej. Powoduje to, ze producenci przewidujg jedy-



nie niewielkie rozszerzenie przysztej produkcji. Zmniejszyt sie poziom zapaséw wy-
robéw gotowych, cho¢ jest on nadal okreslany jako nadmierny. Przedsiebiorstwa od-
Czuwajg nieznacznie mniejsze niz miesigc wczesniej trudnosci z terminowym regulo-
waniem biezgcych zobowigzan finansowych, co wigze sie miedzy innymi z tym, ze
nie napotykajg na trudnosci w Scigganiu naleznosci. Przewidywania dotyczace sytu-
acji finansowej przedsiebiorstw sg nadal pesymistyczne, chociaz nieco lepsze od
przedstawionych miesigc wczesniej. Dyrektorzy przedsiebiorstw zamierzajg przepro-
wadzi¢ dalsze redukcje zatrudnienia na skale zblizong do prognozy z zesztego mie-
sigca. Planujg tez nadal obniza¢ ceny na meble.

Koniunktura w przedsiebiorstwach produkujgcych pojazdy mechaniczne, przycze-
py i naczepy jest oceniana nieco bardziej pesymistycznie niz w zesztym miesigcu.
Wptynety na to gtownie duzo gorsze niz miesigc wczesniej oceny biezacej sytuaciji
przedsiebiorstw. Znaczne ograniczenie popytu wptywa na decyzje producentéw o
wiekszym redukowaniu biezgcej produkcji. Mimo pogorszenia przewidywan dotycza-
cych przysztego popytu w poréwnaniu z prognozami sprzed miesigca, prognozy
produkcji wskazujg na zamierzenia jej rozszerzania. Przedsiebiorstwa odczuwajg
wiekszy niz miesigc wczesniej niedobor zapaséw wyrobow gotowych. Pogtebity sie
znacznie trudnosci przedsiebiorstw w terminowym regulowaniu biezgcych zobowia-
zan finansowych, mimo ze mozliwosci Sciggania naleznosci od kontrahentow oce-
niane sg jeszcze pozytywnie. Najblizsze miesigce nie przyniosg poprawy sytuacji
finansowej przedsiebiorstw. Skala zwolnien pracownikédw moze ulec wyraznemu
zwiekszeniu w stosunku do prognoz sprzed miesigca. Ceny na pojazdy mechanicz-
ne, przyczepy i haczepy mogag natomiast wzrosngc.

Procent tych przedsiebiorstw, ktére nie planujg zadnej dziatalnosci inwestycyjnej
w ciggu najblizszych 12 miesiecy ksztattuje sie na poziomie 13% (wobec 18%
przedsiebiorstw nie planujgcych dziatalnosci inwestycyjnej w marcu 2001 r.). Pozo-
stali producenci przewiduja, ze ich dziatalnos¢ inwestycyjna dotyczy¢ bedzie prac i
zakupow modernizacyjnych (83% przedsiebiorstw) oraz nowych inwestycji (wzrost z
51% w marcu 2001 r. do 62% w marcu 2002 r.). Dla 92% przedsiebiorstw zZrodtem
finansowania tej dziatalnosci bedq srodki wiasne, a dla 36% krajowe kredyty banko-
we. Leasingiem jest zainteresowane 12% przedsiebiorstw, podobnie jak w marcu
2001 r.

Koniunktura w przedsiebiorstwach produkujgcych pojazdy mechaniczne, przycze-
py i naczepy jest w pazdzierniku oceniana korzystnie, podobnie jak przed miesig-
cem. Odnotowuje sie znaczny przyrost nowych zamowien i w konsekwencji rozsze-
rzenie biezacej produkcji. Odpowiednie prognozy sg nadal optymistyczne, zblizone
do przewidywan sprzed miesigca. Zmniejszenie opdznien w terminowym $scigganiu
naleznos$ci od kontrahentow powoduje, ze producenci napotykajg w pazdzierniku na
mniejsze trudnosci z realizowaniem biezgcych zobowigzan finansowych. Najblizsze
miesigce moga przynies¢ pewng poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw, wiek-
szg nawet niz przewidywata prognoza z wrzesnia. Dyrektorzy przewidujg wzrost cen
pojazddw mechanicznych, przyczep i naczep. Stan zatrudnienia w przedsigbior-
stwach produkujgcych pojazdy mechaniczne, przyczepy i naczepy moze obnizycC sie.

Ogodlny klimat koniunktury w przedsiebiorstwach zajmujacych sie wiékiennictwem
oceniany jest przez producentow niekorzystnie, znacznie gorzej niz przed miesig-



cem. Wynika to z istotnego pogorszenia ocen portfela nowych zamowieh oraz bie-
zgcej produkcji, a takze ze znacznie ostrozniejszych prognoz w tym zakresie.
Zmniejsza sie poziom nadmiernych zapaséw wyrobow gotowych. Mimo zmniejsze-
nia opoznien w $cigganiu naleznosci od kontrahentow, producenci odczuwajg nie-
wielkie trudnosci w regulowaniu swoich biezacych zobowigzan finansowych. Pro-
gnozy sytuacji finansowej wskazujg na mozliwosc jej poprawy w najblizszych mie-
sigcach, w stopniu jednak mniejszym niz przewidywata prognoza z zesztego miesig-
ca. Ceny produkowanych wyrobow moga sie nieznacznie obnizy¢. Redukcje pra-
cownikdw moga by¢ nadal znaczace, zblizone do prognoz sprzed miesigca.

Producenci wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych oceniajg swojg koniunk-
ture negatywnie, gorzej niz przed miesigcem. Wptywajg na to znacznie gorsze niz
przed miesigcem i niezadowalajgce prognozy przysziego portfela zaméwien i przy-
sztej produkcji. Te negatywne oceny powodujg, ze producenci ograniczajg tez biezg-
cq produkcje. Odczuwany jest pewien niedobdr zapaséw wyrobow gotowych. Sytu-
acja finansowa przedsiebiorstw jest niezadowalajgca; zwiekszajgce sie opdznienia w
Scigganiu naleznosci od kontrahentow w stosunku do poprzedniego miesigca powo-
dujg utrzymywanie sie trudnosci w biezgcym regulowaniu zobowigzan finansowych.
Formutowane prognozy wskazujg rowniez na mozliwos¢ dalszego pogarszania sie
sytuacji finansowej przedsiebiorstw w najblizszych miesigcach. Skala przewidywa-
nych zwolnien pracownikbw moze utrzymac sie na dotychczasowym poziomie. Moz-
liwe jest tez dalsze obnizanie cen wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych, jed-
nak na skale mniejszg niz we wrzesniu.

Producenci skér wyprawionych i wyrobéw ze skér wyprawionych oceniajg swojg
koniunkture w pazdzierniku negatywnie, znacznie gorzej niz przed miesigcem. Spo-
wodowane to jest duzo gorszymi niz przed miesigcem, negatywnymi prognozami
dotyczacymi portfela zaméwien i przysztej produkcji. Odpowiednie biezace oceny
rowniez sg gorsze niz przed miesigcem, cho¢ nadal pozytywne. Odnotowuje sie
niewielki nadmiar zapasow wyrobéw gotowych. Biezgca sytuacja finansowa przed-
siebiorstw oceniana jest negatywnie. Mimo mniejszych niz we wrzesniu opdznien w
Scigganiu naleznosci od kontrahentéw, biezace zobowigzania finansowe przedsie-
biorstw sg regulowane z duzo wiekszymi trudnosciami niz we wrzesniu. Przewidy-
wania dotyczace przysztej sytuacji finansowej charakteryzujg sie tez znacznym pe-
symizmem. W nadchodzacych miesigcach dyrektorzy przewidujg znaczne zmniej-
szenie dotychczasowego stanu zatrudnienia. Ceny wyrobéw produkowanych przez
te grupe producentdw moga sie nieznacznie obnizy¢.

Jedynie 2,1% badanych przedsiebiorstw deklaruje, ze nie napotyka na bariery w
prowadzeniu swojej biezacej dziatalnosci (w Il kwartale wskaznik ten wynidst 1,5%).
W pozostatych firmach do najbardziej odczuwanych barier dziatalnosci zalicza sie:
niedostateczny popyt krajowy (66% badanych przedsiebiorstw), wysokie obcigzenia
budzetowe (62%), niepewnos¢ sytuacji gospodarczej (54%), niejasne i niespdjne
przepisy prawne (45%), niedostateczny popyt zagraniczny (39%), konkurencyjny im-
port (35%). Spada gtéwnie znaczenie bariery wynikajgcej z niedostatecznego popytu
krajowego (z 72% na 66%) i wysokich obcigzen budzetowych (z 65% na 62%), wzra-
sta natomiast znaczenie bariery dotyczacej niejasnych i niespojnych przepisow
prawnych (z 43% na 45%).

Procent tych przedsiebiorstw, ktére nie planujg zadnej dziatalnosci inwestycyjnej w
ciggu najblizszych 12 miesiecy ksztattuje sie na poziomie 8% (wobec 9% przedsie-



biorstw nie planujacych dziatalno$ci inwestycyjnej w pazdzierniku 2002 r.). Pozostali
producenci przewiduja, ze ich dziatalnos¢ inwestycyjna bedzie dotyczy¢ modernizacji
(84% przedsiebiorstw) oraz nowych inwestycji (71%). Jako najczesciej wybierane zro-
dfa finansowania inwestycji przedsiebiorcy wskazujg srodki wtasne (94% jednostek)
oraz krajowy kredyt bankowy (36% jednostek). Leasingiem jest zainteresowane jedy-
nie 16% przedsiebiorstw.

Przetworstwo przemystowe

W marcu wskaznik ogdélnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemystowym
ksztaltuje sie na poziomie minus 9, nieco wyzszym niz w poprzednim miesigcu.
Wsrod badanych przedsiebiorstw 19% sygnalizuje poprawe koniunktury, a 28% - jej
pogorszenie. Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja jest zblizona do tej
sprzed miesigca. Ogdlny klimat koniunktury jest oceniany znacznie gorzej w sektorze
publicznym niz w prywatnym.

Poprawa ocen biezgcego popytu wynika z lepszych niz przed miesigcem, cho¢ nadal
negatywnych, ocen popytu krajowego (oceny popytu zagranicznego sg zblizone do
ubiegtomiesiecznych). Oceny biezacej produkcji sg takze negatywne, choc¢ lepsze niz
miesigc wczesniej. Przewidywania dotyczace ksztattowania sie przysztego popytu sg
optymistyczne, bardziej korzystne niz miesigc wczesniej. W $lad za tym, bardziej
optymistyczne sg rowniez przewidywania dotyczgce produkcji. Zapasy wyrobdéw go-
towych ocenia sie nadal jako nadmierne, ich poziom jest nieco mniejszy niz miesiac
wczesniej. Biezgca sytuacja w zakresie terminowego regulowania zobowigzan finan-
sowych jest nadal oceniana pesymistycznie, co jest zwigzane z trudnosciami w Scia-
ganiu naleznosci od kontrahentow. W najblizszych miesigcach przedsiebiorcy nie
spodziewajg sie poprawy swej sytuacji finansowej, cho¢ przewidywania w tym zakre-
sie sg mniej pesymistyczne niz miesigc wczesniej. W nadchodzacych trzech miesig-
cach przewiduje sie dalsze redukcje zatrudnionych w stopniu zblizonym do prognoz z
ubiegtego miesigca. Ceny na wyroby przemystowe mogq sie nieznacznie obnizyc¢.

Na ogolny klimat koniunktury w przetwérstwie przemystowym sktada sie zréznicowa-
na sytuacja w poszczegolnych jego dziatach. Negatywnej koniunktury nie odnotowujg
w marcu jedynie producenci: masy widknistej oraz papieru (wskaznik plus 20 —
wzrost o 7 punktéw w stosunku do ubiegtego miesigca) i wyrobow chemicznych
(wskaznik 0 — utrzymata sie wartosc¢ z zesztego miesigca). Najgorsze oceny formutu-
ja producenci: odziezy (wskaznik minus 31 — spadek o 3 punkty), maszyn i urzadzen
(wskaznik minus 26 - spadek o 3 punkty), metali i wyrobow z metali (wskaznik minus
25 - spadek o 4 punkty), pojazdéw mechanicznych, przyczep i naczep (wskaznik mi-
nus 22 - spadek o 4 punkty), metalowych wyrobéw gotowych (wskaznik minus 22 -
spadek o 2 punkty), pozostatego sprzetu transportowego (wskaznik minus 19 - spa-
dek o 1 punkt), mebli (wskaznik minus 15 - spadek o 4 punkty), instrumentéw me-
dycznych, precyzyjnych i optycznych (wskaznik minus 14 — wzrost o 8 punktow).

W kilku wybranych dziatach przemystu sytuacja przedstawia sie nastepujaco.



Producenci masy witéknistej oraz papieru oceniajg klimat koniunktury pozytywnie,
najlepiej wsrdd przedsiebiorstw przetworstwa przemystowego i lepiej niz przed mie-
sigcem. Jest to wynikiem bardzo optymistycznych ocen prognostycznych dotycza-
cych popytu i produkcji. Odpowiednie oceny biezace sg negatywne, duzo gorsze niz
przed miesigcem. Poziom zapaséw wyrobow gotowych jest nadal uznawany za
nadmierny w stosunku do potrzeb. Biezaca sytuacja finansowa przedsiebiorstw jest
oceniana negatywnie: zwiekszajg sie trudnosci w regulowaniu zobowigzan, natomiast
zmniejszajg w scigganiu naleznosci od kontrahentow. Przewidywania w tym zakresie
charakteryzujg sie natomiast wiekszym optymizmem niz przed miesigcem. Dyrekto-
rzy tej grupy przedsiebiorstw zamierzajg w najblizszych miesigcach obnizy¢ ceny na
swoje wyroby w stopniu wiekszym niz w zesztym miesigcu. Skala zwolnien pracowni-
kow moze sie nieco zmniejszy¢ w stosunku do prognoz formutowanych przed mie-
sigcem.

Ogodlny klimat koniunktury jest oceniany przez producentéw wyrobéw chemicznych
podobnie jak w ubiegtym miesigcu. Oceny biezacego popytu i produkcji sg pozytyw-
ne i lepsze niz przed miesigcem. Korzystne sg tez odpowiednie oceny prognostycz-
ne. Zmniejsza sie nadmierny poziom zapaséw chemikaliow. Biezaca sytuacja finan-
sowa przedsiebiorstw jest nadal oceniana niekorzystnie: przedsiebiorstwa odczuwajg
trudnosci z terminowym regulowaniem zobowigzan finansowych, a takze w scigganiu
naleznosci od kontrahentéw. Odpowiednie prognozy wskazujg na mozliwos¢ dalsze-
go pogorszenia sytuacji finansowej producentéw wyrobéw chemicznych. Skala zwol-
nien pracownikdw moze utrzymac sie na wysokim poziomie, zblizonym do przewidy-
wan sprzed miesigca. Przewiduje sie, ze ceny na chemikalia mogg nieco wzrosnag.

Koniunktura w przedsiebiorstwach produkujgcych artykuly spozywcze, napoje i
wyroby tytoniowe jest oceniana negatywnie, cho¢ nieco mniej pesymistycznie niz
przed miesigcem. Wptyneta na to poprawa biezacej sytuacji w zakresie popytu i pro-
dukcji (ciagle jeszcze ocenianej negatywnie), a takze korzystne przewidywania doty-
czgce przysztego popytu i produkcji. Nieco mniejszy niz w ubiegtym miesigcu jest
poziom nadmiernych zapasow wyrobow gotowych. Sytuacja finansowa przedsie-
biorstw oceniana jest nadal niekorzystnie: utrzymujg sie trudnosci w terminowym re-
gulowaniu biezgcych zobowigzan finansowych, zwiekszajq sie trudnosci w scigganiu
naleznosci od kontrahentéw. Producenci tej grupy przewidujg dalsze pogarszanie sie
ich sytuacji finansowej w najblizszych miesigcach. Skala zwolnien pracownikow mo-
ze sie nieco zwiekszy¢ w porownaniu do prognoz z zesztego miesigca. Przewiduje
sie nieznaczny spadek cen artykutéw spozywczych, napojéw i wyrobow tytoniowych.

Producenci wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych nadal oceniajg swojg
koniunkture negatywnie, cho¢ lepiej niz w poprzednim miesigcu. Znacznie mniejsze
sq tez ograniczenia biezgcego popytu i produkcji niz miesigc wczesniej. Odpowiednie
prognozy sg optymistyczne. Zmniejsza sie nieco poziom nadmiernych zapaséw wy-
robow gotowych. Producenci nadal napotykajg na trudnosci w terminowym regulo-
waniu biezacych zobowigzan, co wigze sie z pogarszajgcymi sie mozliwosciami scia-
gania naleznosci od kontrahentow. Producenci oczekuja, ze trudnosci te zmniejszg
sie w najblizszych miesigcach, w efekcie czego odpowiednie prognozy charakteryzu-
je niewielki optymizm. Mimo to w przedsiebiorstwach tej grupy mozna oczekiwac dal-
szych zwolnien pracownikow, na skale nawet wiekszg od prognoz formutowanych
przed miesigcem. Mozliwy jest tez spadek cen na wyroby gumowe i z tworzyw
sztucznych.



Ogodlny klimat koniunktury w przedsiebiorstwach zajmujgcych sie wiékiennictwem
oceniany jest przez producentéw duzo bardziej pesymistycznie niz miesigc wcze-
$niej. Jest to spowodowane przede wszystkim negatywnymi ocenami biezacej sytu-
acji. Utrzymuje sie nadal ograniczenie biezgcego popytu, co powoduje, ze produ-
cenci decydujg sie na rezygnacje z czesci produkcji. Odnosne przewidywania sg
bardzo korzystne i wskazuja, ze producenci spodziewajg sie znacznej poprawy
przysztego popytu i produkcji. Zmniejsza sie poziom zapaséw wyrobow gotowych,
jednak nadal jest on uznawany za nadmierny w stosunku do potrzeb. Sytuacja fi-
nansowa przedsiebiorstw jest oceniana negatywnie: bardziej dotkliwie niz miesigc
wczesniej odczuwane sg trudnosci dotyczace biezacego regulowania zobowigzan,
mimo mniejszych opdznieh w Scigganiu naleznosci od kontrahentéw. Na najblizsze
miesigce producenci tej grupy nie oczekujg poprawy swej sytuacji finansowej. Pro-
ducenci tkanin zamierzajg obnizy¢ ceny na swoje wyroby, w stopniu nawet wiek-
szym niz prognozowano w zesztym miesigcu. Mozliwe jest niewielkie zmniejszenie
dotychczasowej skali zwolnien pracownikdw.

Nadal pesymistycznie, nieco gorzej niz przed miesigcem oceniajg w marcu sSwojg
koniunkture producenci skér wyprawionych i wyrobéw z nich. Wynika to z pogor-
szenia negatywnych ocen zarowno biezacej jak i przewidywan przysziej sytuacji tej
grupy producentéw. Znaczne ograniczanie biezgcego popytu powoduje, ze produ-
cenci rezygnujg z wiekszej niz miesigc wczesniej czesci produkcji. Odpowiednie
przewidywania sg tez pesymistyczne. Wobec niezadowalajgcej biezacej sytuacii
przedsiebiorstw powiekszajg sie nadmierne zapasy wyrobow gotowych. Utrzymujg
sie trudnos$ci dotyczace biezgcego regulowania zobowigzan finansowych, a takze w
Scigganiu naleznosci od kontrahentow. Przewidywania dotyczgce przysziej sytuacii
finansowej sg takze pesymistyczne. Negatywne oceny koniunktury powodujg, ze w
nadchodzgcych miesigcach mozna oczekiwac dalszych zwolnieh pracownikéw, cho-
ciaz ich skala moze by¢ nieco mniejsza niz przewidywata prognoza sprzed miesigca.
Ceny na wyroby ze skér wyprawionych mogg ulec znacznemu obnizeniu.

Producenci mebli oceniajg w marcu swojg koniunkture nieco bardziej pesymistycznie
niz miesigc wczesniej. Jest to spowodowane negatywnymi ocenami biezgcej sytuaciji.
Producenci ograniczajg biezaca produkcje w wyniku odczuwanych nadal ograniczen
popytu. Przewidywania dotyczace popytu charakteryzujg sie niewielkim optymizmem
i sg nieco lepsze niz miesigc wczesniej. Powoduje to, ze producenci przewidujg jedy-
nie niewielkie rozszerzenie przysziej produkcji. Zmniejszyt sie poziom zapaséw wy-
robéw gotowych, cho¢ jest on nadal okreslany jako nadmierny. Przedsiebiorstwa od-
Czuwajg nieznacznie mniejsze niz miesigc wczesniej trudnosci z terminowym regulo-
waniem biezgcych zobowigzan finansowych, co wigze sie miedzy innymi z tym, ze
nie napotykajg na trudnosci w scigganiu naleznosci. Przewidywania dotyczace sytu-
acji finansowej przedsiebiorstw sg nadal pesymistyczne, chociaz nieco lepsze od
przedstawionych miesigc wczesniej. Dyrektorzy przedsiebiorstw zamierzajg przepro-
wadzi¢ dalsze redukcje zatrudnienia na skale zblizong do prognozy z zesztego mie-
sigca. Planujg tez nadal obniza¢ ceny na meble.

Koniunktura w przedsiebiorstwach produkujgcych pojazdy mechaniczne, przycze-
py i naczepy jest oceniana nieco bardziej pesymistycznie niz w zesztym miesigcu.
Wptynety na to gtéwnie duzo gorsze niz miesigc wczesniej oceny biezacej sytuaciji
przedsiebiorstw. Znaczne ograniczenie popytu wptywa na decyzje producentow o
wiekszym redukowaniu biezgcej produkcji. Mimo pogorszenia przewidywan dotycza-
cych przysztego popytu w poréwnaniu z prognozami sprzed miesigca, prognozy



produkcji wskazujg na zamierzenia jej rozszerzania. Przedsiebiorstwa odczuwajg
wiekszy niz miesigc wczesniej niedobdr zapaséw wyrobow gotowych. Pogtebity sie
znacznie trudnosci przedsiebiorstw w terminowym regulowaniu biezgcych zobowia-
zan finansowych, mimo ze mozliwosci Sciggania naleznosci od kontrahentow oce-
niane sg jeszcze pozytywnie. Najblizsze miesigce nie przyniosg poprawy sytuacji
finansowej przedsiebiorstw. Skala zwolnien pracownikdw moze ulec wyraznemu
zwiekszeniu w stosunku do prognoz sprzed miesigca. Ceny na pojazdy mechanicz-
ne, przyczepy i naczepy mogq natomiast wzrosnaggc.

Procent tych przedsiebiorstw, ktére nie planujg zadnej dziatalnosci inwestycyjnej
w ciggu najblizszych 12 miesiecy ksztattuje sie na poziomie 13% (wobec 18%
przedsiebiorstw nie planujgacych dziatalnosci inwestycyjnej w marcu 2001 r.). Pozo-
stali producenci przewidujg, ze ich dziatalnos¢ inwestycyjna dotyczy¢ bedzie prac i
zakupow modernizacyjnych (83% przedsiebiorstw) oraz nowych inwestycji (wzrost z
51% w marcu 2001 r. do 62% w marcu 2002 r.). Dla 92% przedsiebiorstw zrodtem
finansowania tej dziatalnosci bedg srodki wiasne, a dla 36% krajowe kredyty banko-
we. Leasingiem jest zainteresowane 12% przedsiebiorstw, podobnie jak w marcu
2001 r.

2. Budownictwo

Wskaznik 00gélnegoy klimatu koniunktury w budownictwie ksztattuje siejest oce-
niany w pazdzierniku maju pozytywnie (plus 8), lepiej niz w kwietniu, na poziomie
ujemnym (minus 5)cho¢, gorzej niz w analogicznym miesigcu ostatnich dziesieciu
latnizszym niz we wrzes$niu, ale nieco lepszym niz w analogicznym miesigcu dwdéch
poprzednich lat. Wéréd badanych przedsiebiorstw 1927% sygnalizuje poprawe ko-
niunktury, a 2419% - jej pogorszenie (we wrzesniu kwietniu odpowiednio 2222% i
2126%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Przedsiebiorstwa publiczne oceniajg koniunkture lepiej niz firmy prywatne.
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Tempo spadkuPortfel zaméwien na portfela zamoéwien na roboty budowlano-
montazowe utrzymato sie na poziomie zasygnalizowanym w ubiegtym miesigcujest
oceniany pozytywnie, lepiej niz przed miesigcem. Firmy sektora publicznego publicz-
nego oceniajg biezacy portfel zamowieh pozytywnielepiej niz przedsiebiorstwa pry-
watne. Ogdlna pPrognoza portfela zamdwien na najblizsze trzy miesiace jest optymi-
styczna, duzo lepsza dla pesymistyczna, wyraznie gorsza od przewidywan formuto-
wanych w ubiegtym miesigcu. przedsiebiorstw publicznych niz prywat-
nych.Negatywne prognozy formutowane przez przedsigbiorstwa publiczne i prywatne
sq zblizone.

Pozytywne sg tez i lepsze niz przed miesigcem sg tez Ooceny biezgcej produkcji
budowlano-montazowej sg negatywne, cho¢ lepsze niz przed miesigcem. Przed-
siebiorstwa Przedsiebiorstwa publiczne publiczne nadal oceniajgoceniajg biezacg
produkcje pozytywnie, lepiej duzo lepiej niz firmy prywatneniz we wrzesniu. Progno-
zy produkcji na najblizsze trzy miesigce sg pozytywne, nieco natomiast negatywne,
gorsze lepsze od odpowiednich ocen przewidywan sprzed miesigca, zarowno w sek-
torze prywatnym jak i publicznym. Przedsiebiorstwa publiczne oczekujg duzo bar-
dziej znaczacego wzrostu produkcji niz firmy prywatne.

Nadal oUtrzymuje sie trudna dnotowuje sie pogarszanie sytuacjia finansowej fi-
nansowa przedsiebiorstw budowlano-montazowych tak w firmach prywatnych jak i
publicznych, chociaz przedsiebiorstwa obu sektorow wiasnoéci oceniajg jg duzo
mniej pesymistycznie niz w kwietniu. Jedynie przedsiebiorstwa publiczne. sygnalizu-
ja niewielkg poprawe swojej sytuacji finansowej. W ciggu najblizszych trzech miesie-
cy nalezy spodziewaé sieprzedsiebiorstwa nie przewidujg trudnosci finansowych,
zwtaszcza w firmachw wiekszym stopniu jednostki sektora publicznegoych pogor-
szenia sytuacji finansowej jednostek budowlanych. nalezgcych do obu sektorow.




W najblizszych trzech miesigcach przedsiebiorcy przewidujg znaczacy utrzymanie-
wzrost tempa spadku cen realizacji rob6t budowlano-montazowych na poziomie
prognozowanym przed miesigcem. Jedynie fFirmy publiczneprywatne prognozujg
bardziej znaczgcewieksze tempo wzrostu cen niz przedsiebiorstwa publiczne spo-
dziewajg sie spowolnienia tempa spadku cen.

Nadal utrzymuje sie spadkowa tendencjaPo raz pierwszy od kwietnia 2000 roku
przewidywany jest niewielki wzrost zatrudnienia w budownictwie, przy czym skala
przewidywanych na najblizsze miesigce redukcji pracownikbw moze byC bardziej
znaczgca anizeli prognozowano w ubieglym miesigcu, zarbwno w przedsiebior-
stwach publicznych jak i prywatnych.zaréwno w przedsiebiorstwach publicznych jak i
prywatnych.

W pazdzierniku maju 1,81,9% jednostek nie odczuwa jakichkolwiek barier w pro-
wadzeniu dziatalnosci budowlano-montazowej (we wrzesniu kwietniu brbr. .
2,31,8%, w pazdzierniku maju ub. roku — 1,41,2%). Nadal najwieksze trudnosci na-
potykane przez przedsiebiorstwa zwigzane sg z konkurencjg ze strony innych firm
(bariere te zgtasza w maju br. 76% jednostek, w kwietniu br. —wobec 72% przed
miesigcem i , w maju ub. roku - wymieniang podobnie jak przed miesigcem i rok te-
mu przez 7675% przed rokiem jednostek) oraz z niedostatecznym popytem (72%
przedsiebiorstw zgtaszajacych bariery we wrzes$niu i w pazdzierniku, oraz z niedo-
statecznym popytem (70% jednostek w maju i kwietniu br., wobec 7679% w paz-
dziernikumaju ub. roku). W skali roku najbardziej wzrosto znaczenie bariery zwigza-
nejzwigzanych z kosztami zatrudnienia (w maju br. sygnalizuje jg 37% przedsie-
biorstw zgtaszajgcych bariery wobec 17% przed rokiem), kosztami materiatdw (w
maju br. sygnalizuje jg 31% przedsiebiorstw zgtaszajgcych bariery wobec 14% przed
rokiem) oraz z kosztami finansowej obstugi dziatalnosci (w maju br. sygnalizuje ja
46% przedsiebiorstw zgtaszajacych bariery wobec 40% przed rokiem) z dostepem
do kredytow bankowych (w pazdzierniku br. sygnalizuje jg 33% przedsiebiorstw
zgtaszajacych bariery wobec 25% przed rokiem)..

W stosunku do popytu oczekiwanego w okresie najblizszych dwunastu miesiecy oko-
to 2825% przedsiebiorstw budowlanych ocenia swoje zdolnosci produkcyjne jako
zbyt wysokie, 6566% jako wystarczajace, a 79% jako zbyt niskie. Opinie te sg zblizo-
ne do ocen wyrazanych przed miesigcem i przed rokiem.

Przed rokiem odpowiednie wskazniki ksztattowaty sie nastepujaco: 28%, 64%, 8%.

Procent tych przedsiebiorstw, ktére nie planujg zadnej dziatalnosci inwestycyjnej w
ciggu najblizszych 12 miesiecy ksztattuje sie na poziomie 22% (wobec 28% przed-
siebiorstw nie planujgcych dziatalnosci inwestycyjnej w pazdzierniku 2002 r.). Pozo-
stali producenci przewiduja, ze ich dziatalno$¢ inwestycyjna dotyczy¢ bedzie prac i
zakupow modernizacyjnych (63% przedsiebiorstw w pazdzierniku 2003 r. wobec 68%
w marcu 2002 r.) oraz nowych inwestycji (64% w marcu 2003 r., 56% w marcu 2002
r.). Jako najczesciej wybierane zrédta finansowania inwestycji przedsiebiorcy wska-
zujg srodki wiasne (92% jednostek) oraz krajowy kredyt bankowy (36% jednostek).
Leasingiem jest zainteresowane 23% przedsigbiorstw.



3. Handel detaliczny

W pazdzierniku wskaznik ogoélnego klimatu koniunktury w handlu detalicznym
ksztattuje sie na poziomie minus 14, co oznacza niewielkg poprawe ocen w stosun-
ku do poziomu z ubiegtego miesigca. Wsréd badanych przedsiebiorstw 15% sygna-
lizuje poprawe koniunktury, a 29% - jej pogorszenie (we wrzesniu odpowiednio 15%
i 30%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Przedsiebiorstwa handlowe sygnalizujg ograniczenia biezacej sprzedazy na pozio-
mie podobnym do ubiegtego miesigca. Zwiekszajg sie trudnosci w terminowym regu-
lowaniu zobowigzan finansowych. W najblizszych miesigcach sprzedaz moze byc¢
nadal ograniczana, jednak w skali mniejszej niz przewidywano we wrzesniu. W kon-
sekwencji moze poprawi¢ sie nadal niezadowalajgca sytuacja finansowa przedsie-
biorstw. Odnotowywany niedobor biezacych zapasow utrzymuje sie na poziomie
podobnym do tego, jaki notowano w ubieglym miesigcu. Przyszte zamdowienia na
towary bedg ograniczane w stopniu mniejszym niz prognozowano we wrzesniu. Sy-
gnalizowany jest wzrost biezgcych cen towaréw. Przewiduje sie, ze w najblizszych
miesigcach ceny beda rosna¢ szybciej niz prognozowano we wrzesniu. Skala zwol-
nien pracownikdw moze by¢é mniejsza niz przewidywano w ubiegtym miesigcu.

Wszystkie grupy jednostek handlowych wedtug klas wielkosci, poza jednostkami
duzymi o liczbie pracujgcych 250 i wiecej osdb, oceniajg koniunkture negatywnie.
Dla jednostek duzych wskaznik koniunktury wynosi plus 16 (plus 9 we wrzesniu).
Najbardziej pesymistyczne oceny, utrzymujgce sie na poziomie z zesztego miesigca,
formutujg jednostki najmniejsze o liczbie pracujgcych do 9 os6b (minus 25), najmniej
pesymistyczne - jednostki Srednie o liczbie pracujacych 50-249 pracujacych (minus
6 w pazdzierniku, minus 3 we wrzesniu). W jednostkach o liczbie pracujacych 10-49
osbéb wskaznik koniunktury ksztattuje sie na dotychczasowym poziomie - minus 15.

W jednostkach o liczbie pracujacych 250 i wiecej osob biezgca sprzedaz jest
oceniana pozytywnie. W efekcie, dobra jest sytuacja finansowa przedsiebiorstw.
Prognozy wskazujg na mozliwos¢ dalszego, szybkiego wzrostu sprzedazy w najbliz-
szych miesigcach. Dzieki temu przedsiebiorstwa bedg mogty terminowo ptaci¢ swe
zobowigzania finansowe. Znacznie zwiekszg sie zamoéwienia towardéw u dostawcow.
W pazdzierniku nieznacznie rosng ceny towarow oferowanych przez te grupe jedno-
stek. W najblizszych miesigcach przewidywany jest dalszy, szybszy wzrost cen to-
warow. Skala redukcji zatrudnienia moze by¢ znacznie mniejsza niz prognozowano
w ubiegtym miesigcu.

W poréwnaniu z ubiegtym miesigcem zwiekszajg sie trudnosci w sprzedazy towaréw
w przedsiebiorstwach o liczbie pracujacych do 9 oséb. W konsekwencji niezado-
walajgca sytuacja finansowa tej grupy jednostek jest znacznie gorsza niz we wrze-
Sniu. Nieco mniej pesymistyczne sg natomiast oceny przysziej sprzedazy i odczucia
w zakresie przysztych zdolnosci do regulowania zobowigzan finansowych. Odnoto-
wywany niedobor biezgcych zapaséw towardw, utrzymuje sie na poziomie podob-
nym do wrzes$nia. W najblizszych miesigcach zamdwienia na towary beda nadal
ograniczane. Jednostki sygnalizujg znaczny wzrost cen oferowanych towaréw. Na



najblizsze miesigce przewiduje sie dalszy wzrost cen. Skala redukcji zatrudnienia
moze byC natomiast nieco mniejsza niz przewidywano we wrzesniu.

Negatywne sg tez oceny koniunktury w poszczegdinych branzach handlu detalicz-
nego, z wyjatkiem branzy: meble, rtv, agd, dla ktérej wskaznik koniunktury wynosi
plus 15 (przed miesigcem — minus 10). Najmniej pesymistyczny wskaznik koniunktu-
ry, na takim samym jak we wrzesniu poziomie, notuje sie w branzy: pojazdy mecha-
niczne (minus 10), najbardziej pesymistyczny - w branzy: wtdkno, odziez, obuwie
(minus 30 wobec minus 31 w ubieglym miesigcu). Wskaznik koniunktury w branzy:
zywnosciowej ksztattuje sie na poziomie minus 21 (wobec minus 20 przed miesia-
cem).

Przedsiebiorstwa sprzedajgce zywnos¢ sygnalizujg w pazdzierniku znacznie wiek-
sze niz w ubieglym miesigcu ograniczenie biezacej sprzedazy towardw. Sytuacja
finansowa tej grupy jednostek jest nadal niezadowalajgca, znacznie gorsza niz
przed miesigcem. W najblizszych miesigcach spadek sprzedazy moze by¢ zblizony
do tego, jaki przewidywano przed miesigcem. W konsekwenciji sytuacja finansowa
przedsiebiorstw w najblizszych miesigcach moze byC jeszcze trudniejsza. Sygnali-
zowany niedob6r zapasow towaréw zmniejsza sie, jednak w najblizszych miesia-
cach nalezy oczekiwacC dalszych ograniczen ilosci towarow zamawianych u dostaw-
cow. W pazdzierniku jednostki sygnalizujg wyrazny wzrost cen zywnosci. W najbliz-
szych miesigcach ceny mogg nadal wzrastac, w tempie nawet szybszym niz przewi-
dywano we wrzesniu. Nalezy natomiast oczekiwac redukcji zatrudnienia na nieco
mniejszg skale w stosunku do przewidywan z ubiegtego miesigca.

Obserwowany w pazdzierniku spadek sprzedazy pojazdéw mechanicznych jest
znacznie mniejszy niz w ubiegtym miesigcu. Na najblizsze miesigce przewiduje sie
niewielki wzrost sprzedazy. Mimo to, zamowienia na towary u dostawcow bedag
nadal ograniczane. Niezadowalajgca ciggle sytuacja finansowa przedsiebiorstw jest
oceniana nieco lepiej niz we wrzesniu. Formutowane prognozy wskazujg na mozli-
wos¢ dalszego zmniejszenia sie trudnosci finansowych w najblizszych miesigcach.
W pazdzierniku notuje sie wolniejszy niz we wrzesniu spadek cen na pojazdy me-
chaniczne. W najblizszych miesigcach ceny te mogq nieznacznie wzrosng¢. Kieruja-
cy przedsiebiorstwami zapowiadajg dalsze redukcje zatrudnienia, jednak znacznie
mniejsze niz prognozowano we wrzesniu.

W jednostkach branz: meble, rtv, agd notuje sie pozytywne oceny biezgcej sprze-
dazy. W konsekwencji, poprawiajg sie oceny sytuacji finansowej, cho¢ ksztattujg sie
one jeszcze na poziomie ujemnym. W najblizszych miesigcach oczekuje sie dalsze-
go, wiekszego wzrostu sprzedazy tej grupy towarow, co moze spowodowac, ze sy-
tuacja finansowa przedsiebiorstw bedzie zadowalajgca. W efekcie, mimo notowane-
go we wrzesniu nadmiernego poziomu zapasow towardw, przyszte zamdwienia na
towary moga znacznie wzrosng¢, w stopniu wyraznie wiekszym niz prognozowano
przed miesigcem. W pazdzierniku odnotowywany jest niewielki spadek cen towardw
tej grupy. Trend ten utrzyma sie w najblizszych miesigcach. Formutowane prognozy
wskazujg, ze liczba zatrudnionych pracownikdw moze w najblizszych miesigcach
nieznacznie wzrosng¢, cho¢ w stopniu mniejszym niz przewidywano we wrzesniu.

W jednostkach branz: wtékno, odziez, obuwie odczuwa sie mniejsze niz przed
miesigcem ograniczenie biezacej sprzedazy. Mimo to, utrzymuje sie trudna sytuacja
finansowa przedsiebiorstw. Przewiduje sie, ze tempo spadku przysztej sprzedazy



moze utrzymac sie na znaczgcym poziomie. Prognozy dotyczace sytuacji finansowej
przedsiebiorstw sg znacznie gorsze niz przewidywano przed miesigcem. Przyszte
zamowienia na towary beda bardziej ograniczane niz prognozowano przed miesia-
cem mimo tego, ze biezgce zapasy sg niewystarczajgce w stosunku do potrzeb.
Odnotowywany jest wolniejszy niz w ubiegtym miesigcu spadek cen towaréw. Od-
powiednie przewidywania na najblizsze miesigce wskazujg na dalsze spowolnienie
spadku cen. Redukcje pracownikdw mogg by¢ mniejsze w poréwnaniu do prognoz z
wrzes$nia.

Tylko 4% badanych jednostek handlowych deklaruje, ze nie napotyka na bariery w
prowadzeniu biezacej dziatalnosci (w Ill kwartale 3%). Dla pozostatych przedsie-
biorstw najwiekszg bariere stanowi konkurencja na rynku (71% jednostek), niedosta-
teczny popyt na sprzedawane towary (sygnalizowany przez 54% jednostki) nad-
mierne podatki i inne obcigzenia na rzecz budzetu panstwa (53% jednostek), oraz
wysokie koszty zatrudnienia (45% jednostek). Nasilenie tych barier od roku nie ulega
istotnym zmianom.

3. Handel detaliczny

W maju wskaznik ogélnego klimatu koniunktury w handlu detalicznym ksztattuje
sie na poziomie minus 14, co oznacza poprawe w stosunku do ubiegtego miesigca.
Wsréd badanych przedsiebiorstw 14% sygnalizuje poprawe koniunktury, a 28% - jej
pogorszenie (w kwietniu odpowiednio 14% i 30%). Pozostate przedsigbiorstwa uzna-
ja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.
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Przedsiebiorstwa handlowe oceniajg pozytywnie biezaca sprzedaz. W konsekwencji,
zmniejszajg sie trudnosci przy regulowaniu biezacych zobowigzan finansowych. W
najblizszych miesigcach sprzedaz moze by¢ ograniczana w stopniu wiekszym niz
przewidywano przed miesigcem. W efekcie, prognozy dotyczace sytuacji finansowej
przedsiebiorstw sg bardziej pesymistyczne niz przewidywano w kwietniu. Zwieksza
sie niedobdr biezacych zapasow towarow. Przyszie zamdwienia na towary bedag
ograniczane w stopniu wiekszym niz prognozowano w ubiegtym miesigcu. Przedsie-
biorcy sygnalizujg dalszy, znaczny wzrost biezgcych cen towaréw. W najblizszych




miesigcach ceny mogg nadal znacznie rosng¢. Skala zwolnien pracownikdw moze
by¢ mniejsza w stosunku do przewidywan z ubiegtego miesigca.

Mate jednostki handlowe oceniajg koniunkture negatywnie: najbardziej pesymistycz-
ne - chociaz nieco lepsze niz w ubiegtym miesigcu - oceny formutujg jednostki o
liczbie pracujgcych do 9 oséb (minus 26 wobec minus 29 w ubiegtym miesigcu), w
jednostkach o liczbie pracujgcych 10-49 osob wskaznik koniunktury ksztattuje sie na
poziomie minus 7 (przed miesigcem minus 12). Srednie i duze przedsiebiorstwa
oceniajg koniunkture pozytywnie: dla jednostek o liczbie pracujgcych 250 i wiecej
oséb wskaznik wynosi plus 7 (przed miesigcem plus 6), a dla jednostek o liczbie
pracujgcych 50-249 — plus 3 (wobec 0 przed miesigcem).

W jednostkach o liczbie pracujacych 250 i wiecej os6b biezgca sprzedaz jest
oceniana pozytywnie, ale gorzej niz przed miesigcem. Formutowane przez przed-
siebiorcéw prognozy sprzedazy wskazujg na mozliwos¢ znacznie wolniejszego jej
tempa wzrostu w najblizszych miesigcach anizeli prognozowano w kwietniu. W efek-
cie, biezgce zapasy towaréw sg uznawane za nadmierne, a przyszte zamowienia na
towary u dostawcow bedg znaczaco zmniejszane. Przedsiebiorstwa nie zgtaszajg
trudnosci w biezgcym regulowaniu swoich zobowigzan finansowych. Odpowiednie
przewidywania na najblizsze miesigce charakteryzuje niewielki pesymizm. W maju
utrzymuje sie znaczny, obserwowany juz w ubiegtym miesigcu, wzrost cen towarow
oferowanych przez te grupe jednostek. W najblizszych miesigcach ceny mogg nadal
rosng¢. Skala redukcji zatrudnienia moze by¢ znacznie mniejsza niz prognozowano
przed miesigcem.

W maju utrzymujg sie nadal ograniczenia sprzedazy towaréw oferowanych przez
przedsiebiorstwa o liczbie pracujacych do 9 oséb, chociaz skala tych ograniczen
jest znacznie mniejsza niz w ubiegtym miesigcu. W konsekwencji, sytuacja finanso-
wa tej grupy jednostek jest oceniana wyraznie mniej pesymistycznie niz w kwietniu.
Oceny przyszitej sprzedazy sg nadal negatywne, cho¢ lepsze niz prognozowano w
kwietniu. Mimo to, nie zmniejsza sie pesymizm dotyczacy przysztych zdolnosci
przedsiebiorstw do regulowania zobowigzan finansowych. Niedobdr biezgcych za-
pasoéw towarow zwieksza sie w stosunku do poziomu z kwietnia. W najblizszych
miesigcach zamdwienia na towary beda nadal ograniczane. Jednostki sygnalizujg
znaczny wzrost biezacych cen oferowanych towaréw. Trend ten moze sie tez utrzy-
mac¢ w najblizszych miesigcach. Przewiduje sie, ze w najblizszych miesigcach moze
nastgpi¢ niewielki nabdr pracownikéw do tej grupy przedsiebiorstw.

Oceny koniunktury w poszczegdlnych branzach handlu detalicznego sg zréznicowa-
ne. Najbardziej pesymistyczny wskaznik koniunktury, ale znacznie lepszy niz w
ubiegtlym miesigcu, notuje sie w branzy: wtdkno, odziez, obuwie minus 31 (minus 40
w ubiegltym miesigcu). Wskaznik koniunktury w branzy zywnosciowe] ksztattuje sie
na poziomie minus 13 (wobec minus 16 w kwietniu), a w branzy pojazdy mecha-
niczne obnizyt sie do minus 7 (z plus 2 przed miesigcem). W branzy: meble, rtv, agd
wskaznik koniunktury poprawit sie w stosunku do ubiegtego miesigca, osiggajgc na-
wet poziom dodatni plus 11 (wobec minus 6 przed miesigcem).

Przedsiebiorstwa sprzedajgce zywnos$¢ oceniajg biezacg sprzedaz negatywnie,
choc lepiej niz w kwietniu. W najblizszych miesigcach sprzedaz zywnosci utrzyma
sie na dotychczasowym poziomie. W konsekwencji, zarowno biezgca jak i przewi-
dywana sytuacja finansowa tej grupy jednostek jest oceniana mniej pesymistycznie.



Stan biezgcych zapasoéw uznawany jest przez przedsiebiorcow za wystarczajacy. W
maju jednostki sygnalizujg dalszy, znaczacy wzrost cen zywnosci. W najblizszych
miesigcach wzrost cen bedzie nadal odczuwalny, zblizony do przewidywan z kwiet-
nia. Nalezy oczekiwac¢ dalszej redukcji zatrudnienia, cho¢ w skali mniejszej od prze-
widywanej w ubiegtym miesigcu.

W maju oceny sprzedazy pojazdéw mechanicznych sg bardzo korzystne, lepsze
niz z kwietnia. Wieksze mozliwosci sprzedazy nie wptywajg pozytywnie na sytuacje
finansowg przedsiebiorstw: oceny zdolnosci przedsiebiorstw do regulowania zobo-
wigzan finansowych sg pesymistyczne. W konsekwencji prognozowanego na naj-
blizsze miesigce znacznego spadku sprzedazy, przedsiebiorcy przewidujg wieksze
trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan. Notuje sie znaczacy, chociaz nie-
znacznie wolniejszy niz w kwietniu wzrost biezacych cen pojazdéw mechanicznych.
Przyszie zamowienia na towary bedg ograniczane w niewielkim stopniu. Kierujacy
przedsiebiorstwami zapowiadajg redukcje zatrudnienia wieksze niz przewidywata
prognoza w ubiegtym miesigcu.

W jednostkach branz: meble, rtv, agd notuje sie pozytywne oceny biezacej sprze-
dazy. W zwigzku z tym zwieksza sie znacznie niedoboér zapaséw towaréw. Mimo to,
przedsiebiorcy negatywnie oceniajg mozliwos¢ regulowania swoich zobowigzan fi-
nansowych. W najblizszych miesigcach oczekuje sie wzrostu sprzedazy tej grupy
towarow, znacznie wiekszego niz prognozowano przed miesigcem. Efektem tego
bedzie wzrost zamowien na towary u dostawcow, wiekszy niz prognozowano w
kwietniu. Przyszita sytuacja finansowa przedsiebiorstw oceniana jest nadal negatyw-
nie. Odnotowywany w maju wysoki wzrost cen tej grupy towaréw moze utrzymywac
sie rowniez w najblizszych miesigcach. Mozliwy jest niewielki wzrost zatrudnienia,
ale wyraznie mniejszy niz prognozowano przed miesigcem.

Jednostki branz: witékno, odziez, obuwie sygnalizujg znaczacy spadek biezgcej
sprzedazy, cho¢ mniejszy od notowanego przed miesigcem. Przyszta sprzedaz mo-
ze byc¢ takze ograniczana. Mimo to, biezaca i przyszita sytuacja finansowa przedsie-
biorstw jest oceniana duzo mniej pesymistycznie niz w ubiegtym miesigcu. W przed-
siebiorstwach zwieksza sie niedobor biezgcych zapaséw. W najblizszych miesigcach
zamowienia na towary bedg nadal ograniczane, chociaz w stopniu nieco mniejszym
niz prognozowano w kwietniu. Biezgce ceny towarow rosng. Przewidywania na naj-
blizsze miesigce wskazujg na dalszy, szybki wzrost cen towarow. Redukcje pracow-
nikbw mogag by¢ znacznie mniejsze od prognozowanych przed miesigcem.



