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Informacje bieche Wyniki wstepne

Warszawa, 26 pazdziernika 2012 r.

Wyniki finansowe funduszy inwestycyjnych
i towarzystw funduszy inwestycyjnych w I pétroczu 2012 roku'

W dniu 30 czerwca 2012r. na polskim rynku finansowym funkcjonowato ogétem®
548 funduszy inwestycyjnych (o 110 wigcej niz przed rokiem). W ciagu minionego roku liczba
otwartych funduszy inwestycyjnych zwigkszyla si¢ o dwa do 63, powstato takze 6 nowych
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych 1 ich liczba zwigkszyta si¢ do 55. Najwigkszy
wzrost odnotowano w grupie funduszy inwestycyjnych zamknigtych, ich liczba wzrosta z 328
do 430.

Wedlug stanu na 30 czerwca 2012 r. warto$¢ aktywow ogdlem zgromadzonych przez
fundusze inwestycyjne wyniosta 139 505,9 mln zt (spadek o 1,1% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego), z tego aktywa:

e otwartych funduszy inwestycyjnych wyniosty 62 792,8 min zt (spadek o 18,6%);
ich udzial w aktywach ogoétem funduszy zmniejszyt si¢ z 54,6% do 45,0%;

e funduszy inwestycyjnych zamknigtych osiagngty warto§¢ 45 162,2 mln z (wzrost
0 46,8%); udzial tej grupy funduszy w aktywach ogdtem zwigkszyt si¢ z 21,8%
do 32,4%;

! Dane na temat wynikéw finansowych funduszy inwestycyjnych udostepnit Urzad Komisji Nadzoru Finansowego w dniu
14 wrze$nia 2012 r., dane o wynikach towarzystw funduszy inwestycyjnych pochodza z badania Gtéwnego Urzedu Statystycznego.

2 Pojecie “fundusze inwestycyjne ogdtem” obejmuje: otwarte fundusze inwestycyjne, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte
oraz fundusze inwestycyjne zamknigte. W dalszej cze$ci tekstu uzywane jest pojecie : “fundusze inwestycyjne”.

Opracowanie: Departament Studiow Makroekonomicznych i Finansow
Kontakt merytoryczny: Monika Rothe (0-22) 608 35 33

Rozpowszechnianie: Rzecznik Prasowy Prezesa GUS: tel. (0-22) 608 34 75, fax (0-22) 608 38 68, email: rzecznik@stat.gov.pl
Pokdj prasowy w holu glownym (do bezposredniego odbioru materiatéw prasowych) czynny w dniach publikowania o g. 14
Internet www.stat.gov.pl



e specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych uksztaltowaty si¢ na
poziomie 31 550,9 min zt (spadek o0 5,1%); ich udzial w aktywach ogodtem
zmniejszyt si¢ do 22,6% (wobec 23,6% przed rokiem).

Glowna pozycje aktywoéw ogotem funduszy inwestycyjnych stanowily skladniki lokat
notowane na aktywnym rynku’, ich warto$¢ wyniosta 68 043,2 mln zt i byta nizsza o 17,0%
w stosunku do czerwca 2011 r. Udzial tej pozycji w aktywach ogotem zmniejszyt si¢ do 48,8%
(wobec 58,1% przed rokiem). Nieznaczny wzrost warto$ci sktadnikow lokat notowanych na
aktywnym rynku zaobserwowano jedynie w bilansie specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych do 20 927,9 miln zt (o 1,9%), a spadek warto$ci zanotowano w otwartych funduszach
inwestycyjnych do kwoty 43 866,3 mln zt (0 24,5%) i w funduszach inwestycyjnych zamknigtych do
3249,1 mln zt (o 2,2%). Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wzrosly
z 49 779,8 mln zt do 56 301,6 mln zt, tj. 0 13,1%, a ich udziat w aktywach funduszy inwestycyjnych
zwigkszyl si¢ z 35,3% do 40,4%.

W koncu czerwca 2012 r. nalezno$ci funduszy inwestycyjnych wyniosty 7 031,1 min zt
1 byly wyzsze blisko dwukrotnie w porownaniu z koncem czerwca 2011 r. Prawie 3—krotnie, bo do
kwoty 2522,6 mln zt wzrosta warto§¢ nalezno$ci ztytulu zbytych jednostek uczestnictwa
i wydanych certyfikatow inwestycyjnych. Naleznosci z tytutu dywidend zwigkszyly sig
7 260,6 min zt do 674,1 mln zt. Nalezno$ci z tytulu zbytych lokat wzrosty do 2 525,2 min zi, tj.
0 53,3%. Kwota nalezno$ci z tytulu odsetek zwigkszyla si¢ ze 196,4 min zt do 279,1 min zi,
tj. 0 42,1%.

W 1 potroczu 2012r. zobowiagzania funduszy inwestycyjnych osiagngly wartosé
7 656,9 min zt (spadek o041,0%), w tym z tytulu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do
odkupu wyniosty 4 231,9 min zt (9 730,3 miln zt w I potroczu 2011 r.). Warto§¢ zobowiazan
z tytutu nabytych aktywoéw wyniosta 1 438,8 mln zl (spadek o 10,7%), a odkupionych jednostek
uczestnictwa 1 wykupionych certyfikatow inwestycyjnych osiagngla poziom 845,0 min zt
(wzrost 0 56,7%). Zobowiazania z tytulu wyemitowanych obligacji wzrosly w analizowanym
okresie do kwoty 230,8 mln z. Najwicksze zobowiazania w kwocie 5 053,5 mln zl miaty otwarte
fundusze inwestycyjne (spadek o 50,0% w poréwnaniu do I potowy 2011 r.), co stanowito 66,0%
wartosci zobowiazan ogétem funduszy inwestycyjnych.

W dniu 30 czerwca 2012 r. aktywa netto funduszy inwestycyjnych uksztattowaly si¢ na

poziomie 131 849,0 mln zt, tj. o 2,9% wyzszym niz w koncu czerwca 2011 r. Aktywa netto

3 Wedlug rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859), przez aktywny rynek rozumie si¢ rynek spelniajacy lacznie nastgpujace kryteria:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wyst¢puja zainteresowani nabywcy
i sprzedawcy, ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.



otwartych funduszy inwestycyjnych osiagnety wartos¢ 57 739,4 mln zt (nizsza o 13,8% niz przed
rokiem), funduszy zamknigtych — 43 939,9 mln zl (wzrost o 46,7%) 1 specjalistycznych funduszy
otwartych — 30 169,7 mln zt (spadek o 3,3%).

Kapital i zakumulowany wynik z operacji funduszy inwestycyjnych wyniost
131 849,0 mln zt (wzrost o 2,9% w stosunku do 30 czerwca 2011 r.). W strukturze tej pozycji,
podobnie jak przed rokiem, najwigkszy udzial (43,8%) mialy otwarte fundusze inwestycyjne (przed
rokiem 52,3%), fundusze inwestycyjne zamknigte — 33,3% (23,4%), a specjalistyczne fundusze
otwarte — 22,9% (24,3%).

Wartos¢ lokat funduszy inwestycyjnych na koniec czerwca 2012 r. zmniejszyla si¢ do
124 553,6 mln zt (spadek o 6,2%). W portfelu inwestycyjnym najwyzsza wartos¢ 56 324,5 min zt
osiagnely dluzne papiery wartosciowe, ktore wzrosty w stosunku do I poéirocza 2011 r.
04,1%. Lokaty w obligacjach wyniosty 52 826,0 mIn zl (wzrost o 6,0%). Akcje w portfelu
inwestycyjnym osiagnely warto$¢ 49 409,6 min zt (o 15,2% mniej niz na koniec czerwca 2011 r.).
Lokaty w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania o statusie
nierezydenta osiagnely warto$¢ 6 566,4 min zt (spadek o 21,9% w stosunku do stanu sprzed roku),
depozyty zmniejszyly si¢ do poziomu 2 963,2 min zt (o 30,1%). Wierzytelnosci osiagngly wartosé¢
26082 milnzt (o 75,0% wigcej niz przed rokiem). Udzialy w spotkach zograniczona
odpowiedzialnoscia wzrosty do kwoty 2 516,4 mlnzt (o 70,0%). Udziat dtuznych papieréw
warto$ciowych 1akcji w lokatach ogdétem wynidst odpowiednio 45,2% 139,7%. W1 poétroczu
2012 r. warto$¢ dtuznych papieréw wartosciowych w lokatach otwartych funduszy inwestycyjnych
wyniosta 33 424,1 mln zt (o 3,8% mniej niz na koniec czerwca 2011 r.), a akcji — 19 204,7 mln zt
( spadek o 38,2%). W lokatach funduszy inwestycyjnych zamknigtych dominowaly akcje na kwote
23 524,3 mln zt (wzrost o 28,2%) 1 stanowily one 65,0% ogolnej wartosci stanu lokat tego rodzaju
funduszy. W portfelu inwestycyjnym specjalistycznych funduszy otwartych dominowaty dtuzne
papiery wartosciowe, a ich warto$¢ wyniosta 18 883,3 mln zt (wzrost 0 10,3%), w tym obligacje na
kwote 18 199,5 min zt (wzrost o 11,4%).

Przychody z lokat funduszy inwestycyjnych w I potroczu 2012 r. wyniosty 3 508,9 min zt
(0 49,1% wigcej niz przed rokiem). Glowna ich pozycja byly przychody odsetkowe, ktore osiagnely
warto$¢ 1 678,7 mln zt i stanowilty 47,8% przychodow z lokat. Dywidendy i inne udziaty w zyskach
wyniosty 1 300,4 mln zt (wzrost o 85,5%).

Koszty funduszy inwestycyjnych wzrosly w analizowanym okresie do 2 586,0 mln zt
(0 47,1%). Wynagrodzenia dla towarzystw zarzadzajacych funduszami wyniosty 1 024,0 mln zt
(spadek o0 18,2%). Koszty netto funduszy inwestycyjnych, po uwzglednieniu kosztéw
pokrywanych przez towarzystwo, wyniosty 2 579,7 min zt 1 byly wyzsze o 47,2%. W 1 potroczu



2012 r. fundusze inwestycyjne wykazaty dodatni wynik z operacji w kwocie 4 415,6 min zt.
Odnotowano zysk z tytulu wyceny lokat w wysokosci 3 367,1 mln zt (przed rokiem strata w kwocie
2 037,2 mln zl). Zysk z tytutu zbytych lokat wyniost 119,3 mln zt i zmniejszyt si¢ az o 95,9%
w poréwnaniu do pierwszych sze$ciu miesigcy 2011 r.

Na koniec czerwca 2012 r., aktywa zamknig¢tych funduszy inwestycyjnych aktywow
niepublicznych® wyniosty 30 530,8 mln zt (ponad dwukrotny wzrost w stosunku do czerwca
2011 r.). Stanowily one 67,6% aktywoéw wszystkich funduszy inwestycyjnych zamknigtych.
Naleznosci tych funduszy osiagnety poziom 3 700,0 min zt i wzrosty przez ostatni rok 4—krotnie.
Zobowiazania funduszy private equity zwigkszyly si¢ do kwoty 554,2 min zt (o 64,4%). Na koniec
I potrocza 2012 r. aktywa netto funduszy aktywéw niepublicznych wyniosty 29 976,6 min zi.
Lokaty tych funduszy osiagnety warto$¢ 25 956,5 mln zt (prawie dwukrotny wzrost w stosunku
do ubieglego roku). W portfelu inwestycyjnym tego typu funduszy akcje o wartosci 19 806,4 min zt
stanowily najwigkszy udzial (76,3%). W rachunku wyniku z operacji funduszy private equity
odnotowano 4-krotny wzrost przychodow z lokat do wartosci 925,0 mln zl. Fundusze zamknigte
aktywOw niepublicznych wykazaty dodatni wynik z operacji w kwocie 243,6 mln zt. Spadek
0 68,2% w poréwnaniu do wyniku uzyskanego w I potroczu 2011 r. byt spowodowany gtownie
strata z wyceny lokat w kwocie 54,8 mln zt.

* %k

W koncu czerwca 2012 r. dziatato 51 towarzystw funduszy inwestycyjnych (TFI). Aktywa
towarzystw funduszy inwestycyjnych wyniosly 1300,1 mln zt (o 15,6% mniej niz w koncu
czerwca 2011 r.), w tym aktywa obrotowe osiagnety 1 125,9 min zt i stanowily 86,6% aktywow
ogotem. Aktywa obrotowe skladaty si¢ glownie z aktywoéw finansowych inwestycji
krotkoterminowych, ktore zmniejszyly si¢ do kwoty 896,5 mln zt (0 19,0%). W strukturze aktywow
finansowych najwigkszy udzial mialy $rodki pienigzne i1 inne aktywa pienigzne (65,9%).
W pasywach towarzystw funduszy inwestycyjnych kapitalty wilasne mialy najwigkszy udziat
(78,4%) 1 wyniosty 1019,6 mln zt (spadek o 7,2% w stosunku do czerwca 2011 r.). Kapitat
zakladowy zmniejszyl si¢ do kwoty 340,7 mln zl (o 4,9%). Udzial inwestorow zagranicznych
w kapitale zakladowym TFI zwigkszyl si¢ do 64,4 mlnzt (o 3,2 pkt. proc.). Zmniejszyly si¢

zobowiazania i rezerwy na zobowiazania z 442,0 min zt do 280,4 mln zt (0 36,6%).

* Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. 2004, Nr 46, poz. 1546) fundusz inwestycyjny
zamknigty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne funduszu zamknigtego
moze by¢ utworzony jako fundusz aktywow niepublicznych, lokujacy co najmniej 80% wartosci swoich aktywow w aktywa inne niz:
papiery wartosciowe dopuszczone do publicznego obrotu, chyba Ze papiery warto§ciowe zostaly dopuszczone do publicznego obrotu
po ich nabyciu przez fundusz; instrumenty rynku pieni¢znego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktorych
akcje lub udzialy wchodza w sktad portfela inwestycyjnego funduszu.
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W 1 potroczu 2012 r. przychody z dzialalnoSci operacyjnej towarzystw funduszy
inwestycyjnych wyniosty 1001,9 mln zt (o 19,8% mniej niz przed rokiem). Wynagrodzenia za
zarzadzanie zmniejszyly si¢ do kwoty 966,3 mln zt. Koszty dzialalnosci operacyjnej TFI
zmniejszyly si¢ z 961,0 mln zt do 817,7 mln zt (0 4,9%). W strukturze kosztoéw najwigkszy udzial,
bo 59,0% mialy ustugi obce.

Wynik finansowy brutto TFI w I potroczu 2012 r. wyniost 207,2 mln zt 1 spadt o 33,7%
w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Na wynik finansowy netto w wysokosci 167,1 mln zt ztozyly si¢ zyski 41 towarzystw
funduszy inwestycyjnych o tacznej wartosci 172,6 minzt i straty 10 towarzystw funduszy

inwestycyjnych w tacznej kwocie 5,5 min zt.



Tabl. 1. Zagregowany bilans funduszy inwestycyjnych

Wyszezegolnienie 30.VI.2011 | 30.VL.2012 30.VI
2011=100
w min zt
Aktywa ogolem 141 113,4| 139 505,9 98,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 39499 4 056,8 102,7
Naleznosci, w tym: 3611,5 7 031,1 194,7
odsetki 196,4 279,1 1421
dywidendy 260,6 674,1 258,7
;byte jednpstki uczestnictwa i wydane certyfikaty 887.9 2522.6 284.1
inwestycyjne
zbyte lokaty 1 647,5 2 525,2 153,3
z tytulu instrumentoéw pochodnych 23,2 13,9 59,9
z tytutu udzielonych pozyczek 258,5 262,2 101,4
pozostate naleznosci 3374 754,0 2235
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 1732.5 1612.4
odkupu 93,1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 81 996,7 68 043,2 83,0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 49 779,8 56 301,6 113,1
Pozostale aktywa 423 2449,6| 58-krotnie
Zobowigzania, w tym: 12 986,0 7 656,9 59,0
yvplaty na Jednostkl uczestnictwa i certyfikaty 1473 1411 95,8
inwestycyjne
Qdkupionq jednostki uczestnictwa i wykupione certyfikaty 539.4 845.0 156.7
inwestycyjne
nabyte aktywa 1611,9 1 438,8 89,3
rezerwy 144,8 134,1 92,6
z tytuhu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do 97303 42319 43,5
odkupu
z tytuhu instrumentéw pochodnych 148,9 159,2 106,9
z tytulu wyptat dochodow funduszu 3,6 70,9 20-krotnie
z tytulu wyemitowanych obligacji 131,3 230,8 175,8
z tytutu krétkoterminowych pozyczek i1 kredytow 283,7 108,5 38,2
z tytulu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 20,0 78,3 4-krotnie
pozostate zobowigzania 2247 2094 93,2
Aktywa netto 128 127,4| 131 849,0 102,9
Kapital 101 855,9 111 186,2 109,2
wplacony 6202984 | 7187134 1159
wyplacony -518442,5| -607 527,2 X
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 8 6690 10911.7 125.9
z lokat netto
Zakumulowany, nic'erozdysponowany zrealizowany 629.2 12616 <
zysk/strata ze zbycia lokat
Wazrost/spadek wartosci lokat ponad ceng nabycia 16 971,4 11425,5 67,3
Kapital i zakumulowany wynik z operacji 128 127.,4 131 849,0 102,9




Tabl. 2. Wybrane pozycje z bilansu otwartych funduszy inwestycyjnych

Wyszezegdlnienie 30.V1.2011 | 30.VIL.2012 30.VI
2011=100
w min zt
Aktywa ogolem 77 099,3 62 792,8 81,4
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1743,9 1433,5 82,2
Naleznosci 1737,6 1 746,8 100,5
odsetki 68,4 97,8 143,0
dywidendy 110,8 115,8 104,5
zbyte jednostki uczestnictwa 176,4 246,9 140,0
zbyte lokaty 1 248,7 1093,6 87,6
z tytuhu instrumentoéw pochodnych 2,6 1,3 50,0
z tytutu udzielonych pozyczek 0,2 6,5| 33-krotnie
pozostale naleznosci 130,4 184,9 141,8
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 902.7 620.9 68.8
odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 58 127,1 43 866,3 75,5
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 571,3 15115,9 103,7
Zobowiazania 10116,5 5053,5 50,0
wplaty na jednostki uczestnictwa 123,5 70,1 56,8
odkupione jednostki uczestnictwa 321,0 339,1 105,6
nabyte aktywa 1 086,9 880,2 81,0
rezerwy 60,0 51,1 85,2
z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do 81162 3460.5 0.7
odkupu
z tytutu instrumentéw pochodnych 27,7 43,6 157,4
z tytutu krotkoterminowych pozyczek i1 kredytow 2474 69,6 28,1
pozostate zobowiazania 130,0 108,1 83,2
Aktywa netto 66 982,8 57 739.4 86,2
Kapitat 58 640,6 54 366,3 92,7
i;ltlgmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 46486 5441.7 117.1
Zakumulowany, nigrozdysponowany zrealizowany 17393 38582 <
zysk/strata ze zbycia lokat
Wzrost/spadek wartosci lokat ponad ceng nabycia 54329 1789,6 32,9
Kapital i zakumulowany wynik z operacji 66 982,8 577394 86,2




Tabl. 3. Wybrane pozycje z bilansu

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

Wyszezegblnienie 30.V1.2011 | 30.VL.2012 30.VI
2011=100
w min zt
Aktywa ogolem 33 259,1 31 550,9 94,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 857,9 733,6 85,5
Naleznosci 446,3 809,2 181,3
odsetki 111,9 146,6 131,0
dywidendy 35,7 39,8 111,5
zbyte jednostki uczestnictwa 31,2 319,8| 10-krotnie
zbyte lokaty 2439 253,2 103,8
z tytuhu instrumentow pochodnych 1,0 0,5 50,0
z tytutu udzielonych pozyczek 0,5 1,0 200,0
pozostale naleznosci 22,3 48,3 216,6
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 600.5 698.6 1163
odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 20 546,9 209279 101,9
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 807,4 8 381,6 77,6
Zobowiazania 2 066,7 1381,2 66,8
wplaty na jednostki uczestnictwa 22,1 14,1 63,8
odkupione jednostki uczestnictwa 81,2 350,5 4-krotnie
nabyte aktywa 261,8 190,1 72,6
rezerwy 12,1 11,5 95,0
z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do 1614.1 7243 44.9
odkupu
z tytutu instrumentéw pochodnych 39,2 50,2 128,1
z tytutu krétkoterminowych pozyczek 1 kredytow 0,2 — X
pozostale zobowigzania 36,0 38,9 108,1
Aktywa netto 311924 30 169,7 96,7
Kapitat 24 799,8 24 708,6 99,6
f:tl;gmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 27213 3682.2 1353
Zakumulowany, nigrozdysponowany zrealizowany 490 4 2226 45.4
zysk/strata ze zbycia lokat
Wzrost/spadek wartosci lokat ponad ceng nabycia 3180,8 1556,1 48,9
Kapitatl i zakumulowany wynik z operacji 311924 30 169,7 96,7




Tabl. 4. Wybrane pozycje z bilansu funduszy inwestycyjnych zamknigtych

Wyszezegolnienie 30.VI.2011 | 30.VL.2012 30.VI
2011=100
w min zt
Aktywa ogolem 30 755,0 45162,2 146,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 348,1 1 889,7 140,2
Naleznosci, w tym: 1427,6 44752 3-krotnie
odsetki 16,1 34,6 2149
dywidendy 114,2 518,5 5-krotnie
wydane certyfikaty inwestycyjne 680,2 1 955,8 287,5
zbyte lokaty 154,9 1178,5 8-krotnie
z tytulu instrumentéw pochodnych 19,6 12,2 62,2
z tytuhu udzielonych pozyczek 257,8 254,7 98,8
pozostate naleznosci 184,7 520,8 282,0
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 2293 202.9 127.7
odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 33227 3249,1 97,8
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 24 401,1 32 804,1 134,4
Zobowiazania, w tym: 802,8 12222 152,2
wplaty na certyfikaty inwestycyjne 1,6 56,9| 36-krotnie
wykupione certyfikaty inwestycyjne 137,3 155,5 113,3
nabyte aktywa 263,2 368,5 140,0
rezerwy 72,7 71,5 98,3
z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do
- 38,1 X
odkupu
z tytulu instrumentoéw pochodnych 82,0 65,4 79,8
z tytulu wyptat dochodow funduszu — 49.9 X
z tytulu wyemitowanych obligacji 131,3 230,8 175,8
z tytutu krétkoterminowych pozyczek i kredytow 36,1 38,8 107,5
z tytuhu dhlugoterminowych pozyczek i kredytow 20,0 78,3 4-krotnie
pozostate zobowiazania 58,6 62,4 106.5
Aktywa netto 29 952,2 43 939,9 146,7
Kapitat 184154 32111,3 174,4
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 1299,1 1787.8 137.6
z lokat netto
Zakumulowany, nic'erozdysponowany zrealizowany 1878.1 23740 126.4
zysk/strata ze zbycia lokat
Wazrost/spadek wartosci lokat ponad ceng nabycia 8 357,7 8 079,7 96,7
Kapitatl i zakumulowany wynik z operacji 299522 43 939.9 146,7




Tabl. 5. Wybrane pozycje z bilansu funduszy inwestycyjnych zamknigtych
aktywow niepublicznych (private equity)

Wyszezegdlnienic 30.VL.2011 | 30.V1.2012 30.VI
w min zt 2011=100
Aktywa ogolem 14 203,1 30 530,8 215,0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5689 848,1 149,1
Naleznos$ci, w tym: 964,7 3700,0 4-krotnie
odsetki 2,2 13,9 6-krotnie
dywidendy 86,3 329,4 4-krotnie
wydane certyfikaty inwestycyjne 680,2 1922,2 3-krotnie
zbyte lokaty 25,5 998,5| 40-krotnie
z tytuhu instrumentéw pochodnych — 1,2 X
z tytuhu udzielonych pozyczek 8,4 19,7 234,5
pozostate naleznosci 162,0 415,1 256,2
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do _ _ <
odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 186,0 1 138,0 96,0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 114823 24 816,6 216,1
Zobowigzania, w tym: 337,2 5542 164.4
wplaty na certyfikaty inwestycyjne 1,2 1,8 150,0
wykupione certyfikaty inwestycyjne 41,4 11,2 27,1
nabyte aktywa 187,2 261,3 139,6
rezerwy 16,8 33,2 197,6
z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do _ _ <
odkupu
z tytulu instrumentoéw pochodnych 74,2 56,5 76,1
z tytulu wyptat dochodow funduszu — - X
z tytulu wyemitowanych obligacji — 120,6 X
z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow — - X
z tytuhu dhlugoterminowych pozyczek i kredytow — 44,6 X
pozostate zobowiazania 16,5 21,5 1303
Aktywa netto 13 865,9 29 976,6 216,2
Kapitat 6 9550 20 577,7 3-krotnie
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 644.2 10252 159,1
z lokat netto
Zakumulowany, nic'erozdysponowany zrealizowany 463.1 19633 A-krotnic
zysk/strata ze zbycia lokat
Wazrost/spadek wartosci lokat ponad ceng nabycia 5 803,6 6 566,6 113,1
Kapitatl i zakumulowany wynik z operacji 13 865.9 29 976,6 216,2
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Tabl. 6. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych ogélem

[-VI2011 | 1-VI2012

Wyszczegdlnienie VI
w min zt 2011=100
Przychody z lokat, w tym: 2354,1 3 508,9 149,1
przychody odsetkowe 1343,9 1678,7 1249
dywidendy i inne udziaty w zyskach 701,0 1300,4 185,5
dodatnie saldo réznic kursowych 115,1 176,7 153,5
pozostate 194,1 353,2 182,0
Koszty funduszu, w tym 1758,1 2 586,0 147,1
wynagrodzenie dla towarzystwa 1251,2 1 024,0 81,8
optaty dla de.pozytgrlusza i inne oplaty zwiazane 19.3 20.6 106.7
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
ushugi wydawnicze, prawne
i w zakresie rachunkowosci 211 24,3 16,1
optaty za zezwolenia i rejestracyjne 0,3 0,1 33,3
ujemne saldo réznic kursowych 153,9 132,3 86,0
koszty odsetkowe 179,2 154,0 85,9
pozostate koszty 119,8 1224,6 10-krotnie
Koszty pokrywane przez towarzystwo 5,7 6,3 110,5
Koszty operacyjne netto 1752,4 2 579,7 147,2
Przychody z lokat netto 601,7 929,3 1544
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata, z tego: 899,6 3486,3 387,5
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 2 936,8 119,3 4,1
wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty 20372 3367.1 X
z wyceny lokat
Wynik z operacji 1501,3 4 415,6 3-Kkrotnie
Tabl. 7. Rachunek wyniku z operacji otwartych funduszy inwestycyjnych
e V12011 | I-VI2012 VI
Wyszczegdlnienie w mln 71 2011=100
Przychody z lokat, w tym: 1146,9 1 385,6 120,8
przychody odsetkowe 812,3 955,1 117,6
dywidendy i inne udziaty w zyskach 271,9 355,1 130,6
dodatnie saldo réznic kursowych 61,1 72,8 119,1
pozostate 1,6 2,5 156,3
Koszty funduszu, w tym: 1206,9 899,6 74,5
wynagrodzenie dla towarzystwa 948,2 723,0 76,2
optaty dla depozytariusza i inne optaty zwiazane
: . , 9,6 8,4 87,5
z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu
koszty odsetkowe 145,8 117,4 80,5
ujemne saldo roznic kursowych 83,6 36,3 43,4
pozostate koszty 17,3 12,0 69,4
Koszty pokrywane przez towarzystwo 1,4 0,9 64,3
Koszty operacyjne netto 1 205,4 898.,7 74,6
Przychody z lokat netto -58,5 486,8 X
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata, z tego: -406,4 19872 X
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 11227 -706,2 X
wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty 1529.1 2 693.4 «
z wyceny lokat
Wynik z operacji -464,9 2 474,0 X
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Tabl. 8. Rachunek wyniku z operacji

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

I-VI2011

1-V12012

Wyszczegodlnienie VI
w min zt 2011=100
Przychody z lokat, w tym: 547,9 718,3 131,1
przychody odsetkowe 410,7 5333 129,9
dywidendy i inne udziaty w zyskach 78,9 106,1 134,5
dodatnie saldo réznic kursowych 50,7 72,0 1420
pozostate 7.5 6.9 92,0
Koszty funduszu, w tym: 240,5 194,5 80,9
wynagrodzenie dla towarzystwa 160,9 140,8 87,5
optaty dla depozytariusza i inne optaty zwigzane ) 3.7 115.6
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 3 ’ ’
koszty odsetkowe 24.8 20,3 81,9
ujemne saldo roznic kursowych 46,4 15,5 334
pozostate koszty 2,8 11,4 4-krotnie
Koszty pokrywane przez towarzystwo 2,1 2,3 109,5
Koszty operacyjne netto 238,5 192,2 80,6
Przychody z lokat netto 309,4 526,1 170,0
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata, z tego: 1834 654,6 4-krotnie
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 615,7 118,5 19,2
wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty 4323 536.0 X
z wyceny lokat
Wynik z operacji 492,8 1 180,7 239,6
Tabl. 9. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych zamknigtych
o 1-VI2011 [ 1-VI2012 VI
Wyszczegdlnienie w mln 7t 2011=100
Przychody z lokat, w tym: 6593 1405,1 213,1
przychody odsetkowe 120,8 190,4 157,6
dywidendy i inne udziaty w zyskach 350,2 839,1 239,6
dodatnie saldo réznic kursowych 3.4 31,8 9-krotnie
pozostate 185,0 343,7 185,8
Koszty funduszu, w tym: 310,7 1491,8 5-krotnie
wynagrodzenie dla towarzystwa 142,1 160,2 112,7
optaty dla depozytariusza i inne optaty zwiazane
: . \ 6,4 8,5 132,8
z prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu
koszty odsetkowe 8,5 16,4 192,9
ujemne saldo roznic kursowych 23,8 80,5 3-krotnie
pozostate koszty 99,7 1201,2 12-krotnie
Koszty pokrywane przez towarzystwo 2,1 3,1 147,6
Koszty operacyjne netto 308,6 1 488,8 S-krotnie
Przychody z lokat netto 350,8 -83,7 X
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata, z tego: 1122,6 844.,6 75,2
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 11984 706,9 59,0
wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty 75,8 137.6 X
z wyceny lokat
Wynik z operacji 14734 760,9 51,6
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Tabl. 10. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych zamknigtych
aktywow niepublicznych (private equity)

I-VI2011

[ 1-VI2012

Wyszczegodlnienie VI
w min zt 2011=100
Przychody z lokat, w tym: 2459 925,0 4-krotnie
przychody odsetkowe 69,0 120,3 174,3
dywidendy i inne udziaty w zyskach 176,4 631,7 4-krotnie
dodatnie saldo réznic kursowych 0,2 26,7 134-krotnie
pozostate 0,4 146,3 366-krotnie
Koszty funduszu, w tym: 47.5 12814 27-krotnie
wynagrodzenie dla towarzystwa 29,1 64,6 2220
optaty dla depozytariusza i inne optaty zwigzane 27 49 1815
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu ’ ’ ’
koszty odsetkowe 0,1 6,4 64-krotnie
ujemne saldo réznic kursowych — 73,9 X
pozostate koszty 6,9 1119,4| 163-krotnie
Koszty pokrywane przez towarzystwo 1,3 1,9 146,2
Koszty operacyjne netto 46,2 1279,5 28-krotnie
Przychody z lokat netto 199,8 -354,5 X
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata, z tego: 567,2 598,1 105,4
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 95,9 652.9 7-krotnie
wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty 4712 54,8 «
z wyceny lokat
Wynik z operacji 766,9 243,6 31,8
Tabl. 11. Lokaty funduszy inwestycyjnych ogolem
Wyszezegolnienie 30.V1.2011 30.V1.2012 30.VI
w min zt 2011=100
Lokaty razem 132 846,7 124 553,6 93,8
Akcje 58 245,8 49 409,6 84,8
Warranty subskrypcyjne 32,0 — X
Prawa do akcji 37,9 141,1 4-krotnie
Prawa poboru 77,2 7.5 9,7
Kwity depozytowe 935,0 489,3 52,3
Listy zastawne 957,8 963,5 100,6
Dluzne papiery wartosciowe, w tym: 54 123,1 56 324,5 104,1
obligacje 49 828,2 52 826,0 106,0
Instrumenty pochodne 24,0 78.5 327,1
Udziaty w spotkach z o.0. 18772 2 429,5 1294
Certyfikaty inwestycyjne 322,0 350,6 108,9
Jednostki uczestnictwa 5248 504,1 96,1
Tymly uczegtmctwa emltowane przez }nstytuCJe wspdlnego 8 402.6 6 566.4 78.1
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci 1 490,8 2 608,2 175,0
Weksle 14175 15004 105,8
Depozyty 42378 2 963,2 69,9
Waluty 2,4 — X
Pozostate lokaty 138,2 206,1 149,1
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Tabl. 12. Lokaty otwartych funduszy inwestycyjnych

Wyszezeedlnieni 30.V1.2011 ‘ 30.V1.2012 30.VI
y golnienie w min 7t 2011=100
Lokaty razem 73 023,4 59 045,1 80,9
Akcje 31100,6 19 204,7 61,8
Warranty subskrypcyjne - - X
Prawa do akcji 29.3 76,4 260,8
Prawa poboru 75,4 6,1 8,1
Kwity depozytowe 857.,5 463,7 54,1
Listy zastawne 562,5 536,9 95,4
Dhuzne papiery wartosciowe, w tym: 34 729,2 33 424,1 96,2
obligacje 314823 308273 97,9
Instrumenty pochodne 56,5 98,4 174,2
Udzialy w spotkach z o.0. - - X
Certyfikaty inwestycyjne 91,6 41,5 45,3
Jednostki uczestnictwa 150,9 121,7 80,6
Tymly uczegtmctwa emltowane przez }nstytuCJe wspdlnego 27472 2 748.6 100,1
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci 31,2 — X
Weksle - - X
Depozyty 2 498.,6 22423 89,7
Waluty - - X
Pozostale lokaty 93,0 80,6 86,7
Tabl. 13. Lokaty specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
Wvszezeedlnien 30.V1.2011 | 30.V1.2012 30.VI
y golnienie w min 7t 2011=100
Lokaty razem 31 367,2 29 295,4 93,4
Akcje 8 793,1 6 680,7 76,0
Warranty subskrypcyjne 13,0 — X
Prawa do akcji 3,7 38,1 | 10-krotnie
Prawa poboru 1,2 1,2 100,0
Kwity depozytowe 64,5 21,4 33,2
Listy zastawne 395,3 426,5 107,9
Dhuzne papiery wartosciowe, w tym: 17117,6 18 883.3 110,3
obligacje 16 343,3 18 1995 1114
Instrumenty pochodne 0,7 — X
Udzialy w spotkach z o.0. - - X
Certyfikaty inwestycyjne 15,3 13,9 90,8
Jednostki uczestnictwa 228.9 2147 93,8
Tymly uczegtmctwa emltowane przez }nstytuCJe wspdlnego 40129 2 505.,0 62.4
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci - - X
Weksle _ _ X
Depozyty 720,0 495,1 68,8
Waluty - - X
Pozostale lokaty 0,4 15,5| 39-krotnie
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Tabl. 14. Lokaty funduszy inwestycyjnych zamknigtych

Wyszezegolnienie 30.VL.2011 | 30.VL.2012 30.VI
w mln zt 2011=100

Lokaty razem 28 456,1 36 213,1 127,3
Akcje 18 352,1 23 5243 128,2
Warranty subskrypcyjne 19,0 — X
Prawa do akcji 49 26,6 5-krotnie
Prawa poboru — 0,2 X
Kwity depozytowe 13,0 4,2 32,3
Listy zastawne - - X
Dluzne papiery wartosciowe, w tym: 22764 4017,1 176,5

obligacje 2002,6 37992 189,7
Instrumenty pochodne -33,1 -20,0 X
Udzialy w spotkach z o.0. 1877,2 2 429,5 129.4
Certyfikaty inwestycyjne 215,1 295,2 137,2
Jednostki uczestnictwa 145,0 167,7 115,7
Tymly uczegtmctwa emltowane przez }nstytuCJe wspdlnego 1 642.5 13128 79.9
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci 1459,5 2 608,2 178,7
Weksle 14175 15004 105,8
Depozyty 1019,2 225,7 22,1
Waluty 2,4 — X
Pozostate lokaty 448 110,0 245,5
Tabl. 15. Lokaty funduszy inwestycyjnych zamknigtych aktywow

niepublicznych (private equity)
Wyszezegdlnienic 30.VL.2011 | 30.VL2012 30.VI
w mln zt 2011=100

Lokaty razem 12 999.3 25 956,5 199.7
Akcje 99334 19 806,4 1994
Warranty subskrypcyjne - - X
Prawa do akcji 0,6 1,4 2333
Prawa poboru — 0,1 X
Kwity depozytowe — 0,2 X
Listy zastawne - - X
Dluzne papiery wartosciowe, w tym: 4227 22544 5-krotnie

obligacje 261,9 22221 8-krotnie
Instrumenty pochodne -65,8 -37,3 56,7
Udzialy w spotkach z o.0. 1078,6 22437 208.0
Certyfikaty inwestycyjne 32,3 38,9 120,4
Jednostki uczestnictwa - 14,4 X
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego B 0.2 X
inwestowania majace siedzibg za granica ’
Wierzytelnosci 37,2 18,8 50,5
Weksle 11089 1384,3 124,8
Depozyty 412,7 121,1 29,3
Waluty - - X
Pozostale lokaty 38,6 110,0 285,0
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Tabl. 16. Liczba funduszy inwestycyjnych wedlug typu

Wyszczegblnienie 30.VI.2011 30.VL.2012

Liczba funduszy inwestycyjnych ogotem, z tego: 438 548

Fundusze inwestycyjne otwarte 61 63

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte 49 55

Fundusze inwestycyjne zamknigte, w tym: 328 430

F}mdus;e inwestycyjne zamknigte aktywow 183 267
niepublicznych (private equity)

Liczba subfunduszy” ogotem 325 360

Tabl. 17. Aktywa towarzystw funduszy inwestycyjnych

Wyszezegblnienie 30.V1.2011 | 30.VL1.2012 30.VI
w mln zt 2011=100

Aktywa ogolem 1540,7 1300,1 84.4
Aktywa trwale 174,8 174,2 99,7
Warto$ci niematerialne i prawne 33,2 26,4 79,5
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 27,4 30,0 109,5
Srodki trwate 27,2 28,8 105,9
Naleznos$ci dlugoterminowe 0,6 0,6 100,0
Inwestycje dlugoterminowe 90,1 96,5 107,1
Aktywa finansowe, z tego: 90,1 96,5 107,1
udzialy i akcje w innych spotkach 19,2 16,9 88,0
Jjednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 69,4 79,7 114,8
skarbowe papiery wartosciowe 1,5 - X
pozostate aktywa finansowe - - X
Pozostate inwestycje — — X
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 23,5 20,7 88,1
Aktywa obrotowe 1 365.8 11259 82.4
Zapasy - - X
Naleznosci krotkoterminowe 247.4 207,8 84,0
Inwestycje krotkoterminowe 1111,2 905,5 81,5
Aktywa finansowe, z tego: 1106,3 896.,5 81,0
udzialy i akcje w innych spotkach — — X
Jjednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 72,4 91,1 125,8
skarbowe papiery wartosciowe 180,3 170,3 94,5
pozostate aktywa finansowe 24,6 44,4 180,5
srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 829,0 590,6 71,2
Pozostate inwestycje 4,9 9,0 183,7
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 7,3 12,5 171,2

> Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. 2004, Nr 46, poz. 1546) fundusz inwestycyjny
moze prowadzi¢ dziatalnos¢ jako fundusz sktadajacy si¢ z subfunduszy rézniacych si¢ w szczegdlnosci tym, ze kazdy moze stosowaé

inna polityke inwestycyjna, subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.
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Tabl. 18. Pasywa towarzystw funduszy inwestycyjnych

Wvszezeedlnienic 30.V1.2011 ‘ 30.V1.2012 30.VI
YSEVERE wmin z1 2011=100
Pasywa ogélem 1 540,7 1300,1 84.4
Kapitat wlasny 10987 1019,6 92.8
Kapitat zaktadowy 358,1 340,7 95,1
krajowy kapitat zaktadowy 308,9 261,4 84,6
zagraniczny kapital zakladowy 49,1 64,4 131,2
nalezne wplaty na kapitat zakladowy -0,2 - X
akcje wilasne -11,4 -11.4 X
kapitat zapasowy 428,9 4554 106,2
kapitat z aktualizacji wyceny 8,5 5,1 60,0
pozostate kapitatly rezerwowe 83,1 69,1 83,2
wynik finansowy z lat ubiegtych -17,7 0,7 X
wynik finansowy netto okresu obrotowego 2494 163,7 65,6
odpisy z zysku netto w ciagu okresu obrotowego - -3,6 X
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 442.0 2804 63,4
Rezerwy na zobowigzania, w tym: 21,3 19,4 91,1
rezerwa z tytulu podatku dochodowego 8,3 4,2 50,6
rezerwa na §wiadczenie emerytalne i podobne 7,5 8.8 117,3
Zobowiazania dlugoterminowe 2,0 1,9 95,0
Zobowiazania krotkoterminowe 301,9 163,2 54,1
z tytutu dostaw i ustug 111,5 119,9 107,5
z tytulu pf)datkow, cel, ubezpieczen i innych 152 12.8 84.2
Swiadczen
zaliczki otrzymane na dostawy — — X
z tytulu wynagrodzen 0,1 0,3 300,0
pozostale zobowigzania krotkoterminowe 173,9 28,0 16,1
fundusze specjalne 1,2 2,3 191,7
Rozliczenia migdzyokresowe 116,8 95,9 82,1
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Tabl. 19. Rachunek zyskow i strat towarzystw funduszy inwestycyjnych

2011 2012
Wyszczegolnienie I- VI I-VI 2011
w mln zt =100
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 12489 1 001,9 80,2
Wynagrodzenie za zarzadzanie 1183,6 966,3 81,6
Koszty dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 961,0 817,7 85,1
Pokrycie ponadlimitowanych kosztow funduszy 33,7 6,6 19,6
Ustugi obce 591,6 482,6 81,6
Wynagrodzenia wraz z pochodnymi 94,6 100,5 106,2
Pozostate przychody operacyjne 4,4 8,1 184,1
Pozostate koszty operacyjne 3,9 8,1 207,7
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 288,5 184,2 63,8
Przychody finansowe, w tym: 25,7 29,6 115,2
Dywidendy i udziaty w zyskach 3,5 - X
Odsetki uzyskane 14,7 20,9 142,2
Zysk ze zbycia inwestycji 3,1 3,3 106,5
Aktualizacja wartosci inwestycji 4,1 5,1 124,4
Koszty finansowe, w tym: 1,4 6,5 4643
Odsetki do zaptacenia 0,4 0,7 175,0
Strata ze zbycia inwestycji - 2,8 X
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,6 0,5 83,3
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej 312,7 207,2 66,3
Wynik finansowy brutto 312,7 207,2 66,3
Podatek dochodowy 59,5 40,1 67,4
Pozostate obowigzkowe obciazenia wyniku _ B
finansowego X
Wynik finansowy netto 253,2 167,1 66,0
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