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Statystyka w praktyce / Statistics in practice

Efekt wypierania w opiece dtugoterminowej
Matgorzata Kalbarczyk® ®

Streszczenie. Celem artykutu jest przedstawienie preferencji Polakéw dotyczacych
opieki dlugoterminowej oraz zweryfikowanie, czy pomoc nieformalna jest substytucyjna,
czy komplementarna wobec pomocy formalnej, czyli czy mozna méwi¢ o efekcie wypie-
rania pierwszego typu opieki przez drugi. Analize oparto na danych pochodzacych
ze specjalnej edycji badania opinii publicznej Eurobarometr przeprowadzonego przez
Eurostat w 2007 r. Polacy zdecydowanie woleliby skorzysta¢ z opieki dtugoterminowej
we wiasnym domu niz w domu opieki. Natomiast swoimi rodzicami chcieliby sie opieko-
wac, zabierajac ich do siebie. Ci, ktdrzy deklaruja, ze ich opieka dlugoterminowa bedzie
finansowana przez panstwo, sg starsi, oczekujg diuzszego zycia, majg wiecej trudnosci
w zyciu codziennym i sg czesciej narazeni na czynniki podwyzszonego ryzyka w poréw-
naniu z osobami deklarujgcymi finansowanie opieki prywatnej. Do analizy efektu wy-
pierania wykorzystano model probitowy, w ktérym zmienng objasniang byty oczekiwania
dotyczace finansowania opieki dtugoterminowej. Wyniki wskazuja, ze prawdopodobien-
stwo dtugookresowej pomocy prywatnej jest mniejsze, jesli oczekujemy wsparcia od
panstwa. Moze to $wiadczy¢ o wypieraniu opieki nieformalnej przez formalng.

Stowa kluczowe: opieka diugoterminowa, efekt wypierania, Polska, Eurobarometr

Crowding out effect in long-term care

Summary. The aim of the article is to present preferences of Poles regarding long-
-term care for the elderly and to examine whether informal and formal care are substitute
or complementary, so can we speak about the crowding out effect. The data used in the
study come from a special edition of the survey entitled Eurobarometer conducted by
Eurostat in 2007. Poles are much more willing to take advantage of long-term care in their
own homes than in nursing homes. However, to help parents, they would like to take
them to their own homes. Those who declare that their long-term care will be financed by
the state are older, expect a longer life, have more difficulties in their daily living and are
more likely to be exposed to risk factors in relation to persons declaring financing of pri-
vate care. For the analysis a probit model was used in which the explanatory variable was
the expectations regarding the financing of long-term care. The results indicate that the
probability of financing private care is lower if we expect support from the state. This may
prove that informal care substitute for formal care.

Keywords: long-term care, crowding out effect, Poland, Eurobarometer
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Obserwowane we wspotczesnych spofeczenstwach, zwtaszcza w krajach
rozwinietych, spadek dzietnosci oraz zwiekszanie dtugosci zycia prowadza do
starzenia sie spofeczenstwa (United Nations, 2015). W Polsce udziat oséb
w przedziale 65—79 lat w 2060 r. bedzie dwukrotnie wiekszy niz dzis, a udziat
0s6b po 80. roku zycia wzrosnie trzykrotnie (Komisja Europejska, 2015). Dtuz-
sze zycie nie zawsze musi oznaczaé diuzsze zycie w zdrowiu (Bank Swiatowy,
2015), wiec bedzie coraz wiecej oséb majgcych réznego rodzaju ograniczenia
funkcjonalne i potrzebujgcych opieki zdrowotnej, a takze opieki dtugoterminowej
(Btedowski, 2012; Kalbarczyk i Nicinska, 2007).

Celem artykutu jest przedstawienie preferencji Polakéw dotyczgcych opieki
dlugoterminowej oraz zweryfikowanie, czy pomoc nieformalna jest komplemen-
tarna, czy tez substytucyjna wobec pomocy formalnej, czyli czy mozna méwic
o efekcie wypierania pierwszego typu opieki przez drugi.

OPIEKA DLUGOTERMINOWA

Opieka dtugoterminowa moze mieé charakter formalny lub nieformalny.
Zgodnie z definicjg Banku Swiatowego (2015) opieka formalna jest organizowa-
na przez panstwo lub inne instytucje i sprawowana przez profesjonalistow, kto-
rzy otrzymujg za nig wynagrodzenie, podczas gdy opiekg nieformalng zajmujg
sie zazwyczaj rodzina, sgsiedzi lub znajomi, czyli osoby, ktére najczesciej nie sg
profesjonalistami i zazwyczaj nie sg optacane. Czasami jednak do opieki niefor-
malnej zalicza sie takze ustugi opiekunek zatrudnianych indywidualnie bez po-
srednictwa panstwa (np. Katuza-Kopias i Szweda-Lewandowska, 2018) i taka
definicja zostanie przyjeta na potrzeby tego artykutu.

Kazda z form opieki dtugoterminowej ma swoje wady i zalety. Opieka niefor-
malna zazwyczaj jest zapewniana przez dzieci lub matzonkow (Attias-Donfut,
Ogg i Wolff, 2005; Golinowska, 2010). Z jednej strony brak profesjonalnego
przygotowania opiekundw sprawia, ze jej jako$é moze by¢ nizsza (Bank Swia-
towy, 2015; Golinowska, 2010), z drugiej strony jednak wsparcie emocjonalne
najblizszych jest zazwyczaj trudne do zastgpienia. Pomoc nieformalna czesto
nie jest wynagradzana, ale to nie znaczy, ze na poziomie indywidualnym czy na
poziomie panstwa nie sg ponoszone w zwiazku z tym zadne koszty. Opiekuno-
wie oséb starszych zazwyczaj ograniczajg prace zawodowg i tym samym swoje
zrédto dochoddédw (Bolin, Lindgren i Lundborg, 2008; Kotowska, Sztanderska
i Wojcicka, 2007). Mimo to opieke nieformalng uwaza sie za bardziej efektywng
i stanowigcg mniejsze obcigzenie dla budzetu panstwa niz pomoc zapewniang
instytucjonalnie (np. Burke, 1988; Charles i Sevak, 2005).

Opieka formalna jest kosztowniejsza, czesto gorzej adresowana (Van
Houtven i Norton, 2004), a kontrola jakosci ustug instytucjonalnych trudniejsza
i rowniez kosztowniejsza (Burke, 1988). Van Houtven i Norton (2004) podkresla-
ja, ze taka opieka powinna by¢ wykorzystywana w czynnosciach wymagajgcych
wyzszych kwalifikaciji.
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Pojawia sie pytanie, czy przedstawione formy opieki sg komplementarne, czy
substytucyjne. Jesli zachodzi substytucja, to w jaki sposéb mozna efektywnie
podzieli¢ opieke dtugoterminowa miedzy opiekunéw formalnych i nieformalnych?
Kwestig kluczowg jest dostepnosé¢ obu rodzajéw pomocy. Jak podkreslajg Bakx,
Meijer, Schut i Doorslaer (2015), bardzo duzy wptyw na podaz opieki nieformal-
nej ma dostepnos$¢ osob bliskich. W wyniku spadku dzietnosci, migracji oraz
wiekszego udziatu kobiet na rynku pracy spada podaz opieki nieformalnej
swiadczonej przez rodzine (Costa-Font, Courbage i Swartz, 2015a; Deindl
i Brandt, 2016; Pezzin i Schone, 1999), a zapotrzebowanie na nig rosnie nie
tylko w zwigzku ze starzeniem sie spoteczenstwa, lecz takze z powodu wzrostu
liczby oséb samotnych i bezdzietnych (Kohler, Billari i Ortega, 2002; Rodrigues
i Schmidt, 2010; Wieckowska, 2010). Skala pomocy nieformalnej zalezy takze
od kultury danego panstwa, znaczenia wiezéw rodzinnych, ktére obligujg mtod-
szych do pomocy starszym (Bakx i in., 2015), a takze od indywidualnych cech
opiekunéw, ktérzy mniej lub bardziej chetnie udzielajg pomocy (Charles i Sevak,
2005). O mozliwosciach korzystania z opieki formalnej decydujg natomiast jej
jakosc¢ i dostepnos¢. Wiele analiz przeprowadzonych dla réznych krajow wska-
zuje na czesciowg substytucyjnos¢ opieki formalnej i nieformalnej (Bolin i in.,
2008; Bonsang, 2009; Charles i Sevak, 2005; Van Houtven i Norton, 2004).
Bakx i wspétpracownicy (2015) zaznaczaja, ze skala substytucji moze sie rézni¢
w poszczegolnych krajach. Jednak chociazby Langa, Chernew, Kabeto i Katz
(2001) oraz Liu, Manton i Aragon (2000) lub Deindl i Brandt (2016) wskazujg na
komplementarnos¢ tych dwéch rodzajéw pomocy w przypadku bezdzietnych
0so6b starszych w Europie. Efekt wypierania w kontekscie opieki nad osobami
starszymi zakfada substytucyjnos¢ opieki formalnej i nieformalnej, a nie ich
komplementarnosé. Badania prowadzone w réznych krajach nie wskazujg na
jednoznaczna relacje tych dwoéch rodzajow opieki wzgledem siebie.

W Polsce opieka diugoterminowa organizowana przez panstwo zapewniana
jest przez sektor opieki zdrowotnej (zaktady opiekunczo-lecznicze, zaktady pie-
legnacyjno-opiekuncze, domy opieki paliatywnej, opieka domowa) oraz sektor
socjalny (rodzinne domy pomocy, domy pomocy spotecznej, opieka domowa)
(Bank Swiatowy, 2015; Ministerstwo Zdrowia, 2012; Witkowska, 2010). Jak
wskazujg Rodrigues, Huber i Lamura (2012), odsetek oséb objetych dtugotermi-
nowg opiekg instytucjonalng w Polsce jest bardzo niski. Opieke diugoterminowg
sprawujg w duzej czesci opiekunowie nieformalni, zwlaszcza rodzina (Katuza-
-Kopias i Szweda-Lewandowska, 2018; Wieckowska, 2010). Spowodowane jest
to, po pierwsze, gteboko zakorzenionymi w spoteczenstwie wartosciami ro-
dzinnymi i poczuciem obowigzku opieki nad osobami starszymi przez ich bli-
skich (Golinowska, 2010; Kotowska i in., 2007). Po drugie, dostep do ustug for-
ski, 2012), co sktania do korzystania z rozwigzan alternatywnych. Problem opie-
ki dtugoterminowej w obliczu starzejgcego sie spoteczenstwa, spadku dziet-
nosci i wzmozonych migracji stanowi przedmiot powszechnej dyskusji. Jednym
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z czynnikéw, ktéry moze by¢ brany pod uwage przy dalszym rozwoju opieki
dlugoterminowej w Polsce, jest efekt wypierania opieki nieformalnej przez opie-
ke formalng. Na polskim gruncie badania efektu wypierania, wedtug wiedzy au-
torki, nie byty prowadzone, a mogg one przyczyni¢ sie do lepszej organizacji
pomocy osobom starszym.

DANE | METODA
Dane

W pracy wykorzystano dane ze specjalnej edycji badania opinii publicznej Eu-
robarometr realizowanego przez Eurostat. Badania Eurobarometru prowadzone
sg w krajach europejskich dwa razy w roku na reprezentatywnej probie ok. 1000
0s6b w kazdym kraju. Specjalna edycja badania (nr 283)" dotyczyta opieki dtugo-
terminowej, trwata od 25 maja do 30 czerwca 2007 r. i objeta 28660 Europejczy-
kéw powyzej 15. roku zycia z 27 krajéw Unii Europejskiej (UE) i dwéch krajow
kandydujacych (Komisja Europejska, 2007). Dane majg charakter préby przekro-
jowej i obejmujg: zagadnienia stanu zdrowia respondentéw oraz ich przysztej za-
leznosci od pomocy innych, oceny jakosci i dostepnosci panstwowej opieki dtugo-
terminowej, przewidywania dotyczgce sposobu sprawowania opieki nad rodzicami
i formy opieki, ktérg respondenci chcieliby by¢ objeci na staros¢, a takze przewi-
dywania dotyczgce sposobu finansowania opieki diugoterminowej. Z proby wyod-
rebniono do dalszej analizy podprobe 1031 Polakéw. Warto podkresli¢, ze dane
nie obejmujg osob, ktére w chwili badania przebywaty w domach opieki.

Metoda

Preferencje Polakéw dotyczgce opieki dtugoterminowej badano przy zastoso-
waniu analizy czestosci. Do zbadania efektu wypierania pomocy prywatnej przez
pomoc panstwowg wybrano pytanie dotyczgce przewidywanego finansowania
pomocy dtugoterminowej. Respondenci udzielali odpowiedzi na pytanie: ,Jezeli
bedzie Pan/Pani wymagat(a) regularnej pomocy dtugoterminowej odptatnej, to jak
Pan/Pani mysli — kto bedzie jg finansowalt?”. Mozliwe odpowiedzi byly nastepuja-
ce: 1. Ja sam; 2. M¢j partner/matzonek; 3. Rodzina (dzieci, rodzice); 4. Inni krewni
lub znajomi; 5. Moje prywatne ubezpieczenie; 6. Panstwo. Dopuszczano udziele-
nie kilku odpowiedzi. Precyzyjnos¢ analizy bytaby wieksza, gdyby dane o wielko-
sci pomocy formalnej i nieformalnej byty wyrazone w godzinach, niestety Euroba-
rometr nie uwzgledniat takich informacji. W celu weryfikacji hipotezy o wypieraniu
prywatnej opieki dtugoterminowej przez pomoc panstwowg w pracy wykorzystano
analize probitowg (podobnie jak Costa-Font i Courbage (2015b) w badaniu efektu
wypierania ubezpieczen prywatnych przez panstwowe w krajach UE-15). Ta me-

" https://data.europa.eu/euodp/data/dataset/S657_67_3 EBS283.
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toda wielowymiarowa pozwala na analize efektu wypierania przy jednoczesnym
kontrolowaniu wptywu wszystkich pozostatych zmiennych.

Zmienng objadniang jest zmienna zero-jedynkowa przyjmujgca warto$¢ 1,
jezeli respondent oczekuje, ze opieka dlugoterminowa bedzie finansowana
Z pomocg czionkéw rodziny lub znajomych czy sgsiadéw. Wsréd zmiennych
objasniajgcych wybranych do analizy znajdowata sie przede wszystkim zmienna
zero-jedynkowa pomoc panstwowa, wskazujgca oczekiwanie, ze opieka bedzie
finansowana przez panstwo. Pozwolita ona zbada¢, czy omawiane dwa sposoby
finansowania sg bardziej komplementarne, czy substytucyjne. Dodatkowo w mo-
delu uwzgledniono zmienng finansowanie samodzielne, wskazujgcg, czy res-
pondent deklaruje, ze opieke dtugoterminowa sfinansuje z wiasnych srodkéw,
czy z ubezpieczenia. Wziecie pod uwage indywidualnego finansowania pozwala
na wyodrebnienie wptywu wsparcia pienieznego z zewngtrz. Model uwzglednia
wiec trzy oczekiwane przez respondentéw zrodta finansowania opieki dtugotermi-
nowej:

e pomoc prywatng od rodziny, znajomych, sgsiadow;
e pomoc panstwa;
¢ finansowanie samodzielne.

Przedmiotem badania jest to, jaki wptyw na oczekiwanie dotyczgce finanso-
wania opieki na staros¢ przez rodzine lub znajomych ma oczekiwanie finanso-
wania tej opieki przez panstwo przy kontrolowaniu w modelu samodzielnego
finansowania opieki dtugoterminowej. Pozostate zmienne uwzglednione w mo-
delu to zmienne spoteczno-demograficzne, takie jak: $redni wiek, pte¢ (kobieta,
mezczyzna), oznaczajgca udziat kobiet i mezczyzn, stan cywilny (osoba samot-
na, osoba pozostajgca w zwigzku), oznaczajgca udziat samotnych i pozostaja-
cych w zwigzku, sredni wiek ukoriczenia edukacji oraz klasa miejscowosci (wies,
mate miasto, duze miasto), oznaczajgca udziat mieszkajacych na wsi, w matym
miescie i w duzym miescie. Oprécz nich uwzgledniono takze zmienne pokazuja-
ce, na ile respondent sam ocenia, ze bedzie wymagat lub juz wymaga opieki
diugoterminowej. Jako miary przyblizajgce czas korzystania z opieki dlugotermi-
nowej wykorzystano $rednig oczekiwang dtugos$¢ zycia, oceniang indywidualnie,
oraz liczbe trudnosci ADL, czyli liczbe trudnosci funkcjonalnych zycia codzien-
nego. W tym przypadku respondenci oceniali, czy majg trudnosci z nastepujg-
cymi czynnosciami: gotowanie, zakupy, lekkie i ciezkie prace domowe, prace
administracyjne, jedzenie, wstawanie i ktadzenie sie do t6zka, ubieranie, korzy-
stanie z toalety, kgpanie, korzystanie z telefonu, zazywanie lekéw, chodzenie po
domu. Ostatnia zmienna uwzgledniona w modelu — liczba czynnikéw podwyz-
szonego ryzyka — dotyczy czynnikdw zewnetrznych, kiére moga wplywacé na
zdrowie respondenta (a co za tym idzie — jego zapotrzebowanie na opieke diu-
goterminowg), takich jak: palenie, nadwaga, brak aktywnosci fizycznej, zta dieta,
nadmiar spozywanego alkoholu, gtosne lub zanieczyszczone otoczenie i stres.
Zmienna ta pokazuje, czy respondent jest narazony na czynniki podwyzszonego
ryzyka, a jesli tak, to naile z nich.
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ANALIZA EFEKTU WYPIERANIA

Respondenci odpowiadali na pytania dotyczgce tego, w jaki sposéb bedag
zapewnia¢ opieke dlugoterminowg swoim rodzicom, a takze tego, jakg forme
opieki dtugoterminowej preferujg dla siebie. Mozna zauwazy¢ duze rozbieznosci
w odpowiedziach. Najczesciej deklarowang formg opieki nad rodzicami byto
mieszkanie razem. W drugiej kolejnosci badani wybierali regularne odwiedzanie
rodzicéw, najrzadziej zas wyrazali cheé skorzystania z domu opieki (wykr. 1).
Deklaracje mieszkancow Polski znaczgco odbiegaty w tym zakresie od odpo-
wiedzi udzielanych przez respondentéw z innych krajow. Wedtug raportu Komisji
Europejskiej (2007) $rednio w Europie badani najczesciej wskazywali na wspal-
ne mieszkanie, lecz bylo to tylko 30% odpowiedzi (wsrod Polakow prawie 60%),
nastepnie pomoc w domu zapewniang przez panstwo lub organizowang prywat-
nie (27%, podczas gdy w Polsce zaledwie 7%), odwiedzanie rodzicow (24%)
oraz dom opieki (10%, w Polsce — 3%).

W Polsce najwyzszy odsetek wsrdd oséb deklarujgcych chec opiekowania sie
rodzicami we wlasnym domu mozna zaobserwowa¢ w najmtodszej grupie wie-
kowej (63%), a najnizszy — w najstarszej (49%); roznice sg istotne statystycz-
nie. Odwrotna zalezno$¢ wiekowa wystepuje w przypadku regularnego odwie-
dzania rodzicéw. Dom opieki wskazywano najrzadzie;j.

WYKR. 1. DEKLAROWANA FORMA OPIEKI DLUGOTERMINOWEJ NAD RODZICAMI
W POLSCE WEDLUG GRUP WIEKOWYCH

%

70
60
50
40 Wiek w latach:
B 525
30
25—40
20 I 40—55
10 Bl 5570
0 70 i wiecej
mieszkanie regularne panstwowa lub dom opieki
z rodzicami odwiedzanie prywatna pomoc
rodzicéw w domu

U w a g a. Przedzialy sg domkniete lewostronnie.
Zr 6 dto: obliczenia wtasne na podstawie danych z Eurobarometru nr 283 z 2007 r.
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Odmienne byly preferencje respondentéw w odniesieniu do opieki dtugoter-
minowej, ktdérg sami mieliby zosta¢ objeci w przysziosci (wykr. 2). Powyzej
70% osoéb deklarowato, niezaleznie od wieku, ze chce mieszka¢ we wtasnym
domu i by¢ otoczonym opiekg przez czionkéw rodziny. Natomiast zaledwie
niecate 10% chciatoby zamieszkaé z rodzing, a takie rozwigzanie wskazywano
najczesciej przy opiece nad rodzicami. Prawidtowos$¢ ta byta determinowana
wiekiem. Osoby majace 70 lat i wiecej, a wiec zblizajgce sie do wieku, w kto-
rym bedg wymagaly opieki, znacznie rzadziej deklarowaty gotowos$¢ do za-
mieszkania ze starszymi rodzicami (49,7% w stosunku do 63,0% deklarowa-
nych przez osoby w wieku 15—25 lat), podczas gdy czesciej uwazaty, ze ro-
dzice powinni mieszka¢ w swoim domu, a dzieci powinny regularnie ich odwie-
dza¢ (33,4% w stosunku do 23,0% deklarowanych przez osoby w wieku 15—
—25 lat).

WYKR. 2. PREFEROWANA FORMA OPIEKI DLUGOTERMINOWEJ
W POLSCE WEDLUG GRUP WIEKOWYCH

%

80
70
60
50 Wiek w latach:
[
40
25—40
30
P 4055
20
Bl 55—
10
70 i wiecej
0
we wiasnym  we wlasnym  we wiasnym w domu w domu
domu — domu — domu — cztonkéw opieki
opieka opieka prywatny rodziny
rodziny panstwowa opiekun

U w a g a. Jak przy wykr. 1.
Zr 6 dto:jak przy wykr. 1.

Dom opieki byt najrzadziej wskazywang formg opieki dtugoterminowej, jakiej
badani oczekiwaliby dla siebie i swoich rodzicow. Powodem mogta by¢ opinia
respondentéw na temat opieki w takich placowkach w Polsce. Wykres 3 poka-
Zuje, jak Polacy oceniali jako$¢ i dostepnosé¢ opieki diugoterminowej w domu
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i w domach opieki. W obu aspektach domy opieki oceniano gorzej (oceny
Polakéw w tym zakresie byly zdecydowanie nizsze niz oceny respondentéow
w innych krajach Europy prezentowane w raporcie Komisji Europejskiej,
2007).

WYKR. 3. OCENA OPIEKI DLUGOTERMINOWEJ W POLSCE W DOMU | W DOMACH OPIEKI

Opieka w domu Opieka w domach opieki
% %
45 45
40 40
35 35
30 30
25 25
20 20
15 —— 15 -
10 — - 10 — -
i - m *
0 o
bardzo dobra zta bardzo bardzo dobra zta bardzo
dobra zta dobra zta
- jakosé dostepnosé

Zro6dto:jak przy wykr. 1.

Respondenci pytani o oczekiwany sposdb finansowania opieki dtugotermino-
wej mogli wybiera¢ sposrdd nastepujgcych kategorii: finansowanie samodzielne,
korzystanie ze wsparcia rodziny/znajomych lub korzystanie ze wsparcia pan-
stwa. Najczesciej wskazywano finansowanie samodzielne ze srodkéw wiasnych
(tak zadeklarowato 36,0% respondentéw) albo z prywatnego ubezpieczenia
(w tym przypadku odsetek byt duzo nizszy — 6,6%). Nastepnie badani spo-
dziewali sie uzyska¢ prywatng pomoc finansowg przy opiece dtugoterminowe;j
(w sumie 39,8%, w tym 21,0% deklarowato pomoc partnera, 24,0% pozostatych
cztonkéw rodziny, a 1,3% oczekiwato wsparcia od znajomych i przyjaciét). Na
pomoc panstwa w finansowaniu opieki dtugoterminowej liczyto 28,0% respon-
dentow.

Tablica 1 przedstawia podstawowe charakterystyki proby 1031 mieszkahcow
Polski w podziale na preferowane przez nich sposoby finansowania opieki dtu-
goterminowej, ktérg mogg zostac objeci.
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TABL. 1. CHARAKTERYSTYKA MIESZKANCOW POLSKI

Pomoc finansowana
Zmienne Ogoétem - -
prywatnle przez panstwo

Sredni Wiek ...........coeceveeeeeeeeeeeenenn, 47,48 46,70 49,66
Sredni wiek ukoriczenia edukadji ........... 19,05 19,07 18,57
Srednia oczekiwana diugo$c zycia ........ 77,51 76,86 78,05
Pte¢ — kobieta ..........ccccoeeeeenennnnn. 59,84 64,15 55,71
Klasa miejscowosci — wies .......... 37,74 26,78 39,10
Stan cywilny — osoba samotna .... . 37,41 41,71 38,41
Liczba trudno$ci ADL ...............cccoeeuee... 0,67 0,66 0,76
Liczba czynnikow podwyZzszonego ry-

ZYKA o 1,53 1,46 1,59

Zré6dto: jak przy wykr. 1.

Ci, ktorzy deklarowali, ze ich opieka dtugoterminowa bedzie finansowana przez
panstwo, byli starsi, oczekiwali dtuzszego zycia, mieli wiecej trudnosci w zyciu
codziennym i byli czesciej narazeni na czynniki podwyzszonego ryzyka niz ci,
ktorzy spodziewali sie pomocy prywatnej. Moze to definiowaé grupe, ktéra w krot-
szej perspektywie niz osoby oczekujgce pomocy prywatnej bedzie wymagata lub
juz wymaga opieki, cho¢ réznice statystycznie istotne mozna zaobserwowacé tylko
w przypadku wieku. Ponadto czesciej byli to respondenci mieszkajgcy na wsi,
konczacy edukacje we wczesniejszym wieku, a rzadziej kobiety oraz osoby sa-
motne; roznice sg statystycznie istotne.

Tablica 2 przedstawia wyniki estymacji modelu oczekiwanej pomocy prywat-
nej w finansowaniu opieki dlugoterminowej z uwzglednieniem wptywu finanso-
wania tej opieki przez panstwo oraz pozostatych zmiennych kontrolnych.

TABL. 2. WYNIKI ESTYMACJI MODELU PROBITOWEGO OCZEKIWANEJ PRYWATNEJ
POMOCY FINANSOWEJ W OPIECE DLUGOTERMINOWEJ

Zmienne i ich istotno$¢ Wspoétczynnik Btad standardowy

POmOC pansStwowa™ .........ccccceeeeceeeiiiee e eee s -0,98 0,13
Finansowanie samodzielne® ...............cccccccevvoeeannenn. -0,73 0,11
SIEANI WIBK ... -0,0004 0,003
Sredni wiek ukoriczenia eduKaci ..............c.c.c.......... 0,02 0,02
Srednia oczekiwana dfugo$é zycia ...........c...ccceu..... -0,002 0,01
Ptec — Kobieta™ ..........cccocoeiiiiiiiiieicer e 0,21 0,11
Klasa miejscowosci: mate miasto ............cccccceevueee.. -0,01 0,13

duze miasto ............................. 0,07 0,14
Stan cywilny — osoba samotna* ..............ccccccoeeennee. -0,57 0,11
Liczba trudnosci ADL ..............cccooevvinvennnen.. 0,03 0,03
Liczba czynnikéw podwyzszonego ryzyka** -0,69 0,04
Liczba obserwacii ..........cocoeviriiiiiiii 654 X
Pseudo R-kwadrat .......ccccoceeiiiiiiniiieiiiieeeee e 15,46 X

Uw aga.*— poziom istotnosci 0,01, ** — poziom istotnosci 0,1. Warto$¢ 1 zmiennej objasniajacej oznacza, ze
dana osoba oczekuje finansowania opieki dtugookresowej na staro$¢ przez osoby z rodziny lub znajomych czy

sgsiadow, a wartos¢ 0, ze nie oczekuje takiej pomocy.
Zro6dto:jak przy wykr. 1.
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Najwazniejsze dla zbadania substytucji’/lkomplementarnosci finansowania
prywatnego przez rodzine lub znajomych i finansowania przez panstwo bylo
okreslenie wptywu zmiennej okreslajgcej oczekiwanie pomocy panstwowe;.
Zmienna okazata sie istotna i jej wptyw jest ujemny. Moze to wskazywag, ze jesli
oczekujemy wsparcia od panstwa, to prawdopodobiehstwo, ze w finansowaniu
opieki pomogg nam osoby prywatne, jest mniejsze przy kontroli innych zmien-
nych w modelu. Moze to Swiadczy¢ raczej na rzecz substytucyjnosci tych dwoch
zrodet finansowania niz ich komplementarno$ci. Zmienna dotyczgca deklarowa-
nego samodzielnego finansowania takze okazata sie istotna. Jej ujemny wplyw
na prawdopodobienstwo otrzymania finansowania od rodziny lub znajomych
moze wskazywac, ze w pierwszej kolejnosci osoby deklarowaly samodzielne
finansowanie opieki diugoterminowej, ktérg moga zosta¢ objeci. Istotne w mode-
lu zmienne kontrolne to pteé, liczba czynnikéw ryzyka i bycie samotnym. Z ob-
serwacji wynika, ze osoby samotne rzadziej oczekujg pomocy prywatnej niz
osoby w zwigzkach, nie oznacza to jednak, ze liczg na pomoc panstwa; mogg
swojg opieke dtugoterminowg finansowac¢ samodzielnie. Kobiety natomiast cze-
Sciej oczekujg pomocy od rodziny i przyjaciot.

PODSUMOWANIE

W artykule przedstawiono subiektywne preferencje Polakéw dotyczgce opie-
ki dtugoterminowej oraz przeprowadzono analize efektu wypierania opieki nie-
formalnej przez opieke formalng przy kontroli innych zmiennych. Badanie poka-
Zuje, ze respondenci wolg korzysta¢ z pomocy w domu niz w domu opieki.

WSsrdd oséb jeszcze niewymagajgcych opieki diugoterminowej mozna zauwa-
zy¢ chel pozostania we wiasnym domu i tam korzystania z pomocy. Jest to
zgodne z obecnymi trendami zaréwno w Europie, jak i w Polsce, ktére zaktadajg
zmniejszenie opieki dtugoterminowej w domach opieki i zwiekszenie finansowa-
nia opieki w domu (Ministerstwo Zdrowia, 2012; Rodrigues i Schmidt, 2010;
Witkowska, 2010). W wiekszosci panstw w domowej opiece diugoterminowej
taczy sie zaangazowanie prywatne i zaangazowanie panstwa. Podobnie w Pol-
sce, oprocz integracji funkcjonalnej opieki zdrowotnej i spotecznej, jednym
z celéw rozwoju opieki dtugoterminowej jest koordynacja pomocy udzielanej
przez panstwo i przez rodzine (Ministerstwo Zdrowia, 2012). To, czy taka opieka
sprawowana bedzie przez cztonkdéw rodziny lub sgsiadéw/przyjaciét, czy zosta-
nie zapewniona przez panstwo, pozostaje nadal kwestig otwartg, ale analiza
efektu wypierania moze pomdc w ustalaniu polityki dotyczgcej opieki dtugoter-
minowe;.

Analiza efektu wypierania przeprowadzona na podstawie danych Eurobaro-
metru pokazata, ze prawdopodobiehAstwo finansowania opieki dtugoterminowej
przy wsparciu oséb prywatnych jest mniejsze, jesli oczekujemy wsparcia od
panstwa. Moze to swiadczy¢ o czesciowym wypieraniu opieki prywatnej przez
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panstwowg. Warto jednak zauwazy¢, ze ze wzgledu na dostepnos$¢ danych
w Eurobarometrze w analizie brany byt pod uwage jedynie oczekiwany sposéb
finansowania tej pomocy, nie zas wielkosci otrzymywanej pomocy, na przyktad
w godzinach. Dostepnosc takich danych dotyczacych zaréwno opieki formalne;j,
jak i nieformalnej jest bardzo ograniczona. Tego typu dane pozyskane z bazy
SHARE wykorzystywano przy analizie efektu wypierania w krajach europejskich
przez Bonsanga (2009), jednak dla Polski ich nie zbierano. Wykorzystane dane
z Eurobarometru o sposobie finansowania uwzgledniajg prywatnie optacang
opiekunke, ale mogg nie uwzglednia¢ kosztéw pomocy udzielanej przez bli-
skich, wynikajacych z poswieconego czasu lub utraconych mozliwosci zarob-
kowych, ze wzgledu na mozliwos¢ ich pominiecia przez osoby otoczone opieka.
Dodatkowo warto podkresli¢, ze analizy przeprowadzono z wykorzystaniem
informacji o oczekiwaniach respondentoéw, a nie rzeczywistej sytuacji dotyczg-
cej opieki dlugoterminowej, co moze mie¢ wptyw na uzyskane wyniki. Dostep-
nos$¢ doktadniejszych i bardziej aktualnych danych dotyczgcych wielkosci za-
réwno opieki formalnej, jak i nieformalnej pozwolitaby na powtérzenie badania
w przysztosci i sprawdzenie, czy preferencje Polakéw pozostaly niezmienione
oraz czy substytucyjnos¢ dwodch rodzajow opieki nie ulega zmianie w czasie.
W dobie starzenia sie populacji wydaje sie, ze istnieje duza potrzeba zaréwno
biezacego pozyskiwania danych, jak i dalszych badan w zakresie opieki dtugo-
terminowej w Polsce.
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Determinanty przestrzennego zroznicowania ptac
na Ukrainie

Tomasz Tokarski2@®, Svitlana Chugaievska® ®, Nataliia Chugaievska®

Streszczenie. Celem opracowania jest okreslenie przestrzennego zréznicowania ptac
oraz wybranych jego determinant w ukrainskich obwodach w latach 2004—2016. Bazujac
na danych ukrainskiego urzedu statystycznego (Panstwowej Stuzby Statystyki Ukrainy),
wykorzystano metody regresji panelowej (MNK i UMM z efektami indywidualnymi oraz
losowymi).

Z prowadzonych rozwazan wynika, ze do $wiatowego kryzysu finansowego i ukrain-
sko-rosyjskiego konfliktu gazowego (2008 i 2009) gospodarka Ukrainy rozwijata sie bar-
dzo szybko. Rosta wydajnos¢ pracy i zmniejszato sie bezrobocie, co przekitadato sie na
wzrost ptac we wszystkich obwodach. Nastepnie, rowniez na skutek konfliktu polityczne-
go i militarnego po Euromajdanie (2013 i 2014), spadty PKB, wydajnos$¢ pracy i ptace,
wzrosto za$ bezrobocie (szczegdlnie w Donbasie). To z kolei prowadzi do emigracji za-
robkowych mieszkancow tego kraju i stopniowego wyludniania sie Ukrainy.

Stowa kluczowe: Ukraina, ptace, wydajnos¢ pracy, bezrobocie, zréznicowanie prze-
strzenne

Determinants of regional diversity of wages in Ukraine

Summary. The aim of the study is to determine the spatial differentiation of wages and
their selected determinants in the Ukrainian regions within 2004—2016. Based on data of
the Ukrainian statistical office (the State Statistics Service of Ukraine), panel regression
methods (OLS and GMM with individual and random effects) were used.

It follows from the deliberations that the Ukrainian economy developed very rapidly to
the global financial crisis and the Ukrainian-Russian gas conflict (2008 and 2009). Labor
productivity increased, unemployment fell, which translated into increased wages in all
Ukrainian regions. Then, also due to the political and military conflict after Euro-Maidan
(2013 and 2014), GDP, labour productivity and wages decreased, while unemployment
increased (especially in the Donbas). This, in turn, leads to the economic emigration of
inhabitants and the gradual depopulation of Ukraine.
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W 1991 r. Ukraina odzyskata niepodlegtosc i rozpoczeta reformy systemu po-
litycznego, prawnego i gospodarczego. Rozpad Zwigzku Radzieckiego dopro-
wadzit do powstania kilkunastu niezaleznych panstw, czego skutkiem byta de-
stabilizacja zalezno$ci miedzy bytymi republikami radzieckimi i przedsiebior-
stwami dziatajgcymi w tych republikach, zmniejszenie wymiany handlowej oraz
wprowadzenie krajowych walut. Procesy te negatywnie odbity sie na gospodarce
nie tylko Ukrainy, lecz takze innych bytych republik radzieckich. Dodatkowo
Ukraina ponosita wydatki zwigzane z zabezpieczeniem elektrowni atomowej
w Czarnobylu po katastrofie w 1986 r.

Lata 90. XX w., na skutek ograniczonego zakresu i niskiej efektywnos$ci wdra-
zanych reform rynkowych zwigzanych z transformacja gospodarki, byty na Ukra-
inie okresem recesji gospodarczej. Sytuacje posrednio pogorszyt rowniez rosyj-
ski kryzys finansowy 1998 r. PKB per capita (uwzgledniajgc parytet sity nabyw-
czej, w cenach statych z 2011 r.) spadt z 10,5 tys. dolarow amerykanskich
w 1990 r. do 4,8 tys. dolaréw w 2000 r. W Polsce PKB per capita wzrost wow-
czas z 10,3 tys. dolaréw do 14,8 tys. dolarow’ (wykr. 1).

W latach 2001—2007 realny PKB per capita Ukrainy wzrést o 60,7%. Takie
korzystne wyniki byty skutkiem podjetych reform gospodarczych zwigzanych
z doprowadzeniem do wymienialnosci krajowej waluty (hrywny), ze stabilizacja
inflacji, z podniesieniem konkurencyjnosci produkcji krajowej oraz ze stworze-
niem korzystnych warunkéw dla rozwoju innowacji i przedsiebiorczo$ci (Gricen-
ko, 2015; Pustovoit, 2016).

Swiatowy kryzys finansowy oraz konflikt gazowy z Rosjg spowodowaty jedno-
roczng recesje, po ktérej gospodarka ukraifiska, az do Euromajdanu (2013
i 2014), wrdcita na $Sciezke wzrostu gospodarczego. Niestabilnos¢é spofeczna
i polityczna po Euromajdanie ponownie doprowadzity do kryzysu w gospodarce
ukrainskiej. Kryzys ten zaréwno dotyczyt sektora finansowego (spadek wartosci
depozytéw o dwie trzecie w latach 2014—2016), doprowadzit do wysokiej inflacji
oraz deprecjacji hrywny, jak i wptynat na sfere realng gospodarki (np. spadek
inwestycji o ok. 50% w latach 2014—2016, wzrost bezrobocia itd.) (por. Chuga-
ievska, Chugaievska i Tokarski, 2017).

W latach 2004—2016 ptace na Ukrainie wzrosty (w ujeciu nominalnym) z 590 do
5183 hrywien, tj. 8,8 razy?. Jesli jednak spojrzymy na ptace wyrazone w euro, to
w 2004 r. wynosity one 89,3 euro, w 2008 r. — 234,3 euro, w 2012 r. — 294,6 euro,
za$ w 2016 r. — tylko 183,2 euro (obliczenia wlasne na podstawie danych Pan-
stwowej Stuzby Statystyki Ukrainy, PSSU3). Tak niskie ptace spowodowaty znacz-
ny odptyw sity roboczej z kraju. Obecnie poziom ptac na Ukrainie jest najnizszy
sposrod wszystkich krajéw europejskich. Jest on m.in. 4,7 razy mniejszy niz w Pol-
sce, 3,7 razy mniejszy niz w Rosji i 2,2 razy mniejszy niz na Biatorusi (wykr. 2).

" https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.

2W 2004 r. srednioroczny kurs ukrainskiej hrywny w stosunku do euro wynosit 6,604, w stosunku
do dolara amerykanskiego — 5,319, za$ zlotego polskiego — 1,602. W 2016 r. kursy te wynosity
(odpowiednio) 28,271 hrywny za euro, 25,553 hrywny za dolara oraz 6,483 hrywny za ziotego (za
https://net.dn.ua/money/stat.php?valute=218&year=0&mon=0).

3 http://www.ukrstat.gov.ual/.
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WYKR. 1. PKB PER CAPITA NA UKRAINIE | W POLSCE (PPP i ceny state z 2011 r.)
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Zr 6 dto: opracowanie wiasne na podstawie: https:/data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.PCAP.

WYKR. 2. SREDNIE PLACE MIESIECZNE PO OPODATKOWANIU NA UKRAINIE
| W KRAJACH SASIEDNICH W 2017 R.
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Zr 6 d 1t o: opracowanie wtasne na podstawie: www.numbeo.com/cost-of-living/country_price_rankings?display
Currency=USD&itemld=105&region=150.
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Celem opracowania jest okreslenie przestrzennego zréznicowania ptac oraz
wybranych jego determinant w obwodach Ukrainy w latach 2004—2016.

METODA BADAN

Ksztattowanie sie badanych zmiennych makroekonomicznych rozwazano
w trzech podokresach: 2004—2008, 2009—2013 oraz 2014—2016. W latach
2004—2008 gospodarka ukrainska rozwijata sie bardzo dynamicznie, w latach
2009—2013 na skutek sSwiatowego kryzysu finansowego oraz ukrainsko-
-rosyjskiego konfliktu gazowego w latach 2008—2009 S$rednioroczna stopa
wzrostu PKB na Ukrainie znaczgco spadta, a w latach 2014—2016 (po Euro-
majdanie) w wyniku konfliktu politycznego i militarnego z Rosjg na Potwyspie
Krymskim oraz w Donbasie* w gospodarce ukrainskiej pojawita sie gteboka re-
cesja (w 2014 i 2015 r. PKB na Ukrainie spadat ponad 5% rocznie).

Analizujgc determinanty przestrzennego zréznicowania ptac na Ukrainie, au-
torzy opierajg sie na prostym modelu teoretycznym, bedgcym kompilacja mode-
lu ptac efektywno$ciowych Solowa (1979) z neoklasycznymi modelami wzrostu
Solowa (1956), Mankiwa, Romera i Weila (1992) czy Nonnemana i Vanhoudta
(1996) (por. Dykas i Misiak, 2013). Z neoklasycznych modeli wzrostu wynika, ze
jezeli przedsiebiorcy maksymalizujg zysk, to naktady pracy sg optacane wedtug
ich produktu krancowego. W tych warunkach ptace stanowig pewng statg czes¢
wydajnosci pracy (Tokarski, 2011). Natomiast ze wspomnianego modelu ptac
efektywnosciowych ptynie wniosek, ze poziom ptac jest tym wyzszy, im nizsza
jest stopa bezrobocia (Rogut i Tokarski, 2001).

Funkcjg ptac realnych spetniajaca wspomniane warunki jest np. funkcja okres-
lona wzorem:

Inw; = a+ a,Iny;, — a,u;

gdzie:

wit — poziom ptac w obwodzie i w roku f,

yit — wydajnos¢ pracy,

uir — stopa bezrobocia,

a — stata niemajgca bezposredniej interpretacji ekonomicznej,

ay — elastycznosc¢ ptac wzgledem wydajnosci pracy,

auv — wzgledna zmiana ptac wynikajgca ze zmiany stopy bezrobocia o punkt
procentowy.

4 Donbas obejmuje obwody doniecki i tuganski. Nazwa regionu pochodzi od Donieckiego Zagtebia
Weglowego.
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Parametry rownania (1) szacowano metodg najmniejszych kwadratow (MNK)
oraz uogolniong metodg momentéw (UMM) zaréwno z efektami indywidualnymi
(FE — fixed effects) i losowymi (RE — random effects; Pindyck i Rubinfeld,
1991), jak i bez tych efektow.

W analizach autorzy wykorzystali regionalne dane statystyczne dostepne na
stronie PSSU dotyczace lat 2004—2016.

PRZESTRZENNE ZROZNICOWANIE WYDAJNOSCI PRACY,
STOPY BEZROBOCIA | PLAC

Ukraina podzielona jest administracyjnie na 24 obwody, Republike Autono-
miczng Krymu oraz dwa miasta o statusie specjalnym: Kijow i Sewastopol (ma-
pa 1). Od 2014 r. Autonomiczna Republika Krymu i Sewastopol sg okupowane
przez Federacje Rosyjskg. W zwigzku z tym dane PSSU dotyczace Republiki
Autonomicznej Krymu i Sewastopola odnoszg sie do lat 2004—2013 lub 2004—
—2014.

W omawianym badaniu obwody ukrainskie podzielono na pie¢ grup:

e Ukraine Zachodnig (obwody: chmielnicki, czerniowiecki, iwanofrankiwski,

Iwowski, rowienski, tarnopolski, wotyiski i zakarpacki);

e Ukraine Poinocna (Kijow oraz obwody: czernihowski, kijowski, sumski i zyto-
mierski);

e Ukraine Wschodnig (obwody: charkowski, doniecki, tuganski i zaporoski);

e Ukraine Potudniowag (Republika Autonomiczna Krymu, obwody: chersonski,
mikotajowski, odeski oraz Sewastopol);

e Ukraine Centralng (obwody: czerkaski, dniepropetrowski, kirowogradzki, pot-
tawski i winnicki)®.

Na wykr. 3 zilustrowano tendencje wydajnosci pracy w grupach ukrainskich
obwoddéw w latach 2004—2016°. We wszystkich grupach obwodéw z wyjgtkiem
Ukrainy Wschodniej mozna zauwazyé podobne tendencje w ksztattowaniu sie
wydajnosci pracy. W latach 2004—2008 wartosc¢ tej zmiennej rosta, a w 2009 r.
znacznie sie obnizyta. Spadek 6w byt skutkiem zaréwno sSwiatowego kryzysu
finansowego, jak i konfliktu gazowego z Rosjg. W latach 2010—2014 (przed
Euromajdanem) PKB na pracujgcego ponownie zaczat rosngé. W 2015 r. wiel-
kos¢ tej zmiennej spadta. Wzrost wydajnosci pracy w 2016 r. wynikat zas z tego,
ze gospodarka ukrainska zanotowata w tym roku pierwsze symptomy ozywienia
gospodarczego po kryzysie spowodowanym perturbacjami politycznymi po Eu-
romajdanie.

5 Szerzej na temat ogolnej charakterystyki ukrainskich obwodéw por. np. Chugaievska i Tokarski
(2018).

& Wszystkie podane dalej wielkosci wyrazone w jednostkach pienigznych przeliczono na ceny sta-
te z 2015 r. 100 hrywien byto wedtug PPP odpowiednikiem 30,7 zt (por. Chugaievska i Tokarski,
2018).
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MAPA 1. PODZIAL ADMINISTRACYJNY UKRAINY
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Zr 6dto: opracowano na podstawie: http://www.nec.com.pl/pl/ukraina/informacja_o_obwodach.

Bardzo duzymi wartosciami tej zmiennej jak na warunki ukrainskie cechowaty
sie obwody Ukrainy Pétnocnej. Wysoki poziom wydajnosci pracy w tej grupie
regionéw wynikat gtéwnie z bardzo wysokiego PKB na pracujgcego w stotecz-
nym Kijowie (Srednio w latach 2004—2016 warto$¢ tej zmiennej wynosita 312,8
tys. hrywien) oraz w obwodzie kijowskim (125,7 tys. hrywien)’. W pozostatych
obwodach Ukrainy Pétnocnej wydajno$¢ pracy osiggata wzglednie niski poziom
(ok. 70—80 tys. hrywien).

W latach 2004—2011 poziom wydajnosci pracy w obwodach Ukrainy Wschod-
niej i Centralnej ksztattowat sie podobnie, przy czym na Ukrainie Centralnej wzrost
wartosci tej zmiennej byt nieco wyzszy niz na Ukrainie Wschodnie;.

"W 2016 r. Kijow wytwarzat 22,9% ukraifiskiego PKB, za$ obwad kijowski — 5,2%. To, Ze stolica
kraju wraz z jej otoczeniem sg najlepiej rozwinigtymi czesciami kraju, nie stanowi jednak reguty.
We Wioszech stoteczny region Lacjum jest znacznie stabiej rozwinigty niz Lombardia lub Trydent-
-Gérna Adyga, w Niemczech za$ Berlin stabiej niz Hamburg czy Monachium (Pastuszka i Tokarski,
2017).
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WYKR. 3. WYDAJNOSC PRACY W GRUPACH OBWODOW (ceny state z 2015 r.)
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Zr 6 d1o: obliczenia wiasne na podstawie danych PSSU.

Na Ukrainie Wschodniej wydajnos¢ pracy w latach 2012—2014 spadata,
szczegolnie szybko w 2014 r. Spadek PKB na pracujgcego w tej czesci kraju
w 2014 r. byt w gtéwnej mierze rezultatem walk w Donbasie®. Wzrost wydajnosci
pracy w 2015 r. wynikat zas z tego, ze liczba pracujgcych spadata tam szybciej
niz PKB (w obwodach Ukrainy Wschodniej wartos¢ PKB zmniejszyta sie
w 2015 r. 0 18,8%, a liczba pracujgcych az o 34,4%). Natomiast wzrost wydaj-
nosci pracy w 2016 r. byt skutkiem zaréwno wzrostu PKB (o0 3,1%), jak i niewiel-
kiego spadku liczby pracujgcych (o0 0,7%).

Na Ukrainie Potudniowej wydajnos¢ pracy w latach 2004—2008 rosta w $rednim
tempie 3,5% rocznie. Po 2008 r. nastgpito znaczne spowolnienie wzrostu PKB na
pracujgcego, srednioroczna stopa wzrostu tej zmiennej spadta bowiem do 0,6%.

Obwody Ukrainy Zachodniej cechowaly sie najnizszg wartoscig badanej
zmiennej ($rednio w catym badanym okresie wydajnos¢ pracy na Ukrainie Za-
chodniej stanowita 42,6% wartosci tej zmiennej na Ukrainie Pétnocnej, 62,7% na
Ukrainie Centralnej, 64,3% na Ukrainie Wschodniej oraz 84,4% na Ukrainie

8W 2014 r. PKB w obwodzie donieckim spadt o 37,2%, a w tuganskim o 50,8%. Co wigcej,
w 2015 r. PKB w obwodzie donieckim stanowit 43,5% wartosci tej zmiennej z 2013 r., w tuganskim
zas 27,0%. Analogiczne wskazniki dla liczby pracujgcych wynosity odpowiednio 38,4% w obwodzie
donieckim oraz 30,3% w tuganskim.
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Potudniowej). Ksztatt trajektorii PKB na pracujgcego na Ukrainie Zachodniej byt
podobny jak na Ukrainie Pétnocnej i Centralnej.

Mapa 2 przedstawia przestrzenne zréznicowanie wydajnosci pracy w ukrain-
skich obwodach srednio w latach 2004—2016. Wynika z niego, ze zdecydowa-
nie najwyzszg wydajnos¢ pracy notowano w Kijowie (312,8 tys. hrywien, co sta-
nowito ok. 273% $redniego poziomu PKB na pracujacego na Ukrainie). Bardzo
wysokim poziomem wydajnosci pracy cechowaty sie rowniez obwody dnieprope-
trowski (150,2 tys. hrywien), pottawski (141,8 tys. hrywien), doniecki (136,8 tys.
hrywien) oraz kijowski (125,7 tys. hrywien), a zatem potozone w dorzeczu naj-
wiekszej rzeki Ukrainy — Dniepru.

Wysoki poziom wydajnosci pracy w Kijowie i we wspomnianej grupie obwodow
wynikat z tego, ze po pierwsze, znajduje sie tu 5 z 10 najwiekszych ukrainskich
miast (Dniepr, Donieck, Kijéw, Krzywy Rég i Mariupol), ktére stanowig krajowe
lub regionalne centra rozwoju spoteczno-ekonomicznego. Po drugie, regiony te
cechujg sie wysokim, jak na warunki ukrainskie, kapitalem na pracujgcego oraz
silnymi ekonomicznymi efektami grawitacyjnymi® (Chugaievska, Chugaievska
i Filipowicz, 2018; Chugaievska, Chugaievska i Tokarski, 2017).

Najnizszym poziomem PKB na pracujgcego cechowaty sie obwody zy-
tomierski (70,3 tys. hrywien, Ukraina Pdtnocna), chersonski (67,2 tys. hry-
wien, Ukraina Potudniowa) oraz trzy obwody z zachodu Ukrainy (tarno-
polski — 64,8 tys. hrywien, zakarpacki — 60,9 tys. hrywien i czerniowiecki —
55,6 tys. hrywien).

Mozna stgd wyciggnaé wniosek, ze obwody lezgce na wschdd od linii Kijow—
—Odessa na ogot cechowaly sie wyzszym poziomem analizowanej tu zmiennej
w poréwnaniu do obwodow lezgcych po zachodniej stronie. Takie przestrzenne
zroznicowanie wydajnosci pracy w obwodach Ukrainy mozna tlumaczyc
w znacznej mierze wzgledami historycznymi. Tereny lezgce na Ukrainie Lewo-
brzeznej oraz nad Morzem Czarnym zaréwno przed | wojng sSwiatowg, jak
i w czasach Zwigzku Radzieckiego byty znacznie silniej zintegrowane gospodar-
czo z terenami obecnej Federacji Rosyjskiej niz Ukraina Prawobrzezna, ktora
(z wyjatkiem obwodoéw odeskiego i mikotajowskiego) przed | wojng Swiatowg
znajdowata sie na peryferiach Cesarstwa Rosyjskiego i Austro-Wegier, w okre-
sie miedzywojennym nalezata do Polski, Czechostowacji oraz Zwigzku Radziec-
kiego, a w okresie powojennym — do Zwigzku Radzieckiego. Zmieniajgce sie
strefy wptywow politycznych na Ukrainie Prawobrzeznej ostabiaty ekonomicznie
te tereny (Hrycak, 2000; Hud, 2018; Serczyk, 2001). Ponadto na wschodzie
Ukrainy (Donbas oraz obwody charkowski i zaporoski) znajdujg sie centra ukrain-
skiego przemystu ciezkiego i wydobywczego.

% Przez ekonomiczne efekty grawitacyjne rozumie sie sity, z jakimi parami oddziatujg na siebie po-
szczegolne regiony. Efekty te mierzy sie za pomocg ilorazu iloczynu potencjatéw ekonomicznych
tych obwodéw (mierzonych np. wydajnoscig pracy lub technicznym uzbrojeniem pracy) i kwadratu
odlegtosci pomiedzy ich stolicami.
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MAPA 2. ZROZNICOWANIE WYDAJNOSCI PRACY2 W OBWODACH W LATACH 2004—2016°
(ceny state 22015 r.)
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a Liczone jako $rednia arytmetyczna z wydajnosci pracy w kolejnych latach. b W przypadku Republiki Autono-
micznej Krymu i Sewastopola w latach 2004—2013.

Zr6dto:jak przy wykr. 3.

Na wykr. 4 przedstawiono trajektorie stopy bezrobocia w grupach obwo-
déw w latach 2004—2015. Okres dobrej koniunktury w gospodarce ukrain-
skiej (lata 2004—2008), kiedy PKB szybko rést, przetozyt sie na wzrost za-
trudnienia potgczony ze spadkiem bezrobocia we wszystkich grupach obwo-
déw. Najszybciej stopa bezrobocia spadata wéwczas na Ukrainie Zachodniej
(o 2,7 p.proc.), nastepnie na Ukrainie Pdtnocnej i Potudniowej (o 2,3 p.proc.)
oraz Ukrainie Wschodniej (o 2,1 p.proc.), najwolniej zas na Ukrainie Central-
nej (o 1,7 p.proc.). Skutkiem tego réznica w wartosciach stopy bezrobocia
pomiedzy grupg obwodéw o najwyzszej stopie (Ukraina Zachodnia) a grupa
o jej wartosci najnizszej (Ukraina Wschodnia) spadta z 2,7 p.proc. w 2004 r.
do 2,1 p.proc. w 2008 r. (szerzej na temat ukrainskiego bezrobocia: Chuga-
ievska i Tokarski, 2018; Homiak, 2015; Jarova, 2015; Lysiuk i Kaflevska,
2012; Paniuk, 2013).
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WYKR. 4. STOPA BEZROBOCIA W GRUPACH OBWODOW
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Zro6dto:jak przy wykr. 3.

Swiatowy kryzys finansowy tgcznie z rosyjsko-ukrainskim konfliktem gazowym
przetozyt sie na jednoroczng recesje, ktorej skutkiem byt rowniez istotny wzrost
stép bezrobocia we wszystkich grupach obwoddéw. Najszybciej rosty one wow-
czas na Ukrainie Centralnej (3,1 p.proc.), nastepnie Poétnocnej (3,0 p.proc.)
i Wschodniej (2,6 p.proc.), najwolniej zas na potudniu i zachodzie Ukrainy
(1,8 p.proc.).

Wzrost gospodarczy na Ukrainie w latach 2010—2013 ponownie doprowadzit
do spadku analizowanej tu zmiennej we wszystkich grupach obwoddw. Najwiek-
sze spadki stopy bezrobocia zanotowano wéwczas na Ukrainie Zachodniej
(1,9 p.proc.), najnizsze zas$ na Ukrainie Potudniowej (1,4 p.proc.).

Kryzys polityczny i spoteczno-ekonomiczny po Euromajdanie doprowadzit do
szybkiego wzrostu stopy bezrobocia w 2014 r. Najszybciej rosta ona na Ukrainie
Wschodniej (2,9 p.proc.), najwolniej zas na zachodzie Ukrainy (1,5 p.proc.).
Wynika to z tego, ze przyrosty stopy bezrobocia byty na ogét tym wyzsze,
im blizej Krymu oraz Donbasu znajdowat sie region.

W kolejnych latach we wszystkich grupach obwodéw stopa bezrobocia ksztat-
towata sie na dosc¢ stabilnym poziomie.
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O ile na poczatku omawianego okresu stopa bezrobocia na zachodzie
Ukrainy byta znacznie wyzsza niz w pozostalych grupach obwoddéw, o tyle
w 2016 r. najwyzsze wartosci tej zmiennej notowano juz w obwodach Ukrainy
Wschodniej, najnizsze zas na potudniu i pétnocy Ukrainy.

Mapa 3 ilustruje przestrzenne zréznicowanie stopy bezrobocia w obwodach
Ukrainy w analizowanym przedziale czasu. Najnizsze wartosci stopy bezrobocia
notowano w miastach o specjalnym statusie, czyli w Sewastopolu (4,9%)
i Kijowie (5,2%). Ponadto w tej grupie znalazly sie Republika Autonomiczna
Krymu (5,7%) oraz obwody odeski (5,9%, Ukraina Potudniowa) i dniepropetrow-
ski (6,5%, Ukraina Centralna). Najwyzszymi wartosciami stopy bezrobocia ce-
chowaty sie obwody: czernihowski (9,6%) i zytomierski (10,1%) na Ukrainie P&t-
nocnej, tarnopolski (10,3%) oraz rowienski (10,3%) na zachodzie Ukrainy i ob-
wod czerkaski (9,6%) na Ukrainie Centralnej.

MAPA 3. ZROZNICOWANIE STOP BEZROBOCIA? W OBWODACH W LATACH 2004—2016"
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a, b Patrz noty a i b do mapy 2.
Zrodto:jak przy wykr. 3.

Zréznicowanie stopy bezrobocia w ukraifnskich obwodach czesciowo pokry-
walo sie ze zréznicowaniem wydajnosci pracy (tj. w obwodach o wysokiej wy-
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dajnosci pracy stopa bezrobocia byta czesto nizsza, a wspétczynnik korelacji
pomiedzy tymi zmiennymi wynosit —0,385).

WYKR. 5. PLACE W GRUPACH OBWODOW (ceny state z 2015 r.)

tys. hrywien
6

\/

/W\/a

2 I T T T T T T T T T T T 1
< Yo © N~ (<o) (2] o ~— N (sp] < [Te] ©
o o o o o o - — -~ - -~ - —
S S S S S S o o o o o o o
3% I3\ 3% 15 I3\ 5% I3 N 5% I3 3% I3 I3\

—&— Ukraina Pdétnocna —>— Ukraina Potudniowa
—#— Ukraina Centralna —8— Ukraina Zachodnia

—a— Ukraina Wschodnia

Zrodto:jak przy wykr. 3.

Na wykr. 5 przedstawiono trajektorie wzrostu ptac w grupach obwodéw w la-
tach 2004—2016. Mozna zauwazy¢, ze ich ksztatt jest zblizony do ksztattu
trajektorii wzrostu wydajnosci pracy, gdyz wydajno$¢ pracy jest jedng z pod-
stawowych determinant ptac. Najwyzsze ptace notowano w grupie obwodoéw
Ukrainy Poéinocnej (za sprawg gtéwnie Kijowa i obwodu kijowskiego), najnizsze
zas na Ukrainie Zachodniej. W okresie dobrej koniunktury (2004—2008) war-
tos¢ tej zmiennej makroekonomicznej najszybciej rosta w obwodach Ukrainy
Potnocnej (Sredniorocznie o 9,0%), a najwolniej na Ukrainie Wschodniej
(6,1%). W 2009 r. spadajaca wydajnos¢ pracy przetozyta sie réwniez na spa-
dek ptac. Najwyzszy (ponad 6%) spadek ptac notowano w obwodach Ukrainy
Wschodniej (6,7%), na potnocy Ukrainy (6,6%) oraz na Ukrainie Centralne;j
(6,3%). Na zachodzie Ukrainy ptace spadly wowczas o 5,6%, a na potudniu
0 3,6%.

Dobra koniunktura lat 2009—2013 doprowadzita do wzrostu ptac o 4,4% na
wschodzie Ukrainy, 4,1% na Ukrainie Centralnej, 3,7% na zachodzie, 3,4% na
potudniu oraz 3,0% na pétnocy Ukrainy. Natomiast kryzys gospodarczy po Eu-
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romajdanie spowodowat spadek ptac we wszystkich grupach obwodéw. W la-
tach 2014 i 2015 ptace spadaty najszybciej na Ukrainie Wschodniej ($rednio-
rocznie o 12,8%), a najwolniej na potnocy (9,4%). Skutki spadku ptac po Euro-
majdanie byly zatem znacznie bardziej dotkliwe dla ukrainskich obwoddw niz
skutki $wiatowego kryzysu finansowego i konfliktu gazowego. W 2016 r. zano-
towano wzrost ptac — od 2,1% na Ukrainie Centralnej do 7,6% na poétnocy kraju.

MAPA 4. ZROZNICOWANIE PLAC? W OBWODACH W LATACH 2004—2016°
(ceny state z 2015 r.)
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Zr6dto:jak przy wykr. 3.

Mapa 4 ilustruje przestrzenne zréznicowanie ptac w obwodach w latach 2004—
—2016. Podobnie jak w przypadku wydajnosci pracy zdecydowanie najwyzszym
poziomem ptac cechowat sie stoteczny Kijow (7247,64 hrywny). Nastepne w ko-
lejnosci byly obwody: doniecki (5188,32 hrywny, Ukraina Wschodnia), dnieprope-
trowski (4758,21 hrywny, Ukraina Centralna), kijowski (4601,31 hrywny, Ukraina
Pdétnocna) i zaporoski (4534,50 hrywny, Ukraina Wschodnia). Wszystkie z wyjat-
kiem obwodu zaporoskiego nalezaty réwniez do grupy kwintylowej o najwyzszym
poziomie wydajnosci pracy na Ukrainie (por. Chugaievska, Chugaievska i Tokar-
ski, 2017).
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Najnizsze ptace wystepowaty w obwodach: czerniowieckim na zachodzie Ukra-
iny (3451,07 hrywny), czernihowskim na Ukrainie Potnocnej (3438,01 hrywny),
chersonskim na Ukrainie Potudniowej (3434,90 hrywny) oraz wotynskim (3430,03
hrywny) i tarnopolskim (3219,63 hrywny) na Ukrainie Zachodniej.

Przestrzenne zréznicowanie ptac na Ukrainie byto znacznie bardziej zblizone
do przestrzennego zréznicowania wydajnosci pracy niz stopy bezrobocia.
Wspotczynnik korelacji miedzy ptacami a wydajnoscig pracy wynosit 0,861, na-
tomiast miedzy ptacami a stopg bezrobocia —0,509.

Na wykr. 6 zilustrowano wspotczynniki zmiennosci analizowanych tu zmien-
nych makroekonomicznych w ukrainskich obwodach. Z wykresu wynika, ze
przestrzenne zréznicowanie wydajnosci pracy byto znacznie wieksze od zrézni-
cowania ptac i stopy bezrobocia. Wynikato to z tego, ze szczegdlnie w sektorze
publicznym gospodarki ukrainskiej wystepuje bezrobocie ukryte, ktére jest mniej
wiecej réwnomiernie roztozone geograficznie. Ponadto ptace sg znacznie mniej
zréznicowane przestrzennie od wydajnosci pracy, gdyz ptace w sektorze bud-
zetowym w poszczegoélnych obwodach sg w zasadzie niezalezne od poziomu
wytwarzanego tam PKB na pracujgcego (podobne zjawisko wystepuje réwniez
w gospodarce polskiej — por. Trojak i Tokarski, 2013; Trojak, 2015).

Z wykr. 6 wynika, ze o ile przestrzenne zrdéznicowanie wydajnosci pracy
w 2016 r. byto wyzsze niz w 2004 r., o tyle zré6znicowanie ptac i stopy bezrobo-
cia na poczatku oraz na koncu analizowanego okresu ksztaltowato sie na po-
dobnym poziomie.

WYKR. 6. WSPOLCZYNNIKI ZMIENNOSCI WYDAJNOSCI PRACY,
STOPY BEZROBOCIA ORAZ PLAC
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STATYSTYCZNA ANALIZA DETERMINANT ZROZNICOWANIA PLAC
NA UKRAINIE

Oszacowane parametry rownania ptac zestawiono w tablicy. Z przedstawio-
nych danych wynika, ze elastycznos¢ ptac wzgledem wydajnosci pracy w kaz-
dym z prezentowanych oszacowanh byta istotna statystycznie i oscylowata wokot
0,391—0,432, stopa bezrobocia wptywata za$ istotnie statystycznie na poziom
ptac w obwodach w pieciu z szesciu analizowanych oszacowan (wyjgtkiem byty
oszacowania UMM z efektami indywidualnymi). Co wiecej, wzrost stopy bezro-
bocia o 1 p.proc. $rednio powodowat spadek ptac 0 0,534—2,291%.

Poréwnujgc wartosci statystyk t-Studenta przy zmiennych In wi oraz ui, moz-
na wyciggngc¢ wniosek, ze wydajno$¢ pracy znacznie silniej wptywata na regio-
nalne zréznicowanie ptac na Ukrainie od zréznicowania stop bezrobocia w tym
kraju.

Z oszacowan MNK i UMM bez efektow indywidualnych oraz losowych mozna
réwniez wnioskowagé, ze przestrzenne zréznicowanie wydajnosci pracy i stopy
bezrobocia w ok. 69,9—72,6% objasniato zréznicowanie ptac w obwodach Ukra-
iny (por. skorygowany R?).

OSZACOWANE PARAMETRY ROWNANIA

Zmienne objasniajgce MNK MNKz FE | MNK z RE UMM UMMz FE | UMM z RE
INY e 0,391* 0,432* 0,413* 0,400* 0,432* 0,416*
(21,949) (8,967) | (14,010) | (23,473) (5,219) | (12,917)
U et -2,289* -2,291* —2,242* -1,477* -0,534 —-0,794*
(-7,135) | (-6,115) | (-6,494) | (-4,040) | (-1,023) | (-1,859)
R2 e 0,698 0,787 0,452 0,728 0,826 0,400
Skorygowany R? ................. 0,696 0,769 0,449 0,726 0,809 0,396
Kryterium: Akaike’a ............ -1,576 -1,776
Schwarza .......... -1,543 —-1,453 — — — —
Hannana-Quinna -1,563 -1,647
Okres badan ..........cccce..... 2004—2016 2005—2016
Liczba obserwaciji ............... 345 318

U w a g a. W nawiasach podano statystyki t-Studenta. * — zmienne istotne statystycznie na po-
ziomie istotnosci 10%. R? — wspdtczynnik determinaci.
Zr 6 dto: opracowanie wtasne.

PODSUMOWANIE

Lata 2001—2008 byty najkorzystniejszym okresem rozwoju gospodarki ukrain-
skiej od odzyskania przez Ukraine niepodlegtosci w 1991 r. Zwiekszyta sie wow-
czas wielko$¢ produkciji, rosto zatrudnienie, spadto bezrobocie oraz powstaty
dobre warunki dla rozwoju przedsiebiorczosci. W 2009 r. gospodarke ukrainskg
dotkneta recesja, bedaca skutkiem swiatowego kryzysu finansowego i konfliktu
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gazowego z Rosjg. Po Euromajdanie, na skutek zajecia przez Rosje Republiki
Autonomicznej Krymu i Sewastopola oraz walk w Donbasie, gospodarka Ukrainy
ponownie znalazta sie w recesji. Konflikt w obwodach donieckim i tuganskim
potgczony z hiperinflacja doprowadzit do destabilizacji systemu finansowego
i bankowego, czego skutkiem byt spadek inwestycji finansowanych zaréwno ze
zrodet krajowych, jak i zagranicznych. Pogarszajgca sie sytuacja gospodarcza
doprowadzita do obnizenia sie poziomu zycia, spadku zatrudnienia oraz wzrostu
migracji zarobkowych Ukraincow.

Najwyzszym poziomem wydajnosci pracy w latach 2004—2016 charaktery-
zowat sie stoteczny Kijow (312,8 tys. hrywien). Wysokim poziomem tej zmiennej
makroekonomicznej (powyzej 120 tys. hrywien) cechowaty sie réwniez obwody
dniepropetrowski, pottawski, doniecki i kijowski. W tych obwodach znajdujg sie
centra rozwoju sektora ustugowego (Kijow i Dniepr) lub przemystowego tego
kraju. Analiza przestrzennego zréznicowania stopy bezrobocia na Ukrainie po-
kazata, ze jej wartosci zazwyczaj bylty najwyzsze w obwodach o niskim poziomie
wydajnosci pracy. Tendencje ptac i wydajnosci pracy w ukrainskich obwodach
byly bardzo zblizone. Szybki wzrost gospodarczy na Ukrainie w latach 2001—
—2007 oraz 2010—2013 doprowadzit do istotnego wzrostu ptac w tym kraju.

Oszacowane parametry rownan ptac potwierdzajg hipoteze o tym, ze prze-
strzenne zroznicowanie ptac na Ukrainie wykazuje zalezno$¢ od przestrzennego
zréznicowania wydajnosci pracy oraz stopy bezrobocia. Warto tez zauwazy¢, ze
na zroéznicowanie pfac silniej oddziatywato zréznicowanie wydajnosci pracy niz
zréznicowanie stopy bezrobocia.

Niski poziom wydajnosci pracy powodujgcy niski poziom ptac doprowadzit do
migracji zarobkowych na duzg skale. Liczba ludno$ci Ukrainy, z wylgczeniem
Republiki Autonomicznej Krymu i Sewastopola, spadta z 45,1 min w 2004 r.
do 42,7 min w koncu badanego okresu (przy czym liczba ludnosci Kijowa wzro-
sta woéwczas z 2,7 min oséb do 2,9 min oséb). Wszystkie obwody ukraihskie
poza Kijowem i obwodem zakarpackim (Ukraina Zachodnia) zanotowaty w tym
przedziale czasu zmniejszenie sie liczby ludnos$ci, przy czym najwiekszy
wzgledny spadek nastgpit w obwodach: czernihowskim i sumskim (Ukraina Pof-
nocna), kirowogradzkim (Ukraina Centralna) oraz tuganskim i donieckim (Ukrai-
na Wschodnia).

BIBLIOGRAFIA

Chugaievska, N., Tokarski, T. (2018). Wptyw zmian PKB na przestrzenne zréznicowanie bezrobocia
na Ukrainie. Wiadomosci Statystyczne, (3), 50—68.

Chugaievska, S., Chugaievska, N., Filipowicz, K. (2018). Stany dtugookresowej rownowagi grawita-
cyjnego modelu wzrostu w gospodarce ukrainskiej. Referat na VIl Ogdlnopolskg Konferencje Nau-
kowg im. prof. Z. Czerwinskiego Matematyka i informatyka na ustugach ekonomii, Poznan, kwie-
cien 2018.



T. Tokarski, S. Chugaievska, N. Chugaievska Determinanty przestrzennego zréznicowania... 33

Chugaievska, S., Chugaievska, N., Tokarski, T. (2017). Analyse statistique de I'impact de l'effet gravita-
tionnel sur la diversification du développement économique de I'Ukraine. Revue Internationale Des
Economistes De Langue Frangaise, 2(2), 72—95.

Dykas, P., Misiak, T. (2013). Determinanty przestrzennego zréznicowania wybranych zmiennych
makroekonomicznych. W: M. Trojak, T. Tokarski (red.), Statystyczna analiza przestrzennego
zréznicowania rozwoju ekonomicznego i spotecznego Polski (s. 67—80). Krakow: Wydawnictwo
Uniwersytetu Jagiellonskiego.

Gricenko, A. A. (red.). (2015). Instytutsiyni transformatsii sotsialno-ekonomichnoi systemy Ukrainy.
Kiev: Instytut ekonomiky ta prognozuvannia NAN Ukrainy.

Homiak, M. A. (2015). Analiz suchasnogo stanu zayniatosti ta bezrobittia v Ukraini. Aktualni proble-
my filosofii ta sotsiologii, (4), 141—148.

Hrycak, J. (2000). Historia Ukrainy 1772—1999. Narodziny wspéfczesnego narodu. Lublin: Instytut
Europy Srodkowo-Wschodniej.

Hud, B. (2018). Ukraincy i Polacy na Naddnieprzu, Wolyniu i w Galicji Wschodniej w XIX i pierwszej
potowie XX wieku. Warszawa: Wydawnictwo Pracownia.

Jarova, L. G. (2015). Analiz rivnia bezrobittia v Ukraini ta napriamki yogo podolannia. Globalni ta
natsionalni problemy ekonomiky, (4), 752—755.

Lysiuk, O. S., Kaflevska, S. G. (2012). Bezrobittia yak sotsialno-ekonomichna problema naselennia
Ukrainy. Ekonomichni nauki, (4), 48—53.

Mankiw, N. G., Romer, D., Weil, D. N. (1992). A Contribution to the Empirics of Economic Growth.
The Quarterly Journal of Economics, 107(2), 407—437.

Nonneman, W., Vanhoudt, P. (1996). A Further Augmentation of the Solow Model and the Empirics
of Economic Growth for OECD Countries. The Quarterly Journal of Economics, 111(3), 943—953.

Paniuk, T. (2013). Vykorystannia svitovoho dosvidu dlia vyrishennia problem rynku pratsi v Ukraini.
Ekonomika ta menedzhment, (10), 178—187.

Pastuszka, S., Tokarski, T. (2017). Analiza poréwnawcza przestrzennego zréznicowania PKB
i bezrobocia w Polsce i we Wioszech. Wiadomos$ci Statystyczne, (3), 49—70.

Pindyck, R. S., Rubinfeld, D. L. (1991). Econometric Models and Economic Forecast. New York:
McGraw-Hills.

Pustovoit, O. W. (2016). Ukrainska ekonomika: haotychni ta tsyklichni kolyvannia navkolo dovgo-
strokovogo trendu zrostannia. Ekonomika i prognozuvannia, (2), 86—109.

Rogut, A., Tokarski, T. (2001). Regional Diversity of Wages in Poland in 90’s. International Review of
Economics and Business, 68(4), 556—582.

Serczyk, W. A. (2001). Historia Ukrainy. Wroctaw, Warszawa, Krakéw: Zaktad Narodowy im. Os-
solinskich.

Solow, R. M. (1956). A Contribution to the Theory of Economic Growth. The Quarterly Journal of
Economics, 70(1), 65—94.

Solow, R. M. (1979). Another Possible Source of Wage Stickiness. Journal of Macroeconomics,
(1), 79—82.

Tokarski, T. (2011). Ekonomia matematyczna. Modele makroekonomiczne. Warszawa: Polskie
Wydawnictwo Ekonomiczne.

Trojak, M. (red.). (2015). Regionalne zréznicowanie rozwoju ekonomicznego Polski. Krakow: Wy-
dawnictwo Uniwersytetu Jagiellonskiego.

Trojak, M., Tokarski, T. (red.). (2013). Statystyczna analiza przestrzennego zréznicowania rozwoju
ekonomicznego i spotecznego Polski. Krakow: Wydawnictwo Uniwersytetu Jagiellorskiego.



Wiadomosci Statystyczne. The Polish Statistician, 2019, vol. 64, 5, 34—A47
Studia interdyscyplinarne. Wyzwania badawcze / Interdisciplinary studies. Research challenges

Kluczowe problemy metodologiczne w badaniach
nad majgtkiem gospodarstw domowych

Marcin Wronski? ®

Streszczenie. Ostatnig dekade (od poczatku kryzysu finansowego w 2008 r.) charak-
teryzuje wzrost zainteresowania ekonomistow i tworcow polityki publicznej gromadzeniem
i wykorzystaniem danych o majatku gospodarstw domowych. Ma to dwie fundamentalne
przyczyny: akumulacje majatkéw i rosngce nieréwnosci majgtkowe oraz cheé lepszego
prowadzenia polityki publicznej. Celem artykutu jest oméwienie kluczowych probleméw
metodologicznych w badaniach nad majgtkiem gospodarstw domowych, zaprezentowa-
nie rozwigzan wypracowanych w tym zakresie przez komisje eksperckg OECD i zasto-
sowanych w Household Finance and Consumption Survey oraz zidentyfikowanie obsza-
row wymagajgcych dalszych prac metodologicznych. Od 2010 r. udato sie osiagnaé
znaczny postep w zakresie pomiaru majgtku prywatnego, jednakze zagadnienie ade-
kwatnej reprezentacji najbogatszych gospodarstw domowych w prébie badawczej oraz
koncepcje majatku obejmujgce nie tylko majatek prywatny wcigz wymagajg rozwoju stan-
dardéw metodologicznych.

Stowa kluczowe: finanse osobiste, majatek gospodarstw domowych, pomiar majgtku
gospodarstw domowych, nieréwnosci majatkowe

Key methodological issues in the research on household wealth

Summary. The interest of economists and policy makers in collecting data on house-
hold wealth has been growing over the last decade (from the beginning of financial crisis
in 2008). It has two fundamental reasons: wealth accumulation and growing inequalities
as well as formulation of better public policies. The aim of the article is to discuss key
methodological issues in the research on household wealth, to present solutions devel-
oped by the OECD expert committee applied in the Household Finance and Consumption
Survey (HFCS) and to identify areas that require further consideration. Since 2010 signifi-
cant progress has been achieved in the measurement of private wealth. Further research
on the adequate representation of the richest households in the research sample and
concepts of wealth broader than private wealth should be encouraged.

Keywords: personal finance, household wealth, measurement of household wealth,
wealth inequalities

JEL: C81, C82, D31
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Od poczatku kryzysu finansowego w 2008 r. obserwuje sie wzrost zaintere-
sowania naukowcow oraz tworcéw polityk publicznych gromadzeniem i wyko-
rzystaniem danych o majatkach gospodarstw domowych. W 2010 r. Europejski
Bank Centralny (EBC) we wspétpracy z partnerami narodowymi po raz pierwszy
zrealizowat europejskie badanie ankietowe dotyczace aktywdéw i pasywow go-
spodarstw domowych — Household Finance and Consumption Survey (HFCS).
Wieksza dostepnos¢ danych dotyczgcych majgtku gospodarstw domowych po-
woduje, ze pojawia sie coraz wiecej publikacji naukowych na ten temat.

Rosngce zainteresowanie majatkami gospodarstw domowych ma dwie funda-
mentalne przyczyny. Pierwszg z nich jest postepujgca akumulacja zasobdéw
majatkowych oraz wzrost nieréwnosci majgtkowych (wieksza dostepnos¢ danych
o aktywach i pasywach gospodarstw domowych jest kluczowa dla lepszego zro-
zumienia przyczyn, przebiegu oraz konsekwencji tego procesu). Drugg — wptyw
sytuacji finansowej sektora gospodarstw domowych na stabilno$¢ finansowg ca-
tej gospodarki, ktdrego site dobitnie pokazat globalny kryzys finansowy. Wieksza
wiedza o zasobach majgtkowych gospodarstw domowych jest réwniez funda-
mentem badan dotyczgcych konsekwencji dystrybucyjnych polityki gospodarczej
oraz umozliwia lepsze zrozumienie mechanizmdw transmisji polityki pienieznej.

Poprawa dostepno$ci danych o zasobach majgtkowych gospodarstw domo-
wych wymagata rozwiniecia standardow metodologicznych. Pomiar majatku jest
trudniejszy niz pomiar dochodéw gospodarstw domowych nie tylko ze wzgledu
na nikle doswiadczenie wiekszosci krajéw w tej dziedzinie, lecz takze z powodu
licznych problemoéw koncepcyjnych i technicznych. W ciggu minionej dekady
poczyniono jednak znaczne postepy w tym zakresie. W ramach prac grupy eks-
perckiej OECD (2013) opracowano standardy metodologiczne umozliwiajgce
rozwigzanie wielu problemoéw wystepujgcych przy prowadzeniu badan nad ma-
jatkiem gospodarstw domowych.

Celem niniejszego artykutu jest oméwienie kluczowych probleméw metodolo-
gicznych w badaniach nad majgtkiem gospodarstw domowych, zaprezentowanie
rozwigzan w tym zakresie wypracowanych przez komisje eksperckg OECD oraz
identyfikacja obszaréw wymagajgcych dalszych prac metodologicznych. Podsta-
wa prowadzonych rozwazan sg standardy wypracowane przez OECD, ktére zna-
lazty zastosowanie w HFCS. Za koncentracjg uwagi na rozwigzaniach stosowa-
nych w badaniu EBC przemawia jego miedzynarodowy charakter oraz liczba
publikacji naukowych przygotowanych na podstawie uzyskanych w nim danych
— mimo ze udostepniono je badaczom dopiero w kwietniu 2013 r., do grudnia
2016 r. ukazato sie ponad 150 publikacji naukowych wykorzystujgcych jego wy-
niki (ECB, 2016a). Ponadto HFCS opracowano stosunkowo niedawno,
uwzgledniajgc doswiadczenia ptyngce z innych badah zasobéw majgtkowych
gospodarstw domowych, co sprawia, ze opiera sie ono na najbardziej zaawan-
sowanych standardach metodologicznych. Oméwiono takze zagadnienia, ktore
nie zostaty uwzglednione w standardach OECD. Ws$réd wyzwan metodologicz-
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nych wcigz oczekujgcych na rozwigzanie najwazniejsze sg odpowiednia repre-
zentacja os6b najbogatszych w probie badawczej oraz pomiar oparty na kon-
cepcji obejmujacej nie tylko majgtek prywatny.

PRZYCZYNY WZROSTU ZNACZENIA DANYCH O MAJATKU
GOSPODARSTW DOMOWYCH

Pomiedzy 1970 r. a 2015 r. stosunek warto$ci majgtku do PKB w krajach roz-
winietych wzrést z 200—400% (w wypadku odpowiednio Niemiec i Hiszpanii)
do 400—700% (Niemcy i Wiochy). Oznacza to, ze po okresie spadku wartosci
majatku w relacji do dochodéw w latach 1914—1970 powracamy obecnie do po-
ziomu znanego z poczatku ubiegtego wieku. Podobnie udziat zaréwno procenta,
jak i decyla najbogatszych w catosci zgromadzonych zasobéw majatkowych
po spadku w okresie powojennym od 1970 r. roénie, a w wypadku Stanow Zjed-
noczonych osiggnat juz poziom z lat 20. XX w. (Piketty, 2014). Proces wzrostu
wartosci majgtku prywatnego uzupetnia spadek wartosci majgtku publicznego.
W skrajnych przypadkach, jak np. w Stanach Zjednoczonych i Wielkiej Brytanii,
warto$¢ netto majatku publicznego jest nizsza od zera, poniewaz zadtuzenie pan-
stwa jest wieksze od wartosci aktywow publicznych (Alvaredo, Chancel, Piketty,
Saez i Zucman, 2017).

Jako ze majatek jest efektem wieloletniej akumulacji, a nie corocznym stru-
mieniem, nieréwnosci majatkowe sg zwykle wyzsze niz nieréwnosci dochodowe.
Jesli gospodarstwa regularnie oszczedzajg czes¢ swoich dochoddéw, a stopy
oszczedno$ci sg zréznicowane pomiedzy gospodarstwami dochodowymi, to
nieréwno$ci dochodowe bedg sie kumulowaé w postaci rosngcych nieréwnosci
majatkowych. W Stanach Zjednoczonych goérny procent dystrybucji dochodu
otrzymuje 19,59% catosci dochoddéw, podczas gdy 1% najbogatszych gospo-
darstw domowych posiada 37,03% zgromadzonych zasobdéw majatkowych.
Podstawowe miary nieréwnosci dochodowych i majgtkowych w czterech wybra-
nych gospodarkach rozwinigetych zestawiono w tablicy.

NIEROWNOSCI DOCHODOWE | MAJATKOWE W WYBRANYCH GOSPODARKACH
ROZWINIETYCH WEDLUG DANYCH ZA OSTATNI DOSTEPNY ROK*

Dochod Majatek
Kraje o o wspotczynnik o6 o | wspoiczynnik
1%" 10%° Giniego 1% 10% Giniego
Stany Zjednoczone .................... 19,59 46,32 0,391 37,03 72,18 0,801
Wielka Brytania ..........cc.ccceeenee. 14,53 41,29 0,351 19,88 51,92 0,697
NIEMCY ..o 13,23 | 40,34 0,293 23,60 59,80 0,762
Francja ....ccccoeoeeeeiineeee e 10,79 32,63 0,295 23,28 55,28 0,702

a Dane za 2014, 2015 lub 2016 r. — w zaleznosci od kraju. b Udziat gospodarstw domowych o najwyzszych
dochodach w catosci dochodu. ¢ Udziat gospodarstw domowych o najwigkszym majatku w cato$ci majatku.

Zr 6 dto: opracowanie wiasne na podstawie OECD (2018a), ECB (2017) oraz danych World Inequality Database.
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Wzrost nieréwnosci majgtkowych moze prowadzi¢ do uzyskania przez grupy
najbogatszych nadmiernego wptywu na polityke, a to z kolei moze zosta¢ wyko-
rzystane do tworzenia korzystnych dla nich regulacji. Nadmierne nieréwnosci
majgtkowe ograniczajg mozliwos¢ inwestowania w edukacje przez gospodar-
stwa domowe nalezgcych do nizszych grup decylowych dystrybucji majatku,
a takze klasy sredniej. Ponadto zagrazajg rownosci szans. Gorsze regulacje
instytucjonalne, nizsza jako$¢ kapitatu ludzkiego oraz ograniczenie roéwnos$ci
szans mogg negatywnie wptywac na wzrost gospodarczy, przez co w dtuzszym
okresie nieréwnosci majgtkowe moga okazac sie szkodliwe réwniez dla wzgled-
nie dobrze sytuowanych gospodarstw domowych. Ze wzgledu na wcigz matg
dostepnos¢ danych przeprowadzono niewiele badan empirycznych dotyczgcych
wplywu nieréwnosci majatkowych na wzrost gospodarczy. Ich wyniki wskazuja,
ze nieréwnosci majatkowe sag grozne dla wzrostu gospodarczego szczegdlnie
wtedy, gdy zrodtem majgtku najbogatszych sg ich wptywy polityczne (Bagchi
i Svejnar, 2015).

Majatek jest podstawowym srodkiem umozliwiajgcym utrzymanie poziomu
konsumpcji w okresie przejsciowych trudnosci finansowych, a takze — oprécz
publicznych systemow emerytalnych — zabezpieczajgcym konsumpcje w okre-
sie po przejsciu na emeryture. Dzis, gdy starzenie sie spoteczenstwa zagraza
wysokos$ci przysztych emerytur, zagadnienie adekwatnych oszczedno$ci emery-
talnych jest szczegdlnie istotne.

Z perspektywy polityki gospodarczej duze znaczenie majg nie tylko same
informacje o wielkosci zasobéw majatkowych gospodarstw domowych, lecz
takze dane dotyczgce ich struktury. Struktura aktywow i zobowigzan finanso-
wych gospodarstw domowych wptywa na transmisje polityki pienieznej (Kaplan,
Moll i Violante, 2016) i jest istotna z punktu widzenia polityki makroostrozno-
$ciowej (Ampudia, van Vlokhoven i Zochowski, 2014; Gross i Poblacion, 2017).
Nadmierne zadtuzenie gospodarstw domowych moze ostabia¢ stabilno$¢ sys-
temu finansowego, a duza popularnos¢ zadtuzenia w walutach obcych powo-
duje, ze finanse gospodarstw domowych wykazujg wyjgtkowg wrazliwo$¢ na
wahania kurséw walutowych. Banki centralne sg zainteresowane rowniez wpty-
wem zmiany cen aktywow bedgcych wynikiem polityki pienieznej na warto$¢
majatku gospodarstw domowych oraz na nieréwnosci majgtkowe (Adam i Zhu,
2015).

Dane na temat wartosci i struktury majatku gospodarstw domowych maja
ponadto znaczenie z perspektywy czysto teoretycznej. Jednym z podstawowych
zagadnienh teorii ekonomii jest kwestia podejmowania decyzji przez podmioty
gospodarcze. Wysokiej jakosci informacje dotyczgce struktury zasobéw pozwa-
lajg bada¢ m.in. decyzje alokacyjne gospodarstw domowych (Porpiglia, Le
Blanc, Teppa, Zhu i Ziegelmeyer, 2015), sposéb, w jaki zabezpieczajg sie one
przed ryzykiem (Ehrmann i Ziegelmeyer, 2014), czy wptyw majatku na decyzje
konsumpcyjne (Arrondel, Lamarche i Savignac, 2015).
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KONCEPCJA MAJATKU GOSPODARSTWA DOMOWEGO

Powszechnie stosowana definicja majgtku netto gospodarstwa domowego
opiera sie na koncepc;ji bilansu wykorzystywanej w rachunkowosci. Najpierw gro-
madzi sie informacje dotyczgce aktywow i zobowigzan gospodarstw domowych,
a nastepnie wyznacza sie majgtek netto, odejmujgc od wartosci aktywdw danego
gospodarstwa domowego wartos¢ jego zobowigzan. Warto zwréci¢ uwage, ze
niska wartos¢ majatku netto moze wynika¢ z dwéch odmiennych przyczyn: matych
aktywow i braku zobowigzanh oraz duzych aktywow i wysokich zobowigzan. Stan
badan nad zadluzeniem gospodarstw domowych w Polsce szczeg6towo omawiajg
Watega i Watega (2018).

W znacznej wiekszosci prowadzonych badan majatek netto obejmuje jedynie
podlegajgce rynkowej wycenie aktywa i pasywa bedace prywatng wiasnoscig
danego gospodarstwa domowego. Pomiarem nie sg objete uprawnienia gospo-
darstw domowych w systemach zabezpieczenia socjalnego, w szczegdlnosci
w publicznym systemie emerytalnym. Przyczynami wytgczenia majatku socjalne-
go (social security wealth) sa niewielka mozliwos¢ dysponowania nim przez go-
spodarstwo domowe oraz trudnosci pomiaru wynikajgce z tego, ze wiele gospo-
darstw domowych dysponuje jedynie ograniczong wiedzg o wartosci wtasnych
uprawnien w systemach socjalnych. Argumentem za przyjeciem takiego rozwig-
zania jest rowniez zachowanie spojnosci z systemem rachunkéw narodowych
(OECD, 2013).

Wytgczenie uprawnien w systemach zabezpieczenia socjalnego z majatku go-
spodarstw domowych rodzi powazne konsekwencje, poniewaz mogg one, podob-
nie jak majgtek prywatny, stanowi¢ $rodek stuzacy do miedzyokresowego transfe-
ru konsumpcji. W krajach, w ktérych systemy zabezpieczeh spotecznych sg bar-
dziej rozbudowane, gospodarstwa domowe gromadzg prywatne zasoby majagtko-
we 0 nizszej wartosci, poniewaz w razie trudnosci finansowych moga liczy¢ na
wieksze wsparcie panstwa. Substytucja pomiedzy majatkiem prywatnym a upraw-
nieniami w systemach zabezpieczen spotecznych zachodzi zwltaszcza w zakresie
oszczednosci emerytalnych. Jej wystepowanie ma szczegdlne znaczenie dla po-
réwnan miedzynarodowych. Jesli wartos¢ majatku netto gospodarstw domowych
w jednym kraju jest nizsza niz w drugim, to nie musi to koniecznie oznacza¢, ze
w tym pierwszym gospodarstwa sg biedniejsze. Réznica moze wynika¢ rowniez
Z wyzszego rozwoju mechanizméw panstwa dobrobytu w pierwszym z krajéw,
co sprawia, ze gospodarstwa domowe w nim zlokalizowane mogg w wiekszym
stopniu dokonywa¢ miedzyokresowych transferéw konsumpcji za posrednictwem
mechanizméw zabezpieczenia spotecznego i dzieki temu gromadzi¢ mniejszy
majatek prywatny. Badania na podstawie danych HFCS potwierdzajg, ze rdznice
w hojnosci systemow zabezpieczenia spotecznego czesciowo wyjasniajg mie-
dzynarodowe réznice wartosci zasobow majgtkowych gospodarstw domowych,
a wzrost publicznych wydatkéw na emerytury i Swiadczenia socjalne obniza majg-
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tek netto gospodarstw domowych. Negatywny wptyw wydatkow spotecznych na
wysokos¢ majgtku gospodarstw domowych jest najsilniejszy w najnizszym decylu
dystrybucji, a wraz ze wzrostem zamoznos$ci gospodarstw domowych — maleje
(Fessler i Schiirz, 2015).

Majatek mierzy sie na poziomie gospodarstw domowych, poniewaz wspdinie
wykorzystujg one posiadane zasoby. Gospodarstwo domowe to osoba bgdz gru-
pa oséb zamieszkatych razem i wspdlnie utrzymujgcych sie. W badaniach ankie-
towych zwykle nie uwzglednia sie zamieszkujgcych w obiektach zbiorowego za-
kwaterowania (np. akademikach, oddzielnie wynajmowanych pokojach w miesz-
kaniu) oraz instytucjach (np. wiezieniach, zakonach, domach pomocy spotecz-
nej). Sposoéb traktowania osob, ktdre ze wzgledu na obowigzki zawodowe, edu-
kacje lub leczenie okresowo przebywajg poza swoim gospodarstwem domowym,
rézni sie w zaleznosci od badania, jednakze zgodnie z rekomendacjami OECD
powinny one wcigz byc¢ traktowane jako jego czes¢.

Gospodarstwa domowe sg wysoce niejednorodne. Rdéznig sie m.in.: liczbg
cztonkéw, ich wiekiem, poziomem edukacji i pozycjg na rynku pracy oraz cha-
rakterem powigzan miedzy osobami do niego nalezacymi. Odmienna struktura
gospodarstw domowych w réznych panstwach jest powaznym problemem dla
miedzynarodowych poréwnan majgtkéw gospodarstw domowych. Przyktadowo
jesli w panstwie A mieszka 10 oséb, z ktérych kazda dysponuje jedng jednostkg
majatku i ktére tworzg 10 jednoosobowych gospodarstw domowych, to w tym
kraju bedziemy obserwowaé peing rownos¢ majatkowg oraz srednig wartosé
majatku gospodarstwa domowego wynoszacg jedng jednostke majgtku. Jezeli
za$ w panstwie B réwniez mieszka 10 osdb, z ktérych kazda posiada jedng
jednostke majatku, ale tworzg one szes$¢ gospodarstw domowych, to Srednia
warto$¢ majatku gospodarstwa domowego wyniesie 1,6(6) jednostek majatku,
a w panstwie tym wystepowac beda istotne nieréwnosci majatkowe.

Stosujgc odpowiednie narzedzie ekonometryczne, mozna zmierzy¢, czy réz-
nice w strukturze gospodarstw domowych wyjasniajg czes¢ miedzynarodowych
réznic dystrybucji majatku (Bover, 2010). W tym celu najczesciej zastosowanie
znajdujg semiparametryczne metody konstrukcji dystrybucji kontrfaktycznych
(DiNardo, Fortin i Lemieux, 1996) oraz uwzglednienie zmiennej opisujacej struk-
ture gospodarstwa domowego w stosowanych modelach. Odmienna struktura
gospodarstw domowych wyjasnia nawet 50% réznicy pomiedzy mediang majat-
ku gospodarstw domowych w Austrii a mediang majatku w strefie euro; jest row-
niez istotnym czynnikiem wyjasniajagcym badz maskujgcym réznice w innych
panstwach uczestniczgcych w HFCS (Fessler, Lindner i Segalla, 2013).

Naukowcy ponadto gromadzg dane i prowadzg badania, opierajgc sie na
szerszych koncepcjach majgtku niz majgtek prywatny. Badania na temat majat-
ku poszerzonego (augmented wealth), czyli obejmujgcego zaréwno majatek
prywatny, jak i majgtek socjalny, wskazujg, ze uprawnienia emerytalne w syste-
mie publicznym sg istotng czescig majgtku gospodarstw domowych, a réznice
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w wysokosci majatku socjalnego czesciowo amortyzujg miedzynarodowe rozni-
ce w wysokosci majatkow prywatnych. Ponadto, w zwigzku z tym, Zze majatek
socjalny stanowi wiekszg cze$¢ majagtku poszerzonego w wypadku ubozszych
gospodarstw domowych, uwzglednienie majgtku socjalnego czesciowo niweluje
nierébwnosci majgtkowe. Przykladowo w Stanach Zjednoczonych i Niemczech
uprawnienia w publicznych systemach emerytalnych stanowig odpowiednio 48%
i 61% majatku gospodarstw prywatnych. Mediana majgtku prywatnego w Sta-
nach Zjednoczonych jest 1,8 razy wieksza niz w Niemczech, podczas gdy me-
diana majatku poszerzonego jedynie 1,4 razy wieksza. Po uwzglednieniu majat-
ku socjalnego wspétczynnik Giniego dla dystrybucji majatku w Stanach Zjedno-
czonych spada z 0,892 do 0,701 i z 0,765 do 0,501 w Niemczech (Boénke,
Grabka, Schroder i Wolff, 2017).

Zasoby majgtkowe gospodarstw domowych sg silnie zmienne w cyklu zycia.
Warto$¢ majgtku netto mtodych gospodarstw domowych jest niewielka lub wrecz
ujemna. W nastepnych latach ro$nie wraz z akumulacjg oszczednosci i sptatg
kredytow. Po przejsciu na emeryture wysokos¢ majatku ponownie spada. Nie-
réwnosci majagtkowe czesciowo wynikajg zatem z réznic wieku gospodarstw
domowych, jednakze badania nie dostarczajg jasnych wynikow dotyczgcych
wptywu starzenia sie spoteczenstw na poziom nierownos$ci (Tyrowicz, Makarski
i Bielecki, 2018; Vandenbroucke, 2016).

ZRODEA DANYCH O MAJATKU GOSPODARSTW DOMOWYCH

Dane na temat zasobéw majgtkowych gospodarstw domowych mogg pocho-
dzi¢ ze zrodet administracyjnych, makroekonomicznych oraz z badan ankieto-
wych. Kazde z nich ma pewne wady i zalety, wlasng specyfike oraz okreslone
mozliwosci zastosowania. W praktyce najczesciej wykorzystuje sie badania
ankietowe, przyjmujgce postaé specjalistycznych badan majgtku gospodarstw
domowych badz specjalistycznego modutu w ogdlniejszym badaniu sektora
gospodarstw domowych. Dane administracyjne sg jednak czesto uzywane
w celu lepszego doboru préby badawczej, a dane makroekonomiczne mogg
postuzy¢ do oceny wiarygodnosci wynikéw badania ankietowego (Andreasch
i Lindner, 2014).

W ostatnich latach zdecydowanie wzrosto wykorzystanie danych administra-
cyjnych w naukach spotecznych, a w szczegdlnosci w badaniach ekonomicz-
nych (Conelly, Playford, Gale i Dibben, 2016). W latach 1980—2010 odsetek
artykutéw opartych na danych administracyjnych opublikowanych w czotowych
czasopismach naukowych z dziedziny ekonomii zwiekszyt sie (w zaleznosci
od czasopisma) z 0—50% do 40—75% (Chetty, 2012). Gtéwnymi zaletami da-
nych administracyjnych sa: mozliwos¢ dostarczenia informacji na temat catej
populacji badz jej segmentéw, wysoka adekwatnosé oraz dostepnosé w hory-
zoncie wieloletnim.
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Wykorzystanie danych administracyjnych w badaniach daje duze mozliwosci,
ale wigzg sie z tym réwniez pewne wyzwania. Dostep do danych administracyj-
nych — ze wzgledu na bezpieczehstwo — zwykle jest ograniczony do placéwek
instytucji, ktére je zgromadzity. W niektérych wypadkach dane administracyjne
mozna jednak pobra¢ za pomocg zabezpieczonego potgczenia. W przeciwien-
stwie do danych ankietowych, ktorym zwykle towarzyszy bogata dokumentacja
techniczna, dane administracyjne czesto sg nieopisane, co oznacza koniecz-
nos¢ poswiecenia dodatkowego czasu przez badaczy. Mimo znacznie wiekszej
liczby obserwaciji niz w wypadku danych ankietowych liczba informacji (réznych
zmiennych) dostepnych na temat kazdej obserwaciji jest mniejsza. Ograniczenia
te mozna czesciowo zniwelowagé, taczgc dane z réznych zrédet administracyj-
nych, jednak jest to dos¢ trudne, a czesto niemozliwe. Ze wzgledu na to, ze
danych administracyjnych nie gromadzi sie z zamiarem ich wykorzystania
w badaniach naukowych, przed rozpoczeciem analiz iloSciowych konieczne jest
ich wczesniejsze przygotowanie (uporzgdkowanie, oczyszczenie). Nalezy row-
niez pamietac, ze chociaz jakos¢ danych administracyjnych zwykle przewyzsza
jakos¢ danych ankietowych, to w niektérych wypadkach mogg istnie¢ czynniki
sprawiajgce, ze wartosci w administracyjnych zbiorach danych nie odpowiadajg
warto$ciom rzeczywistym. Przyktadowo jesli majgtek w danym kraju jest opodat-
kowany, jego wartos¢ moze by¢ zanizana w zeznaniach podatkowych w celu
uzyskania nizszych podatkow.

O ile w wypadku danych ankietowych liczba obserwacji wynosi zwykle od
kilku do kilkanastu tysiecy, o tyle w wypadku danych administracyjnych moze
by¢ liczona w dziesigtkach milionéw. Bardzo wysoka liczba obserwacji ma
oczywiste konsekwencje dla stosowanych miar statystycznych. W wypadku re-
gresji liniowych btedy standardowe wspotczynnikow regresji bedg zdecydowanie
mniejsze, niz gdyby obliczeh dokonano na podstawie kilku tysiecy obserwac;ji.
W efekcie konwencjonalne testy istotnosci statystycznej moga wskazywac¢ na
bardzo wysoki poziom istotnosci (Lin, Lucas i Schmueli, 2013). Mozliwym roz-
wigzaniem tego problemu jest obnizenie stosowanych progow istotnosci wraz ze
wzrostem liczebno$ci préby (Greene, 2003), jednakze w literaturze nie ma kon-
sensusu co do progéw istotnosci, ktére nalezy stosowaé w przypadku préb
o réznej liczebnosci.

Wzrost wykorzystania danych administracyjnych w badaniach ekonomicznych
tylko w niewielkim stopniu, zaobserwowaé¢ mozna w wypadku badan nad zasob-
noscig gospodarstw domowych. W 2017 r. majatek netto byt opodatkowany
zaledwie w czterech panstwach OECD (OECD, 2018b), a dane pochodzace
z podatkéw spadkowych mozna wykorzystac¢ jedynie w ograniczonym zakresie.
Nawet w krajach, w ktoérych administracja publiczna gromadzi dane na temat
majatku gospodarstw domowych badz ich zasadniczych sktadowych (np. nieru-
chomosci), zwykle nie udostepnia ich w celach naukowych ze wzgledu na ich
szczegolng wrazliwo$¢ w kontekscie ochrony prywatnosci.
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Dane na temat aktywow i pasywow gospodarstw domowych ujete sg w sys-
temie rachunkéw narodowych. Istotng zaletg wykorzystania danych makroeko-
nomicznych jest ich wysoka miedzynarodowa poréwnywalnos¢ wynikajgca ze
wspoinej metodologii opracowywania rachunkéw narodowych. Dane makroeko-
nomiczne jako podawane na poziomie zagregowanym majg jednak jedng klu-
czowg wade — niemozliwe jest ich przetozenie na poziom poszczegdlnych go-
spodarstw domowych. Z tego powodu traktuje si¢ je raczej jako dane uzupetnia-
jace, np. w celu oceny wiarygodnos$ci wynikéw badan ankietowych.

Dane ankietowe sg obecnie najczesciej wykorzystywane w badaniach nad
majatkiem gospodarstw domowych. Rezerwa Federalna oraz Bank Wtoch pro-
wadzg regularne badania ankietowe majatkow gospodarstw domowych juz od
lat 60. XX w., a kolejne panstwa dofgczyly do nich w latach 90. W panstwach
strefy euro dostepnos¢é miedzynarodowo spéjnych danych majatkowych znacz-
nie wzrosta po opracowaniu i przeprowadzeniu pierwszej edycji HFCS w 2010 r.
(ECB, 2013). Uczestniczg w nim rowniez Polska i Wegry, czyli kraje, ktére nie
przyjety wspolnej waluty. Gtéwng zaletg badan ankietowych jest mozliwos¢ ze-
brania szczegodtowych i jednostkowych danych dotyczacych charakterystyk go-
spodarstwa domowego i jego majgtku, w tym doktadnej struktury aktywoéw i pa-
sywow. Informacja o cechach determinujgcych poziom majgtku gospodarstwa
domowego, takich jak m.in. jego struktura, poziom wyksztatcenia oraz sytuacja
0so6b je tworzgcych na rynku pracy, nie jest mozliwa do uzyskania za pomocg
innych metod badz jest dostepna jedynie w waskim zakresie. Zasadniczymi
wadami badan sondazowych sg trudnosci metodologiczne zwigzane z ich prze-
prowadzeniem oraz wysoki koszt ich realizaciji.

PROBLEMY METODOLOGICZNE BADAN ANKIETOWYCH

Gléwnym wyzwaniem, przed jakim stojg autorzy badan ankietowych, jest od-
powiedni dobdr préby badawczej. Zaréwno w przypadku badan majgtkow gospo-
darstw domowych, jak i badan ich dochoddéw jest to szczegoine wyzwanie, po-
niewaz bogatsze gospodarstwa domowe rzadziej odpowiadajg na ankiety. Jesli
prawdopodobienstwo odpowiedzi na ankiete maleje wraz ze wzrostem wartosci
majatku netto, otrzymane wyniki mogg byé znacznie zanizone. Nieadekwatna
reprezentacja najbogatszych gospodarstw domowych wptywa szczegdlnie silnie
na wartosci $rednie, majgc rownoczesnie ograniczony wptyw na mediane. Pro-
blem wrazliwosci miar nieréwnosci na stopien reprezentacji najpbogatszych gospo-
darstw domowych zostanie szerzej oméwiony w nastepnej czesci artykutu.

W celu zapewnienia odpowiedniej reprezentacji najbogatszych gospodarstw
domowych przeprowadzajgcy badanie zwykle stosujg nadprobkowanie, wigczajac
do préby wiecej gospodarstw domowych mogacych naleze¢ do gornego decyla
(percentyla) dystrybucji majgtku. Sposréd 20 panstw uczestniczagcych w HFCS 15
stosuje nadprébkowanie zamoznych gospodarstw domowych, w wiekszosci wy-
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padkéw postugujgc sie kluczem regionalnym. Moze mie¢ on réznorodny charak-
ter: od wigczenia do préby wiekszej liczby gospodarstw domowych z najbogat-
szych regionéw kraju i ponadproporcjonalnej reprezentacji stolicy, poprzez wyko-
rzystanie danych dotyczgcych powierzchni mieszkan i cen nieruchomosci, az po
zastosowanie bardziej skomplikowanych danych administracyjnych, takich jak np.
spozycie energii elektrycznej lub wysokosé ptaconych podatkéw. Problem zbyt
niskiej reprezentacji czesci gospodarstw domowych mozna réwniez ograniczy¢ za
pomocg odpowiedniego uzycia wag przypisywanych kazdej obserwacji.

Stopien niedoszacowania wartosci majgtkdw ze wzgledu na brak odpowied-
niego uwzglednienia najbogatszych gospodarstw domowych mozna oceni¢,
poréwnujgc dane sondazowe z danymi makroekonomicznymi dotyczgcymi ak-
tywéw i pasywow gospodarstw domowych. Rdéznica pomiedzy danymi uzyska-
nymi z tych dwéch zrodet moze oczywiscie wynikaé takze z innych czynnikow,
w szczegoblnosci odmiennych koncepcji metodologicznych (Andreasch i Lindner,
2014). Poniewaz szczyt dystrybucji majgtku mozna przyblizyé za pomocg rozkta-
du potegowego (Pareto, 1897), naukowcy estymujg goérny fragment dystrybucii
majatku na podstawie rankingéw najbogatszych oséb w danym kraju (Vermeulen,
2014). Najnowsze badania wskazujg jednak, ze rozktad potegowy odzwierciedla
jedynie 35% danych zawartych w rankingach najbogatszych, co oznacza, ze
cechuje sie on efektywnoscig poréwnywalng z innymi mozliwymi do zastosowa-
nia rozktadami, w szczegoélnosci z rozktadem log-normalnym (Brzeziriski, 2014).

Problemem badan ankietowych jest rowniez wiarygodnos$¢ udzielanych odpo-
wiedzi. Na pytania postawione w kwestionariuszu zwykle odpowiada osoba o naj-
wyzszym poziomie wiedzy finansowej, jednakze nawet ona moze nie mie¢ peinej
wiedzy o aktywach i zobowigzaniach gospodarstwa domowego. Osoba referencyj-
na samodzielnie szacuje warto$¢ poszczegolnych aktywow, a przez to moze zabu-
rzy¢ adekwatnos¢ odpowiedzi odnoszgcych sie do aktywow rzeczowych nabytych
dawniej, w szczegolnosci nieruchomosci. Respondenci nie zawsze uwzgledniajg
nagte zmiany cen aktywow, zwykle zanizajgc ich wartos¢ w okresie szybkiego
wzrostu ich cen i zawyzajgc ja w okresie szybkiego spadku ich cen. Wigkszos¢
wiadcicieli nieruchomosci zawyza ich warto$é, chociaz wiasciciele nieruchomosci
nalezacych do gornego decyla dystrybucji wartosci nieruchomosci zwykle ja zani-
zajg (Tonkin, 2018). Niedoktadno$¢ udzielanych odpowiedzi jest problemem dla
konstrukcji dystrybuciji majagtkéw oraz pomiaru ich nieréwnosci, kwestia ta ma jed-
nak mniejsze znaczenie w badaniach decyzji gospodarstw domowych. Nawet jezeli
informacje o wartosci aktywdw posiadane przez gospodarstwo domowe sg niepre-
cyzyjne, to wtasnie nimi kieruje sie ono, podejmujgc decyzje alokacyjne.

W wypadku gdy otrzymane odpowiedzi okazg sie niespojne z innymi zrodtami
danych, mozna rozwazy¢ poddanie ich korekcie eksperckiej. Mozliwos¢ taka
istnieje szczegdlnie w odniesieniu do tych sposrdd aktywdéw finansowych, ktére
sg regularnie raportowane przez obstugujgce je podmioty do organéw nadzoru
finansowego. Konstruujac badania ankietowe, nalezy rowniez pamieta¢ o od-
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wrotnej zaleznosci pomiedzy szczegétowoscig zadawanych pytan a szansg
otrzymania wiarygodnych odpowiedzi.

Podobnie jak w innych badaniach ankietowych badajgcy zasoby majgtkowe
gospodarstw domowych stykajg sie z czesciowym brakiem odpowiedzi, czyli sytu-
acjg, w ktorej respondent ignoruje niektore pytania zawarte w ankiecie. Problem
ten rozwigzuje sie zwykle za pomocg imputacji wielokrotnej (Rubin, 2004), uzu-
petniajgc brakujgcg warto$¢ wartoscig prognozowang na podstawie innych odpo-
wiedzi danego gospodarstwa domowego przez model ekonometryczny estymo-
wany na podstawie prowadzonego badania ankietowego. Sposréd 20 krajow
uczestniczgcych w HFCS 16 zdecydowato sie na estymacje brakujgcych odpo-
wiedzi przy zastosowaniu modelu imputacji wielokrotnej opracowanego przez
EBC (ECB, 2016b).

POMIAR NIEROWNOSCI MAJATKOWYCH

Jak wskazano, jednym z podstawowych celéw badan zasobow majgtkowych
gospodarstw domowych jest uzyskanie informacji na temat nieréwnosci majat-
kowych. Rozktad majgtku moze by¢ analizowany przy zastosowaniu m.in.: sze-
regow rozdzielczych, dystrybuant, krzywych Lorenza, miar decylowych oraz miar
nieréwnosci.

Ze wzgledu na tatwos¢ interpretacji przez opinie publiczng w publikacjach sta-
tystycznych oraz popularnonaukowych najczesciej stosuje sie miary decylowe,
ukazujgce udziat gérnego decyla bgdz percentyla w catosci majagtku w danym
kraju. Ten sposob prezentaciji danych jest zrozumiaty takze dla oséb nieposiada-
jacych wyksztatcenia ekonomicznego, eksponuje problem nieréwnosci majatko-
wych, a takze zwieksza szanse na zapamietanie informacji przez odbiorcow.

Oproécz miar decylowych, ze wzgledu na tatwosé interpretacji, mozliwos¢ de-
kompozycji oraz spetnienie zasad transferu, najczesciej stosuje sie wspotczyn-
nik Giniego. Mozliwych do zastosowania wspotczynnikdw nieréwnosci jest
oczywiscie o wiele wiecej (Cowell, 2009), lecz ich petne omdéwienie wykracza
poza zakres niniejszego artykutu. Stosujgc miary nieréwnosci, nalezy pamietac,
ze majatek netto, w odréznieniu od znacznej wiekszosci zmiennych ekonomicz-
nych, moze przyjmowac nie tylko wartosci dodatnie, lecz takze wynosi¢ 0 badz
przyjmowac¢ wartosci ujemne, co wyklucza zastosowanie wspoétczynnikéw zdefi-
niowanych jedynie dla wartosci dodatnich.

Ze wzgledu na to, ze jednym z zasadniczych problemoéw badan ankietowych
jest nizsza reprezentacja najbogatszych gospodarstw domowych, zaleca sie
stosowanie miar odpornych na to zjawisko. Mediana jest duzo mniej wrazliwa na
zmiany na $cistym szczycie dystrybucji majgtku niz $rednia. Podobnie wspot-
czynnik Giniego jest wrazliwy przede wszystkim na zmiany w okolicach mediany
rozkfadu; najbogatsze gospodarstwa domowe majg mniejsze znaczenie. Stopien
reprezentacji najbogatszych gospodarstw domowych ma znaczny wptyw na ab-
solutne miary nieréwnosci, co powaznie ogranicza ich stosowanie przez prowa-
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dzgcych badania w tym zakresie. Miary decylowe réwniez sg silnie wrazliwe na
stopien reprezentacji najpogatszych gospodarstw domowych w prébie. Po korek-
cie wynikow badan sondazowych na podstawie krajowych list najbogatszych
udziat gospodarstw domowych o najwyzszych dochodach w catosci dystrybuciji
zdecydowanie wzrasta (Bach, Thiemann i Zucco, 2018).

PODSUMOWANIE

Wzrost zainteresowania gromadzeniem i wykorzystaniem danych na temat
zasobow majgtkowych gospodarstw domowych w ostatniej dekadzie od poczat-
ku kryzysu finansowego w 2008 r. byt spowodowany postepujgca akumulacjg
majatku i rosngcymi nierdwnosciami majgtkowymi oraz checig lepszego prowa-
dzenia polityk publicznych.

Mimo wzrostu znaczenia danych administracyjnych w badaniach ekonomicz-
nych badania ankietowe wcigz sg kluczowym zrédtem danych na temat zasobdéw
majgtkowych gospodarstw domowych. Prowadzacy je zmagajg sie z wieloma
problemami wskazanymi w niniejszym artykule, sposréd kitdrych szczegolnie
istotne jest zapewnienie odpowiedniego udziatu najbogatszych gospodarstw
domowych w prébie. Jedli prawdopodobienstwo udziatu w badaniach ankieto-
wych jest negatywnie skorelowane z wartosciag majatku gospodarstwa domowe-
go, to wartos¢ majgtku gospodarstw domowych, a takze nieréwnos¢ jego dystry-
bucji mogg zosta¢ powaznie zanizone. Opracowane w ostatnich latach standardy
metodologiczne umozliwity rozwigzanie wielu trudnosci natury metodologicznej
i zwiekszenie miedzynarodowej poréwnywalnosci gromadzonych danych.

Wsréd zagadnien, ktére wymagajg dalszych prac metodycznych, nalezy
wymieni¢ odpowiednig reprezentacje najbogatszych gospodarstw domowych
w prébie badawczej oraz uzupetnienie informacji na temat majatkow prywat-
nych danymi o wartosciach uprawnien gospodarstw domowych w systemach
zabezpieczenia spotecznego, szczegdlnie w publicznych systemach emerytal-
nych. Obiecujgcym kierunkiem badan sg rowniez préby oszacowania rzeczywi-
stej wartosci majatku najbogatszych gospodarstw domowych na podstawie
krajowych list najbogatszych oraz tgczenie danych ankietowych z danymi ad-
ministracyjnymi.
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Zastosowanie metaanalizy w badaniu dynamiki
dostosowan transakcyjnej rezerwy
ptynnosci przedsiebiorstw

Fryderyk Mirota®?®

Streszczenie. W literaturze dotyczacej transakcyjnej rezerwy ptynnosci przedsigbiorstw
mozna zaobserwowac istotne zréznicowanie oszacowan parametru odzwierciedlajgcego
dynamike dostosowan badanej wielkosci do jej optymalnego poziomu. Cze$é wynikow
moze byc obarczona efektem selekcji publikacji. Prace, ktérych rezultaty wpisujg sie wyraz-
nie w nurt teorii ekonomicznych, mogg byé preferowane przez autoréw i recenzentow,
a w konsekwencji wyniki z tego obszaru — czesciej publikowane. Celem artykutu jest zwe-
ryfikowanie wystepowania efektu selekcji publikacji w opracowaniach dotyczacych transak-
cyjnej rezerwy ptynnosci przedsiebiorstw oraz zbadanie zrédet heterogenicznosci oszaco-
wan parametru méwigcego o dynamice dostosowan zasobéw gotowkowych. W opracowa-
niu wykorzystano metaanalize, pozwalajgcg na zbiorczg analize rezultatéw pochodzgcych
z niezaleznych badan. Umozliwia ona weryfikacje wystepowania efektu selekcji publikaciji
oraz objasnienie niejednorodnosci wynikow prezentowanych w artykutach naukowych.
Badanie przeprowadzono na podstawie danych wtérnych (informacje o oszacowaniach
402 regresji) pochodzacych z 58 opracowan opublikowanych w latach 2003—2017. Do
modelowania uzyto metody Bayesian Model Averaging. Wykazano, ze w przypadku rozpa-
trywanego zagadnienia efekt selekcji publikacji nie wystepuje. Na zréznicowanie oszaco-
wan odzwierciedlajgcych dynamike procesu dostosowan zasobdw gotowkowych istotnie
wpltywajg charakterystyki zwigzane ze zbiorem danych wykorzystanym w badaniu, specyfi-
kacjg oraz estymacjg modelu. Determinujgcy jest m.in. dobér metody estymaciji, dtugosé
okresu objetego analizg oraz charakterystyki otoczenia rynkowego badanych podmiotow.

Stowa kluczowe: transakcyjna rezerwa ptynnosci, metaanaliza, efekt selekcji publikacji

The use of meta-analysis in research on corporate cash holdings
speed of adjustment

Summary. In empirical research significant diversity of corporate cash holdings speed
of adjustment (SOA) estimates can be observed. It is possible that some of the results
are affected by publication selection bias. Articles whose results are clearly in line with
economic theories may be preferred by authors and reviewers and, consequently, con-
clusions from this area can be published more frequently. The aim of this article is to
verify whether there is a publication selection bias with respect to studies related to cor-
porate cash holdings adjustments and to investigate the sources of heterogeneity in cash
holdings SOA estimates. The statistical method used in the study was meta-analysis,
which allows a combined analysis of the results from independent research. Meta-
-analysis enables to verify the occurrence of the publication selection bias and to explain
the heterogeneity of the results presented in articles. The study was based on data
collected as a result of a review of the literature published between 2003 and 2017. On
the basis of information on 402 estimates from 58 different studies it has been shown that
the publication selection bias does not occur. The Bayesian Model Averaging was used
for modelling. It was identified that the characteristics associated with the data set used in
the study, model specification and the estimation method significantly affect the hetero-
geneity of corporate cash holdings SOA estimates. This diversity is determined, among
others, by the choice of estimation method, length of the period covered by the analysis
and characteristics of the market environment of the concerned entities.

Keywords: corporate cash holdings, meta-analysis, publication selection bias
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Przedsiebiorstwa podejmujg decyzje o wielkosci utrzymywanych $Srodkéw
pienieznych, kierujac sie jednym z trzech motywow: przezornosciowym (w celu
zabezpieczenia sie przed niewyptacalnoscia), transakcyjnym (w celu unikniecia
kosztow finansowania zewnetrznego) lub spekulacyjnym (w celu osiggniecia
zysku wynikajgcego ze zmiennosci cen inwestycji), na co zwracat uwage juz
Keynes (1936). W ostatnich dwéch dekadach wzrost wolumendw transakcyjnej
rezerwy ptynnosci', w sktad ktérej wchodzg $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty
(Michalski, 2013, s. 43 i 44), oraz jej udziatu w sumie bilansowej przedsigbiorstw
spowodowat wieksze zainteresowanie tg tematykg zaréwno badaczy, jak i me-
diéw oraz inwestoréw (Bates, Kahle i Stulz, 2009; Monga, Mattioli i Chasan,
2011). Zagadnienie to pozostaje niezmiennie aktualne réwniez ze wzgledu na
fakt, ze srodki pieniezne utrzymywane przez spotki majg coraz wiekszy wplyw
na sytuacje makroekonomiczng. Swiadczy o tym rosngcy udziat zasobéw go-
téwkowych przedsigbiorstw niefinansowych w PKB, ktory w panstwach Europy
Zachodniej czesto przewyzsza 15% (Fidler, 2012).

Badanie czynnikéw determinujgcych poziom $rodkéw pienieznych utrzymy-
wanych przez przedsigbiorstwa jest zagadnieniem waznym, ale dopiero w pota-
czeniu z analizg procesu dostosowan? wielkosci wolumenow najbardziej ptyn-
nych aktywéw pozwala lepiej zrozumie¢ rozwazane zjawisko (Orlova i Rao,
2018). Prezentowane w literaturze rezultaty dotyczgce dynamiki dostosowan
transakcyjnej rezerwy pltynnosci przedsiebiorstw mogg by¢é obarczone efektem
selekcji publikacji. Mozliwe bowiem, ze prace przedstawiajgce wyniki wyraznie
zbiezne z teoriami ekonomicznymi sg preferowane przez autoréw i recenzentow,
a w konsekwencji — czesciej publikowane.

Celem artykutu jest zweryfikowanie wystepowania efektu selekcji publikacji
w opracowaniach dotyczgcych transakcyjnej rezerwy ptynnosci przedsiebiorstw
oraz zbadanie zrédet heterogenicznosci oszacowan parametru moéwigcego
o dynamice dostosowan zasobow gotéwkowych. W wynikach analiz empirycz-
nych ukazanych w literaturze przedmiotu mozna zaobserwowaé duze zrdznico-
wanie szybkosci dostosowan srodkéw pienieznych w czasie. Postawiono hipo-
teze, ze w odniesieniu do dynamiki dostosowan transakcyjnej rezerwy ptynnosci
przedsiebiorstw nie wystepuje efekt selekcji publikacji, a na zréznicowanie osza-
cowan dotyczgcych badanego zjawiska wptywajg charakterystyki zwigzane
z wykorzystanym w badaniu zbiorem danych, specyfikacjg oraz estymacjg mo-
delu. Do zweryfikowania hipotezy postuzyty wnioski uzyskane z metaanalizy
przeprowadzonej na podstawie danych z wybranych artykutdw dotyczgcych
transakcyjnej rezerwy ptynnosci.

"W literaturze anglojezycznej transakcyjna rezerwa ptynnosci okreslana jest terminem cash hol-
dings.

2 Gdy w tekscie jest mowa o dostosowaniach oraz procesie dostosowan, nalezy przez to rozumieé
dostosowania transakcyjnej rezerwy ptynnosci do jej optymalnego poziomu.
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PROCES DOSTOSOWAN TRANSAKCYJNEJ REZERWY PLYNNOSCI
W BADANIACH EMPIRYCZNYCH

W artykutach empirycznych proces i dynamika dostosowan transakcyjnej re-
zerwy plynno$ci analizowane sg dzieki wykorzystaniu danych panelowych i wpro-
wadzeniu do modelowania wartosci zasobow gotéwkowych z poprzedniego okre-
su. Zaklada sie, ze transakcyjna rezerwa ptynnosci dla podmiotu i (TRP;) dosto-
sowuje sie do optymalnego (lub pozgdanego) poziomu (TRP;") zgodnie z nastepu-
jacym réwnaniem:

TRP;; — TRP;;_y = A(TRP;, — TRP;;_,) + &;; (1)

gdzie A € [0,1] jest parametrem odzwierciedlajgcym dynamike badanej charakte-
rystyki w czasie. Odpowiada on procentowej czesci réznicy miedzy aktualnym
(w okresie t) a optymalnym poziomem transakcyjnej rezerwy ptynnosci, ktérg
przedsiebiorstwo niweluje podczas jednego okresu. Ponadto zaktada sie, ze
nieobserwowalny, optymalny poziom transakcyjnej rezerwy ptynnosci dla pod-
miotu / w okresie t zalezy liniowo od charakterystyk tego przedsiebiorstwa:

TRP; = Z Brxyic + Fi )
k

gdzie:

Xy — wielko$¢ k-tej charakterystyki podmiotu i w okresie ¢,
F;  — efekt indywidualny i-tego podmiotu.

Podstawiajgc TRP;; z rownania (2) do rownania (1), otrzymuje sie finalng po-

sta¢ modelu wykorzystywang w badaniach empirycznych transakcyjnej rezerwy
ptynnosci:

TRy = pTRPy_y + ) Vi + 11 + &1 3)
k

gdzie:

p=1-2,
Yie = Ars
n; = AF;.

Model ten nazywany jest modelem czesciowych dostosowan (partial adjust-
ment model). Dynamike utrzymywanych zasobow gotdéwkowych reprezentuje
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parametr p, przy czym szybko$¢ dostosowan jest odwrotnie proporcjonalna do
wielkosci oszacowania tego parametru.

W dotychczasowych badaniach skupiano sie na identyfikacji czynnikéw determi-
nujgcych wielko$¢ transakcyjnej rezerwy ptynnosci. Rozwazania naukowe w tym
obszarze uwzgledniaty réwniez wplyw tadu korporacyjnego (np. Couderc, 2006;
Gao, Harford i Li, 2013), ograniczen rynku finansowego (np. Almeida, Campello
i Weisbach, 2004; Ferreira i Vilela, 2004), otoczenia makroekonomicznego (np.
Cheni Yo, 2012; Wang, Ji, Chen i Song, 2014), elastycznosci finansowej (np. Ang
i Smedema, 2011; Denis, 2011), a takze kryzysu finansowego (np. Lian, Sepehri
i Foley, 2011; Al-Amarneh, 2015) na wielko$¢ utrzymywanych zasobéw gotéwko-
wych. Rzadziej podejmowano prébe wyjasnienia zréznicowania dynamiki dostoso-
wan transakcyjnej rezerwy ptynnosci. Rozpatrywano wplyw heterogeniczno$ci cech
finansowych przedsiebiorstw (np. Bates, Chang i Chi, 2018; Orlova i Rao, 2018),
wykorzystanej metody estymacji (np. Flannery i Hankins, 2013; Chang, Deng
i Wang, 2016) i kraju, w ktérym funkcjonujg badane podmioty (np. Orlova i Sun,
2018) na szybkos¢ dostosowan zasobow gotéwkowych. Przeglad literatury wska-
zuje jednak na znaczaca luke informacyjng w zakresie badan nad zréznicowaniem
dynamiki dostosowan transakcyjnej rezerwy ptynnosci przedsiebiorstw w opubliko-
wanych wczesniej analizach.

PRZYGOTOWANIE ZBIORU DANYCH DO METAANALIZY

Metaanaliza to metoda statystyczna pozwalajgca na zbiorczg analize rezulta-
téw pochodzacych z niezaleznych badan. Umozliwia ona m.in. weryfikacje wy-
stepowania efektu selekcji publikacji oraz objasnienie heterogenicznosci wyni-
kow uzyskanych w réznych analizach.

Procedura zbierania danych do metaanalizy skfadata sie z kilku etapéw. Roz-
poczeto od wyszukania anglojezycznych badan zwigzanych z transakcyjng re-
zerwg plynnosci w bazach artykutdw Google Scholar, ScienceDirect, JSTOR,
ProQuest, Wiley Online Library oraz SpringerLink. Wstepnego wyboru tekstow
dokonano na podstawie tytutdow, stéw kluczowych i treéci streszczen. Nastepnie
przeanalizowano spisy literatury w uprzednio wybranych artykutach. W przypad-
ku zidentyfikowania nieuwzglednionego wczesniej anglojezycznego badania
dotgczano je do inicjalnego zbioru analiz. Uwzgledniano wytgcznie najnowszg
wersje danego tekstu (np. gdy istniat w kilku wydaniach lub miat forme working
paper przed opublikowaniem w czasopismie recenzowanym). Dzieki temu ba-
dany zbior byt kompletny i aktualny.

Ze wstepnie wybranych 153 artykutéw wytypowano wytgcznie te, w ktérych
analizowano proces dostosowan transakcyjnej rezerwy ptynnosci oraz zastoso-
wano modelowanie ekonometryczne zgodne z réwnaniem postaci (3), gdzie
zmienna objasniana byta zdefiniowana jako stosunek transakcyjnej rezerwy
ptynnosci do wartosci aktywow przedsiebiorstwa. W ten sposéb zapewniono
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porownywalnos¢ zebranych oszacowan parametru odzwierciedlajgcego dynami-
ke dostosowan zasobow gotéwkowych. Ostatecznie metaanalizg objeto 58 opra-
cowan z lat 2003—2017°3, ktére tgcznie zawieraty informacje o 402 oszacowa-
nych regresjach. Wigczone do finalnego zbioru teksty byty zarébwno badaniami
opublikowanymi w czasopismach recenzowanych, jak i analizami w formie wor-
king paper. Liste wszystkich badan wykorzystanych w metaanalizie zamiesz-
czono na kohcu opracowania.

W celu weryfikacji wystepowania efektu selekcji publikacji dla kazdej regresiji
ustalono warto$ci oszacowania parametru p oraz jego btedu standardowego®.
Podejscie takie pozwolito na uwzglednienie w metaanalizie zréznicowania osza-
cowan analizowanego parametru w wybranych badaniach oraz jego heteroge-
nicznosci pomiedzy poszczegolnymi analizamis.

Na wykr. 1 zaprezentowano wartosci oszacowan parametru p z zebranych
badah w zaleznosci od roku publikacji opracowania. llustracja ta wskazuje na
istotng heterogenicznos¢ procesu dostosowan transakcyjnej rezerwy ptynnosci
zwigzang z poszczegolnymi regresjami. Zréznicowanie to moze wynika¢ z ob-
cigzenia oszacowan wywotanego selekcjg publikacji, jak réwniez z odmiennych
charakterystyk uwzglednionych w poszczegdlnych badaniach. Wyniki te uza-
sadniajg przeprowadzenie metaanalizy.

W celu zbadania heterogenicznosci oszacowan rozwazanego parametru
w metaanalizie wykorzystuje sie dodatkowo zmienne binarne odzwierciedlajgce
réznice pomiedzy poszczegolnymi opracowaniami. Dla kazdego artykutu zebra-
no zatem informacje o charakterystykach zwigzanych z wykorzystanym w bada-
niu zbiorem danych, specyfikacjg i estymacjg modelu oraz z samg publikacja.
Nazwy, definicje oraz podstawowe statystyki opisowe dla wszystkich zebranych
zmiennych zaprezentowano w tabl. 1. Metoda i zakres zbierania danych byty
zgodne z wytycznymi do przeprowadzania metaanaliz, ktére dla badan ekono-
micznych zaproponowali Stanley i wspotpracownicy (2013).

Aby unikng¢ niekorzystnego wptywu obserwacji odstajgcych na wyniki meta-
analizy, zastosowano procedure ich identyfikacji na danych wielowymiarowych
— jednoczesnie dla warto$ci oszacowania parametru p oraz precyzji tegoz
oszacowania (Hadi, 1994). W wyniku postuzenia sie algorytmem 5,7% obser-
wagji® (dane z 23 regresji) uznano za odstajgce i wykluczono z dalszej analizy.

3 Zbieranie danych zakoriczono w styczniu 2018 r., dzieki czemu mozliwe byto uwzglednienie
wszystkich badan opublikowanych do konca 2017 r.

4 W artykutach prezentowano wielko$¢ oszacowania parametru p, a nie warto$¢ 1 =1—p, ktéra od-
zwierciedla bezposrednio dynamike dostosowan zasobow gotéwkowych, stgd metaanalize przepro-
wadzono dla pierwszego z parametréw. Zachowano oznaczenia z réwnania (3).

5 W literaturze anglojezycznej podejscie takie okreslane jest terminem all-set meta-data.

6 Odsetek obserwaciji odstajgcych nalezy uznaé za niewielki w poréwnaniu z innymi metaanalizami
dla badan ekonomicznych. Dla przyktadu Demena i van Bergeijk (2017), stosujac identyczng proce-
dure, zidentyfikowali 14,7% obserwacji nietypowych.
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WYKR. 1. WARTOSC OSZACOWANIA PARAMETRU p
ZE WZGLEDU NA ROK PUBLIKACJI WYNIKOW BADAN
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Zro6dto: opracowanie wiasne.

TABL. 1. ZMIENNE OBJASNIAJACE | ICH PODSTAWOWE STATYSTYKI OPISOWE

] Odchylenie
Zmienne Definicja Srednia|standardo-
we
Charakterystyki zwigzane z wykorzystanym zbiorem danych
Uznany zbiér danych ........... =1, jezeli w badaniu wykorzystano uznany zbiér
danych, taki jak: Compustat, Amadeus, Data-
stream, Osiris, Reuters, Bloomberg
= 0 w przeciwnym wypadku 0,636 0,482
Liczba obserwacji® ............... liczba obserwacji wykorzystanych do modelowania |17,863 25,547
Panel zbilansowany ............. =1, jezeli w modelowaniu wykorzystano zbilanso-
wany panel
= 0 w przeciwnym wypadku 0,095 0,294
Dtugosc¢ panelu .................... liczba fal panelu wykorzystanego do modelowania 19,256 11,640
Srodek  okresu  objetego | $redni rok, z ktérego pochodzg dane wykorzysta-
badaniem ............ccccc.... ne do modelowania (rok bazowy — 1998) 0,482 9,919
Podmioty notowane ............. =1, jezeli w badaniu wykorzystano dane wylgcz-
nie o podmiotach notowanych na gietdach
= 0 w przeciwnym przypadku 0,718 0,451
Podmioty nienotowane ......... =1, jezeli w badaniu wykorzystano dane wylgcz-
nie o podmiotach nienotowanych na gietdach
= 0 w przeciwnym wypadku 0,021 0,144

a W celu zapewnienia czytelnosci tabeli wartosci $redniej i odchylenia standardowego dla zmiennej liczba
obserwacji zostaty podzielone przez 1000.
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TABL. 1. ZMIENNE OBJASNIAJACE | ICH PODSTAWOWE STATYSTYKI OPISOWE (cd.)

Zmienne

Definicja

Srednia

Odchylenie
standardo-
we

Charakterystyki zwigzane z wykorzystanym zbiorem danych (dok.)

Sektor matych i $rednich

przedsiebiorstw

Kraj rozwijajgcy sie

Podmioty z: Azji

Europy

Ameryki Podtnoc-
nej

Ameryki  Potu-

dniowej

Estymator: MNK

efektéw statych

efektow losowych

Arellano-Bonda

Blundella-Bonda

=1, jezeli w badaniu wykorzystano dane wylgcz-
nie o podmiotach z sektora matych i Srednich
przedsiebiorstw

= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli w badaniu wykorzystano dane wytgcznie
o podmiotach z krajow rozwijajgcych sig (zgodnie
z raportem IMF World Economic Outlook 2016)

= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli w badaniu wykorzystano dane wylgcz-
nie o podmiotach z Azji
= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli w badaniu wykorzystano dane wytgcz-
nie o podmiotach z Europy
= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli w badaniu wykorzystano dane wylgcz-
nie o podmiotach z Ameryki Pétnocnej

= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli w badaniu wykorzystano dane wylgcz-
nie o podmiotach z Ameryki Potudniowe;j

= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli w badaniu wykorzystano dane wylgcz-
nie o podmiotach z Afryki

= 0 w przeciwnym wypadku

Charakterystyki zwigzane z estymacja

=1, jezeli do estymacji wykorzystano MNK

= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli do estymacji wykorzystano estymator
efektow statych

= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli do estymacji wykorzystano estymator
efektow losowych

= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli do estymacji wykorzystano estymator
pierwszych réznic Arellano-Bonda

= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli do estymacji wykorzystano systemowy
estymator Blundella-Bonda

= 0 w przeciwnym przypadku

Charakterystyki zwigzane ze specyfikacja modelu

Liczba zmiennych objasnia-
jagcych

liczba zmiennych objasniajgcych uwzglednionych
w modelu (bez statej i zmiennych identyfikuja-
cych konkretne fale panelu)

0,050

0,272

0,253

0,222

0,520

0,011

0,005

0,216

0,011

0,018

0,306

0,406

12,087

0,219

0,445

0,435

0,416

0,500

0,102

0,073

0,412

0,102

0,135

0,461

0,492

4,818
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TABL. 1. ZMIENNE OBJASNIAJACE | ICH PODSTAWOWE STATYSTYKI OPISOWE (dok.)

Zmienne

Definicja

Srednia

Odchylenie
standardo-
we

Charakte

Wskaznik dzwigni

Wyptata dywidendy

Wydatki na badania i rozwoj

Struktura zarzgdzania

Zmienne makroekonomiczne

Kryzys finansowy

Efekt czasowy

Efekt indywidualny

Rok publikacji

Badanie podlegajgce recen-
zji naukowej

Liczba cytowan

Liczba pozycji bibliograficz-
nych

Wskaznik Impact Factor

rystyki zwigzane ze specyfikacjg modelu (dok.)

=1, jezeli w modelu uwzgledniono zmienne infor-
mujace o wskazniku dzwigni

= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli w modelu uwzgledniono zmienne infor-
mujgce o wyptacanej dywidendzie

= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli w modelu uwzgledniono zmienne infor-
mujgce o wydatkach na badania i rozwdj

= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli w modelu uwzglgdniono zmienne infor-

mujace o strukturze wiascicielskiej lub struktu-
rze zarzgdzania przedsiebiorstwem

= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli w modelu uwzgledniono zmienne ma-
kroekonomiczne

= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli w modelu uwzglgdniono zmienne infor-
mujace o wystepowaniu kryzysu finansowego

= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli w modelu uwzgledniono efekt czasowy
= 0 w przeciwnym wypadku

=1, jezeli w modelu uwzgledniono efekt indywidu-
alny badanych podmiotow

= 0 w przeciwnym wypadku

Charakterystyki zwigzane z publikacja

rok publikacji badania (rok bazowy — 2003)

=1, jezeli badanie podlegato niezaleznej recenzji
naukowej
= 0 w przeciwnym wypadku

$rednia roczna liczba cytowan w serwisie Google
Scholar — od momentu udostepnienia badania
(dane o liczbie cytowan pochodzg z grudnia
2017)

liczba pozyc;ji bibliograficznych wyszczegélnionych
w badaniu
warto$¢ wskaznika Impact Factor pisma, w ktérym

opublikowano badanie (zgodnie z Journal Cita-
tion Reports 2017 — Thomson Reuters)

0,855

0,652

0,478

0,272

0,055

0,013

0,565

0,470

10,066

0,628

4,461

55,681

0,640

0,353

0,477

0,500

0,445

0,229

0,114

0,496

0,500

3,572

0,484

5,876

48,452

1,169

Oszacowanie parametru

Btad standardowy

Zré6dto: jak przy wykr. 1.

warto$¢ oszacowania parametru p

btad standardowy oszacowania parametru p

0,420
0,049

0,179
0,050
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WYNIKI METAANALIZY
Wykresy lejkowe (funnel plots) i weryfikacja efektu selekcji publikacji

Najprostszg i najpopularniejszg metodg weryfikacji wystepowania efektu se-
lekcji publikacji jest graficzna analiza wykresu zwanego lejkowym, prezentujgce-
go relacje miedzy wartosciami oszacowan badanego parametru a ich precyzjg
(mierzong zazwyczaj odwrotnoscig btedu standardowego). Analizy oparte na
matych prébach cechujg sie wiekszymi btedami standardowymi i beda znajdo-
wac sie u podstawy wykresu, charakteryzujgc sie duzym rozproszeniem. Osza-
cowania pochodzace z estymacji opartych na duzych prébkach bedg z kolei
rozmieszczone w gornej czesci grafu i bardziej skoncentrowane ze wzgledu na
wiekszg precyzje (Stanley, 2005).

W przypadku braku efektu selekcji publikacji oszacowania powinny by¢ roz-
mieszczone losowo i symetrycznie wokoét tzw. prawdziwego efektu (true effect,
precision effect), do ktérego finalnie beda zbiega¢ sie wraz ze wzrostem precy-
Zji. Oczekiwany jest wykres o symetrycznym ksztafcie przypominajgcym odwro-
cony lejek. Wystepowanie selekcji publikacji odzwierciedla na grafie jego asyme-
tria wskazujgca na preferencje autoréw i recenzentéw co do wielkosci szacowa-
nego wspotczynnika (Stanley i Doucouliagos, 2010).

Wykres lejkowy jest pierwszym wyznacznikiem efektu selekcji publikacji, acz-
kolwiek jego interpretacja moze by¢ subiektywna. Jednoznaczne wnioskowanie
umozliwiajg natomiast wyniki testow statystycznych na asymetrie wykresu lej-
kowego (Funnel Asymmetry Test — FAT) oraz wartos¢ prawdziwego efektu
(Precision Effect Test — PET). Najpopularniejszym sposobem statystycznej
weryfikacji wystepowania efektu selekcji publikacji jest oszacowanie regresji
nastepujgcej postaci (Stanley i Doucouliagos, 2010):

Pij = Bo+ By sey; +uy; 4)
gdzie:

pij — warto$¢ oszacowania analizowanego parametru dla i-tego badania i j-te]
regresji raportowanej w tym opracowaniu,

se;; — biad standardowy,

u;; — biad losowy.

W przypadku braku efektu selekcji publikacji oszacowania p;; powinny by¢
niezalezne od ich btedéw standardowych i r6zni¢ sie w sposéb losowy od B,
(Doucouliagos i Stanley, 2013). Wspotczynnik g; moze byé zatem interpreto-
wany jako miara efektu selekcji publikacji, a B, utozsamiane z wartoscig
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prawdziwego efektu. Aby rozwigza¢ wystepujgcy w réwnaniu (4) problem
heteroskedastycznosci, w praktyce wielkosci te dzieli sie obustronnie przez
wartos¢ se;; (Stanley i Doucouliagos, 2012). Finalnie rownanie przyjmuje po-
staé:

ﬁi} 1

- = Bt Byt vy 5
Seij 1 0 Seij H ()

tij =

gdzie:

t;j — wartosc statystyki t-Studenta dla j-tego oszacowania badanego parametru
w i-tej analizie,
v;; — btad losowy.

Odrzucenie hipotezy, ze stata w modelu (5) jest rowna 0 (Hy: 8, = 0), $wiad-
czy o asymetrii rozktadu, a w konsekwencji o wystepowaniu efektu selekcji pu-
blikacji (Stanley, 2008). Wspétczynnik S, reprezentuje wielko$¢ i znak prawdzi-
wego efektu. Weryfikacja, czy jest on réwny 0 (H,: 8, = 0), pozwala stwierdzi¢,
czy oprécz ewentualnego efektu selekcji publikacji wystepuje rzeczywisty efekt
empiryczny (Stanley, 2008).

Na wykr. 2A uwzgledniono wszystkie badania transakcyjnej rezerwy ptynno-
sci wigczone do metaanalizy. Symetryczny uktad grafu oraz wieksze rozpro-
szenie obserwaciji u jego podstawy przy jednoczesnym skoncentrowaniu osza-
cowan o najwiekszej precyzji pozwalajg wnioskowa¢ o braku efektu selekciji
publikacji.

Efekt selekcji publikacji jest zwigzany szczegdlnie z badaniami recenzowa-
nymi, w przypadku ktérych mozliwy byt wptyw preferencji co do wielkosci
oszacowan analizowanego parametru zaréwno ze strony autoréw, jak i recen-
zentow. Wykresy lejkowe dla badan, ktére podlegaty niezaleznej recenzji nau-
kowej, oraz badan opublikowanych w pismach z niezerowym wskaZnikiem
Impact Factor zaprezentowano na wykr. 2B i 2C. Oba grafy majg ksztatt od-
wréconego lejka i — tak jak w przypadku wykresu obejmujgcego wszystkie
analizowane badania — nie ma podstaw do wnioskowania o wystepowaniu
selekcji publikaciji.

W celu potwierdzenia za pomocg metod statystycznych wnioskéw uzyska-
nych na podstawie graficznej analizy wykresow lejkowych oszacowano regre-
sje opisang wzorem (5) w trzech nastepujgcych wariantach: dla wszystkich
badan wtgczonych do metaanalizy, wytacznie dla badan podlegajgcych nieza-
leznej recenzji naukowej oraz dla badan opublikowanych w czasopismach
z niezerowym wskaznikiem Impact Factor. Wyniki zaprezentowano w tabl. 2.



58 Wiadomosci Statystyczne. The Polish Statistician 5/2019

Do estymaciji, poza metodg najmniejszych kwadratéw (MNK), uzyto réwniez
modelu MEM (mixed-effects multilevel), ktéry pozwala na uwzglednienie zréz-
nicowania oszacowanh parametru p zarébwno pomiedzy poszczegdinymi bada-
niami, jak i w ramach jednego opracowania (Doucouliagos i Laroche, 2009).

Zasadnosc takiego podejscia potwierdzono za pomocg testu LR dla wszystkich
wersji estymacji.

WYKR. 2. WERYFIKACJA WYSTEPOWANIA EFEKTU SELEKCJI PUBLIKACJI DLA BADAN
DOTYCZACYCH TRANSAKCYJNEJ REZERWY PLYNNOSCI PRZEDSIEBIORSTW

A. Wszystkie analizowane badania

Y
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B. Badania podlegajace C. Badania opublikowane w pismach
niezaleznej recenzji naukowej z niezerowym wskaznikiem Impact Factor
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150 150
100 - 2 L 100 | N
’ L] ?tb ) gﬂ
50 ; - ‘: o : 50 o
o 88 @i, e P °F o, o . K
RE L S S I o
=t ¢ = o ooNWM"’"“"“:::I-«”g :, ° e 08 em o ST TWa g, ne:mia ’
0+ T “ T T X 0 T T X
-0,25 000 025 050 075 1,00 -0,25 0,00 025 050 075 1,00

0$ X — wartos¢ oszacowania parametru p
0§ Y — odwrotno$¢ btedu standardowego
Zrédto: jak przy wykr. 1.
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TABL. 2. WYNIKI TESTU NA WYSTEPOWANIE EFEKTU SELEKCJI PUBLIKACJI
ORAZ TESTU NA WARTOSC PRAWDZIWEGO EFEKTU

MEM MNK
Wyszezegdinienie wspotczynnik s:ztssgtxga wspotczynnik S::ts);zt/\):‘a(a
(p-value) (p-value)
Wszystkie analizowane badania
1/S€ i 0,449*** 12,62 0,451 18,13
(0,000) (0,000)
Stata ..o —-0,546 -0,43 -0,853 -1,14
(0,667) (0,258)
Liczba obserwacji .........ccccoeeveneene X 379 X 379
TestLR .o X 91,20 X —
(0,000)
Badania podlegajace niezaleznej recenzji naukowej
1/S€ i 0,415*** 14,39 0,425*** 16,52
(0,000) (0,000)
Stata ..o 0,070 0,06 -0,843 -0,94
(0,955) (0,354)
Liczba obserwacji .........cccccoeevieene X 238 X 238
TestLR .o X 51,44 X —
(0,000)
Badania opublikowane w pismach z niezerowym wskaznikiem Impact Factor
1/S€ i 0,482*** 21,17 0,468*** 11,26
(0,000) (0,000)
Stata ..o -0,890 -0,58 -1,796 -1,37
(0,60) (0,188)
Liczba obserwacji .........cccccocvervneenne X 119 X 119
TestLR .o X 102,45 X —
(0,000)

U w a g a. W btedach standardowych uwzgledniono efekt klasteryzacji na poziomie poszczegélnych badan.
*** — statystyczna istotno$¢ parametréw na poziomie 1%. Test LR — test ilorazu wiarogodnosci poréwnujgcy
model MEM z modelem regres;ji liniowej (odrzucenie hipotezy zerowej o braku zréznicowania pomigdzy badaniami
wskazuje na zasadno$¢ uzycia modelu MEM). Warto$¢ statystyki testowej w tescie Q (test na wystepowanie
zréznicowania oszacowan parametru p) wynosi 16801,97 (liczba stopni swobody = 378, p-value = 0,000). Warto$¢
statystyki 1?2 (cze$¢ zréznicowania oszacowan parametru p, ktérg mozna przypisaé jego rzeczywistej hete-

rogenicznosci) wynosi 97,8%.
Zrodto:jak przy wykr. 1.
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W zadnym przypadku nie ma podstaw do odrzucenia hipotezy, ze stata
w modelu (5) jest réwna 0 (H,: 8, = 0). Statystycznie istotne oszacowania
parametru 8, o zblizonych warto$ciach wskazujg na znaczgcg dynamike pro-
cesu dostosowan transakcyjnej rezerwy ptynnosci przedsiebiorstw. Testy
statystyczne potwierdzajg zatem rezultaty analizy graficznej wykreséw lejko-
wych. Finalnie nalezy stwierdzi¢, ze dla opracowan dotyczgcych dynamiki
procesu dostosowan transakcyjnej rezerwy ptynnosci nie wystepuje efekt
selekcji publikaciji’. Preferencje autorow i recenzentéw dotyczgce wielkosci
oszacowania parametru odzwierciedlajgcego szybkos¢ dostosowan zasobdéw
gotéwkowych nie wptywajg na publikowane rezultaty i wnioski ekonomiczne
z badan.

Na podstawie testu Q nalezy odrzuci¢ hipoteze o braku zréznicowania
oszacowan parametru p. Specyfikacja modelu (5) nie uwzglednia innych zré-
det heterogenicznosci procesu dostosowan zasobow gotéwkowych przedsie-
biorstw niz efekt selekcji publikacji i btgd losowy. Wartos¢ statystyki /2 wynosi
jednak 97,8%, co oznacza, ze btgd z proby wyjasnia tylko nieco ponad 2%
zréznicowania oszacowan badanego parametru. Przy wniosku o niewystepo-
waniu efektu selekcji publikacji zasadna jest dalsza, bardziej szczegotowa
analiza przyczyn heterogenicznoéci dynamiki dostosowan transakcyjnej rezer-
wy ptynnosci.

Zrédta heterogenicznosci oszacowan parametru p

Oszacowania parametru p odzwierciedlajgcego szybkos¢ dostosowan
transakcyjnej rezerwy ptynnosci moga by¢ zréznicowane pomiedzy badaniami
ze wzgledu na odmienne zbiory wykorzystywanych danych, r6zne metody
estymaciji i specyfikacji modeli, a takze inne charakterystyki zwigzane z publi-
kacjg. W celu zbadania heterogenicznosci oszacowanh parametru p do modelu
(4) wprowadzono dodatkowo 33 zmienne (tabl. 1). Jednoczesnie, ze wzgledu
na niewystepowanie efektu selekcji publikacji i statystyczng nieistotnos¢ bie-
dow standardowych oszacowan (se;;), zrezygnowano z wprowadzania ich do
modelu, eliminujgc tym samym problem heteroskedastycznosci. Réwnanie
wykorzystane do badania heterogenicznosci dynamiki procesu dostosowan
transakcyjnej rezerwy ptynnosci ostatecznie przyjmuje postaé:

" Wniosek o braku efektu selekcji publikacji w metaanalizach dotyczgcych badan ekonomicznych
wystepuje sporadycznie, jednak podobne rezultaty w swoich analizach otrzymali np. Havranek
i Irsova (2017) oraz Havranek, Herman i Irsova (2018).
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33
Pij = Bo + Z @ Xy ij T Uij (6)
k=1

gdzie X, ;; reprezentuje k-tg zmienng objasniajgcg dla j-tej regresji raportowane;j
w i-tej publikacji wtgczonej do metaanalizy.

Kazda z wprowadzonych do modelu zmiennych moze objasniaé heteroge-
nicznos¢ oszacowan parametru p, jednak wigczenie wszystkich charakterystyk
do regresji moze spowodowaé zawyzenie btedéow standardowych wywotane
przez zmienne nieistotne. Z teorii nie wynika jednoznacznie, ktére zmienne po-
winny by¢ uwzglednione w metaanalizie, a ktére mogg zosta¢ wytgczone z mo-
delowania. Zastosowanie popularnej w takich przypadkach metody ,0od ogétu do
szczegbtu” moze skutkowac¢ wykluczeniem zmiennych, ktérych interpretacja
ekonomiczna jest istotna dla badanego zjawiska. Duza liczba mozliwych regre-
sorow powoduje zatem niepewnosé co do wiasciwego doboru specyfikacji i po-
staci funkcyjnej modelu, ktéra moze prowadzi¢ do bitednego wnioskowania
(Havranek, Rusnak i Sokolova, 2017). Do estymacji wykorzystano zatem meto-
de BMA (Bayesian Model Averaging), dla ktorej okreslenie jednej konkretnej
specyfikacji modelu nie jest wymagane.

W metodzie BMA szacuje sie 2¥ modeli (gdzie k to liczba potencjalnych
zmiennych objasniajgcych) zawierajgcych rézne kombinacje regresoréw. Mo-
dele te sg nastepnie agregowane za pomocg metod bayesowskich. Oszaco-
wanie kazdego parametru (nazywane wartoscig oczekiwang a posteriori®) jest
Srednig wazong oszacowan wspotczynnika dla badanej zmiennej ze wszyst-
kich wyestymowanych modeli, gdzie jako wagi przyjmuje sie prawdopodobien-
stwo a posteriori wyboru danej specyfikacji modelu®. Prawdopodobienstwo
a posteriori danego modelu odzwierciedla jako$¢ jego dopasowania i jest war-
toscig odpowiadajgcg kryteriom informacyjnym w statystyce czestosciowej. Dla
kazdej zmiennej suma prawdopodobienstw a posteriori modeli, w ktérych po-
staci funkcyjnej uwzgledniono analizowany regresor, nazywana jest prawdo-
podobienstwem wigczenia danej zmiennej do modelu'® (odpowiednik poziomu
istotnosci w podejsciu czestosciowym). Dang zmienng w wynikach estymac;ji
metodg BMA uznaje sie za istotng, gdy prawdopodobienstwo witgczenia jej do
modelu przewyzsza 50% (Kass i Raftery, 1995). Dodatkowo z rozktadu a po-
steriori oszacowan poszczegolnych parametréw wyznaczane sg odchylenia
standardowe a posteriori, ktore sg ekwiwalentami btedéw standardowych

8 W literaturze anglojezycznej okreslana terminem posterior mean.

% Krétsza nazwa to prawdopodobienstwo a posteriori modelu, w literaturze anglojezycznej okres-
lane terminem posterior model probability.

0W literaturze anglojezycznej okreslane terminem posterior inclusion probability.
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w podejsciu czestosciowym. Doktadny opis metody BMA mozna znalez¢ np.
w pracy Feldkirchera i Zeugnera (2009).

W literaturze dotyczacej transakcyjnej rezerwy ptynnos$ci autorzy wskazujg na
kluczowos¢ doboru metody estymacji dla wielkosci oszacowania parametru od-
zwierciedlajgcego szybkos¢ dostosowan zasobéw gotéwkowych (np. Chang,
Deng i Wang, 2016; Flannery i Hankins, 2013). Aby doktadnie i kompleksowo
przeanalizowaé wplyw charakterystyk zwigzanych z estymacjg (zmienne — es-
tymatory: MNK, efektow statych, efektow losowych, Arellano-Bonda oraz Blun-
della-Bonda) na wartos¢ oszacowania parametru p, zdecydowano, ze zostang
one z gory wigczone do kazdego estymowanego modelu. Tym samym w meto-
dzie BMA oszacowanych powinno by¢ 233-° réznych regresji. Estymacja tak
duzej liczby modeli jest jednak bardzo wymagajgca obliczeniowo. Wykorzystano
zatem algorytm MCMCMC (Markov Chain Monte Carlo Model Composition),
pozwalajgcy na otrzymanie dobrego przyblizenia wynikdw, szacujgc wytgcznie
modele o najwyzszym prawdopodobienstwie a posteriori (Feldkircher i Zeugner,
2009; Madigan, York i Allard, 1995).

Przed wykorzystaniem danych w metodzie BMA konieczne jest przyjecie za-
tozen a priori dotyczgcych wspoétczynnikow regresji (g-prior) oraz prawdopodo-
bienstwa wyboru danej specyfikacji modelu. Wykorzystano jednostkowy
g-prior'!, reprezentujgcy bardzo matg wiedze a priori, tozsamg z iloscig informa-
cji dla jednej obserwacji w zbiorze danych, oraz jednostajny rozktad prawdopo-
dobienstwa a priori wyboru konkretnego modelu (kazda specyfikacja jest jedna-
kowo prawdopodobna) jako potgczenie, ktére najlepiej sprawdza sie w bada-
niach empirycznych (Eicher, Papageorgiou i Raftery, 2011).

Na wykr. 3 zaprezentowano ilustracje wynikow estymacji metodg BMA.
Oprocz charakterystyk z goéry wprowadzonych do kazdego modelu zmiennymi
najistotniejszymi dla wyjasnienia zréznicowania procesu dostosowan transak-
cyjnej rezerwy ptynnosci okazaly sie: dfugos¢ panelu, liczba zmiennych obja-
Sniajgcych, podmioty z Ameryki Pbinocnej, efekt indywidualny, wydatki na
badania i rozw¢j oraz wskaznik dzwigni. Kierunek wptywu tych charakterystyk
na szybkos¢ dostosowan zasobdw gotéwkowych mozna uzna¢ za stabilny
niezaleznie od zbioru innych zmiennych uwzglednionych w specyfikacjach
modeli.

Wyniki estymacji metodg BMA przedstawiono w tabl. 3. Wartosci prawdopo-
dobienstw a posteriori wigczenia zmiennych do modelu potwierdzajg wnioski
dotyczagce zbioru zmiennych najlepiej objasniajgcych heterogenicznos$¢ szyb-
kosci dostosowan zasobow gotéwkowych uzyskane wczesniej z analizy gra-
ficznej wykr. 3 (prawdopodobienstwo wiaczenia ich do modelu przewyzsza
50%).

"W literaturze anglojezycznej okreslany terminem unit information g-prior.
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TABL. 3. WYNIKI ESTYMACJI METODAMI BMA | MNK

BMA MNK
prawdo-
Zmienne wartosé odchylenie | podobien- ) btad
oczekiwana standar- stwo wspol_— stan- p-value
L dowe wigczenia czynnik dardo-
a posteriori L ; - o
a posteriori | zmiennej wy'
do modelu
Charakterystyki zwigzane z wykorzystanym zbiorem danych
Uznany zbiér danych ................... 0,027 0,043 0,337 — — —
Liczba obserwacji ........................ 0,000 0,000 0,036 — — —
Panel zbilansowany ..................... -0,003 0,014 0,064 — — —
Dtugo$c panelu ..............ccccceenne.. 0,004 0,001 1,000 0,004** | 0,002 0,057
Srodek okresu objetego badaniem 0,000 0,000 0,026 — — —
Podmioty notowane ...... 0,010 0,021 0,241 — — —
Podmioty nienotowane -0,032 0,062 0,263 — — —
Sektor matych i $rednich przed-

SIEDIOISIW ...t -0,003 0,018 0,061 — — —
Kraj rozwijajgcy Sig .........ccccoenuee.. -0,010 0,029 0,155 — — —
Podmioty z: Azji . 0,033 0,053 0,358 — — —

EUropy ....ccceeveeeene 0,009 0,032 0,177 — — —

Ameryki Pétnocnej -0,084 0,049 0,843 -0,090*** | 0,033 0,009

Ameryki Potudniowej 0,000 0,020 0,032 — — —

AFYKI oo -0,009 0,043 0,066 — — —

Charakterystyki zwigzane z estymacja

Estymator: MNK ..........ccccoocevvunenne 0,045 0,042 1,000 0,033 0,085 0,697

efektéw statych -0,170 0,083 1,000 -0,175* 0,114 0,132

efektow losowych ....... 0,354 0,074 1,000 0,326***| 0,093 0,001

Arellano-Bonda .......... -0,109 0,041 1,000 -0,119* 0,081 0,148

Blundella-Bonda ........ -0,019 0,042 1,000 -0,025 0,080 0,755

Charakterystyki zwigzane ze specyfikacja modelu

Liczba zmiennych objasniajgcych -0,010 0,003 0,993 -0,008** 0,004 0,070

Wskaznik dzwigni ..............c......... -0,063 0,056 0,625 -0,104** | 0,060 0,086

Wyptata dywidendy ........... 0,000 0,006 0,032 — — —

Wydatki na badania i rozwoéj . 0,070 0,048 0,756 0,095** 0,054 0,085

Struktura zarzgdzania .................. 0,022 0,030 0,406 — — —

Zmienne makroekonomiczne ....... -0,003 0,015 0,056 — — —

Kryzys finanSowy ...........cccccoveueenn. 0,000 0,015 0,028 — — —

Efekt czasowy . -0,003 0,011 0,095 — — —

Efekt indywidualny ..........c.....c...... 0,059 0,038 0,791 0,076** | 0,039 0,057

Charakterystyki zwigzane z publikacja

Rok publikacji ..........cccceuvvueiinunnns 0,000 0,002 0,105 — — —
Badanie podlegajgce recenzji

NAUKOWEJ ..cc.evveiieiiiieeiiee e -0,002 0,010 0,082 — — —
Liczba cytowan 0,000 0,000 0,026 — — —
Liczba pozycji bibliograficznych ... 0,000 0,000 0,058 — — —
Wskaznik Impact Factor .............. -0,001 0,004 0,079 — — —
Liczba obserwacji ........c.cccceeeune. 379 — — 379 — —
Stata ..o, 0,493 — 1,000 0,530**| 0,104 0,000

a Dla estymacji MNK w btgdach standardowych uwzgledniono efekt klasteryzacji na poziomie poszczegdinych

badan.

Uwaga. **, ** * — statystyczna istotno$¢ parametréw odpowiednio na poziomie: 1%, 10% oraz 15%.

Zro6dto:jak przy wykr. 1.
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Otrzymane oszacowania swiadczg o ujemnym wptywie dtugosci panelu wyko-
rzystanego do modelowania na szybkos¢ dostosowan transakcyjnej rezerwy
ptynnosci'. Flannery i Hankins (2013) podkreslaja, ze im dtuzszy okres zostaje
objety analizg, tym obcigzenie oszacowan parametru p jest mniejsze. Dla esty-
matora Arellano-Bonda, stosowanego najczesciej, obcigzenie to ma znak ujem-
ny, co wyjasnia otrzymang zalezno$¢ pomiedzy liczbg fal uzytego w badaniu
panelu a szybkoscig dostosowan najbardziej ptynnych aktywow. W zakresie
charakterystyk zwigzanych ze zbiorem danych wykorzystanym w badaniu zaob-
serwowano réwniez, ze opracowania dotyczgce podmiotéw z Ameryki Pétnocne;j
cechuje wyzsza dynamika procesu dostosowarn zasobéw gotowkowych. Wiek-
szos$¢ analiz w tej grupie odnosi sie do przedsiebiorstw dziatajgcych w Stanach
Zjednoczonych, gdzie w ostatnim czasie obserwowane jest zjawisko nadptynno-
Sci (Bates, Kahle i Stulz, 2009), ktére moze skutkowac¢ wiekszg zmiennoscig
poziomu utrzymywanych srodkéw pienieznych.

Prawdopodobienstwo a posteriori wigczenia zmiennych do modelu dla cha-
rakterystyk zwigzanych z estymacjg nie podlega interpretacji, poniewaz jest
zdeterminowane przez wprowadzanie ich z géry do kazdego modelu. Z tego
wzgledu, jako komplementarny element wynikéw estymacji, na wykr. 4 przed-
stawiono rozktady a posteriori oszacowan wspétczynnikéw dla zmiennych z géry
wprowadzonych do wszystkich modeli. Dla estymatora efektow statych, estyma-
tora efektow losowych oraz estymatora Arellano-Bonda wartos¢ oczekiwana
a posteriori jest oddalona od 0 o co najmniej dwa odchylenia standardowe
a posteriori. Odpowiada to statystycznej istotnosci na poziomie 5% w podejsciu
czesto$ciowym. Pozostate dwie zmienne z gory wprowadzone do wszystkich
modeli nie objasniajg w sposoéb istotny heterogenicznosci procesu dostosowan
transakcyjnej rezerwy ptynnosci. Dobdr metody estymaciji determinuje wielko$¢
ewentualnego obcigzenia oszacowan parametru p (Flannery i Hankins, 2013;
Zhou, Faff i Alpert, 2014), ktére moze by¢ wyzsze rowniez ze wzgledu na ogra-
niczony zbior wartosci badanego wspotczynnika p (Elsas i Florysiak, 2015). Wy-
brana do analiz metoda estymacji ma zatem kluczowe znaczenie dla wniosko-
wania w zakresie dynamiki procesu dostosowan zasoboéw gotéwkowych.

Nieuwzglednienie w specyfikacji modelu wskaznika dzwigni, ktory jest jedng
z gtéwnych determinant transakcyjnej rezerwy plynnosci (np. Opler, Pinkowitz,
Stulz i Williamson, 1999; Ozkan i Ozkan, 2004), wplywa ujemnie na oszacowanie
dynamiki badanego zjawiska. Ma to zwigzek z problemem zmiennych pominietych,
powodujgcym obcigzenie estymatora parametru p. Identyczny mechanizm dotyczy
liczby regresoréw wykorzystanych w modelowaniu. Im wiecej mozliwych do uzycia
w modelowaniu zmiennych zawartych jest w zbiorze danych, tym adekwatniej
mozna wyspecyfikowac posta¢ modelu i z wigkszg dokladnoscig oszacowac para-
metr odzwierciedlajgcy badane zjawisko. Pominiecie istotnych charakterystyk skut-
kuje zanizeniem oszacowania szybkosci dostosowan zasobow gotowkowych.

2 Oszacowania w tabl. 3 prezentujg wptyw poszczegolnych charakterystyk na warto$¢ oszacowa-
nia parametru p, ktéra jest odwrotnie proporcjonalna do dynamiki procesu dostosowan zasobow
gotoéwkowych.
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WYKR. 4. ROZKLADY A POSTERIORI OSZACOWAN WSPOLCZYNNIKA DLA ZMIENNYCH
Z GORY WPROWADZONYCH DO MODELI

1\:) Estymator MNK g Estymator efektow statych
8 4
6 3
4 24
24 14
0 - T : T T T ¥ 0+ _/ T T T x
-0,10 -0,05 0,00 0,05 0,10 0,15 020 X -05 -04 -03 -02 -0,1 0,0 0,1 X
Y Estymator efektéw losowych Y Estymator Arellano-Bonda
10
5 ,
8 —|
4 4
6 |
3 m
2 47
1 27
0 _/ T T ¥\ 0 _/ T T T K\
0,1 0,2 0,3 0,4 0,5 06 X -0,25 -0,20 -0,15 -0,10 -0,05 0,00 0,05
X
Y Estymator Blundella-Bonda
10 08 X — warto$¢ oszacowania
08 Y — gestosc
8 4
6 4
4
2 4
0 —/ \— ;

T T T T T T
-0,20 -0,15 -0,10 -0,05 0,00 0,05 0,10 0,1

X

U w a g a. Pionowymi liniami przerywanymi zaznaczono przedziat o szerokosci czterech odchylen standardowych
a posteriori, ktérego $rodkiem jest warto$¢ oczekiwana a posteriori.

Zroédto:jak przy wykr. 1.
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Badania, dla ktérych w modelowaniu uwzgledniono wydatki na badania i roz-
woj, najczesciej dotyczg przedsiebiorstw, ktére podejmujg sie inwestycji w tym
obszarze. Sg to dziatania dtugoterminowe, dla ktérych dostosowania naktadéw
finansowych w zwigzku ze zmieniajgcg sie sytuacjg podmiotu moga by¢ wyjat-
kowo kosztowne (Brown i Petersen, 2011). Przedsiebiorstwa rezygnujg zazwy-
czaj z niepewnych zrédet pozyskiwania dodatkowych $rodkoéw i wspomagajg sie
wykorzystaniem transakcyjnej rezerwy ptynnosci, spowalniajgc tym samym pro-
ces jej dostosowan.

Dla pozostatych zmiennych prawdopodobienstwo a posteriori wigczenia ich do
modelu jest mniejsze niz 50%, zatem nie majg one istotnego znaczenia dla wyja-
$nienia zréznicowania procesu dostosowan zasobdw gotéwkowych. W szczegdl-
nosci charakterystyki zwigzane z samg publikacjg okazaty sie statystycznie nie-
istotne, co jest spojne z wczesniejszym wnioskiem o braku efektu selekcji publi-
kacji.

Jedng z gtéwnych niedogodnosci zwigzanych ze stosowaniem metody BMA
stanowi potencjalny wptyw przyjetych zatozeh o rozktadach a priori na rezultaty
analizy. W celu weryfikacji stabilnosci wynikdéw skorzystano z podejscia czesto-
Sciowego. Przy uzyciu MNK oszacowano model obejmujgcy zmienne, dla kto-
rych w rezultatach uzyskanych metodg BMA prawdopodobienstwo a posteriori
wigczenia ich do modelu przewyzszato 50%. Przedstawione w tabl. 3 wyniki dla
estymacji MNK swiadczg o statystycznej istotnosci wszystkich zmiennych na
poziomie 15%. Oszacowania otrzymane przy uzyciu BMA i MNK majg spdjne
znaki, a ich wartosci sg zblizone, co wskazuje na poréwnywalnos¢ otrzymanych
rezultatow. Nalezy wiec stwierdzi¢, ze na identyfikowang w badaniach heteroge-
niczno$¢ oszacowan parametru odzwierciedlajgcego dynamike procesu dosto-
sowan transakcyjnej rezerwy ptynnosci wptyw majg charakterystyki wykorzysta-
nych w analizie danych, specyfikacja modelu oraz zastosowana metoda esty-
maciji.

PODSUMOWANIE

Celem artykutu byto zweryfikowanie wystepowania efektu selekcji publikaciji
w opracowaniach dotyczacych transakcyjnej rezerwy ptynnosci przedsiebiorstw
oraz zbadanie Zzrédet heterogenicznosci oszacowan parametru moéwigcego
o dynamice dostosowan zasobdw gotowkowych.

Na podstawie analizy graficznej wykreséw lejkowych oraz testéw statystycz-
nych na ich asymetrie wykazano, ze w odniesieniu do badanego zagadnienia
nie wystepuje efekt selekcji publikacji. Nie zidentyfikowano zatem preferenciji
autoréw i recenzentow, ktére mogtyby wplywa¢ na wybdr analiz pod katem
oczekiwanych wartosci oszacowan parametrow dotyczgcych szybkosci dosto-
sowan transakcyjnej rezerwy ptynnosci.
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Przy uzyciu metody BMA zidentyfikowano gtéwne czynniki objasniajgce hete-
rogeniczno$¢ raportowang w badaniach dynamiki dostosowarn zasobéw gotow-
kowych. Byty to: dlugos¢ panelu wykorzystanego w modelowaniu, liczba uzytych
zmiennych objasniajgcych oraz uwzglednienie w specyfikacji modelu wskaznika
dzwigni. Ponadto wykazano istotno$¢ doboru metody estymac;ji dla otrzymywa-
nych przez badaczy wnioskow. Nie ma wiec podstaw do odrzucenia postawionej
hipotezy, Ze w odniesieniu do dynamiki dostosowan transakcyjnej rezerwy ptyn-
nosci przedsiebiorstw nie wystepuje efekt selekcji publikacji, a na zréznicowanie
oszacowan dotyczacych badanego zjawiska wptywajg charakterystyki zwigzane
z wykorzystanym w badaniu zbiorem danych, specyfikacjg oraz estymacjg mo-
delu.

Otrzymane rezultaty mogg postuzy¢ jako zrédto informacji dla naukowcow
przeprowadzajgcych nowe badania w obszarze transakcyjnej rezerwy ptyn-
nosci. Dzieki porownaniu uzyskiwanych wynikéw dotyczgcych dynamiki dosto-
sowan zasobdéw gotéwkowych z warto$ciami dopasowanymi z modelu esty-
mowanego metodg BMA mozliwa jest ocena, czy otrzymywane oszacowania
sg zbiezne z rezultatami dotychczas uzyskiwanymi przez badaczy, co pozwala
na identyfikacje istotnych rozbieznosci z wynikami analiz empirycznych zawar-
tymi w literaturze przedmiotu. Moze to wskazywaé na koniecznos¢ wyjasnienia
réznic i zweryfikowania specyfikacji modelu oraz adekwatnosci doboru metody
estymaciji.

Jednoczesnie przedstawione wyniki wyznaczajg mozliwe kierunki dalszych
analiz procesu dostosowan zasobdéw gotdéwkowych. Zasadne jest zgtebienie
tematyki odpowiedniego doboru regresoréw do specyfikacji modelu objasnia-
jacego poziom Srodkow pienieznych przedsiebiorstwa oraz wyboru adekwatnej
metody estymaciji uwzgledniajgcej specyfike danej analizy. Ponadto przedsta-
wione w artykule podejscie metodyczne do kompleksowego wyjasnienia zréz-
nicowania badanego zjawiska we wczesniej opublikowanych opracowaniach
moze zosta¢ zastosowane réwniez w przypadku innych zagadnien ekono-
micznych.
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Olimpiada Statystyczna

Jak mawiat Galileusz, ,nagromadzenie danych to nie jest jeszcze nauka”,
dlatego wazne jest, aby wiedzie¢, jakg informacje niosg ze sobag dane staty-
styczne, gdzie mozna je znalezé, jak nalezy je interpretowac i analizowac oraz
w jaki sposob formutowaé wnioski na ich podstawie. Sg to gtéwne cele edukac;ji
statystycznej, ktéra moze przybiera¢ wiele form, a jedng z najwazniejszych jest
Olimpiada Statystyczna.

Gtéwny Urzad Statystyczny (GUS) wraz z Polskim Towarzystwem Statystycz-
nym (PTS) organizujg Olimpiade Statystyczng od 2016 r. Nadzér organizacyjny
i merytoryczny nad catoscig prac zwigzanych z przebiegiem wydarzenia sprawu-
je Komitet Gtowny. W trzeciej edycji Olimpiady (rok szkolny 2008/19) w jego
sktad weszli: dr Dominik Rozkrut, prezes GUS — przewodniczacy, prof. dr hab.
Grazyna Trzpiot — zastepca przewodniczgcego, dr hab. Grzegorz Konczak,
prof. Uniwersytetu Ekonomicznego w Katowicach, dr Bozena tazowska, dyrek-
tor Centralnej Biblioteki Statystycznej, dr hab. Agnieszka Piotrowska-Piagtek
i Emilia Andrzejczak — sekretarz. Za przygotowanie pytan w trzeciej edycji od-
powiadat Komitet Programowy w sktadzie: dr hab. Jacek Biatek — przewodni-
czacy, dr Artur Mikulec, dr Adrianna Mastalerz-Kodzis, dr Magdalena Mojsiewicz
i dr hab. Andrzej Mtodak.

Olimpiada Statystyczna skierowana jest do uczniéw szkét ponadgimnazjal-
nych oraz ponadpodstawowych i ma charakter interdyscyplinarny — opiera sie
na wiedzy z réznych przedmiotow szkolnych, m.in.: matematyki, geografii, in-
formatyki, statystyki, ekonomii i przedsiebiorczosci. Jej gtdwnym celem jest
upowszechnianie wiedzy z zakresu statystyki w obszarze analiz spoteczno-
-gospodarczych i rozwijanie umiejetnosci korzystania z réznych zrédet i narzedzi
analizy statystycznej. Pomaga doskonali¢ umiejetnosci, rozwija¢ zainteresowa-
nia i realizowa¢ marzenia uczestnikow. Ponadto wspiera laureatéw w drodze do
kolejnego szczebla edukacji — studiow wyzszych na wybranych kierunkach
renomowanych uczelni — dzieki ,ztotym indeksom”. Obecnie oferujg je nastepu-
jace uczelnie:

o Akademia Leona Kozmihskiego w Warszawie,

¢ Collegium Civitas,

¢ Panstwowa Wyzsza Szkota Zawodowa w Skierniewicach,
e Politechnika Biatostocka,

e Politechnika Krakowska,

e Politechnika Swietokrzyska,

o Uniwersytet Ekonomiczny w Katowicach,

o Uniwersytet Ekonomiczny w Krakowie,

o Uniwersytet Ekonomiczny w Poznaniu,

o Uniwersytet Ekonomiczny we Wroctawiu,
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e Uniwersytet im. Adama Mickiewicza w Poznaniu,
o Uniwersytet Kazimierza Wielkiego w Bydgoszczy,
o Uniwersytet Marii Curie-Sktodowskiej w Lublinie,
o Uniwersytet Medyczny w Biatymstoku,

o Uniwersytet Mikotaja Kopernika w Toruniu,

o Uniwersytet Opolski,

o Uniwersytet Szczecihski,

o Uniwersytet w Biatlymstoku,

o Uniwersytet Warminsko-Mazurski w Olsztynie,

o Uniwersytet Warszawski,

o Uniwersytet Zielonogorski.

Od pierwszej edycji Olimpiada jest wspierana przez Narodowy Bank Polski
(NBP) w ramach programu edukacji ekonomicznej i objeta patronatem honoro-
wym Ministra Edukacji Narodowej, a takze patronatem marszatkow wojewddztw,
wojewodow, kuratorow oswiaty, jak rowniez postéw do Parlamentu Europejskiego.

Rywalizacja odbywa sie w trzech etapach — szkolnym, okregowym i central-
nym. Etap szkolny polega na rozwigzaniu przez uczestnikéw testu online przy
uzyciu aplikacji przygotowanej przez Centrum Informatyki Statystycznej. O usta-
lonej godzinie we wszystkich zgtoszonych szkotach uczniowie, pod nadzorem
komisji szkolnej, przystepujg do rozwigzania testu sktadajacego sie z 29 pytan.
Po trzy osoby z kazdej placowki, ktére uzyskaty najlepsze wyniki (i otrzymaty co
najmniej 50% punktow mozliwych do zdobycia), kwalifikujg sie do etapu okre-
gowego, organizowanego przez komitety okregowe w kazdym miescie woje-
wodzkim. Jest to doskonata okazja do wspotpracy wszystkich jednostek staty-
styki publicznej w tym przedsiewzieciu edukacyjnym, jak rowniez do nawigzania
wspotpracy z uczelniami, gdyz testy odbywajg sie zazwyczaj w salach uczelni
partnerskich. Na tym etapie uczestnicy majg 90 minut na rozwigzanie dwdch
testéw i wykazanie sie dogtebng wiedzg z zakresu statystyki i dziedzin pokrew-
nych. Najlepsi — w trzeciej edycji Olimpiady po trzy osoby z okregu, ktére uzy-
skaty najwiecej punktow z obu testéw, i dodatkowo 28 oséb z najwyzszymi wy-
nikami ze wszystkich okregdéw, ktére uzyskaty co najmniej 50% punktéow mozli-
wych do zdobycia — przechodzg do etapu centralnego. Podczas niego wypet-
niajg test online, ktéry pozwala wykazac sie wiedzg i umiejetnosciami wykracza-
jacymi poza podstawe programowg dla szkét ponadgimnazjalnych. Do $cistego
finatu kwalifikuje sie najlepsza trzydziestka zawodnikéw, ktéra mierzy sie z trze-
ma zadaniami problemowymi. Dziesieciu najlepszych uczestnikow otrzymuje
status laureata, a zdobywcy trzech najwyzszych miejsc — warto$ciowe nagrody.

Olimpiada Statystyczna cieszy sie duzg popularnoscig wsréod miodziezy. Do
tej pory (w trzech edycjach) uczestniczyto w niej ok. 8,5 tys. uczniéw. W | edycji
w roku szkolnym 2016/17 wzigto udziat blisko 2,5 tys. ucznidw z 290 szkét
z catej Polski. Najlepsi okazali sie Paulina Ortowicz (I miejsce) i Mateusz Ras-
mus (Il miejsce) z IV Liceum Ogodlnoksztatcgcego im. Tadeusza Kosciuszki
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w Toruniu oraz Michat Mglej z Technikum w Zespole Szkdét im. Wincentego
Witosa w Suchej Beskidzkiej (11l miejsce).

Do Il edycji Olimpiady Statystycznej, ktéra odbyta sie w roku szkolnym
2017/18, zgtosito sie blisko 3 tys. ucznidbw z 335 szkét. Na podium staneli:
Jakub Reniec z VI Liceum Ogélnoksztatcgcego im. Jana i Jedrzeja Sniadeckich
w Bydgoszczy (I miejsce), Natan Barwinski z VI Liceum Ogdlnoksztatcgcego
im. J. Stowackiego w Kielcach (Il miejsce) i Michat Mglej z Technikum w Zespole
Szkot im. Wincentego Witosa w Suchej Beskidzkiej (11l miejsce).

Jesienig 2018 r. ruszyta lll edycja Olimpiady Statystycznej, w ktorej uczestni-
czyto 3009 uczniow z 325 szkot ponadgimnazjalnych. Podczas finatu, ktory od-
byt sie 13 marca 2019 r. w siedzibie GUS w Warszawie, 30 najlepszych uczest-
nikbéw przystgpito do 45-minutowego testu, sktadajgcego sie z trzech pytan pro-
blemowych. W trakcie sprawdzania prac przez komisje egzaminacyjne ucznio-
wie zapoznali sie ze zbiorami Centralnej Biblioteki Statystycznej i wystuchali
wyktadu pt. ,Wykorzystanie danych administracyjnych, przestrzennych i sateli-
tarnych oraz implementacji nowych technologii w statystyce”, przeprowadzone-
go przez Tomasza Milewskiego z Departamentu Rolnictwa GUS.

Na gali finatowej obecni byli przedstawiciele organizatorow Olimpiady:
dr Dominik Rozkrut, prof. dr hab. Czestaw Domanski, prezes PTS, oraz Ewa
Waszkiewicz, dyrektor Oddziatu Okregowego NBP w Warszawie.

Pierwsze miejsce i nagrode gtéwng w wysokosci 5000 zt zdobyt Piotr Tyburski
z Liceum Akademickiego w Zespole Szkét Uniwersytetu Mikotaja Kopernika
w Toruniu, a do jego szkoty trafita nagroda w wysokosci 2000 zt. Na drugim
miejscu uplasowat sie Michat Mglej z Technikum w Zespole Szkét im. Wincente-
go Witosa w Suchej Beskidzkiej, ktéry otrzymat nagrode w wysokosci 4500 zi,
a jego szkota — nagrode o wartosci 1000 zt. Trzecie miejsce, 4000 zt i nagrode
w wysokosci 600 zt dla swojej szkoty wywalczyt Patryk Chmielecki z Technikum
w Zespole Szkét Ekonomicznych im. ks. Janusza St. Pasierba w Tczewie.

Olimpiada Statystyczna to duze przedsiewziecie, wymagajace znacznego
naktadu pracy zaréwno organizatoréw, jak i uczestnikbw oraz nauczycieli przy-
gotowujgcych ich do sprostania temu wyzwaniu. Jest to jednak wysitek, ktory
daje ogromng satysfakcje, a przede wszystkim — bezcenng wiedze.

Marta Jankowska, Izabella Gawarecka (Gtéwny Urzad Statystyczny)



Wiadomosci Statystyczne. The Polish Statistician, 2019, vol. 64, 5, 77—78
Informacje. Recenzje. Dyskusje / Information. Reviews. Discussions

Wydawnictwa GUS. Kwiecien 2019

m §cus Z kwietniowej oferty wydawniczej warto zwrdcic¢
uwage na publikacje jednorazowg Praca a obo-
wigzki rodzinne w 2018 r., poswigcong mozliwo-
sciom i sposobom tgczenia pracy zawodowej z obo-
wigzkami zwigzanymi z opiekg nad dzieémi oraz
innymi cztonkami rodziny wymagajgcymi pomocy ze
wzgledu na stan zdrowia lub podeszty wiek. Opra-
cowanie, o charakterze tabelarycznym, opiera sie
na uogdlnionych wynikach badania modutowego
T ——— o tym samym tytule przeprowadzonego w Il kwarta-
le 2018 r. tgcznie z Badaniem Aktywnosci Ekono-
micznej Ludnosci (BAEL).

Publikacja dostarcza informacji na temat powigzan zycia rodzinnego i zawo-
dowego, w szczegodlnosci korzystania oraz przyczyn niekorzystania z ustug
opiekuhczych dla dzieci ponizej 15 lat, wptywu sytuacji rodzinnej na sytuacje
zawodowg 0s6b, a takze subiektywnej oceny trudnosci w tgczeniu pracy zawo-
dowej z obowigzkami opiekunczymi. Szczegotowa charakterystyka osob tgcza-
cych prace zawodowg z obowigzkami rodzinnymi obejmuje cechy spoteczno-
-demograficzne (pte¢, wiek, wyksztatcenie) oraz miejsce zamieszkania (mia-
sto/wies). W uwagach metodologicznych opisano koncepcje badania, a takze
wyjasniono zatozone cele i przyjete definicje. Ze wzgledu na nieco odmienny
zakres informacyjny poprzedniego badania dotyczacego omawianej tematyki
zapewniono tylko czesciowg poréwnywalnosé wynikéw.

Publikacja zostata wydana po polsku (dodatkowo przedmowa, spis tresci oraz
synteza w tltumaczeniu na jezyk angielski); dostepna jest takze na stronie inter-
netowej GUS.

W kwietniu br. ukazaty sie ponadto:

o Aktywno$¢ ekonomiczna ludnosci Polski IV kwartat 2018 r.,

¢ _Biuletyn Statystyczny” nr 2/2019,

o Ceny robot budowlano-montazowych i obiektow budowlanych — luty 2019 r.,

o Dziatalno$¢ podmiotéw posiadajgcych jednostki zagraniczne w 2017 r.,

o Informacja o sytuacji spoteczno-gospodarczej wojewodztw Nr 4/2018,

o Koniunktura w przetworstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach
2000—2019 (kwiecien 2019),

e ludno$¢. Stan i struktura oraz ruch naturalny w przekroju terytorialnym
w 2018 r. Stan w dniu 31 XIlI,

o Naktady i wyniki przemystu w 2018 r.,

e Poland Quarterly Statistics No. 4/2018,
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e Produkcja i handel zagraniczny produktami rolnymi w 2017 r.,

e Produkcja waznigjszych wyrobow przemystowych w marcu 2019 r.,
o Sytuacja spoteczno-gospodarcza kraju w | kwartale 2019 r.,

e ,Wiadomosci Statystyczne” nr 4/2019,

e Zatrudnienie i wynagrodzenia w gospodarce narodowej w 2018 r.

Justyna Gustyn (Gtéwny Urzad Statystyczny)
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Do Autoréw
To the Authors
(for information go to: stat.gov.pl/en/journals/statistical-news)

Szanowni Panstwo!

o W ,Wiadomosciach Statystycznych. The Polish Statistician” publikowane sg
artykuty o charakterze naukowym poswiecone teorii i praktyce statystycznej,
prezentujgce wyniki oryginalnych badan teoretycznych lub analitycznych wy-
korzystujacych metody statystyki matematycznej, opisowej lub ekonometrii.
W miesieczniku zamieszczane sg rowniez artykuly przeglagdowe, popularno-
naukowe, recenzje publikacji naukowych oraz inne opracowania informacyjne.
Prezentowany w artykule naukowym problem badawczy powinien by¢ jedno-
znacznie zdefiniowany oraz istotny dla oceny zjawisk spotecznych lub gospo-
darczych. Wyniki studiéw przeprowadzanych w artykutach winny oddziatywac¢
na rozwoj mysli statystycznej oraz edukacji, wnoszac oryginalny wktad do tej
dziedziny.

Czasopismo publikuje takze artykuty i opracowania prezentujgce informacje
o teorii i praktyce statystycznej, jak rowniez o problemach edukacji statystycz-
nej. Dotyczg one: programow badan statystycznych statystyki publicznej, sys-
temu zbierania i udostepniania informac;ji statystycznych, zastosowan informa-
tyki w statystyce, informacji o konferencjach naukowych, dziatalnosci organow
doradczych Prezesa GUS oraz edukaciji statystyczne.

o Artykuly kierowane do opublikowania w ,WS” powinny zawiera¢ precyzyjny
opis badanych zjawisk i stosowanych metod oraz autorskie wnioski i sugestie
dotyczace rozwoju badan i analiz statystycznych. Autorzy winni wyraznie
okresli¢ cel artykutu oraz jasno przedstawi¢ uzyskane wyniki przeprowadzonej
analizy. W przypadku prezentacji badan prowadzonych przez autoréw nalezy
opisa¢ zastosowang w nich metode. Przy prezentacji nowatorskich metod
analizy pozadane jest podanie przyktadu pokazujgcego ich zastosowanie
w praktyce statystycznej.

o Artykuly zamieszczane w ,WS” powinny wyraza¢ opinie wtasne autorow. Au-
torzy ponoszg odpowiedzialno$¢ za tresci prezentowane w artykutach. W ra-
zie zgtaszania przez czytelnikow zastrzezen odnoszacych sie do tych tredci,
autorzy sg zobligowani do udzielenia odpowiedzi na tamach miesiecznika.

e Po wstepnej ocenie przez redakcje ,WS” tematyki artykutlu pod wzgledem
zgodnosci z profilem czasopisma i ocenie formalnej artykuty majace charakter
naukowy przekazywane sg do recenzji osobom specjalizujgcym sie w po-
szczegoblnych dziedzinach, ktére w ocenie kierujg sie kryterium oryginalnosci
i jakosci opracowania, w tym tresci i formy, a takze potencjalnego zaintereso-
wania czytelnikow.

e Recenzowanie artykutdw odbywa sie zgodnie z jednym z dwdch systeméw
rekomendowanych przez MNiSW — stosowana jest zasada double-blind.
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Szczegodtowe informacje dotyczagce procedury recenzowania, kryteria oceny
oraz wzor karty recenzji artykutu znajdujg sie na stronie internetowej ,Wiado-
mosci Statystycznych. The Polish Statistician” w zakladce Recenzowanie ar-
tykutéw.

o Autorzy artykutdw, ktore otrzymaty pozytywne recenzje, wprowadzajg zasu-
gerowane przez recenzentow poprawki i dostarczajg redakcji zaktualizowang
wersje opracowania. Autorzy poswiadczajg w przystanym pismie uwzgled-
nienie wszystkich poprawek. Jesli pojawi sie réznica zdan co do zasadno$ci
proponowanych zmian, nalezy wyjasni¢, ktore poprawki zostaty uwzglednio-
ne, a w przypadku ich nieuwzglednienia przedstawi¢ motywy swojego stano-
wiska.

o Kontroli poprawnosci stosowanych przez autorow metod statystycznych do-
konujg redaktorzy statystyczni.

Redakcja ,,WS” zastrzega sobie prawo dokonywania w artykutach zmian
tytutéw, skrétéw i przeredagowania tekstu i tablic bez naruszenia zasadni-
czej mysli autora.

Redakcja ,,WS” oswiadcza, ze nie wyplaca autorom honorariow za opra-
cowanie artykulow zamieszczanych na tamach naszego czasopisma oraz
nie pobiera opftat za ich publikacje.

Redakcja ,,WS” informuje, ze istnieje mozliwos¢ publikacji na tamach
miesiecznika artykutow w jezyku angielskim.

Uprzejmie informujemy, Zze od 2007 r. ,Wiadomosci Statystyczne. The Polish
Statistician” znajdujg sie na liscie polskich punktowanych czasopism naukowych
Ministerstwa Nauki i Szkolnictwa Wyzszego.

W komunikacie MNiSW z dnia 18 grudnia 2015 r. w sprawie wykazu czasopism
naukowych wraz z liczbg punktéw przyznawanych za publikacje w tych czasopis-
mach, miesiecznikowi ,Wiadomosci Statystyczne. The Polish Statistician” przy-
znano 12 punktow.

Miesiecznik posiada konto w Polskiej Bibliografii Naukowej. Jest indeksowany
w nastepujgcych bazach: Pol-index, CEJSH (Central European Journal of
Sciences and Humanities), Agro oraz BazEkon.

Zasady etyki publikacyjnej czasopisma ,,Wiadomosci Statystyczne.
The Polish Statistician”

Redakcja ,WS” podejmuje wszelkie starania w celu utrzymania najwyzszych
standardéw etycznych obowigzujacych w praktyce wydawniczej oraz wykorzy-
stuje wszystkie mozliwe srodki majgce na celu zapobiezenie naduzyciom i nie-
rzetelnosci autorskiej. Przyjete zasady postepowania obowigzujgce redakcje,
autoréw, recenzentow i wydawce przygotowano na podstawie wytycznych Komi-
tetu ds. Etyki Publikacyjnej (COPE), dostepnych na stronie internetowej
www.publicationethics.org.
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Publikacja i autorstwo

e Decyzje o publikacji artykutu podejmuje Kolegium Redakcyjne ,WS”. Podsta-
wg tej decyzji jest wynik dyskusji dotyczacej zgtoszonego artykutu, w ktorej
uwzgledniane sg opinie przedstawione w recenzjach, i zalezy catkowicie od
oceny wartosci artykutu, jego oryginalnosci i jasnosci przekazu, a takze od
Scistego zwigzku z obszarami tematycznymi.

o Artykuly sg publikowane po wyrazeniu przez autorow zgody na przeniesienie
autorskich praw majgtkowych.

e Na autorach spoczywa obowigzek zapewnienia petnej oryginalnosci przedto-
zonych prac, ktére nie mogg w zadnej czesci stanowi¢ plagiatu ani zawiera¢
fatszywych lub nieuczciwie podanych informacji. Wykorzystanie w tekscie
fragmentéw dziet lub stwierdzen innych autoréw nalezy opatrzyé wiasciwym
przypisem lub oznaczy¢ jako cytat.

e Autorzy sg zobowigzani do wziecia udziatu w procesie wzajemnej recenzji
(peer review).

e Opublikowane artykuty powinny zawierac liste wykorzystanych materiatéw
oraz (w przypadkach, ktérych to dotyczy) informacje na temat dofinansowania
badan.

o Autorzy nie mogg sktadac do publikacji w ,WS” artykutow, ktore zostaty wczes-
niej opublikowane w tym samym ksztatcie w innym wydawnictwie. Jezeli do-
szto do opublikowania podobnych materiatéw lub zaprezentowania ich pod-
czas konferencji lub sympozjum naukowego, to podczas sktadania tekstu au-
tor zobowigzany jest podac ten fakt.

o Redakcja ,WS” przestrzega zasady nietolerowania przejawdw nierzetelnosci
naukowej autoréw artykutdéw polegajacej na:
0 nieujawnianiu wspdtautoréw, mimo ze wniesli oni istotny wktad w powstanie
artykutu, okreslanemu w jezyku angielskim terminem ghostwriting;
o0 podawaniu jako wspotautorow oséb o znikomym udziale lub niebiorgcych
udziatu w opracowaniu artykutu, okreslanemu w jezyku angielskim termi-
nem guest authorship.

Stwierdzone przypadki nierzetelno$ci naukowej w tym zakresie mogg byc¢
ujawniane. W celu przeciwdziatania zjawiskom ghostwriting i guest authorship
nalezy dotgczy¢ do przestanego artykutu odwiadczenie, ktérego wzdér zamiesz-
czono na stronie internetowej czasopisma (link do zatgcznika znajduje sie w za-
ktadce Do Autoréw).

Gtéwng odpowiedzialnos¢ za rzetelnosé przekazanych informacji, tgcznie
z informacjg na temat wktadu poszczegdélnych wspétautorow w powstanie arty-
kutu, ponosi zgtaszajgcy artykut.

o Jezeli autorzy odkryjg w swoim rekopisie lub tekscie juz opublikowanym btedy,
niescistosci lub niewlasciwe dane, powinni o tym niezwlocznie poinformowac
redakcje w celu dokonania korekty lub wycofania tekstu.
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Autorzy zobowigzani sg do podania wszelkich zrédet finansowania badan
bedacych podstawg tresci artykutu lub udziatu instytucji naukowo-badaw-
czych, a takze do wymienienia publikacji, oséb lub ustalen prawnych, ktére
wptynety na charakter i wyniki ich prac.

Odpowiedzialnos¢ redakcji

Redakcja nie moze pozostawac w jakimkolwiek konflikcie intereséw w odnie-
sieniu do przyjmowanych artykutéw.

Redakcja jest odpowiedzialna za obstuge procedury wyboru recenzentéw;
zapewnia przy tym anonimowosc i brak konfliktu interesow.

Redakcja moze przekazywaé¢ informacje dotyczgce rekopisu wytgcznie auto-
rowi, recenzentom, wydawcy lub innym doradcom redakcyjnym.

W przypadku podjecia decyzji o niepublikowaniu przestanego materiatu re-
dakcja nie moze go w zaden spos6b wykorzysta¢ bez pisemnej zgody autora.
Jesli autor postanowi odwotac¢ sie od decyzji o nieopublikowaniu jego artykutu,
ostateczna decyzja w tej sprawie nalezy do redaktora naczelnego. Redaktor
naczelny moze, po skonsultowaniu sie z redaktorami i recenzentami oceniaja-
cymi dang prace, zmieni¢ poczatkowg decyzje o niepublikowaniu artykutu.

Odpowiedzialnos$¢ recenzentéw

Recenzenci sg zobligowani do zachowania obiektywnosci i poufnosci oraz
powstrzymania sie od osobistej krytyki. Recenzenci zawsze powinni uzasad-
ni¢ swojg ocene, przedstawiajgc stosowng argumentacje.

Recenzenci sg zobligowani do zadeklarowania, ze nie istnieje konflikt intere-
séw w odniesieniu do badan, autoréw ani instytucji finansujgcych badania.

W ramach przegladu rekopisu, w stosownych przypadkach, recenzenci po-
winni wskaza¢ wazne dla wynikéw badan opublikowane prace, ktére w ich
ocenie powinny zosta¢ przywofane.

W przypadku stwierdzenia wysokiego poziomu zbieznosci tresci recenzowa-
nej pracy z innymi opublikowanymi materiatami recenzenci sg zobowigzani
poinformowac o tym redakcje.

Po ukoniczeniu recenzji recenzenci powinni zwroci¢ wszystkie materiaty do
redakgciji. Ich przechowywanie przez recenzentow (w jakiejkolwiek formie) jest
niedozwolone.

Zasady dotyczgce procesu wydawniczego

Wersja elektroniczna czasopisma jest jego wersjg pierwotng.

Dostep do peinej zawartosci czasopisma jest otwarty.

Datg publikacji numeru ,Wiadomosci Statystycznych. The Polish Statistician”
w otwartym dostepie w Internecie jest dzienna data jego zamieszczenia na
stronie internetowej czasopisma.

Wersja artykutéw zamieszczonych w otwartym dostepie jest ich wersjg osta-
teczna.
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Materialy zamieszczone w ,,Wiadomosciach Statystycznych. The Polish
Statistician” sa chronione prawem autorskim. Przedruk tekstu moze na-
stagpi¢ wylacznie za zgoda redakcji. Tresci cytowane z ,WS” powinny
by¢ opatrzone doktadng informacja o zrodle ich pochodzenia.

Wydawca deklaruje gotowos¢ do opublikowania poprawek, wyjasnien oraz
przeprosin. Plagiat i Swiadome preparowanie danych sg niedozwolone. Stan-
dardy intelektualne i etyczne zawsze majg pierwszenstwo przed potrzebami
biznesowymi wydawcy.

Informacje dotyczace wymaganej formy oraz kompletnosci artykutéw
przesytanych do ,Wiadomosci Statystycznych. The Polish Statistician”

Artykuty nalezy przesyta¢ pocztg elektroniczng pod adresem:
redakcja.ws@stat.gov.pl.

Tytut powinien by¢ podany w jezykach polskim i angielskim. Konieczne jest
dotgczenie skroconej informaciji (streszczenia) tresci artykutu (ok. 10 wierszy)
w jezykach polskim i angielskim. Streszczenie powinno by¢ utrzymane
w formie bezosobowej i zawiera¢: zwiezle sprecyzowany cel badania,
przyblizony jego zakres i przyjeta metodologie oraz wazniejsze wnioski.
Prosimy o podanie stéw kluczowych, w jezykach polskim i angielskim, przy-
blizajacych zagadnienia w artykule. Stowa kluczowe powinny by¢ zawarte
w streszczeniu.

Prosimy réowniez o podanie koddéw klasyfikacji JEL (Journal of Economic Lit-
erature).

Razem z artykutem nalezy przestaé¢ skan oswiadczenia o oryginalnosci pracy,
nieztozeniu jej w innym wydawnictwie i zgodzie na przeniesienie autorskich
praw majatkowych, zawierajgcego tez numer ORCID i dane kontaktowe auto-
ra oraz afiliacje zgtaszanego artykutu.

Redakcja rozpoczyna postepowanie kwalifikujagce artykut do opubliko-
wania po spelnieniu przez autora warunku przestania oswiadczenia.
Pytania dotyczace przestanego artykutu, co do jego aktualnego statusu itp., na-
lezy kierowa¢ do redakcji pod adresem: redakcja.ws@stat.gov.pl lub telefo-
nicznie: 22 608 32 25.

Wymogi czasopisma dotyczace przygotowania artykutu

Artykut powinien mie¢ optymalng objetos¢ (tgcznie z wykresami, tablicami

i literaturg) 10—20 stron przygotowanych zgodnie z ponizszymi wytycznymi:

1. Tekst zapisany alfabetem tacinskim. Prosimy o transliteracje nazw wtasnych,
tytutéw itp. oryginalnie zapisanych innym alfabetem.

2. Edytor tekstu — Microsoft Word, format *.doc lub *.docx.
3. Czcionka:

(@)

tytut opracowania — Arial, wysrodkowany, 16 pkt.,

autor — Arial, wersalik, wyréwnanie do lewej, 12 pkt.,

tytuty rozdziatéw (podrozdziatdéw) — Arial, wysrodkowany, 14 (12) pkt.,
tekst gldbwny — Arial, normalny, wyjustowany, 12 pkt.,

przypisy — Arial, 10 pkt.

[eXNelNelNe]
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N

10.

11.

12.

13.
14.
15.

16.

. Marginesy przy formacie strony A4 — 2,5 cm z kazdej strony.
. Odstep miedzy wierszami péttorej linii oraz interlinia przed tytutami rozdzia-

tow.

. Pierwszy wiersz akapitu wciety o 0,4 cm, enter na koncu akapitu.
. Wyszczegdlnianie rozmaitych kategorii nalezy zaczaé od kropek, a numero-

wanie od cyfr arabskich.

. Strony powinny by¢ ponumerowane automatycznie.
. Wykresy, mapy i schematy powinny by¢ zamieszczone w artykule oraz ko-

niecznie przestane w oddzielnym oryginalnym pliku, np. Excelu lub Corelu.
Nalezy takze przekazaé dane, na podstawie ktorych opracowano wykresy
i schematy. Wskazowki dotyczgce opracowywania map znajdujg sie w publi-
kacji Mapy statystyczne. Opracowanie i prezentacja danych, dostepnej na
stronie internetowej GUS w zaktadce Publikacje: stat.gov.pl/statystyka-
regionalna/publikacje-regionalne/podreczniki-atlasy/podreczniki/mapy-staty-
styczne-opracowanie-i-prezentacja-danych,1,1.html.

Tablice — koniecznie w formie edytowalnej — nalezy zamieszczac¢ w tekscie
zgodnie z trescig artykutu. W tablicach nie nalezy stosowac rastrow, cienio-
wania, pogrubiania czy tez podwadjnych linii itp.

Pod wykresami i tablicami nalezy poda¢ informacje dotyczgce zrédta opra-
cowania.

Oznaczenia literowe nalezy wyrdzniaC nastepujgco: macierze — wersalik,
proste, pogrubione (np. P, Nj); wektory — mate litery, kursywa, pogrubione
(np. w, xi); pozostate zmienne — mate lub duze litery, kursywa, bez pogru-
bienia (np. w, xj, Z).

Stosowane sg skroty: tablica — tabl., wykres — wykr.

Przypisy do tekstu nalezy umieszczac na dole strony.

W przypadku cytowania fragmentu pracy nalezy poda¢ numer strony, z kté-
rej pochodzi.

Wykaz literatury zatgcznikowej i przytoczenia konkretnych prac w tresci arty-
kutu nalezy przygotowa¢ wedtug stylu APA (American Psychological Asso-
ciation).

Zasady przywoflywania pracy w tekscie

a. Jeden autor: bez wzgledu na to, ile razy przywotywana jest praca, zawsze
nalezy poda¢ nazwisko autora i date publikacji pracy, a w przypadku wie-
cej niz jednej pracy danego autora opublikowanej w tym samym roku nale-
zy dodac kolejne litery alfabetu przy dacie (np. 2001a).

Przykfad zapisu:
Jak stwierdza lksinski (2001)...
Badania wskazuja, iz... (lksinski, 2001).

b. Dwdch autoréw: bez wzgledu na to, ile razy przywotywana jest praca, zaw-
sze nalezy podac nazwiska obu autoréw i date publikacji pracy, a w przy-
padku wiecej niz jednej pracy tych autoréw opublikowanej w tym samym
roku nalezy dodaé kolejne litery alfabetu przy dacie. Nazwiska autoréw
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17.

zawsze nalezy tgczy¢ spojnikiem ,i”, nawet w przypadku przywotywania
publikacji obcojezycznej.

Przykfad zapisu:

Jak sugerujg Iksinski i Nowak (1999)...

Badania wskazuja, iz... (Iksinski i Nowak, 1999).

c. Od trzech do pieciu autoréw: przywotanie po raz pierwszy — nalezy wy-
mieni¢ nazwiska wszystkich autoréw, rozdzielajgc je przecinkami i stawia-
jac spojnik ,i” pomiedzy dwoma ostatnimi nazwiskami. Przy kolejnych
wskazaniach tej samej pracy mozna zastosowac okreslenie i wspotpra-
cownicy” (w przypadku umieszczenia przywotania nazwisk w strukturze
zdania) lub ,i in.” (w przypadku gdy nazwiska autoréw nie stanowig czesci
struktury zdania).

Przyktad zapisu:

Przywotanie po raz pierwszy:

Jak sugerujg Nowak, lksinski i Jankiewicz (2003)...
Badania (Nowak, lksinski i Jankiewicz, 2003) wskazuja, iz...
Kolejne przywotania:

Badania Nowaka i wspétpracownikéw (2003)...

Badania te wskazuja, iz... (Nowak i in., 2003).

d. Szesciu i wiecej autoréw: wymienic nalezy tylko nazwisko pierwszego auto-
ra, zarowno gdy praca przywotywana jest po raz pierwszy, jak i w pdzniej-
szych przywotaniach, natomiast pozostatych autoréw nalezy zastgpi¢ skro-
tem i in.” (gdy nazwiska nie stanowig czesci struktury zdania). W literaturze
cytowanej nalezy umiesci¢ nazwiska wszystkich autoréw pracy.

Przyktad zapisu:
Nowakowski i wspotpracownicy twierdza, iz... (1997).
Pierwsze badania na ten temat (Nowakowski i in., 1997) sugeruja...

e. Przywotywanie jednoczesnie kilku prac: nalezy wymieni¢ je alfabetycznie,
wedtug nazwiska pierwszego autora. Przywofania kolejnych prac muszg
by¢ oddzielone $rednikiem i umieszczone w nawiasie. Lata wydania prac
tego samego autora/autoréw muszg by¢ oddzielone przecinkiem.
Przyktad zapisu:

(Iksinski, 2001; Nowak i Iksinski, 1999)
(Iksinski, 1997, 1999, 2004a, 2004b; Nowak i Iksinski, 1999).

f. Przywolywanie pracy za innym autorem: stosujemy w tekscie, natomiast
w literaturze cytowanej umieszczamy jedynie prace czytana.

Przykfad zapisu:
Jak wykazat Nowakowski (1990; za: Zieniecka, 2007)...
Badania sugeruja, iz ... (Nowakowski, 1990; za: Zieniecka, 2007).

Wykaz literatury powinien by¢é zamieszczony na koncu opracowania. Prace

nalezy zapisac alfabetycznie wedlug nazwiska pierwszego autora. W przy-

padku dwoch lub wiecej prac tego samego autora/autoréw nalezy je upo-
rzgdkowac¢ wedtug roku publikacji. Jesli kilkka prac tego samego autora/

/autorow zostato opublikowanych w tym samym roku, nalezy wstawic litery a,

b, ¢ itd. po roku publikacji, porzgdkujac prace alfabetycznie wedtug tytutu.
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18.

19.

Zapis dotyczgcy kazdej nowej pracy nalezy zaczgé bez wciecia, wyréw-
nanie do lewego marginesu, a w kolejnych wierszach zapisu stosowac
wciecie 0,4 cm.

Zasady zapisu literatury zatgcznikowej

Ponizej znajdujg sie schematy zapisow bibliograficznych podstawowych zro-
det (artykutow i ksigzek). Sposoby zapisu innych, rzadziej przywotywanych
zrodet sg szczegotowo opisane w széstym wydaniu Publication Manual of
the American Psychological Association.

a. Artykut w czasopismie, w ktorym kazdy kolejny numer/zeszyt (issue)
w ramach jednego rocznika ma osobng numeracje stron (w kazdym ze-
szycie pierwsza strona opatrzona jest numerem 1):

Nazwisko, X., Nazwisko2, X. Y., Nazwisko3, Z. (rok). Tytut artykutu. Tytut
Czasopisma, rocznik (zeszyt), strona poczatku—strona konca.

b. Artykut w czasopismie, w ktérym kolejne numery/zeszyty (issues) w ramach
jednego rocznika nie majg osobnej numerac;ji stron (pierwsza strona w ko-
lejnym zeszycie opatrzona jest numerem kolejnym, po ostatniej stronie
w zeszycie poprzednim):

Nazwisko, X., Nazwisko2, X. Y., Nazwisko3, Z. (rok). Tytut artykutu. Tytut
Czasopisma, rocznik, strona poczatku—strona konca.

c. Jesli artykut ma numer DOI (Digital Object Identifier), nalezy poda¢ go na
koncu zapisu bibliograficznego:

Nazwisko, X., Nazwisko2, X. Y. (rok). Tytut artykutu. Tytut Czasopisma,
rocznik, strona poczgtku—strona konca. DOI: xxxxx.

d. Ksigzka:

Nazwisko, X., Nazwisko2, X. Y. (rok). Tytut ksigzki. Miejsce wydania: Wy-
dawnictwo.

e. Ksigzka napisana pod redakcja:

Nazwisko, X. (red.). (rok). Tytut ksiazki. Miejsce wydania: Wydawnictwo.

f. Rozdziat w pracy zbiorowej:

Nazwisko, X. (rok). Tytut rozdziatu. W: Y. Nazwisko, B. Nazwisko2 (red.),
Tytut ksiazki (s. strona poczatku—strona konca). Miejsce wydania: Wy-
dawnictwo.

g. Jesli dany tekst znajduje sie na stronie internetowej i nie jest artykutem
w czasopismie, ksigzkg ani rozdziatem w ksigzce, nalezy podaé¢ autora,
date publikacji (jesli jest znana), tytut, a nastepnie zamiesci¢ informacje
o stronie, z ktérej zostat pobrany tekst:

Nazwisko, X. (rok). Tytut tekstu. Pobrane z: adres strony internetowe;.

W wykazie literatury nalezy zamiesci¢ wytagcznie pozycje przytoczone w ar-

tykule.

Opracowanie przygotowane w sposob niezgodny z powyzszymi wskazow-

kami bedzie odestane do autora z prosbg o dostosowanie jego formy do

wymagan redakgciji.
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| STUDIA METODOLOGICZNE

W tym dziale zamieszczane sg artykuty naukowe przedstawiajgce teoretyczne rozwigzania metodo-
logiczne ze wskazaniem ich praktycznej uzytecznosci, w tym prace przegladowe i porownawcze
oraz dotyczace etyki w statystyce. Poruszane w nich zagadnienia obejmujg ré6zne dziedziny staty-
styki, ekonomii matematycznej i ekonometrii. Omawiane rezultaty badawcze mogg znalez¢ efektyw-
ne zastosowanie w badaniach empirycznych oraz analizach statystycznych i stuzy¢ podnoszeniu ich
jakosci, jak réwniez powiekszeniu zasobu informacyjnego.

STATYSTYKA W PRAKTYCE

Dziat ten zawiera artykuty poswiecone nowatorskim zastosowaniom w praktyce znanych narzedzi
i modeli statystycznych oraz analizie i ocenie statystycznej zjawisk spoteczno-ekonomicznych
i innych; zamieszczane tu prace opierajg sie w szczegdlnosci na danych pochodzgcych z zasobow
statystyki publicznej. Zastosowania w praktyce obejmujg réwniez wykorzystanie narzedzi informa-
tycznych do uzyskiwania i przetwarzania informacji statystycznych, naliczania danych wynikowych,
ich prezentacji i rozpowszechniania. Moze to tez dotyczyé opracowan stosujgcych nowoczesne
techniki programistyczne pozwalajgce na efektywng komunikacje z systemami informacyjnymi oraz
ufatwiajgce wykorzystanie danych wynikowych. Publikowane sg takze artykuty sygnalizujgce pro-
blemy zwigzane z projektowaniem badan statystycznych, uzyskiwaniem, integracjg i przetwarzaniem
danych oraz generowaniem wynikowych informacji statystycznych i kontrolg ich ujawniania wraz
z propozycjami efektywnych rozwigzan w tym zakresie.

STUDIA INTERDYSCYPLINARNE. WYZWANIA BADAWCZE

To blok tematyczny zawierajgcy artykuty wskazujace i podejmujgce wyzwania badawcze, ktére
sg szczegolnie istotne ze wzgledu na rosngce potrzeby wspotczesnych uzytkownikéw danych staty-
stycznych i wymagajg zaangazowania znacznych naktadéw pracy, srodkéw oraz rozwigzan z roz-
nych dziedzin nauki i techniki. W dziale tym publikowane sg rowniez opracowania dotyczgce: wyko-
rzystania technologii informacyjnych i komunikacyjnych (ICT), gospodarki opartej na wiedzy, proble-
matyki innowacyjnosci, przeptywu informacji we wspoétczesnym spoteczenstwie oraz przetwarzania
i analizy zagadnieh zwigzanych z data science i big data, a zatem problematyki bardzo czesto po-
wigzanej z dziataniami interdyscyplinarnymi.

EDUKACJA STATYSTYCZNA

W tym dziale zamieszczane sa artykuty dotyczgce metod i efektdw nauczania statystyki oraz
popularyzacji mys$lenia statystycznego. Odnosi sie to zwtaszcza do probleméw zwigzanych z ksztat-
ceniem w zakresie umiejetnosci stosowania statystyki na wszystkich poziomach edukacji, a takze do
wykorzystywania nowoczesnych koncepcji i metod dydaktycznych oraz pomocy naukowych w nau-
czaniu statystyki. Uwaga skoncentrowana jest na rozumieniu prawdopodobienstwa i statystyki,
badaniach z zakresu nauczania statystyki, postaw i zachowan spotecznych w odniesieniu do tej
dziedziny wiedzy, jak réwniez na rozumieniu informacji statystycznych. Ponadto ukazywane sg
problemy zwigzane z prezentacjg danych statystycznych oraz ich interpretacjg w powszechnym
obiegu informacyjnym, np. w $rodkach spotecznego przekazu.

Z DZIEJOW STATYSTYKI

Prace publikowane w tym dziale poswiecone sa historii prowadzenia obserwacji statystycznych
oraz rozwoju ich metodologii i narzedzi. Ponadto zamieszczane sg tu informacje dotyczgce zycia
i osiggnie¢ zawodowych wybitnych statystykow, jak réwniez najwazniejszych instytucji i organizacji
statystycznych w Polsce i za granica.

INFORMACJE. RECENZJE. DYSKUSJE

Jedyny dziat zawierajgcy teksty nierecenzowane i niemajgce charakteru artykutéw naukowych.
Obejmuje informacje o najwazniejszych wydarzeniach dotyczacych statystyki polskiej i miedzynaro-
dowej, a takze sprawozdania z konferencji naukowych, recenzje ksigzek i opracowan z zakresu
statystyki i jej zastosowan, jak rowniez rekomendacje nowych, istotnych i ciekawych pozycji wydaw-
niczych dotyczacych tego obszaru wiedzy, odpowiedzi autoréw na recenzje oraz polemiki, dyskusje
i sprostowania dotyczgce artykutdow zamieszczonych na tamach czasopisma.
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