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Opracowanie sygnalne

Wyniki finansowe funduszy inwestycyjnych i towarzystw
funduszy inwestycyjnych w 2016 roku

Wartos¢ aktywow ogoétem zgromadzonych przez fundusze inwestycyjne na koniec grudnia 2016 r.
wyniosta 292,9 mid zt (wzrost o 3,0% w stosunku do roku poprzedniego). W 2016 r. fundusze
inwestycyjne osiggnety dodatni wynik z operacji w kwocie 30,0 mid zt (o0 20,1 mld zt wiecej niz rok
wczesniej). Wartos¢ lokat funduszy zmniejszyta sie do 256,2 mlid zt (0 2,0%). Aktywa towarzystw
funduszy inwestycyjnych wyniosty 2,4 mid zt (wzrost 0 17,2%). Wynik finansowy netto TFl wynidst
0,5 mld zt i byt nizszy 0 6,1% niz przed rokiem.

Podstawowe dane funduszy inwestycyjnych i towarzystw funduszy inwestycyjnych

Wyszczegdlnienie 2015 2016 2015=100
Dane finansowe funduszy inwestycyjnych (w min zt)

Aktywa ogdétem , w tym: 284 394,8 292 871,1 103,0
Lokaty 261 439,4 256 155,8 98,0
Naleznosci 10 657,1 19 455,6 182,6
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8535,4 12 920,0 151,4

Wynik z operacji 9 820,6 29953,6 3-krotnie

Dane finansowe towarzystw funduszy inwestycyjnych (w min zf)
Aktywa ogdtem 2 030,4 2379,4 117,2
Wynik finansowy netto 538,9 505,9 93,9

W koncu 2016r. na polskim rynku finansowym funkcjonowato ogétem 929 funduszy
inwestycyjnych! (o 115 wiecej niz przed rokiem). Liczba otwartych funduszy inwestycyjnych
wyniosta 44 (40 przed rokiem), liczba specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych to 51
(tak jak przed rokiem). W grupie funduszy inwestycyjnych zamknietych liczba funduszy zwiekszyta
sie z 723 do 834.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2016 r. warto$¢ aktywow ogoétem zgromadzonych przez
fundusze inwestycyjne wyniosta 292 871,1 min zt (wzrost o 3,0% w stosunku do 2015r.), z tego
aktywa:

e funduszy inwestycyjnych zamknietych wyniosty 152 845,0 min zt (wzrost o 11,5%);
udziat tej grupy funduszy w aktywach ogétem zwiekszyt sie z 48,2% do 52,2%;

e otwartych funduszy inwestycyjnych osiggnety wartos¢ 90 142,7 min zt (spadek
0 3,5%); ich udziat w aktywach funduszy ogétem zmniejszyt sie z 32,8% do 30,8%;



e specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych uksztattowaty sie na poziomie
49 883,4 min zt; ich udziat w aktywach ogdtem zmniejszyt sie do 17,0%, wobec 19,0%
przed rokiem.
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Gtéwng pozycje aktywéw ogdtem funduszy inwestycyjnych stanowity sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku?, ich warto$¢ w koricu grudnia 2016 r. wyniosta 139 945,1 min zt
i byta nizsza 0 5,5% w stosunku do grudnia 2015 r. Udziat tej pozycji w aktywach ogétem zmniejszyt
sie do 47,8% (wobec 52,1% przed rokiem). W 2016 r. naleznosci funduszy inwestycyjnych wyniosty
19 455,6 min zt i byty wyzsze 0 82,6% w porédwnaniu z koricem 2015 r. Naleznosci z tytutu zbytych
lokat zwiekszyty sie do 8 120,8 min zt (ponad dwukrotnie). Naleznosci z tytutu zbytych jednostek
uczestnictwa i wydanych certyfikatow inwestycyjnych zwiekszyty sie do 5 588,4 min zt (dwukrotnie).
Kwota naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek wyniosta 1 070,7 min zt. Zobowigzania funduszy
inwestycyjnych osiggnety wartos¢ 17 855,8 min zt (spadek o0 19,6%), w tym z tytutu transakcji przy
zobowigzaniu sie funduszu do odkupu wyniosty 6 401,5 min zt. Wartos¢ zobowigzan z tytutu
nabytych aktywow wyniosta 6 383,3 min zt (wzrost 0 48,7%), a odkupionych jednostek uczestnictwa

i wykupionych certyfikatow inwestycyjnych osiggneta poziom 1 060,5 minzt (wzrost o 11,2%).



Najwieksze zobowigzania w kwocie 8 256,5 min zt wykazaty fundusze inwestycyjne otwarte, co
stanowito 46,2% wartosci zobowigzan wszystkich funduszy inwestycyjnych. W dniu 31 grudnia
2016 r. aktywa netto funduszy uksztattowaty sie na poziomie 275 015,3 min zt, tj. 0 4,9% wyzszym
niz w koncu 2015r. Aktywa netto funduszy inwestycyjnych zamknietych osiggnety wartosc
145787,1 minzt (wyisza 012,8%), funduszy inwestycyjnych otwartych 81 886,1 min zt
(poréwnywalnie jak przed rokiem), a specjalistycznych funduszy otwartych 47 342,1 min zt (spadek

0 5,6%).

Wybrane pozycje z bilansu funduszy inwestycyjnych

2015 2016
Wyszczegdlnienie I 2015=100
Aktywa ogoétem, w tym: 284 394,8 292 871,1 103,0
Naleznosci 10 657,1 19 455,6 182,6
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 148 126,0 139945,1 94,5
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 110 749,8 111 967,6 101,1
Zobowigzania 22222,4 17 855,8 80,4
Aktywa netto 262 172,4 275 015,3 104,9
Kapitat 205 472,2 191 037,4 93,0

Warto$¢ lokat funduszy inwestycyjnych na koniec grudnia 2016r. zmniejszyta sie
do 256 155,8 minzt (o 2,0%). Dtuine papiery wartosciowe mialy najwyzszg wartos¢ tj.
117 768,7 minzt  (wzrost 0 11,7%), w tym lokaty w obligacjach wyniosty 117 222,2 min zt
(wzrost 0 11,9%). Wartos¢ akcji zmniejszyta sie do kwoty 77 176,4 min zt (o0 17,3%). Wierzytelnosci
uksztattowaty sie na poziomie 20284,1 min zt (wzrost 09,9%). Lokaty w tytutach uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania o statusie nierezydenta wyniosty
12 193,0 min zt. Udziaty w spdtkach zwiekszyty sie do kwoty 9 113,6 min zt (0 47,4%). Depozyty
zmniejszyty sie do 3 196,5 min zt (0 68,9%). Udziat dtuznych papierow wartosciowych i akcji

w lokatach ogétem wyniost odpowiednio 46,0% i 30,1%.

Wartosc¢ lokat funduszy inwestycyjnych

2015 2016
Wyszczegdlnienie 2015=100
w min zt

Lokaty, w tym: 261439,4 256 155,8 98,0
akcje 93 281,9 77 176,4 82,7
obligacje 104 732,9 117 222,2 111,9
wierzytelnosci 18 455,9 20 284,1 109,9
tytu’f}/ uczestnictwa emitowane przez instytucje 12 710,6 121930 95,9
wspodlnego inwestowania majgce siedzibe za granica

depozyty 10 286,5 3196,5 31,1



Przychody z lokat funduszy inwestycyjnych w 2016 r. wyniosty 21 335,8 min zt (0 83,5%
wiecej niz przed rokiem). Gtéwng ich pozycjg byty dywidendy i inne udziaty w zyskach, ktore
osiggnety wartos¢ 12 834,2 min zt (prawie 2,5-krotny wzrost) i stanowity 60,2% przychoddw z lokat.
Przychody odsetkowe wyniosty 4 467,2 min zt (wzrost o 7,5%). Wynagrodzenia dla towarzystw
zarzadzajacych funduszami wyniosty 3 245,4 min zt (wzrost o 4,2%). Koszty netto funduszy
inwestycyjnych, po uwzglednieniu kosztdw pokrywanych przez towarzystwo, wyniosty
6 080,0 min zt i byty wyzsze o 17,2% niz rok wczes$niej. Fundusze inwestycyjne w 2016 r. wykazaty
dodatni wynik z operacji w kwocie 29 953,6 min zt, jego trzykrotny wzrost spowodowany byt zwyzka
przychodéw z lokat oraz zyskiem z tytutu wyceny lokat w wysokosci 7 118,3 min zt (w roku
poprzedzajgcym byta strata w kwocie 3 439,2 min zt). Odnotowano rowniez zysk z tytutu zbytych

lokat, ktéry wyniost 7 579,5 min zt.

Wybrane pozycje z rachunku wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych

2015 2016
Wyszczegdlnienie 2015=100
w min zt

Przychody z lokat 11629,2 21335,8 183,5
Koszty funduszu 5205,3 3 456,7 66,4
Zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 6 820,2 7 579,5 111,1
Wozrost / spadek niezrealizowanego zysku / straty z -3439,2 71183 X
wyceny lokat

Wynik z operacji 9 820,6 29 953,6 3-krotnie
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W konicu grudnia 2016 r. dziatato 61 towarzystw funduszy inwestycyjnych (TFI). Aktywa
towarzystw funduszy inwestycyjnych wyniosty 2 379,4 min zt (0 17,2% wiecej niz w koricu grudnia
2015r.), w tym aktywa obrotowe osiggnety wartosé¢ 1 790,2 min zt i stanowity 75,2% aktywow
ogotem. Aktywa obrotowe skfadaty sie gtéwnie z finansowych inwestycji krétkoterminowych, ktére
zwiekszyty sie do kwoty 1320,7 min zt (0 1,8%). W strukturze aktywdw finansowych najwiekszy
udziat miaty srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (81,7%). W pasywach towarzystw funduszy
inwestycyjnych kapitaty (fundusze) wtasne wyniosty 1 724,3 min zt (wzrost o 8,6% w stosunku do
grudnia 2015r.) i stanowity ich najwiekszy udziat (72,5%). Wartos$¢ kapitatu zagranicznego
w kapitale (funduszu) podstawowym TFI zwiekszyta sie do 161,6 min zt (udziat inwestoréw

zagranicznych zwiekszyt sie o 1,1 pkt. proc. do 32,4%).



Wybrane pozycje ze sprawozdan finansowych towarzystw funduszy inwestycyjnych

2015 2016
Wyszczegdlnienie 2015=100
w min zt
Aktywa ogétem, z tego: 2030,4 2379,4 117,2
Aktywa trwate, w tym: 269,1 375,7 139,6
inwestycje dtugoterminowe 173,8 264,2 152,0
Aktywa obrotowe, w tym: 1761,3 1790,2 101,6
inwestycje krotkoterminowe 1297,1 1320,7 101,8
Pasywa, z tego: 20304 23794 117,2
Kapitat (fundusz) wtasny, w tym: 1588,1 1724,3 108,6
kapitat (fundusz) podstawowy 459,4 498,4 108,5
kapitat (fundusz) zapasowy 564,4 587,0 104,0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 442,2 655,2 148,2
Przychody z dziatalnosci operacyjnej, w tym: 3177,1 3184,9 100,2
wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami 2785,4 2 899,7 104,1
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 2518,7 2524,3 100,2
ustugi obce 1493,0 1530,2 102,5
Wynik finansowy netto 538,9 505,9 93,9

Wynik finansowy brutto TFI w 2016 r. wynidst 640,3 min zti byt nizszy 0 4,7% w stosunku do
roku poprzedniego. Na wynik finansowy netto w wysokosci 505,9 min zt ztozyty sie zyski 46
towarzystw funduszy inwestycyjnych o fgcznej wartosci 562,7 min zti straty 15 towarzystw funduszy
inwestycyjnych w tacznej kwocie 56,8 min zt.
Informacje sygnalng w zakresie funduszy inwestycyjnych opracowano na podstawie danych przekazanych do GUS przez

Urzad Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 15 maja 2017 r., dane o wynikach towarzystw funduszy inwestycyjnych
pochodzg z badania Gtéwnego Urzedu Statystycznego.

Opracowanie merytoryczne: Rozpowszechnianie:
Departament Rzecznik Prasowy Prezesa GUS
Studiéw Makroekonomicznych Karolina Dawidziuk
i Finanséw Tel: 22 608 3475, 22 608 3009
Monika Rothe e-mail: rzecznik@stat.gov.pl

Tel: 22 608 3533

Rozszerzona informacja dostepna na portalu Informacyjnym GUS:
http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/podmioty-gospodarcze-wyniki-finansowe/przedsiebiorstwa-

finansowe/

1 pojecie , fundusze inwestycyjne” obejmuje: otwarte fundusze inwestycyjne, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte

i fundusze inwestycyjne zamkniete.

2 Wedtug rozporzadzenia Ministra Finansdéw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859), przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy tacznie nastepujgce kryteria:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy
i sprzedawcy, ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.
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