GLOWNY URZAD STATYSTYCZNY Warszawa, 21.10.2016

Opracowanie sygnalne

Wyniki finansowe funduszy inwestycyjnych i towarzystw
funduszy inwestycyjnych w | potfroczu 2016 roku

Wartos¢ aktywow ogotem zgromadzonych przez fundusze inwestycyjne na koniec czerwca 2016 r.
wyniosta 301,1 mld zt (wzrost o 14,0% w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego).
W | pétroczu 2016 r. fundusze inwestycyjne osiggnety dodatni wynik z operacji w kwocie 6,0 mid zt
(o 1,0 mid zt wiecej niz rok wczesniej). Wartos¢ portfela inwestycyjnego funduszy zwiekszyta sie
do 267,2 mid zt (0 12,5%). Aktywa towarzystw funduszy inwestycyjnych wyniosty 1,9 mid zt
(wzrost 0 9,1%). Wynik finansowy netto TFl wyniést 0,3 mld zt i byt nizszy 0 9,1% niz przed rokiem.

Podstawowe dane funduszy inwestycyjnych i towarzystw funduszy inwestycyjnych

Wyszczegdlnienie | pétrocze 2015 | pétrocze 2016 | pétrocze 2015=100
Dane finansowe funduszy inwestycyjnych (w min zt)
Aktywa ogotem 264 013,3 301 095,4 114,0
Portfel inwestycyjny 237 572,2 267 183,5 112,5
Wynik z operacji 5 885,5 5985,2 101,7
Dane finansowe towarzystw funduszy inwestycyjnych (w min zt)
Aktywa ogotem 1773,9 1934,7 109,1
Wynik finansowy netto 264,9 240,8 90,9

W koncu czerwca 2016 r. na polskim rynku finansowym funkcjonowato ogétem 913 funduszy
inwestycyjnych! (o 196 wiecej niz przed rokiem). Liczba otwartych funduszy inwestycyjnych
wyniosta 43 (40 przed rokiem), liczba specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych wzrosta
z 48 do 51. W grupie funduszy inwestycyjnych zamknietych liczba funduszy zwiekszyta sie z 629 do
819.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2016 r. wartos¢ aktywdéw ogétem zgromadzonych przez
fundusze inwestycyjne wyniosta 301 095,4 min zt (wzrost o 14,0% w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego), z tego aktywa:

e funduszy inwestycyjnych zamknietych wyniosty 158 046,3 min zt (wzrost o 44,5%);
udziat tej grupy funduszy w aktywach ogdétem zwiekszyt sie z 41,4% do 52,5%;

e otwartych funduszy inwestycyjnych osiggnety wartos¢ 88 730,1 min zt (spadek
0 11,1%); ich udziat w aktywach funduszy ogétem zmniejszyt sie z 37,8% do 29,5%;

1 Pojecie ,fundusze inwestycyjne” obejmuje: otwarte fundusze inwestycyjne, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte
i fundusze inwestycyjne zamkniete.



e specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych uksztattowaty sie na poziomie
54 318,9 min zt; ich udziat w aktywach ogdétem zmniejszyt sie do 18,0%, wobec 20,8%
przed rokiem.
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Gtowng pozycje aktywow ogoétem funduszy inwestycyjnych stanowity sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku?, ich warto$¢ w koricu czerwca 2016 r. wyniosta 151 069,9 min zt
i byta wyzsza 030,1% w stosunku do czerwca 2015 r. Udziat tej pozycji w aktywach ogétem zwiekszyt
sie do 50,2% (wobec 44,0% przed rokiem). W | pétroczu 2016 r. naleznosci funduszy inwestycyjnych
wyniosty 18 865,7 min zt i byty wyzsze o0 54,1% w poréwnaniu z koficem czerwca 2015 r. Naleznosci
z tytutu zbytych lokat zwiekszyty sie do 8 156,7 min zt (o 92,6%). Naleznosci z tytutu zbytych
jednostek uczestnictwa i wydanych certyfikatow inwestycyjnych zwiekszyty sie do 4 953,2 min zt
(0 59,6%). Kwota naleznosci z tytutu dywidend wyniosta 837,0 min zt. Zobowigzania funduszy

inwestycyjnych osiggnety wartos$¢ 23 848,3 min zt (pozostaty na tym samym poziomie jak przed

2 Wedtug rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859), przez aktywny rynek rozumie sie rynek spetniajacy tacznie nastepujace kryteria:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sg jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystepujg zainteresowani nabywcy
i sprzedawcy, ceny sg podawane do publicznej wiadomosci.



rokiem), w tym z tytutu transakcji przy zobowigzaniu sie funduszu do odkupu wyniosty
9 945,6 min zt. Wartos¢ zobowigzan z tytutu nabytych aktywow wyniosta 8 392,2 min zt (ponad
dwukrotny wzrost), a odkupionych jednostek uczestnictwa i wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych osiggneta poziom 1961,4 minzt (wzrost o053,3%). Najwieksze zobowigzania
w kwocie 10 609,2 min zt wykazaty fundusze inwestycyjne zamkniete, co stanowito 44,5% wartosci
zobowigzan wszystkich funduszy inwestycyjnych. W dniu 30 czerwca 2016 r. aktywa netto funduszy
uksztattowaty sie na poziomie 277 247,0 min zt, tj. 0 15,4% wyzszym niz w koricu czerwca 2015r.
Aktywa netto funduszy inwestycyjnych zamknietych osiggnety wartosé¢ 147 437,1 min zt (wyzsza
0 43,7%), funduszy inwestycyjnych otwartych 79 706,5 min zt (spadek 0 9,3 %), a specjalistycznych

funduszy otwartych 50 103,4 min zt (poréwnywalnie jak przed rokiem).

Wybrane pozycje z bilansu funduszy inwestycyjnych

o | pétrocze 2015 | pétrocze 2016 | pétrocze

Wyszczegdlnienie il 2015=100
Aktywa ogdétem, w tym: 264 013,3 301 095,4 114,0
Naleznosci 12 241,8 18 865,7 154,1
Skfadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 116 098,2 151 069,9 130,1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 118 935,9 112 899,8 94,9
Zobowigzania 23663,0 23 848,3 100,8
Aktywa netto 240 350,3 277 247,0 115,4
Kapitat 186 693,3 215 875,0 115,6

Warto$¢ lokat funduszy inwestycyjnych na koniec czerwca 2016r. zwiekszyta sie
do 267 183,5 min zt (0 12,5%). W portfelu inwestycyjnym najwyzszg wartosé tj. 106 565,9 min zt
osiggnety diuine papiery wartosciowe (wzrosto2,0%), w tym lokaty w obligacje wyniosty
105 954,0 min zt (wzrost o0 2,4%). Akcje w portfelu inwestycyjnym wzrosty do kwoty 97 921,5 min zt
(0 20,9%). Wierzytelnosci uksztattowaty sie na poziomie 20 061,0 min zt (prawie 2,5-krotny wzrost).
Lokaty w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania o statusie
nierezydenta wyniosty 11 239,7 min zt. Udziaty w spdtkach zwiekszyty sie do kwoty 7 475,4 min zt
(0 14,5%). Depozyty zmniejszyty sie do 6583,9 minzt (09,0%). Udziat diuznych papieréw

wartosciowych i akcji w lokatach ogdétem wyniost odpowiednio 39,9% i 36,6%.

Wartos¢ portfela inwestycyjnego funduszy inwestycyjnych

o | pétrocze 2015 | pétrocze 2016 | pétrocze
Wyszczegdlnienie il 2015100
Portfel inwestycyjny, w tym: 237 572,2 267 183,5 112,5
akcje 81011,9 97 921,5 120,9
obligacje 103 447,8 106 565,9 102,0
wierzytelnosci 8 288,2 20 061,0 2,5 krotnie
tytuty uczestnictwa emitowane przez instytucje 14.000,0 112397 803
wspdlnego inwestowania majace siedzibe za granica
depozyty 7 231,3 6 583,9 91,0




Przychody z lokat funduszy inwestycyjnych w | pétroczu 2016 r. wyniosty 6 147,6 min zt
(0 30,0% wiecej niz przed rokiem). Gtéwna ich pozycjg byty dywidendy i inne udziaty w zyskach, ktére
osiggnety wartosc 2 207,5 min zt (wzrost 0 51,7%) i stanowity 35,9% przychodéw z lokat. Przychody
odsetkowe wyniosty 2 099,6 min zt (spadek o 2,6%). Wynagrodzenia dla towarzystw zarzadzajacych
funduszami wyniosty 1 563,9 min zt (pozostaty na tym samym poziomie jak przed rokiem). Koszty
netto funduszy inwestycyjnych, po uwzglednieniu kosztéw pokrywanych przez towarzystwo,
wyniosty 3112,7 min zt i byly wyzsze o 22,5% niz rok wczesniej. W | potowie 2016 r. fundusze
inwestycyjne wykazaty dodatni wynik z operacji w kwocie 5 985,2 min zt. Odnotowano zysk z tytutu
wyceny lokat w wysokosci 1 313,6 min zt (w | pétroczu 2015 r. strata w kwocie 2 544,7 min zt), oraz

zysk z tytutu zbytych lokat, ktéry wynidst 1 636,6 min zt.

Wybrane pozycje z rachunku wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych

(nieni | pétrocze 2015 | pétrocze 2016 | pétrocze
Wyszczegdlnienie il 2015100
Przychody z lokat 4728,6 6 147,6 130,0
Koszty funduszu 2 548,4 3123,6 122,6
Zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 6 243,6 1636,6 26,2
Wzrost / spadek niezrealizowanego zysku / straty z
/sp go zysku/ i -2544,7 1313,6 X
wyceny lokat
Wynik z operacji 5 885,5 5985,2 101,7

* %k %k

W koncu czerwca 2016 r. dziatato 61 towarzystw funduszy inwestycyjnych (TFl). Aktywa
towarzystw funduszy inwestycyjnych wyniosty 1 934,7 min zt (0 9,1% wiecej niz w koncu czerwca
2015r.), w tym aktywa obrotowe osiggnety wartos¢ 1 583,5 min zt i stanowity 81,8% aktywdw
ogotem. Aktywa obrotowe sktadaty sie gtéwnie z finansowych inwestycji krétkoterminowych, ktére
zwiekszyty sie do kwoty 1141,5 min zt (0 0,6%). W strukturze aktywdw finansowych najwiekszy
udziat miaty srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne (75,3%). W pasywach towarzystw funduszy
inwestycyjnych kapitaty (fundusze) wtasne wyniosty 1 516,6 min zt (wzrost o 15,9% w stosunku do
czerwca 2015r.) i stanowity ich najwiekszy udziat (78,4%). Warto$¢ kapitatu zagranicznego
w kapitale (funduszu) podstawowym TFI zwiekszyta sie do 160,6 min zt (udziat inwestoréw

zagranicznych zwiekszyt sie o 4,4 pkt. proc. do 33,1%).



Wybrane pozycje ze sprawozdan finansowych towarzystw funduszy inwestycyjnych

o | pétrocze 2015 | pétrocze 2016 | pétrocze

Wyszczegdlnienie O 20152100
Aktywa ogdtem, z tego: 1773,9 1934,7 109,1
Aktywa trwate, w tym: 237,6 288,7 121,5
inwestycje dtugoterminowe 143,5 193,7 135,0
Aktywa obrotowe, w tym: 1536,3 1583,5 103,1
inwestycje krétkoterminowe 1135,2 1141,5 100,6
Pasywa, z tego: 1773,9 1934,7 109,1
Kapitat (fundusz) wtasny, w tym: 1308,1 1516,6 115,9
kapitat (fundusz) podstawowy 406,6 484,6 119,2
kapitat (fundusz) zapasowy 527,3 594,2 112,7
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 465,7 418,2 89,8
Przychody z dziatalnosci operacyjnej, w tym: 1554,1 1498,6 96,4
wynagrodzenie za zarzgdzanie funduszami 1446,4 1362,7 94,2
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 1237,0 1204,8 97,4
ustugi obce 746,8 704,0 94,3
Wynik finansowy netto 264,9 240,8 90,9

Wynik finansowy brutto TFI w | p6troczu 2016 r. wynidst 299,4 min zt i byt nizszy 0 9,0%

w stosunku do roku poprzedniego. Na wynik finansowy netto w wysokosci 240,8 mlin zt ztozyty sie

zyski 48 towarzystw funduszy inwestycyjnych o tgcznej wartosci 257,8 min zt i straty 13 towarzystw

funduszy inwestycyjnych w tacznej kwocie 17,0 min zt.

Informacje sygnalng w zakresie funduszy inwestycyjnych opracowano na podstawie danych przekazanych do
GUS przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 15 wrzesnia 2016 r., dane o wynikach towarzystw

funduszy inwestycyjnych pochodzg z badania Gtéwnego Urzedu Statystycznego.
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