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Instrumenty finansowe przedsiebiorstw N
niefinansowych w 2017 roku

W badaniu za 2017r. uczestniczyto 1711 podmiotow’.
Instrumenty  finansowe w  aktywach  wykazato
1641 przedsiebiorstw na kwote 352,5 mld zt, natomiast

Mb 7%

w pasywach instrumenty finansowe wykazato  Instrumenty finansowe w
Wzrost instrumentow 1406 przedsiebiorstw o wartosci 334,2 mld zt. Instrumenty  aktywach wyniosty
finansowych w aktywach pochodne w aktywach i pasywach wykazaty odpowiednio  352,5 mld zt, a w pasywach
w 2017 1. 362 i 324 badane podmioty na kwote 7,9 mld zt i 6,3 mld zt. 334,2 mld zt.

Tablica 1. Instrumenty finansowe i pochodne wedtug statusu
organizacyjnego przedsiebiorstw

Przedsiebiorstwa Jednostki Jednostki Jednostki dominu-
. dziatajace dominujace w zalezne w grupie jaceizaleznew
WYSZCZEGOLNIENIE samodzielnie grupie kapitatowej kapitatowe] grupie kapitatowej
w mln zt
Instrumenty
finansowe - aktywa 18 721,6 200 901,1 45 687,3 87 243,5
Instrumenty
finansowe - pasywa 17 300,4 144 698,3 39 963,7 132 197,0
Instrumenty
pochodne - aktywa 475,9 1831,3 4 472,7 1101,3
Instrumenty
pochodne - pasywa 383,2 886,0 4120,3 44,7

Podstawowe informacje na temat badanych przedsiebiorstw

W niniejszej informacji przedstawiono wyniki badania przedsigbiorstw niefinansowych, ktore
wykazaty w bilansach instrumenty finansowe’. Wsrod badanych przedsigbiorstw zdecydowa-  w badaniu uczestniczyto
ng wigkszos¢, czyli 89,6%, stanowity podmioty nalezace do sektora prywatnego. Udziat przed- 1719 podmiotéw, w tym

siebiorstw nalezacych do sektora publicznego wyniost 10,4%. 1533 to jednostki z sektora
Wykres 1. Badane przedsigbiorstwa niefinansowe wedtug sekcji PKD prywatnego.
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Badane podmioty niefinansowe dziatajace w sekcjach PKD 2007: B — Gornictwo i wydobywanie, C - Przetwor-
stwo przemystowe, D — Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodna i goraca wode, E -
Dostawa wody, gospodarowanie Sciekami i odpadami, rekultywacja, F - Budownictwo, G - Handel hurtowy
i detaliczny, naprawa pojazdow samochodowych, motocykli, H - Transport i gospodarka magazynowa, J - In-
formacja i komunikacja, L - Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci, M - DziatalnoS¢ profesjonal-
na, naukowa i techniczna, N - DziatalnoS¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnoS¢ wspierajaca.

"W badaniu uczestniczyto 1711 podmiotow z tego: 657 przedsigbiorstw dziatajacych samodzielnie, 290 jedno-
stek dominujgcych w grupie kapitatowej, 524 jednostki zalezne oraz 240 jednostek jednoczeSnie dominujacych
i zaleznych.

2 Do badania wytypowano 1774 przedsiebiorstwa. Wybrane zostaty podmioty, ktore przynajmniej w jednym

z kwartatow 2017 r. w sprawozdaniu ,,RF-01 Kwartalne statystyczne sprawozdanie o aktywach i pasywach finan-
sowych” wykazaty obecnos¢ wybranych instrumentow finansowych (instrumenty pochodne, dtuzne papiery
wartosciowe, udziaty w funduszach wspdlnego inwestowania, udziatowe instrumenty kapitatowe). Wytypowano
rowniez aktywne podmioty, ktore uczestniczyty w poprzedniej edycji badania IF.
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Ze wzgledu na forme prawng, wsrod badanej zbiorowosci 97,4% ogolnej liczby podmiotow
byto zorganizowanych w formie spotek: akcyjnych — 602, z ograniczona odpowiedzialnoscia -
920, jawnych - 38, komandytowych - 97 oraz komandytowo-akcyjnych - 9. Pozostate podmio-
ty stanowity 2,6% ogotu badanych, wsrod nich byto 39 spotdzielni. Sposrod badanych przed-
siebiorstw 159 to spotki, ktorych akcje notowane byty na rynku regulowanym, z tego: jednost-
ki dominujace w grupie kapitatowej - 105, zalezne - 9, dominujace i zalezne - 35 oraz
10 przedsiebiorstw dziatajacych samodzielnie.

W 2017 r. w badanych przedsigbiorstwach pracowato 1547,6 tys. osob, z tego w podmiotach
o liczbie pracujacych powyzej 249 pracowato - 1387,9 tys. osob, a w przedsiebiorstwach
o liczbie pracujacych do 249 byto to 159,7 tys. osob. W przedsiebiorstwach dziatajacych sa-
modzielnie zatrudnionych byto 170,6 tys. osob, w jednostkach dominujacych - 289,8 tys.,
w zaleznych - 351,7 tys., a w dominujacych i zaleznych - 368,6 tys. osob.

Tablica 2. Badane przedsigbiorstwa niefinansowe wedtug liczby pracujacych i statusu

organizacyjnego
liczba prilefégiaeb struktura przggi?;b 0 struktura
WYSZCZEGOLNIENIE przedsiebiorstw o liczbie liczbie prac.
prac. <=249 w % 5249 w %

Ogotem, z tego: 171 892 100,0 819 100,0
’s)arzrﬁgj'zfgl'ﬁiftwa dziatajace 657 479 53,7 178 21,7
jednostki dominujace w

grupie kapitatowej 290 122 13,7 168 20,5
Lidp?&s{tokv'é?lezne werupie 524 230 25,8 294 35,9
jednostki dominujace i zalez-

ne w grupie kapitatowe;j 240 61 6,8 179 219

Dane finansowe badanych przedsiebiorstw?
a. Skonsolidowane dane finansowe

Sposrod ogotu badanych podmiotow skonsolidowane sprawozdanie finansowe wykazaty 353
podmioty, ich aktywa wyniosty 851,7 mld zt. W majatku ogotem tych podmiotow udziat akty-
wow trwatych wyniost 68,0%, zas aktywow obrotowych 31,8%".

Kapitat wtasny podmiotow sporzadzajacych skonsolidowane sprawozdanie finansowe wy-
niost 402,1 mld zt i stanowit 47,2% pasywow tej grupy podmiotow. Zobowiazania ogotem za-
notowano w kwocie 382,2 mld zt i stanowity one 44,9% pasywow. W strukturze zobowigzan
nieznacznie przewazaty zobowiazania dtugoterminowe, ktdrych udziat w zobowiazaniach
ogotem podmiotow wykazujacych skonsolidowane sprawozdania finansowe wyniost 51,2%.

Wynik finansowy netto podmiotow w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych wy-
niost tacznie 36,5 mld zt, w tym 32,0 mld zt to zysk wygenerowany przez jednostki dominujace
w grupie kapitatowej, natomiast 4,5 mld zt to zysk jednostek dominujacych i zaleznych. Pod-
mioty wykazujace skonsolidowane sprawozdania finansowe odnotowaty zysk na dziatalnosci
operacyjnej, w kwocie 51,9 mld zt.

b. Jednostkowe dane finansowe

Sprawozdania finansowe jednostkowe wykazato 1358 przedsiebiorstw; ich aktywa wyniosty
661,9 mld zt. W majatku ogotem tej grupy podmiotow udziat aktywow trwatych wyniost 66,3%,
za$S aktywow obrotowych 33,6%.

® Badanie Instrumenty finansowe przedsiebiorstw niefinansowych charakteryzuje pewna specyfika, gdyz
uwzglednia ona przedsigbiorstwa o roznym statusie organizacyjnym (jednostki dominujace w grupach kapita-
towych, jednostki zalezne, jednostki dominujace i jednoczeSnie zalezne oraz przedsigbiorstwa dziatajace sa-
modzielnie). Prezentowane dane finansowe dotyczace bilanséw i rachunkéw wynikéw pochodza ze sprawoz-
dan skonsolidowanych i jednostkowych, przez co porownywalnos¢ tych danych nie jest petna. Pozostate pre-
zentowane dane dot. rachunku przeptywow pienigeznych, importu, eksportu, instrumentow finansowych i po-
chodnych dotycza osobno traktowanych jednostek gospodarczych.

“ Pozostata czeS¢ w przypadku podmiotow sporzadzajacych sprawozdanie finansowe zgodnie z MSR dla jedno-
stek dominujacych w grupie kapitatowej stanowity aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, natomiast w
przypadku podmiotow sporzadzajacych sprawozdanie wedtug ustawy o rachunkowosci: nalezne wptaty na
kapitat podstawowy oraz udziaty (akcje) wtasne.

Przedsigbiorstwa o liczbie
pracujacych powyzej 249
0s0b stanowity 47,9% ogotu
badanych.

Aktywa przedsiebiorstw wyka-
zujacych skonsolidowane
sprawozdania finansowe wy-
niosty 851,7 mld zt.

Podmioty wykazujace skon-
solidowane sprawozdania
finansowe wykazaty zysk
netto w kwocie 36,5 mld zt.

Aktywa przedsiebiorstw wy-
kazujacych jednostkowe
sprawozdania finansowe
wyniosty 661,9 mld zt.



Kapitat wtasny podmiotéow prezentujacych jednostkowe sprawozdania finansowe wyniost
346,6 mld zt i stanowit 52,4% pasywow. Zobowigzania ogdtem zanotowano w kwocie
253,0 mld zt i stanowity one 38,2% pasywow. W strukturze zobowigzah przewazaty zobowiaza-
nia krotkoterminowe, ktorych udziat w zobowigzaniach razem podmiotow wykazujacych jed-
nostkowe sprawozdania finansowe wyniost 65,7%.

Wynik finansowy netto podmiotow wykazany w jednostkowych sprawozdaniach finansowych
wyniost 34,0 mld zt, w tym najwiecej, bo 15,2 mld zt zysku wygenerowaty jednostki zalezne
w grupie kapitatowej. Z kolei, wynik finansowy na dziatalnoSci operacyjnej w podmiotach
wykazujacych jednostkowe sprawozdanie finansowe wyniost 41,9 mld zt.

Saldo przeptywow pienieznych netto razem byto ujemne w kwocie 55,6 mld zt, na co ztozyty
sie ujemne salda przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej 730,5 mld zt i z dziatalno-
Sci inwestycyjnej 122,1 mld zt oraz dodatnie saldo z dziatalnosci operacyjnej w wysokosci
797,0 mld zt.

Szczego6towe dane odnosnie bilansow, rachunkéw zyskow i strat, przeptywow pienieznych zawarto w zatgczniku
do Informacji sygnalnej w Tabl. 1-14.

Wartos¢ eksportu i importu® badanych przedsiebiorstw

Sposrod badanej zbiorowosci w 2017 r. eksport wykazato 1212 podmiotow a import 1299
podmiotow i stanowity one 70,8% i 75,9% ogotu badanych. Eksport badanych przedsiebiorstw
wyniost 320,4 mld zt a import 304,9 mld zt.

Tablica 3. Eksport i import wedtug statusu organizacyjnego przedsiebiorstw

. wartosé strukturfx we
WYSZCZEGOLNIENIE orze d!?;g?orstw wartoscl
w mln zt w %
Eksport ogotem, z tego: 1212 320 424,8 100,0
przedsigbiorstwa dziatajace samodzielnie 380 44174,7 13,8
jednostki dominujace w grupie kapitatowej 219 88 860,2 27,7
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 420 124 807,9 39,0
jednostki dominujace i zalezne w grupie kapitatowej 193 62 582,0 19,5
Import ogotem, z tego: 1299 304917,3 100,0
przedsiebiorstwa dziatajace samodzielnie 418 29767,6 9,8
jednostki dominujace w grupie kapitatowej 227 116 555,1 38,2
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 449 99 328,1 32,6
jednostki dominujace i zalezne w grupie kapitatowej 205 59 266,6 19,4

Szczegotowe dane o wartosci importu i eksportu oraz ich strukturze walutowej zamieszczono w zatgczniku do

Informacji sygnalnej w Tabl. 15-20.

Instrumenty finansowe, w tym instrumenty pochodne badanych przedsiebiorstw®

a. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe po stronie aktywow lub pasywow wykazato w 2017 r. tacznie 1705
podmiotow. Instrumenty finansowe w aktywach wykazato 1641 przedsigbiorstw i stanowity
one 95,9% ogo6tu badanych podmiotow. Instrumenty finansowe w pasywach wykazato 1 406

podmiotow, czyli 82,2% ogotu.

® WartoS¢ importu i eksportu oraz struktura walutowa badane sa z uwagi na to, ze przedsigbiorstwa zawieraja
transakcje instrumentami finansowymi m.in. w celu zabezpieczenia ryzyka walutowego.

¢ Prezentowane dane dotycza osobno traktowanych jednostek gospodarczych.
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Podmioty wykazujace jed-
nostkowe sprawozdania
finansowe wykazaty zysk
netto w kwocie 34,0 mld zt.

Eksport badanych przedsie-
biorstw wyniost 320,4 mln zt,
a import 304,9 mld zt.

Jednostki dominujace w grupie
kapitatowej wykazaty najwiek-
szg wartosc instrumentow
finansowych - udziaty w struk-
turze odpowiednio 57,0% i
43,3% po stronie aktywow i
pasywow.



Tablica 4. Instrumenty finansowe wedtug statusu organizacyjnego przedsiebiorstw

. Wartosc Stru kturg we
WYSZCZEGOLNIENIE orze dlgé'gforstw wartoscl
w mln zt w %
Instrumenty finansowe - aktywa ogotem, z tego: 1641 352553,4 100,0
przedsiebiorstwa dziatajace samodzielnie 618 18 721,6 53
jednostki dominujace w grupie kapitatowej 289 200 901,1 57,0
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 496 45 687,3 13,0
jednostki dominujace i zalezne w grupie kapitatowej 238 87 243,5 24,7
Instrumenty finansowe - pasywa ogotem, z tego: 1406 334159,4 100,0
przedsigbiorstwa dziatajace samodzielnie 519 17 300,4 5,2
jednostki dominujace w grupie kapitatowej 260 144 698,3 43,3
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 411 39 963,7 12,0
jednostki dominujace i zalezne w grupie kapitatowej 216 132 197,0 39,6

Wartos¢ instrumentow finansowych tej grupy przedsiebiorstw, wykazanych po stronie akty-
wow, wyniosta 352,6 mld zt, w tym najwieksze udziaty nalezaty do kategorii ,instrumenty
dtuzne” - 55,3%, oraz ,udziatowe instrumenty kapitatowe” - 42,5%. W przedsiebiorstwach
dziatajacych samodzielnie wartos¢ instrumentow finansowych w aktywach wyniosta
18,7 mld zt, w tym najwieksze udziaty nalezaty do kategorii: ,instrumenty dtuzne” - 64,7%.
W jednostkach dominujacych w grupie kapitatowej instrumenty finansowe w aktywach wy-
niosty 200,9 mld zt, w tym najwiecej bo 51,1% stanowita kategoria ,instrumenty dtuzne” oraz
48,0% ,udziatowe instrumenty kapitatowe”. Podobnie w jednostkach dominujacych i zalez-
nych oraz zaleznych instrumenty finansowe w aktywach wyniosty odpowiednio 87,2 mld zt
oraz 45,7 mld zt, w tym najwiekszy udziat miaty ,instrumenty dtuzne” - odpowiednio 60,6%
oraz 59,7%.

Wartos¢ instrumentow finansowych po stronie pasywow badanych przedsiebiorstw wyniosta
334,2 mld zt, w tym najwiekszy udziat nalezat do kategorii ,kredyty i pozyczki do sptaty” -
58,2% oraz ,zobowigzan z tytutu emisji wtasnych obligacji” - 22,5%. W przedsiebiorstwach
dziatajacych samodzielnie wartoS¢ instrumentow finansowych w pasywach wyniosta
17,3 mld zt, w tym najwiekszy udziat nalezat do kategorii ,kredyty i pozyczki do sptaty” -
70,8%. W jednostkach dominujacych w grupie kapitatowej instrumenty finansowe w pasywach
wyniosty 144,7 mld zt, w tym najwiecej, bo 51,2% stanowita kategoria - ,kredyty i pozyczki do
sptaty”. Podobnie w jednostkach dominujacych i jednoczesnie zaleznych oraz zaleznych w
grupie kapitatowej wartos¢ instrumentow finansowych w pasywach wyniosta odpowiednio
132,2 mld zt i 40,0 mld zt, w tym najwiekszy udziat miata kategoria ,kredyty i pozyczki do spta-
ty” - odpowiednio 62,7% i 63,2%.

Tablica 5. Instrumenty finansowe wedtug rodzajow

Instrumenty finansowe

WYSZCZEGOLNIENIE

wartos¢ w min zt

struktura w %

Instrumenty finansowe - aktywa, z tego: 352 553,4 100,0
udziatowe instrumenty kapitatowe, z tego: 149 824,9 42,5
udziaty i akcje nienotowane 123 704,8 35,1
akcje notowane 10 755,5 3,1
certyfikaty inwestycyjne 967,5 0,3




jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych 1557,6 0,4
pozostate udziatowe instrumenty kapitatowe 12 839,6 3,6
instrumenty dtuzne, z tego: 194 8473 55,3
depozyty i lokaty 75730,5 21,5
obligacje 30217,5 8,6
weksle i czeki 1423,5 0,4
pozyczki udzielone 52 720,2 15,0
listy zastawne 0,0 0,0
certyfikaty depozytowe 54,6 0,0
pozostate instrumenty dtuzne 34701,0 9,8
instrumenty pochodne, w tym: 7 881,2 2,2
instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 5756,5 1,6
Instrumenty finansowe - pasywa, z tego: 334 159,4 100,0
kredyty i pozyczki do sptaty 194 416,4 58,2
leasing finansowy 7 429,3 2,2
zobowigzania z tytutu emisji wtasnych obligacji 75 115,4 22,5
zobowigzania z tytutu instrumentoéw pochodnych, w tym: 6 334,2 1,9
instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 4727,7 1,4
pozostate zobowigzania z tytutu instrumentow finansowych 50 864,2 15,2

Szczegotowe dane odnosnie wartosci instrumentow finansowych zamieszczono w zatgczniku do Informacji
sygnalnej w Tabl. 21-24.

b. Instrumenty pochodne

W badanej zbiorowosci instrumenty pochodne w aktywach w kohcu roku 2017 wykazaty 362
podmioty, za§ w pasywach - 324. Instrumenty pochodne wykazane w aktywach badanych
podmiotow miaty wartosc 7,9 mld zt, w tym najwiekszy udziat stanowity kontrakty forward -
76,3%.

Tablica 6. Instrumenty pochodne wedtug statusu organizacyjnego przedsiebiorstw

. Wartos¢ Stru ktur:a we
WYSZCZEGOLNIENIE orze dlls?éll;iaorstw wartoscl
w mln zt w %
Instrumenty pochodne - aktywa ogotem, z tego: 362 7881,2 100,0
przedsiebiorstwa dziatajace samodzielnie 67 475,9 6,0
jednostki dominujace w grupie kapitatowej 54 18313 23,2
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 168 4 472,7 56,8
jednostki dominujace i zalezne w grupie kapitatowej 73 1101,3 14,0
Instrumenty pochodne - pasywa ogotem, z tego: 324 6 334,2 100,0
przedsiebiorstwa dziatajace samodzielnie 56 383,2 6,1
jednostki dominujace w grupie kapitatowej 61 886,0 14,0
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 148 4120,3 65,0
jednostki dominujace i zalezne w grupie kapitatowej 59 944,7 14,9

W przedsigbiorstwach dziatajacych samodzielnie wartos¢ instrumentow pochodnych wykaza-
nych po stronie aktywow osiagneta 0,5 mld zt, w tym kontrakty forward stanowity 85,8% tej
wartosci. W jednostkach dominujacych w grupie kapitatowej wartos¢ instrumentow pochod-
nych wykazanych w aktywach wyniosta 1,8 mld zt, z najwiekszym udziatem kontraktow swap -

Jednostki zalezne wykazaty
najwieksza wartosc instru-
mentow pochodnych - udziaty
w strukturze odpowiednio
56,8% i 65,0%, po stronie ak-
tywow i pasywow.



34,4% oraz forward - 33,5%. W jednostkach zaleznych oraz dominujacych i jednoczesnie za-
leznych instrumenty pochodne w aktywach wyniosty odpowiednio 4,5 mld zt oraz 1,1 mld zt,
w tym najwiekszy udziat stanowity kontrakty forward, odpowiednio: 95,3% oraz 66,9%.

Wartos¢ instrumentow pochodnych w pasywach analizowanych przedsiebiorstw wyniosta
6,3 mld zt, z najwyzszym udziatem 76,7% - to kontrakty forward. W jednostkach zaleznych
instrumenty pochodne po stronie pasywow osiagnety wartos¢ 4,1 mld zt, w tym najwiecej, bo
90,8% stanowity kontrakty forward. Instrumenty pochodne w pasywach jednostek dominuja-
cych w grupie kapitatowej zanotowano w kwocie 0,9 mld zt, a najwyzszy udziat miaty kontrak-
ty swap - 41,0%. Natomiast w przedsiebiorstwach dziatajacych samodzielnie wartoS¢ instru-
mentow pochodnych w pasywach wyniosta 0,4 mld zt, w tym kontrakty forward stanowity -
95,0%. WartoS¢ instrumentéow pochodnych w pasywach jednostek dominujacych i jednocze-
Snie zaleznych wyniosta 0,9 mld zt, w tym najwyzszy udziat miaty kontrakty forward - 50,9%
oraz swap - 36,4%.

Tablica 7. Instrumenty pochodne wedtug rodzajow

. Instrumenty pochodne
WYSZCZEGOLNIENIE

wartos¢ w mln zt struktura w %
Instrumenty pochodne - aktywa ogotem, z tego: 7881,2 100,0
kontrakty forward 6 017,1 76,3
kontrakty futures 206,2 2,6
opcje 506,9 6,4
kontrakty swap, w tym: 1007,0 12,8
CIRS 277,6 3,5
pozostate instrumenty pochodne 143,9 1,8
Instrumenty pochodne - pasywa ogotem, z tego: 6 334,2 100,0
kontrakty forward 4 859,3 76,7
kontrakty futures 304,9 4,8
opcje 260,0 4,1
kontrakty swap, w tym: 806,0 12,7
CIRS 104,6 1,7
pozostate instrumenty pochodne 103,9 1,6

W badaniu 495 przedsiebiorstw wykazato nowe transakcje na instrumenty pochodne zawarte
w okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2017 r. Podmioty te zawarty 187,8 tys. nowych transakcji
na instrumenty pochodne, ktorych wartosc¢ wyniosta 317,0 mld zt.

Szczego6towe dane odnosnie wartosci instrumentow pochodnych zamieszczono w zatgczniku do Informacji
sygnalnej w Tabl. 25-28.
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