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Instrumenty finansowe przedsi¢biorstw niefinansowych

Celem przeprowadzonego badania jest dostarczenie informacji o instrumentach finansowych
w bilansach przedsigbiorstw niefinansowych oraz ich wptywie na wyniki tych podmiotéw. Badanie
zaangazowania przedsigbiorstw niefinansowych w transakcje na rynku finansowym dostarcza
szeregu informacji na temat tego zjawiska w odniesieniu do szerokiej grupy podmiotow
wyselekcjonowanych z punktu widzenia ich udzialu w badanych operacjach. W przeprowadzonym
za lata 201012011 badaniu uczestniczyly 1292 podmioty. Wskaznik kompletnosci badania
(tj. stosunek liczby zlozonych sprawozdan do liczby przedsigbiorstw zobowiazanych do ich
ztozenia) wynidst 96,6%. Sposrdd przedsigbiorstw bioracych udzial w badaniu bylo 461 jednostek
podporzadkowanych w grupie kapitatowej, ktére nie skladaly szczegélowego sprawozdania
1 zgodnie z metodologia badania nie byly objete dalsza analiza. Analiza objeto 831 podmiotow,
ztego 566 jednostek dominujacych w grupie kapitatlowej 1 265 przedsigbiorstw dziatajacych

samodzielnie.

W analizowanej zbiorowosci wedlug kryterium formy wilasnosci, dominowaly
przedsigbiorstwa nalezace do sektora prywatnego, podmioty te stanowily 91,6% ogoétu
analizowanych jednostek. Udziat pozostatych przedsigbiorstw, nalezacych do sektora publicznego
wyniost §,4%.

Sposrod 831 analizowanych podmiotow 98,7% byto zorganizowanych w formie spotek,
z tego: akcyjnych — 440; z ograniczona odpowiedzialnoscia — 350; jawnych — 12; komandytowych
— 9; komandytowo-akcyjnych — 8 oraz jedna spotka cywilna. Pozostale podmioty stanowily 1,3%

ogotu analizowanych, wsrod ktorych byto 8 spétdzielni i 3 przedsigbiorstwa panstwowe.




W badanej zbiorowosci 168 przedsigbiorstw to spotki, ktorych akcje notowane byly na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, w tym 157 byly jednostkami dominujacymi

w grupie kapitalowej a 11 to przedsigbiorstwa dzialajace samodzielnie.

Ze wzgledu na podstawowy rodzaj dzialalnosci prowadzonej przez przedsigbiorstwo
(wedtug PKD 2007), najwigkszy odsetek stanowily podmioty gospodarcze zaliczone do sekcji
C ,,Przetworstwo przemystowe” (45,4% ogoélnej liczby badanych podmiotéw), sekcji G ,,Handel
hurtowy 1 detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych, wilaczajac motocykle” (20,6%) oraz
sekcji F ,,Budownictwo” (11,7%). Pozostate podmioty prowadzity dzialalno$¢ w innych sekcjach

PKD i stanowily 22,3% ogo6tu analizowanych przedsigbiorstw.

Wsréd analizowanych podmiotéw bylo 516 przedsigbiorstw o liczbie zatrudnionych
powyzej 249 osob, wtym 83,9% to jednostki dominujace w grupie kapitatowej, a 16,1% to
przedsigbiorstwa dziatajace samodzielnie. Przedsigbiorstw zatrudniajacych do 249 osob, byto 315,
z tego jednostek dominujacych w grupie kapitalowej — 42,2% a przedsigbiorstw dzialajacych

samodzielnie — 57,8%.

Najwigce] przedsigbiorstw zlokalizowanych bylo w wojewddztwach: mazowieckim —

20,1%, $laskim — 15,2% oraz wielkopolskim 10,8%.

Dane finansowe analizowanych przedsi¢biorstw

Aktywa ogotem analizowanej grupy podmiotéw w 2011 r. wyniosly 646,4 mld zl,
odnotowujac wzrost o 13,9% w porownaniu do roku poprzedniego. W majatku ogdtem udziat
aktywow trwalych wyniost 61,2%. Warto$¢ aktywow trwalych w poréwnaniu do 2010 r. wzrosta
0 10,2%. Udziat aktywow obrotowych w aktywach ogotem wynidst 38,8%, a ich warto$¢ wzrosta

0 20,4% w relacji do poprzedniego roku.

Udzial aktywow jednostek dominujacych w grupie kapitatlowej w aktywach ogdtem
analizowanych przedsigbiorstw wynosit 85,8% (rok wczesniej 85,6%). W jednostkach
dominujacych w grupie kapitalowej wartos¢ aktywow ogoélem ksztaltowata si¢ na poziomie
554,8 mld zI, wobec 485,5 mld zt w 2010 r. W podmiotach dziatajacych samodzielnie wartos¢
aktywow ogdtem wyniosta 91,6 mld zt, podczas gdy w roku poprzednim byto to 81,4 mld zt.

Kapitat wlasny analizowanych przedsigbiorstw ksztattowal si¢ na poziomie 317,6 mld zi,
odnotowujac wzrost o 12,0% w relacji do 2010 r. Udzial zobowiazan w pasywach ogétem wyniost
43,5%  (wzrost o 1,1 p.proc.). W strukturze zobowigzan przewazaly zobowigzania
krotkoterminowe, ktorych udzial w zobowiazaniach ogotem wyniost 62,4%, wobec 63,3%

w2010 .



Udziat wartosci kapitaldéw wilasnych w jednostkach dominujacych w grupie kapitatowe;j
stanowil 87,6% tacznej wartosci kapitatow wiasnych wszystkich analizowanych podmiotéw, wobec
87,3% w roku poprzednim. Kapitat wlasny w jednostkach dominujacych w grupie kapitalowe;j
wyniost 278,3 mld zt, rok wczes$niej byto to 247,1 mld zt. Udziat zobowiazan w pasywach ogdtem
tych podmiotéw wyniost 42,0%, przed rokiem byto to 41,0%. W strukturze zobowiazan ogotem
tych podmiotéow przewazaly zobowigzania krotkoterminowe, ktorych udzial wynosit 62,0%

a w poprzednim roku 63,2%.

W przedsigbiorstwach dziatajacych samodzielnie warto$¢ kapitatu wtasnego uksztattowata
si¢ na poziomie 39,3 mld zt i wzrosta o 3,2 mld zl. Udziat zobowigzan w pasywach ogétem wyniost
57,1%, przed rokiem 55,7%. W strukturze zobowiazan tych podmiotdw przewazaty zobowiazania

krotkoterminowe, ktorych udziat wynosit 59,2%, przy 58,1% w roku poprzednim.

Przychody ze sprzedazy uzyskane w jednostkach dominujacych w grupie kapitatowe;j
sporzadzajacych skonsolidowane sprawozdanie zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) wynosity 281,6 mld z1, wobec 210,5 mld zl przed rokiem. W jednostkach
dominujacych w grupie kapitalowej sporzadzajacych skonsolidowane sprawozdanie zgodnie
z ustawa o rachunkowosci, przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi ksztaltowaty si¢ na
poziomie 219,1 mld zt, co oznaczato wzrost o 23,1 mld zt. W przedsigbiorstwach dziatajacych
samodzielnie przychody netto ze sprzedazy 1 zréwnane z nimi wynioslty 174,8 mld zt,

a w poprzednim roku 148,0 mld zt.

W analizowanej grupie podmiotow wynik finansowy na dziatalno$ci operacyjnej wynidst
52,8 mld zt, odnotowujac wzrost o 38,3% w relacji do roku poprzedniego, w tym 87,7% stanowit
zysk odnotowany przez jednostki dominujace w grupie kapitalowej. Laczny wynik finansowy netto
uksztattowal si¢ na poziomie 40,4 mld zt, odnotowujac wzrost o 40,4%, przy czym zysk netto

w jednostkach dominujacych w grupie kapitatowej stanowit 92,2% tej wartosci.

Przeplywy pienigzne netto razem ksztaltowaly si¢ na poziomie 77,4 mld zl, odnotowujac
wzrost 0 19,0 mld zt. Przeptywy pienigzne netto z dzialalno$ci operacyjnej wynosily 42,8 mld zt,
odnotowujac spadek o 73,9% do roku poprzedniego. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej odnotowaly saldo ujemne w kwocie minus 1 252,5 mld zt, a przed rokiem minus
46,0 mld zt. Przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci finansowej osiagnely saldo dodatnie na

poziomie 1 287,1 mld zl, natomiast w 2010 r. saldo to bylo ujemne i wyniosto minus 59,6 mld zt.

Eksport wykazato 549 przedsigbiorstw, z tego 370 jednostek dominujacych w grupie
kapitatowej 1 179 przedsigbiorstw dziatajacych samodzielnie. Import wykazalo 575 podmiotow,
ztego 387 jednostek dominujacych w grupie kapitalowej i 188 przedsigbiorstw dziatajacych

samodzielnie.



Eksport w 2011 r. wyniést 151,4 mld zt, odnotowujac wzrost o 25,2% w relacji do
poprzedniego roku. W jednostkach dominujacych w grupie kapitatlowej eksport zanotowano
w kwocie 91,0 mld zt, a w przedsigbiorstwach dziatajacych samodzielnie w kwocie 60,4 mld z1,
odnotowujac wzrost w relacji do poprzedniego roku odpowiednio o 25,3% 1 0 25,0%. Najwyzszy
udzial w tacznym eksporcie mialy podmioty dziatajace w sekcji C ,,Przetworstwo przemystowe” —

72,0% oraz sekcji B ,,Gornictwo 1 wydobywanie” — 14,2%.

Import w 2011 r. wynidst 178,5 mld zt, odnotowujac wzrost o 39,6% w relacji do
poprzedniego roku. Import w jednostkach dominujacych w grupie kapitatlowej zwigkszyt sig
0 38,5%, osiagajac poziom 90,4 mld zl, za§ w przedsigbiorstwach dzialajacych samodzielnie
wyniost 88,1 mld zt i wzrést o 40,8%. Najwyzszy udziat w facznym imporcie odnotowano
w podmiotach dziatajacych w sekcji C ,,Przetwérstwo przemystowe” — 76,1% oraz sekcji G

,Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych, wlaczajac motocykle” — 11,5%.

Instrumenty finansowe, w tym instrumenty pochodne
a. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe, w tym pochodne, moga stuzy¢ do sprawniejszego zarzadzania
procesami finansowymi w przedsigbiorstwie a jednym z motywdw zaangazowania w transakcje

tymi instrumentami jest transfer ryzyka w celu zabezpieczenia przychoddéw i poziomu zysku.

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011r. po stronie aktywow wartos¢ nominalng
i bilansowa instrumentow finansowych wykazalo 409 przedsigbiorstw, z tego 306 jednostek
dominujacych w grupie kapitatowej 1 103 przedsigbiorstwa dziatajace samodzielnie. Po stronie
pasywoéw odpowiednio: 282 podmioty, z tego 205 jednostek dominujacych w grupie kapitatowej

177 przedsigbiorstw dziatajacych samodzielnie.

Warto$¢ instrumentdw finansowych wykazanych po stronie aktywnej analizowanych
przedsigbiorstw, wynosita w ujgciu bilansowym 78,5 mld zt, podczas gdy w 2010 r. bylo to
58,1 mld zt. Najwyzszy udzial w wartosci bilansowej instrumentow finansowych wykazanych po
stronie aktywow w 2011 r. nalezat do kategorii ,,pozostate instrumenty finansowe” 1 wyniost 35,6%,
wobec 37,2% w poprzednim roku. W strukturze aktywow instrumentéw finansowych w ujgciu
bilansowym 23,1% stanowily ,,depozyty i pozyczki udzielone” oraz 22,6% ,dluzne papiery
wartosciowe (wraz z wartoscia naliczonych odsetek)”, w poprzednim roku byto to odpowiednio
24,0% oraz 15,8%. Warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych, wykazanych jako aktywa byta

wyzsza od wartos$ci bilansowej o 10,0 mld zi, a w poprzednim roku o 7,7 mld zt.

W jednostkach dominujacych w grupie kapitatlowej warto$¢ instrumentéw finansowych

wykazanych po stronie aktywnej wynosita w ujgciu bilansowym 62,4 mld zl, przed rokiem
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47,6 mld zt. Najwyzszy udzial w wartosci bilansowej instrumentéw finansowych dla tej grupy
podmiotow wykazano po stronie aktywow w kategorii ,,dtuzne papiery wartosciowe”, ktorych
udziat wynidst 28,4% a w 2010 r. byto to 19,3%. W warto$ci bilansowej wysoki udziat w kategorii
instrumentéw finansowych, odnotowano réwniez dla ,,pozostalych instrumentéw finansowych” —
26,4%, a w roku poprzednim 30,5%. Warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych, wykazanych

jako aktywa byta wyzsza od wartosci bilansowej o 21,3 mld zi, a w poprzednim roku o 13,5 mld zt.

W podmiotach dziatajacych samodzielnie warto$¢ instrumentéw finansowych wykazanych
po stronie aktywnej wynosita w ujeciu bilansowym 16,1 mld zt, wobec 10,5 mld zt w 2010 r.
Najwyzszy udzial w wartosci bilansowej instrumentéw finansowych wykazano po stronie aktywow
w kategorii ,,pozostate instrumenty finansowe”, ktorych udzial wynidst 71,4%, a przed rokiem
wynosit 67,6%. W strukturze aktywow instrumentdéw finansowych tych przedsigbiorstw (w ujeciu
bilansowym) 18,7% stanowity ,,depozyty 1 pozyczki udzielone” w poprzednim roku bylo to 22,7%.
Warto$¢ nominalna instrumentéw finansowych, wykazanych jako aktywa byta nizsza od warto$ci

bilansowej o 11,2 mld zt, a przed rokiem o 5,8 mld zt.

W podmiotach zatrudniajacych powyzej 249 os6b, warto$¢ bilansowa instrumentow
finansowych w aktywach ksztattowata si¢ na poziomie 76,8 mld zt, odnotowujac wzrost w relacji
do poprzedniego roku o 35,7%. W podmiotach zatrudniajacych do 249 osob, warto$¢ bilansowa

tych instrumentow wynosita 1,7 mld zl, przy wzroscie o 13,3%.

Warto$¢ instrumentow finansowych wykazanych po stronie pasywnej analizowanych
przedsigbiorstw w ujeciu bilansowym wynosita 80,4 mld zt, a w roku poprzednim 66,1 mld zt.
Najwyzszy udziat w warto$ci bilansowej instrumentéw finansowych wykazano po stronie pasywow
w kategorii ,,pozostate instrumenty finansowe”, ktorych udziat wyniost 65,1%, a przed rokiem
wynosit 63,0%. W strukturze pasywow instrumentéw finansowych (w ujgciu bilansowym) 34,9%
stanowily ,,zobowiazania z tytutu instrumentéw finansowych” w poprzednim roku bylo to 37,0%.
Warto§¢ nominalna instrumentéw finansowych, wykazanych jako pasywa byta wyzsza od warto$ci

bilansowej 0 2,6 mld zt, a w 2010 r. 0 5,7 mld zt.

W jednostkach dominujacych w grupie kapitalowej warto§¢ instrumentéw po stronie
pasywnej wynosita w ujeciu bilansowym 56,7 mld zt, a w poprzednim roku odpowiednio
46,9 mld zi. Podobnie jak dla ogétu analizowanych przedsigbiorstw najwyzszy udzial w pasywach
instrumentdw pochodnych jednostek dominujacych miaty w (ujgciu bilansowym) pozostate
instrumenty finansowe oraz zobowiazania z tytutu instrumentéw finansowych odpowiednio 56,2%
oraz 43,8%, a przed rokiem odpowiednio 52,7% oraz 47,3%. Warto§¢ nominalna instrumentéw
finansowych, wykazanych jako pasywa byta wyzsza od warto$ci bilansowej o 20,9 mld zl, a przed

rokiem o 21,5 mld zt.



W podmiotach dziatajacych samodzielnie warto$¢ instrumentdéw po stronie pasywnej
w ujeciu  bilansowym wynosita 23,6 mld zt, wobec 19,2mldzt w 2010r. Tak samo jak
w analizowanych przedsigbiorstwach najwyzszy udziat w pasywach instrumentow pochodnych
przedsigbiorstw dziatajacych samodzielnie mialy (w ujgciu bilansowym) pozostate instrumenty
finansowe 86,5%, a w 2010 r. bylo to 88,2%. Warto§¢ nominalna instrumentéw finansowych,
wykazanych jako pasywa byta nizsza od warto$ci bilansowej o 18,2 mld zt, a w poprzednim roku

o 15,8 mid zt.

W podmiotach zatrudniajacych powyzej 249 o0so6b warto$§¢ bilansowa instrumentow
finansowych w pasywach ksztattowata si¢ na poziomie 79,4 mld zt, odnotowujac wzrost o 21,5%

wobec roku poprzedniego. W podmiotach zatrudniajacych do 249 os6b, wartos¢ bilansowa tych

instrumentéw wyniosta 1,0 mld zl, przy wzroscie o 19,0%.

Tabl.1 Warto$¢ nominalna i wartos¢ bilansowa instrumentow finansowych przedsi¢biorstw

uczestniczacych w badaniu

2010 r. 2011 r.
Wyszczegblnienie warto$¢ warto$¢ warto$¢ warto$¢
nominalna bilansowa nominalna bilansowa
w mln zt

AKTYWA — Instrumenty finansowe 65771,1 58078,3 88578,1 78531,4

udziatowe instrumenty finansowe, w tym: 9535,4 10888,3 10264,6 11135,4
Akcje 66214 7177,0 6787,9 70299
certyfikaty inwestycyjne 96,0 101,1 57,6 66,2

dhuzne papiery wartosciowe (wraz z wartoscia

naliczonych odsetek), w tym: 8825,3 9182,6 17534,1 17730,7
obligacje Skarbu Panstwa 2038,8 2436,7 882,4 886,3

depozyty i pozyczki udzielone 13467,8 139549 17219,8 18134,0

instrumenty pochodne 192232 2466,0 28021,5 3579,9

pozostate instrumenty finansowe 14719,5 21586,5 15538,1 27951,4

PASYWA — Instrumenty finansowe 71811,4 66106,7 82991,6 80372,1

zobowiazania z tytulu instrumentéw finansowych,

w tym: 48818,9 24434 4 524213 28016,7
zobowigzania z tytulu emisji whasnych obligacji 14797,5 161689 19312,0 20196,9
zobowigzania z tytutu instrumentéw
pochodnych 28490,9 34744 28565,9 3428,0
pozostate instrumenty finansowe 22992.6 416724 30570,3 523554

b. Instrumenty pochodne

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2011r. po stronie aktywow wartos¢ nominalng

i bilansowa instrumentéw pochodnych wykazato: 148 przedsigbiorstw, z tego 96 jednostek




dominujacych w grupie kapitatowej i 52 przedsigbiorstwa dzialajace samodzielnie. Po stronie
pasywow — odpowiednio: 177 podmiotow, z tego 117 jednostek dominujacych w grupie

kapitalowej 1 60 przedsigbiorstw dziatajacych samodzielnie.

Warto$¢ bilansowa instrumentéw pochodnych wykazanych w aktywach analizowanych
przedsiebiorstw wyniosta 4,2 mld z*, podczas gdy w 2010 r. byto to 2,9 mld zt. Najwyzszy udziat
w aktywach instrumentéw pochodnych mialy (w ujeciu bilansowym) opcje — 52,6% oraz kontrakty
forward — 32,1%, w poprzednim roku bylto to odpowiednio 51,5% oraz 33,9%. Warto$¢ nominalna
instrumentdw pochodnych analizowanych przedsigbiorstw po stronie aktywow wyniosta

29,0 mld zt, a w 2010 r. byta nizsza i wyniosta 20,6 mld zt.

Warto$¢ bilansowa instrumentdéw pochodnych wykazanych w aktywach dla jednostek
dominujacych w grupie kapitalowej wyniosta 3,8 mld zt i zwigkszyta si¢ w relacji do poprzedniego
roku o 1,5mld zt. Podobnie jak dla ogoétu analizowanych przedsigbiorstw najwyzszy udziat
w aktywach instrumentéw pochodnych jednostek dominujacych miaty w (ujgciu bilansowym) opcje
1 kontrakty forward odpowiednio 58,6% 1 29,5%, w poprzednim roku bylto to 64,7% 1 23,1%.
Warto$¢ nominalna instrumentéw pochodnych po stronie aktywow dla jednostek dominujacych
w grupie kapitalowej wyniosta 27,9 mld zt i zwigkszyta si¢ w relacji do poprzedniego roku
0 9.4 mld zt.

Warto$¢ bilansowa instrumentow pochodnych wykazanych w aktywach dla przedsigbiorstw
dziatajacych samodzielnie wyniosta 0,5 mld zt, a w poprzednim roku byla wyzsza i wyniosta
0,6 mld zt. Najwyzszy udzial w aktywach instrumentéw pochodnych tych przedsigbiorstw miaty
(w yjeciu bilansowym) kontrakty SWAP 43,6%, wobec 23,7% przed rokiem. Najwyzszy udziat
w aktywach instrumentéw pochodnych tej grupy przedsigbiorstw zanotowano w 2010 r. dla
kontraktow forward 74,5%. Warto§¢ nominalna instrumentéw pochodnych po stronie aktywéw dla
przedsigbiorstw dzialajacych samodzielnie zmniejszyla si¢ do 1,1 mld zt, wobec 2,1 mld zt
w 2010 .

Warto$¢ bilansowa instrumentéw pochodnych wykazanych w pasywach analizowanych
przedsigbiorstw wyniosta 6,3 mld zl, podczas gdy w 2010 r. bylo to 5,3 mld zt. Najwyzszy udziat
w pasywach instrumentéw pochodnych miaty (w ujeciu bilansowym) kontrakty SWAP — 53,1%
oraz kontrakty forward — 28,3%, w poprzednim roku bylo to odpowiednio 45,7% oraz 11,8%.
Wyzszy niz kontrakty forward udziat w pasywach miaty w 2010t opcje — 40,4%. Wartos¢
nominalna instrumentéw pochodnych analizowanych przedsigbiorstw po stronie pasywow wyniosta

30,0 mld z1, a w 2010 r. byla nizsza i wyniosta 29,2 mld zt.

%7 uwagi na sposéb klasyfikowania instrumentéw pochodnych wedlug Migdzynarodowych —Standardow
Rachunkowoéci i ustawy o rachunkowoS$ci wystapily réznice w podziale i wycenie niektorych rodzajow instrumentow,
stad rozbiezno$ci pomigdzy warto$cia tej pozycji w prezentowanych danych oraz Tabl. 1 i Tabl. 2.
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Warto$¢ bilansowa instrumentéw pochodnych wykazanych w pasywach dla jednostek
dominujacych w grupie kapitalowej wyniosta 5,1 mld zt i zmniejszyta si¢ w relacji do poprzedniego
roku o 0,8mldzt. Najwyzszy udzial w pasywach instrumentdéw pochodnych jednostek
dominujacych mialy (w ujgciu bilansowym) kontrakty SWAP — 61,9% a przed rokiem bylo to
47,2%. Warto§¢ nominalna instrumentow pochodnych po stronie pasywéw dla jednostek

dominujacych w grupie kapitatowej wyniosta 27,1 mld zt 1 zmniejszyta si¢ w relacji do

poprzedniego roku o 0,8 mld zt.

Tabl.2. Warto$¢ nominalna i warto$¢ bilansowa instrumentéw pochodnych przedsi¢biorstw

uczestniczacych w badaniu

2010 r. 2011 r.
e warto$¢ warto$¢ warto$¢ warto$¢
Wyszczegolnienie . . . .
nominalna bilansowa nominalna bilansowa
w min zt

AKTYWA - Instrumenty pochodne ogolem®,
Z tego: 20598,1 2857,7 28983.,4 4230,1
kontrakty forward 8948,1 969.,3 10137,8 1356,4
kontrakty futures 26,3 43 62,4 9,2
opcje 6629.8 1470.,9 9843.5 22234
kontrakty swap, w tym: 44442 393,7 8691,3 606,4

CIRS 821 73,3 4478,1 181,8
pozostate instrumenty pochodne 5497 19,6 248,5 34,7
PASYWA - Instrumenty pochodne ogélem,
Z tego: 29220,1 5262,7 30035,7 6255,3
kontrakty forward 10096,4 6235 10921,2 1772,9
kontrakty futures 1124 41,3 235 28,7
opcje 3928,1 21249 6364,5 1058.,4
kontrakty swap, w tym: 15004,4 2406,9 11678 3319,2

CIRS 6494,8 1771,7 55344 2730,7
pozostate instrumenty pochodne 78,8 66,3 837,1 76,0

* Z uwagi na sposob klasyfikowania instrumentdéw pochodnych wedlug Miedzynarodowych Standardow

Rachunkowosci i ustawy o rachunkowos$ci wystapily réznice w podziale i wycenie niektorych rodzajow instrumentow,
stad rozbiezno$ci pomigdzy warto$cia tej pozycji w prezentowanych danych oraz Tabl. 1 1 Tabl. 2.

Warto$¢ bilansowa instrumentéw pochodnych wykazanych w pasywach dla przedsigbiorstw
dziatajacych samodzielnie wyniosta 1,2 mld zt, a w poprzednim roku byta nizsza (0,6 mld zt).
Najwyzszy udzial w pasywach instrumentdw pochodnych tych przedsigbiorstw mialty (w ujgciu
bilansowym) kontrakty forward 77,1%, przed rokiem bylo to 52,3%. Warto§¢ nominalna
instrumentdw pochodnych po stronie pasywow dla przedsigbiorstw dziatajacych samodzielnie

zwigkszyla si¢ do 2,9 mld zt, wobec 1,3 mld zt w 2010 r.




Wynik na inwestycjach portfelowych
Wynik na inwestycjach portfelowych na koniec 2011 r. wykazato 113 podmiotéw, z tego 82

jednostki dominujace w grupie kapitatlowej i 31 przedsigbiorstw dzialajacych samodzielnie.

W analizowanej grupie przedsigbiorstw zanotowano zysk na inwestycjach portfelowych
w kwocie 56,6 min zI, wobec straty poniesionej przed rokiem w kwocie minus 472,2 min zt. Zysk
zanotowano réwniez na inwestycjach portfelowych instrumentéw pochodnych w kwocie

477,5 min zt, a w poprzednim roku odnotowano strat¢ w kwocie minus 307,9 min zt.

Strat¢ na inwestycjach portfelowych zanotowano w jednostkach dominujacych w grupie
kapitatowej w kwocie minus 170,6 min zt, wobec minus 738,1 mln zt w 2010 r. W tej samej grupie
podmiotéw zanotowano zysk na inwestycjach portfelowych instrumentéw pochodnych w kwocie

313,6 mln zt, w ktorych rok wczesniej jednostki wykazaty strate w kwocie minus 530,9 min zi.

Wsrod przedsigbiorstw dziatajacych samodzielnie zanotowano zysk zar6wno na
inwestycjach portfelowych jak i na inwestycjach portfelowych pochodnych w kwocie odpowiednio
2272 mlnzt 1 163,9 mln zl, przed rokiem zysk ten wyniost odpowiednio 265,9 min zl oraz

223,0 min zt.

Zobowiazania dotyczace operacji finansowych instrumentami bazowymi i pochodnymi
Zobowiazania z tytulu uméw dotyczacych operacji finansowych instrumentami bazowymi

na koniec 2011 r. wykazato 129 podmiotéw, z tego: 100 jednostek dominujacych w grupie

kapitalowej 1 29 przedsigbiorstw dziatajacych samodzielnie. Podmioty te wykazaty znaczny wzrost

tych zobowiazan w relacji do 2010 r.

Zobowiazania wymagalne dotyczace operacji finansowych instrumentami bazowymi
wyniosty w 2011 r. 40,2 mld zt, warto$¢ ich zwigkszyta si¢ o 17,1%, z tego: zobowiazania do
1 roku wyniosty 15,7 mld zt, zobowiazania powyzej roku do dwoch lat 5,6 mld zt i zobowiazania
powyzej dwoch lat 18,9 mld zi, odnotowujac wzrost odpowiednio o 17,0%, 45,5% 1 10,7% w relacji
do 2010r. Zobowiazan spornych nie zanotowano. Wystapily zobowiazania przeterminowane
w kwocie 0,9 mld zt, co oznaczato wzrost o 33,5%. Zwigkszyta si¢ warto$¢ zobowiazan z tytutu
emisji wlasnych dtuznych papieréw wartosciowych z 13,2 mld zt do 16,2 mld zi, w tym dtuznych

papieréw wartosciowych z terminem pierwotnym do dwoch lat wiacznie z 5,4 mld zt do 7,3 mld zt.

Zobowiazania z tytutu uméw dotyczacych operacji finansowych instrumentami pochodnymi
na koniec 2011 r. wykazalo 101 podmiotéw w tym: 66 jednostek dominujacych w grupie

kapitatowej 1 35 przedsigbiorstw dziatajacych samodzielnie.

Zobowiazania wymagalne dotyczace operacji finansowych instrumentami pochodnymi

ksztaltowaty si¢ na poziomie 8,9 mldzt, co oznaczato spadek 05,4 mldzt w stosunku do



poprzedniego roku, w tym: zobowiazania do 1 roku wyniosty 2,9 mld zt i zanotowaly spadek
0 4,8 mld zt, zobowiazania powyzej roku do dwoch lat wyniosty 7,8 mld zl, co oznaczato wzrost
00,4 mld zt oraz zobowiazania powyzej dwodch lat wyniosty 5,2 mldzt 1 zmniejszyty sig
o 1,1 mld zt. Zobowiazania sporne osiagngly warto$§¢ 3,9 mln zt. Zmniejszyla si¢ wartosé

zobowiazan przeterminowanych do 0,1 mld zt (o 16,9% w relacji do 2010 r.).

Utworzenie rezerw na zobowiazania z tytulu uméw na instrumenty finansowe w 2011 r.
wykazato 25 podmiotow. Wartos¢ rezerw zanotowano w kwocie 138,2 mln zl, w tym rezerwy
z tytulu umow na instrumenty pochodne stanowily 113,2 mln zt. Kwota rezerw zwigkszyla si¢
wrelacji do 2010r. o 774 mlnzl, w tym rezerw z tytulu umoéw na instrumenty pochodne

0 63,6 min zt

*kk

W  badaniu przeprowadzono rowniez ankietg, ktorej celem byla ocena relacji

przedsigbiorstw z bankami 1 zaktadami ubezpieczen.

Najwigcej przedsigbiorstw wskazalo na wspodtpracg z trzema lub wigcej bankami, udziat
tych odpowiedzi wyniost — 70,9%. Pozostali respondenci wskazali na korzystanie z ushug: dwoch

bankow — 20,5% a na wspotprace z jednym bankiem — 8,6%.

Wsrdéd przedsigbiorstw o liczbie zatrudnionych powyzej 249 oséb 79,8% respondentow
wskazato na korzystanie z ustug trzech 1 wigcej bankéw, 14,6% z dwoch bankow, a 5,6% z jednego
banku. W przedsigbiorstwach zatrudniajacych do 249 osob, najwyzszy udzial odpowiedzi
odnotowano takze dla wspolpracy z trzema i wigcej bankami 56,2%. Jednak wigkszy niz dla duzych
podmiotéw odsetek przedsigbiorstw wskazywal na wspotprace z dwoma lub jednym bankiem. Byto

to odpowiednio 30,4% oraz 13,4%.

Z wypowiedzeniem umowy kredytowej przez bank spotkato si¢ 13 przedsigbiorstw.
Wypowiedzenie umowy nastgpowato glownie w zwiazku z zaleglymi wierzytelno$ciami oraz
zaprzestaniem obslugiwania przez przedsigbiorstwo wierzytelnosci tego banku z tytulu uméw

dotyczacych instrumentéw pochodnych.

Respondenci oceniali wspolpracg z bankami krajowymi i1 zagranicznymi na przyktadzie
maksymalnie trzech transakcji ocenianych w skali 1 (ocena negatywna) do 5 (najwyzsza ocena
pozytywna) ustalonych odrgbnie dla kazdego banku. Na 3158 ocen, 68,0% wskazah otrzymaty
banki krajowe, w ktorych przewazaty oceny na poziomie 4 1 5. Oceny bankéw zagranicznych

stanowily 32,0% ogo6tu ocen, z tego najwigcej ocen byto na poziomie 4 i 3.

10



Wykres 1. Ocena relacji przedsi¢biorstw z bankami

Bank, oddzial lub przedstawicielstwo

Bank krajowy banku zagranicznego ml
0,8% s

"3

4

us

1 — ocena negatywna, 5 — ocena najbardziej pozytywna

Na korzystanie z ustug ubezpieczycieli krajowych wskazato 98,8% respondentéw, a z ustug
ubezpieczycieli zagranicznych korzystato 10,1% respondentéw. Wsroéd ogotu analizowanych
podmiotdéw 8,9% korzystato z ustug ubezpieczycieli krajowych i1 zagranicznych. W ciagu 2011 r.
138 respondentéw zmienilo ubezpieczyciela, za gtowna przyczyng wskazujac wysokie sktadki
ubezpieczeniowe — 47,4%, brak odpowiedniego produktu w ofercie ustug ubezpieczeniowych —
13,9% oraz inne przyczyny — 27,8%. Wsrod przedsigbiorstw o liczbie zatrudnionych powyzej 249
0sOb, ubezpieczyciela zmienito 18,4% respondentow, a w przedsigbiorstwach zatrudniajacych do

249 o0s6b, na zmiang ubezpieczyciela wskazato 13,7%.

Sposrod ogotu analizowanych podmiotow sze§¢ wskazato, ze nie korzysta z ustug zaktadow
ubezpieczen, podajac za przyczyng brak odpowiedniej oferty i zbyt wysokie sktadki

ubezpieczeniowe.

Przedsigbiorstwa wskazaty, ze w 2011 r. zawieraly umowy ubezpieczenia z trzema i wigcej
ubezpieczycielami (52,4%), z dwoma ubezpieczycielami (26,6%) oraz jednym ubezpieczycielem
(21,0%). Wigkszos¢ respondentow, bo 84,1% ogolnej liczby okreslita, ze oferta ubezpieczeniowa
dostgpna na polskim rynku wyczerpuje oczekiwania przedsigbiorstwa. W przedsigbiorstwach
o liczbie zatrudnionych powyzej 249 osob, 54,8% ogolnej liczby podmiotéw okreslito, ze zawarto
umowy ubezpieczenia z trzema 1 wigcej zaktadami ubezpieczen, 24,8% dwoma ubezpieczycielami,
a 20,4% z jednym ubezpieczycielem. Podobnie w przedsigbiorstwach zatrudniajacych do 249 osob,
najwyzszy udzial odpowiedzi 48,5%, wskazal na wspolpracg respondentdw ztrzema i wigcej

ubezpieczycielami, 29,5% z dwoma, a z jednym zaktadem ubezpieczen 22,0%.
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Zawierajac umoweg ubezpieczenia respondenci korzystali gldwnie z uslug brokera
ubezpieczeniowego — 54,2%, uslug agenta (multiagenta) ubezpieczeniowego — 20,9% oraz

wykorzystywali kontakty bezposrednie z zakladem ubezpieczen w centrali lub oddziale — 20,1%.

Przedsigbiorstwa wskazaly, ze o wyborze zaktadu ubezpieczen decydowatla gtownie: niska
sktadka — 18,0%, dtugoletnia i dobra wspolpraca — 17,9%, kompleksowos¢ ubezpieczen — 15,6%,
szeroki zakres oferowanych produktéw — 12,1%, renoma firmy ubezpieczeniowej — 11,7% oraz
sprawna likwidacja szkod — 10,9%.

Respondenci ocenili wspolprace z ubezpieczycielami krajowymi i zagranicznymi, na
przyktadzie maksymalnie trzech transakcji ocenianych w skali 1 (ocena negatywna) do
5 (najwyzsza ocena pozytywna) ustalonych odrgbnie dla kazdego zaktadu ubezpieczen. Na 2466
ocen 84,4% otrzymali ubezpieczyciele krajowi, gdzie przewazaly oceny na 4 i 3. Oceny

ubezpieczycieli zagranicznych stanowity 15,6% ogdéhu ocen, z tego takze najwigcej ocen na 4 1 3.

Wykres 2. Ocena relacji przedsi¢biorstw z ubezpieczycielami

Ubezpieczyciel, oddzial lub
przedstawicielstwo ubezpieczyciela
zagranicznego (nierezydent)

Ubezpieczyciel krajowy (rezydent)

= 0,7%

1 — ocena negatywna, 5 — ocena najbardziej pozytywna

Warto$¢ sktadki w ubezpieczeniach na zycie w umowach zawartych i czynnych w 2011 r.
podato 194 podmioty. Wynosita ona odpowiednio: 793,1 mln zt w ubezpieczeniach grupowych na
zycie (sponsorowanych przez pracodawcg) oraz 35,2 min zt w indywidualnych ubezpieczeniach na
zycie (sponsorowanych przez pracodawce) 1 1929 mlnzt w pracowniczych programach

emerytalnych (kwota obciazajaca przedsigbiorstwo).

Zawarte umowy na ubezpieczenia ryzyk osobowych 1 majatkowych wykazaly 822
przedsigbiorstwa. Umowy odnawialne z tym samym ubezpieczycielem wskazato — 48,0%

respondentow, kontynuowanych z innym ubezpieczycielem niz w poprzednim okresie — 10,1%,
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zawartych na 1 rok — 39,6% oraz zawartych na okres ponizej roku — 2,3%. Przedsigbiorcy wskazali,
ze zakres tych ubezpieczen obejmowat pakiety ubezpieczeniowe od kilku ryzyk rownoczesnie —

47,0%, od jednego ryzyka — 7,8% oraz ubezpieczenie kompleksowe — 45,2%.

Przedsigbiorstwa o liczbie zatrudnionych powyzej 249 osoéb, korzystaly z ubezpieczenia
kompleksowego w 50,3% przypadkow, pakietow ubezpieczeniowych od kilku ryzyk réwnoczes$nie
42,5% 1 od jednego ryzyka 7,2%. Podmioty o liczbie zatrudnionych do 249 oséb, wskazaty na
korzystanie z pakietow ubezpieczeniowych od kilku ryzyk réwnoczesnie — 54,7%, od jednego

ryzyka — 8,8%, a z pakietu kompleksowego — 42,5%.

Tabl.3 Roczna wartos¢ skladki w umowach zawartych i czynnych w 2011 r.

Rodzaj ubezpieczenia Roczna warto$¢ skladki
w min zt w odsetkach
Ogolem 805,8 100,00
Osobowe 20,0 2,5
Majatkowe 264,4 32,8
Komunikacyjne 180,3 22.4
Finansowe 89,3 11,1
Pozostate 251,8 31,2

Respondenci ubezpieczali majatek przedsigbiorstwa na bazie wartosci ksiggowej brutto —
35,1%, wartosci ksiggowej netto — 18,2%, na bazie warto$ci odtworzeniowej — 36,6% 1 na
podstawie innej bazy — 10,1%.

Podmioty wykazaly szacunkowa warto§¢ mienia, ktéra ubezpieczyly z wylaczeniem
nieruchomo$ci 1 pojazddow mechanicznych w kwocie 271,0 mld zI, warto$¢ pojazdéw
mechanicznych stanowita 9,2 mld zt a dla budynkéw, budowli i1 innych nieruchomosci byto to

174,3 mld zt.

Sposroéd analizowanych podmiotow 632 jednostki w 2011 r. utrzymaty dotychczasowy
zakres ubezpieczen majatkowych, 93 przedsigbiorstwa rozszerzyly zakres ubezpieczen, a 32

jednostki ograniczyty dotychczasowy zakres tych ubezpieczen.

W ciagu ostatnich trzech lat 286 respondentow zmienito ubezpieczyciela, za gléwna
przyczyng wskazujac nizsza sktadkg przy tym samym zakresie ubezpieczenia majatkowego —

51,3%.
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