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Przedmowa

Przekazujemy Panstwu kolejne wydanie publikacji Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw
w gospodarce Swiatowej. Gléwnym celem opracowania jest przedstawienie pogtebionej analizy zjawisk ma-
kroekonomicznych w Polsce w 2022 r. w szerokim kontekscie uwarunkowan gospodarki $wiatowej, w tym
Unii Europejskiej. Analiza ta dotyczy podstawowych zagadnien spoteczno-gospodarczych, takich jak ksztat-
towanie sie sytuacji makroekonomicznej, rynkéw pracy, finanséw publicznych oraz rynkéw finansowych.

Sytuacja spoteczno-gospodarcza w Polsce zostata przedstawiona na tle proceséw globalnych, przede
wszystkim zachodzacych w Unii Europejskiej. Podkreslono powigzania i wptyw uwarunkowan zewnetrznych
na zjawiska zachodzace w Polsce. Obecna edycja koncentruje sie na opisie sytuacji w 2022 r., cho¢ takze
uwzglednia analize przebiegu proceséw w dtuzszym horyzoncie czasowym.

Opracowanie sktada sie zWprowadzenia, czterech rozdziatéw i dwéch anekséw. We Wprowadzeniu przed-
stawiono zmiany w podejsciu do polityki makroekonomicznej jakie nastapity na $wiecie w zwigzku z wojna
na Ukrainie oraz dynamicznym wzrostem inflacji, z uwzglednieniem dziatarh podejmowanych w ramach
zacie$niania polityki pienieznej i fiskalnej. Rozdziaty poswiecone sa wiodacym tematom publikacji: sytuacji
makroekonomicznej ze szczegélnym uwzglednieniem wzrostu gospodarczego oraz ksztattowania sie cyklu
koniunkturalnego w gtéwnych gospodarkach swiatowych i EU, rynkowi pracy i sytuacji dochodowej go-
spodarstw domowych, procesom w obszarze finanséw publicznych oraz sytuacji na rynkach finansowych.
Uzupetnienie publikacji stanowia dwa aneksy obejmujace zagadnienie zastosowania danych KLEMS do
badan produktywnosci w sektorach oraz modelowy szacunek produktywnosci przedsiebiorstw niefinan-
sowych bazujacy na danych jednostkowych przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce.

W publikacji wykorzystano dane pochodzace z bardzo szerokiego spektrum Zrédet. Podstawowym Zrédtem
danych byty badania statystyczne prowadzone przez GUS. Wykorzystano takze dane Komisji Europejskiej,
w tym Eurostatu, Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, Organizacji Wspétpracy Gospodarczej
i Rozwoju (OECD), Miedzynarodowej Organizacji Pracy, Konferencji Narodéw Zjednoczonych ds. Handlu
i Rozwoju, Banku Swiatowego, Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, Narodowego Banku Polskiego,
Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie i innych. Dane o sektorze
finanséw publicznych w Polsce pochodza przede wszystkim ze sprawozdawczosci i informacji Ministerstwa
Finansow.

Przekazujac Panstwu publikacje Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw w gospodarce swiato-
wej w 2022 r. prosimy o wszelkie uwagi i sugestie, ktére moga przyczynic sie do ulepszenia i wzbogacenia
tresci kolejnych wydan.

Dyrektor Departamentu Prezes
Studiéw Makroekonomicznych i Finanséw Gtéwnego Urzedu Statystycznego
Mirostaw Bfazej dr Dominik Rozkrut

Warszawa, wrzesien 2023 r.



Preface

This publication is the following issue of the series entitled Macroeconomic Situation in Poland in the Context
of the World Economic Processes. The main aim of this study is to present a deepened analysis of selected
social and economicissues in Poland in 2022, in a broad context of the global economic situation, including
the European Union. The analysis deals with the basic socio-economic domains, such as macroeconomic
situation, labour markets, public finance, and financial markets.

The socio-economic situation in Poland was presented in the context of global processes, but an emphasis
was put on the European Union. The connections with abroad and the impact of external conditions were
underlined. The current issue is devoted mainly to a description of the situation in 2022 but also includes
some analysis of the processes in the longer run.

The publication is composed of Introduction, four chapters and two annexes. The Introduction presents
changes in the approach to macroeconomic policy that took place in the world as results of the war in
Ukraine and the dynamic increase in inflation, with particular emphasis on measures taken as part of mo-
netary and fiscal policy. Chapters are devoted to the leading domains: macroeconomic situation with an
emphasis on economic growth and analysis of cyclical stance in major economies on global and EU level,
labour markets and income situation of households, public finance processes and financial markets situ-
ation. These are supplemented by two annexes devoted to the application of KLEMS data in the research
on productivity in industries and to a model estimation of the productivity of non-financial enterprises
based on individual data.

In the publication a great variety of data sources have been used. The main sources are the statistical surveys
carried out by Statistics Poland. But have been used also the data of: the European Commission, including
Eurostat, the International Monetary Fund, the Organization for Economic Co-operation and Development,
the International Labour Organization, the United Nations Conference on Trade and Development, the
World Bank, the European Banking Authority, the NBP (Polish Central Bank), the Polish Financial Supervision
Authority, the Warsaw Stock Exchange and other. The data on public finance sector in Poland are presented
after the Ministry of Finance reporting and information.

When presenting the publication Macroeconomic Situation in Poland in the Context of the World Economic
Processes in 2022, the authors shall be grateful for any comments and suggestions that would be valuable
inputs for subsequent issues’'improvements and enhancements.

Director of Macroeconomic Studies President
and Finance Department Statistics Poland
/{/1],0 Maw ())J}‘ z '?»7 /’
Mirostaw Bfazej Dominik Rozkrut, Ph.D.

Warsaw, September 2023
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Objasnienia znakéw umownych

Symbols

Skroty

Symbol Opis

Symbol Description

Kreska (=) zjawisko nie wystapito
magnitude zero

Zero (0) zjawisko istniato w wielko$ci mniejszej od 0,5
magnitude not zero, but less than 0.5 of a unit

(0,0) zjawisko istniato w wielko$ci mniejszej od 0,5
magnitude not zero, but less than 0.5 of a unit

Kropka () zupetny brak informacji albo brak informacji wiarygodnych
data not available or not reliable

Znak # oznacza, ze dane nie moga by¢ opublikowane ze wzgledu na koniecznos¢ za-
chowania tajemnicy statystycznej w rozumieniu ustawy o statystyce publicznej
data may not be published due to the necessity of maintaining statistical confi-
dentiality in accordance with the Law on Public Statistic

W tym” 0znacza, ze nie podaje sie wszystkich sktadnikow sumy

,Of which” indicates that not all elements of the sum are given

Abbreviations
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Skrét
Abbreviation

Znaczenie
Meaning

AMR

APP

AR

BAEL

BCB

BGK

BoC

BoE

BoJ

BIZ

Raport z Mechanizmu Ostrzegawczego
Alert Mechanism Report

Program zakupu aktywéw
Asset Purchase Program

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej
Activity Rate

Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci
Labour Force Survey

Bank centralny Brazylii
Central Bank of Brazil

Bank Gospodarstw Krajowego
State Treasury Bank

Bank Kanady
Bank of Canada

Centralny bank Anglii
Bank of England

Centralny bank Japonii
Bank of Japan

Bezposrednie inwestycje zagraniczne
Foreign direct investment
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Skroét
Abbreviation

BS
WB
CA
CAB
CNB
cd.
cont.
cT
CPB
CPI
CR
DAX
EBA
EBC
ECB
EDP
EIA
ES
ESA
ESI
EU-SILC
EUROSTAT
FDF

Fed

FOMC

Znaczenie
Meaning

Bank Swiatowy
World Bank

Saldo obrotéw biezacych
Current Account Balance

Saldo skorygowane cyklicznie
Cyclically adjusted balance

Narodowy Bank Czech
Czech National Bank

ciag dalszy
continued

Podatek dochodowy od os6b prawnych
Corporate Income Tax

Centralne Biuro Analiz Ekonomicznych w Holandii
Centraal Planbureau

Wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
Consumer Price Index

Wspétczynnik koncentracji
Concentration Ratio

Niemiecki indeks gietdowy
DAX Index — Germany

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
European Banking Authority

Europejski Bank Centralny
European Central Bank

Procedura Nadmiernego Deficytu
Excessive Deficit Procedure

Agencja Informacji Energetycznej USA
U.S. Energy Information Administration

Semestr Europejski
European Semester

Europejski System Rachunkéw Narodowych i Regionalnych
European System of Accounts

Wskaznik odczu¢ ekonomicznych
Economic Sentiment Indicator

Badanie dochoddéw i warunkéw zycia w Unii Europejskiej
European Union Survey on Income and Living Conditions

Urzad Statystyczny Unii Europejskiej
Statistical Office of the European Union

Formularz Dziatanosci Finansowej
Financial Activity Form

System Rezerwy Federalnej Stanéw Zjednoczonych
Federal Reserve

Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku
Federal Open Market Committee
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SYMBOLS AND MAIN ABBREVIATIONS

I

Skrét Znaczenie

Abbreviation Meaning

FRA Kontrakty terminowe na stope procentowa
Forward Rate Agreement

FUS Fundusz Ubezpieczen Spotecznych
Social Insurance Fund

GG Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych
General Government

GPW Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie

WSE Warsaw Stock Exchange

GUS Gtéwny Urzad Statystyczny
Statistics Poland

HICP Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych
Harmonized Indices of Consumer Prices

MNB Narodowy Bank Wegier

HNB Mogyar Nemzti Bank

HPI Indeks cen nieruchomosci
House Prices Index

HSI Chinski indeks gietdowy
Hang Seng Index

MAE Miedzynarodowa Agencja Energetyczna

IEA International Energy Agency

JST Jednostki samorzadu terytorialnego
Units of local government

KE Komisja Europejska

EC European Commission

KNF Komisja Nadzoru Finansowego

PFSA Polish Financial Supervision Authority

KPR Krajowe Programy Reform
National Reform Programmes

KRUS Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego
Agricultural Social Insurance Fund

KSKOK Krajowa Spoétdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa
National Co-operative Savings and Credit Union

LFS Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci
Labour Force Survey

LTRO Operacje dtugoterminowego finansowania
Long-term refinancing operations

Ltv Wspétczynnik wartosci kredytu do zabezpieczenia tego kredytu
Loan to value

MCI Wskaznik restrykcyjnosci polityki pienieznej
Monetary Conditions Index

MF Ministerstwo Finanséw
Ministry of Finance

MFP Wieloczynnikowa produktywnos¢ (wariant TFP)
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Skroét
Abbreviation

Znaczenie
Meaning

MFW
IMF
MIP
mlid
billion
min
million
MOP
ILO
MRO
MTO
mWIG40
NBP
NBER
NC
NEER
NSA
OECD
OFE
OPE
p.b.
PBC
PDP
PE

PIT
PKB

GDP

PKD
NACE

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
International Monetary Fund

Procedura Nieré6wnowag Makroekonomicznych
Macroeconomic Imbalance Procedure

miliard

billion

milion

million

Miedzynarodowa Organizacja Pracy
International Labour Organization

Operacje refinansujace
Main refinancing operations

Sredniookresowe cele budzetowe
Medium-term budgetary objectives

Warszawski Indeks Gietdowy $rednich spotek
Warsaw Stock Index of medium companies

Narodowy Bank Polski
National Bank of Poland

Krajowe Biuro Badan Ekonomicznych (Stany Zjednoczone)
The National Bureau of Economic Research (United States)

NewConnect
NewConnect

Nominalny efektywny kurs walutowy
Nominal Effective Exchange Rate

Niewyréwnane sezonowo
Not seasonally adjusted

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
Organisation for Economic Co-operation and Development

Otwarte Fundusze Emerytalne
Open Pension Funds

Punkt bazowy

Basis point

Ludowy Bank Chin

The People’s Bank of China

Panstwowy dtug publiczny
State public debt

Parlament Europejski
European Parliament

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych
Personal Income Tax

Produkt Krajowy Brutto
Gross Domestic Product

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci
National Classification of Economic Activities
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SYMBOLS AND MAIN ABBREVIATIONS

I
Skrét Znaczenie
Abbreviation Meaning
POLONIA Stawka referencyjna,POLONIA”
Polish Overnight Index Average
PPE Pracownicze programy emerytalne
EPP Employee Pension Programmes
PPG Programy Partnerstwa Gospodarczego
Economic Partnership Programmes
PPP Parytet sity nabywczej
Purchasing Power Parity
p. proc. Punkt procentowy
pp Percentage point
PPS Standard sity nabywczej
Purchasing Power Standard
QQE llosciowe i jakosciowe luzowanie w polityce monetarnej
Quantitative and Qualitative Easing
RBA Bank Rezerw Australii
Reserve Bank of Australia
RE Rada Europejska
European Council
ROA Rentownos$¢ aktywow
Return on Assets
ROE Rentownos¢ kapitatow
Return on Equity
RPP Rada Polityki Pienieznej
Monetary Policy Council
REER Realny efektywny kurs walutowy
Real Effective Exchange Rate
RM Rada Ministréw
Council of Ministers
RRF Instrument na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci
Reconstruction and Resilience Enhancement
SA Wyréwnane sezonowo
Seasonally Adjusted
SFP Sektor finanséw publicznych
PFS Public finance sector
SKOK Spétdzielcze Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe
Co-operative Savings and Credit Unions
SNB Centralny Bank Szwajcarii
Swiss National Bank
SP Skarb Panstwa
State Treasury
SPB Strukturalne saldo pierwotne
Structural primary balance
SPW Skarbowe papiery wartosciowe
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Skroét
Abbreviation

sWIG80

TFP

TLTRO

tys.

thousand

UNCTAD

UR

VAT

WDB

CVA

WEO

WIBOR®

WIG

WIG20

WIG-BANKI

WIG-BUDOW

WID-CHEMIA

WIG-INFO

WIG-MEDIA

WIG-PALIWA

YU

zt

PLN
ZUS

Znaczenie
Meaning

Warszawski Indeks Gietdowy matych spétek
Warsaw Stock Exchange Index of small companies

taczna produktywnos¢ czynnikéw produkcji (odpowiednik tzw. reszty Solowa)
Total factor productivity (Solow residual equivalent)

Dtuzne operacje refinansujace
Targeted longer-term refinancing operations

tysiac
thousand

Konferencja Narodéw Zjednoczonych ds. Handlu i Rozwoju
United Nations Conference on Trade and Development

Stopa bezrobocia
Unemployment Rate

Podatek od wartosci dodanej
Value added tax

Wartos¢ dodana brutto
Gross value added

Raport o stanie gospodarki swiatowej MFW
World Economic Outlook

Wskaznik referencyjny stopy procentowe;j
The Interest rate benchmark

Warszawski Indeks Gietdowy
Warsaw Stock Exchange Index

Indeks gietdowy 20 najwiekszych spotek notowanych na GPW
Warsaw Stock Exchange Index of 20 largest companies

Subindeks gietdowy spétek sektora bankowego
WSE sub-index of banking sector

Subindeks gietdowy spétek sektora budowlanego
WSE sub-index of construction sector

Subindeks gietdowy spétek sektora chemicznego
WSE sub-index of chemical sector

Subindeks gietdowy spoétek sektora informatycznego
WSE sub-index of IT sector

Subindeks gietdowy spétek sektora medialnego
WSE sub-index of media sector

Subindeks gietdowy spétek sektora ,przemyst paliwowy”
WSE sub-index of oil and gas industry sector

Stopa bezrobocia mtodziezy
Youth Unemployment Rate

zloty
zloty

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
Social Insurance Institution
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Skréty nazw panstw i grup krajow
Abbreviations of country names and groups of countries

Skrét Znaczenie
Abbreviation Meaning

UE-27 Unia Europejska (27 panstw cztonkowskich)

EU-27 European Union (27 member states)

UE Unia Europejska

EU European Union

EA Strefa euro
Euro Area

AT Austria
Austria

BE Belgia
Belgium

BG Butgaria
Bulgaria

CH Szwajcaria
Switzerland

cYy Cypr
Cyprus

cz Czechy
Czechia

DE Niemcy
Germany

DK Dania
Denmark

EE Estonia
Estonia

EL Grecja
Greece

ES Hiszpania
Spain

FI Finlandia
Finland

FR Francja
France

HR Chorwacja
Croatia

HU Wegry
Hungary

IE Irlandia
Ireland

IS Islandia
Iceland

IT Wtochy
Italy

28



SKROTY NAZW PANSTW | GRUP KRAJOW

Skrét Znaczenie
Abbreviation Meaning
LT Litwa
Lithuania
LU Luksemburg
Luxembourg
Lv totwa
Latvia
MT Malta
Malta
NL Holandia
Netherlands
NO Norwegia
Norway
PL Polska
Poland
PT Portugalia
Portugal
RO Rumunia
Romania
RPA Republika Potudniowej Afryki
RSA Republic of South Africa
RU Rosja
Russia
SE Szwecja
Sweden
SI Stowenia
Slovenia
SK Stowacja
Slovakia
TR Turcja
Turkey
UK Wielka Brytania
United Kingdom
USA Stany Zjednoczone
United States of America
Oznaczenie grup krajow wedtug Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
Groups of countries according to the International Monetary Fund
AE Gospodarki rozwiniete
Advances economies
EDA Rozwijajace sie kraje Azji
Emerging and developing Asia
EDE Europa Srodkowa i Wschodnia

Emerging and developing Europe
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ABBREVIATIONS OF COUNTRY NAMES AND GROUP OF COUNTRIES

I
Skrét Znaczenie
Abbreviation Meaning
EMDE Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie
Emerging market and developing Economies
LA Ameryka tacinska
Latin America
G7 Gtéwne gospodarki rozwiniete - G7
Major advanced economies - G7
MENA Bliski Wschéd i Afryka Pétnocna
Middle East and North Africa
MENAP Bliski Wschéd, Afryka Pétnocna i Pakistan
Middle East, North Africa and Pakistan
SSA Afryka Subsaharyjska
Sub-Saharan Africa
ASE-AN-5 Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia, Wietnam
Indonesia, Malaysia, Philippines, Thailand, Vietnam
OAE Pozostate gospodarki rozwiniete (gospodarki rozwiniete z wytaczeniem G7 i strefy
euro)
Other advanced economies (Advanced economies excluding G7 and euro area)
Oznaczenia grup krajéw wedtug Miedzynarodowej Organizacji Pracy
Groups of countries according to the International Labour Organization
AS Kraje Arabskie
Arab States
CWA Azja Srodkowa i Zachodnia
Central and Western Asia
EA Azja Wschodnia
East Asia
EE Europa Wschodnia
Eastern Europe
LA Ameryka tacinska i Karaiby
Latin America and the Caribbean
NA Afryka Pétnocna
North Africa
NAM Ameryka Pétnocna
Northern America
NSWE Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia
Northern, Sounthern and Western Europe
SA Potudniowa Azja
South Asia
SEA Potudniowo-Wschodnia Azja oraz Pacyfik
South-East Asia and the Pacific
SSA Afryka Subsaharyjska
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Synteza

Wzrost gospodarczy i inflacja

Polska

¢ W gospodarce polskiej wzrost PKB w pierwszym kwartale 2022 r. byt kontynuacja silnego wzro-

stu z ostatniego kwartatu 2021 r. Odbudowa wzrostu po pandemii COVID-19 stopniowo jednak
wygasata w kolejnych kwartatach 2022 r., na co wptyw miat kolejny szok zwigzany z wojng w Ukrainie
od lutego tego roku. Produkt krajowy brutto (PKB) wzrést w Polsce w 2022 r. w ujeciu realnym o 5,1%,
czylio 1,8 p. proc. mniegj niz w 2021 r. Tempo wzrostu realnego PKB tylko w pierwszym kwartale 2022 r. byto
wyzsze niz w ostatnim kwartale 2021 r. (8,8% wobec 8,6%). Jednak w kazdym kolejnym kwartale tego roku
byto juz coraz nizsze osiggajac kolejno 6,1%, 3,9%, 2,3%. Najbardziej do wzrostu w 2022 r. przyczynit sie
popyt krajowy (5,0 p. proc.), w tym szczegdlnie akumulacja brutto (3,6 p. proc.).

Inflacja (wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych) w 2022 r. w Polsce wyniosta 14,4% $red-
niorocznie, wobec 5,1% w 2021 r. Przez caty 2022 r. wskaZnik CPI w ujeciu rok do roku systematycznie
rést az do pazdziernika tego roku osiggajac w tym miesigcu poziom 117,9. W kolejnych miesigcach
nieznacznie spadt osiggajac w grudniu poziom 116,6.

Najwieksza grupa partnerow handlowych Polski pozostawaty kraje Unii Europejskiej — w 2022 r.
ich udziat w eksporcie wyniost 75,6% w poréwnaniu do 75,1% rok wczesniej, a w imporcie 51,3% wobec
54,1% w roku poprzednim. Udziat krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej w eksporcie spadt (z 5,7%
do 4,9%). W imporcie zanotowano wiekszy spadek tego udziatu (z 7,9% w 2021 r. do 6,3% w 2022 r.).

Kontekst miedzynarodowy

o Swiat wchodzit w 2022 r. z do$¢é dobrymi, aczkolwiek rewidowanymi w dot, prognozami wzrostu.

Oczekiwania te zostaly jednak nieoczekiwanie catkowicie zmienione na skutek wojny w Ukrainie.
Sposréd trzech gtéwnych gospodarek wptywajacych na osiagniecia gospodarki Swiatowej, w Stanach
Zjednoczonych Ameryki wzrost PKB zwolnit o 3,8 p. proc. do 2,1%, w Chinach zwolnit 0 5,5 p. proc. do
3,0%, a w strefie euro o 1,9 p. proc. do 3,5%.

Na skutki ekonomiczne pandemii w postaci w postaci przerwanych lub zaburzonych tancuchéw
dostaw, wzrostu zadtuzenia publicznego i zacies$nienia polityki pienieznej, ktére ograniczyty zdolnos$¢
podmiotéw publicznych do skutecznej reakcji wobec nowych wyzwan, natozyly sie w 2022 r. skutki
wojny w Ukrainie w postaci wzrostu cen niektorych towaroéw, szczegdlnie surowcdw energetycznych
i zywnosciowych. W rezultacie m.in. presja inflacyjna utrzymuje sie dtuzej niz oczekiwano.

Rynek pracy oraz sytuacja dochodowa gospodarstw domowych

Polska

e W 2022 r. warunki na polskim rynku pracy poprawitly sie: przecietne zatrudnienie w sektorze

przedsiebiorstw byto o 2,6% wyzsze niz przed rokiem, stopa bezrobocia rejestrowanego na ko-
niec grudnia wyniosta 5,2% (o 0,6 p. proc. nizsza niz w 2021 r.). Wzrost przecietnych miesiecznych
nominalnych wynagrodzen brutto w sektorze przedsiebiorstw byt wyzszy o 13,0% niz w poprzednim
roku. Jednak na skutek wysokiej inflacji, po raz pierwszy od dziesieciu lat, odnotowano spadek sity na-
bywczej tych ptac o 1,0%.

¢ Wzrost wskaznika zatrudnienia w 2022 r. wystepowat we wszystkich grupach wieku; w grupie oséb

w wieku produkcyjnym 18-59/64 wzrost wynidst 1,2 p. proc.
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e 2022 r. byt takze kolejnym rokiem spadku liczby osob w wieku produkcyjnym (18-59/64 lata)
w wyniku nabierajacego tempa procesu starzenia sie populacji. Udziat tej grupy wieku w populacji
w 2022 r. wyniost 58,7%, wobec 59,1% w roku poprzedzajacym.

¢ Sytuacja materialna gospodarstw domowych, pomimo nominalnego wzrostu przecietnego miesiecz-
nego dochodu rozporzadzalnego na osobe o 11,4%, realnie pogorszyla sig, co wynikato zwysokiego
poziomu inflacji. Dochéd rozporzadzalny byt realnie nizszy o 2,6% od dochodu w 2021 r., a wydatki na
osobe w cenach realnych byly wyzsze 0 0,7% w stosunku do 2021 r.

Kontekst miedzynarodowy

e W 2022 r. widoczne byto stopniowe odbudowywanie sie rynku pracy po pandemii COVID-19.
Wzrastata globalna liczba pracujacych. Wedtug szacunkéw MOP, liczba pracujacych na swiecie wyniosta
3,4 mld osé6b (wzrost 0 2,3% w skali roku).

¢ Wskaznik zatrudnienia dla gospodarki swiatowej oszacowany przez MOP wyniost 56,4%, co oznaczato
wzrost 0 0,7 p. proc. w skali roku. Wspétczynnik aktywnosci zawodowej w 2022 r. réwniez zwiekszyt
sie w poréwnaniu z 2021 r. (o 0,4 p. proc.) i ksztatltowat sie na poziomie 58,4%.

e W 2022 . liczba 0s6b bezrobotnych na swiecie wyniosta 205,2 min (spadek o 5,2% w stosunku do
2021 r.). Stopa bezrobocia obnizyta sie do poziomu 5,8% (o 0,4 p. proc. w skali roku).

¢ Rynek pracy na swiecie w 2022 r. odczuwat skutki wojny na Ukrainie, w efekcie ktorej nastapit masowy
exodus ludnosci ukrainskiej. Doprowadzito to do naptywu sity roboczej w krajach sasiadujacych z Ukraina.

Finanse publiczne

Polska

o Deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (wg EDP) w 2022 r. wyniodst 3,7% PKB
i wzrést w relacji do roku poprzedniego, kiedy stanowit 1,8% PKB. Deficyt byt zblizony do poziomu
krajow UE (3,4% PKB). Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wynidst 49,1% PKB, co
oznaczato jego spadek o 4,5 p. proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Sredni poziom zadtuzenia
w Unii Europejskiej byt wyraznie wyzszy i wyniost 84,0% PKB.

¢ Dochody budzetu panstwaw 2022 r. wyniosty 504,8 mld zti w poréwnaniu do 2021 r. wzrosty o 2,0%.
Najwieksza czes¢ dochodow, tj. 92,3% stanowity dochody podatkowe w kwocie 465,5 min zt. Wydatki
budzetu panstwa w 2022 r. wyniosty 517,4 mld zti w poréwnaniu z rokiem poprzednim zmniejszyty sie
0 0,7%. Najwieksza cze$¢ wydatkow budzetu panstwa byta przeznaczona na dotacje i subwencje (49,5%),
ktére wyniosty 256,1 mld zt. Wynik budzetu panstwa uksztattowat sie na poziomie minus 12,6 mid zt
- deficyt ten byt nizszy o0 17,3 mld zt od nieprzekraczalnej wielkosci przyjetej w ustawie budzetowe;j.

¢ Na koniec 2022 r. panstwowy diug publiczny (PDP) wyniost 1 209,6 mld zt, co oznaczato wzrost
061 015,1 min zt (+5,3%) w poréwnaniu z koncem 2021 r. Zmiana wielkosci panstwowego dtugu publicz-
nego wynikata ze wzrostu zadtuzenia podsektora rzadowego i samorzadowego oraz spadku zadtuzenia
podsektora ubezpieczen spotecznych.

Kontekst miedzynarodowy

¢ Deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w 2022 r. szacowany byt przez MFW dla
gospodarek rozwinietych na 4,3% PKB. Nastapit spadek zadtuzenia dla tej grupy gospodarek do
poziomu 112,5% PKB.

¢ W grupie gospodarek wschodzacych i rozwijajacych deficyt w 2022 r. pozostat na poziomie 5,2%
przy wzroscie zadtuzenia (do 64,6% PKB z 64,3% PKB w roku poprzednim).
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¢ W Unii Europejskiej w 2022 r. deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych zostat we-

dtug danych Eurostatu obnizony do 3,4% PKB. Relacja zadtuzenia do PKB kolejny rok ulegta obnizeniu
i w2022 r. wyniosta 84,0% PKB.

System finansowy

Polska

Rada Polityki Pienieznej (RPP) w 2022 r. oSmiokrotnie podejmowata decyzje o podwyzce stép
procentowych NBP. Stopa referencyjna zostata podwyzszona z 1,5% do 6,75%. Decyzje RPP uzasad-
niata ryzykiem ksztattowania sie inflacji powyzej celu inflacyjnego w horyzoncie oddziatywania polityki
pienieznej. Celem podwyzek byto réwniez ograniczenie oczekiwan inflacyjnych.

taczna wartosc¢ aktywow sektora finansowego w 2022 r. wzrosta o 2,4% w relacji do roku poprzedniego i
wyniosta 3 398,6 mld zt. Najwiekszy wzrost wartosci aktywéw sektora finansowego wystapit w przypadku
bankéw komercyjnych i spétdzielczych oraz oddziatéw instytucji kredytowych i bankéw zagranicznych.
Wartos¢ aktywow w tej grupie wzrosta w 2022 r. 0 6,2%.

W sektorze bankowym w 2022 r. warto$¢ funduszy wiasnych zwiekszyla sie o 2,8%, natomiast
wynik finansowy netto wzrést do 12,1 mlid zt z 6,0 mld zt w 2021 r. W sektorze bankowym spadta
relacja kredytéw do depozytéw, wspdtczynnik ten wynidst 68,8% w roku 2022, co oznacza spadek
02,0 p. proc. w poréwnaniu z 2021 r.

Na Rynku Gtéwnym GPW, podobnie jak na wigkszosci gietd na Swiecie dominowaty spadki wartosci
indekséw gietdowych. Wartos¢ indeksu WIG spadta w 2022 r. 0 17,1%, wobec wzrostu o0 21,5% w 2021 r.

Kontekst miedzynarodowy

¢ Wysoka dynamika inflacji w skali globalnej przyczynita sie do zwiekszania stopnia restrykcyjnosci

polityki pienieznej przez banki centralne. Sprowadzato sie to zaréwno do podwyzszania stdp procen-
towych, jak i ograniczania programu skupu aktywoéw.

Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych (Fed) w marcu 2022 r. rozpoczeta cykl podwyzek stép
procentowych. Przedziat dla stopy procentowej w Stanach Zjednoczonych zostat podwyzszony z po-
ziomu 0,00%-0,25% do 4,25%-4,50% na koniec roku. Ponadto podejmowano decyzje zmierzajace do
zmniejszania sumy bilansowej banku centralnego.

Europejski Bank Centralny (EBC) rozpoczat cykl podwyzek stép procentowych w lipcu 2022 r. Stopa
depozytowa byta podwyzszana czterokrotnie z poziomu 0% do 2,5% w grudniu 2022 r. Ponadto, EBC
wprowadzat zmiany do programu skupu aktywéw. W celu poprawienia transmisji polityki pienieznej we
wszystkich krajach strefy euro, wprowadzono Instrument Ochrony Transmisji (Transmission Protection
Instrument, TPI).
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Economic growth and inflation

Poland

¢ For the Polish economy, GDP growth in the first quarter of 2022 was a continuation of the strong

growth from the last quarter of 2021. However, the recovery of growth after the Covid-19 pan-
demic gradually faded in the subsequent quarters of 2022, impacted by another shock from the
war in Ukraine since February this year. Poland’s gross domestic product (GDP) grew by 5.1 per cent
in real terms in 2022, 1.8 percentage points lower than in 2021. The growth rate of real GDP only in
the first quarter of 2022 was higher than in the last quarter of 2021 (8.8 per cent against 8.6 per cent).
However, in each subsequent quarter of that year it was lower and lower reaching 6.1%, 3.9%, 2.3%,
respectively. The largest contributor to growth in 2022 was domestic demand (5.0 p.p.), particularly
gross accumulation (3.6 p.p.).

Inflation (consumer price growth) in 2022 in Poland averaged 14.4% year-on-year, up from 5.1%
in 2021. Throughout 2022, the year-on-year CPI rose steadily until October this year, reaching 117.9 in
that month. In the following months, it declined slightly, reaching 116.6 in December.

The largest group of Poland’s trade partners remained the European Union countries —in 2022, their
share in exports was 75.6% compared to 75.1% a year earlier, and in imports 51.3% compared to 54.1%
in the previous year. The share of Central and Eastern European countries in exports fell (from 5.7%
t0 4.9%). Imports saw a larger decline in this share (from 7.9% in 2021 to 6.3% in 2022).

International environment

¢ The world entered 2022 with fairly good, albeit revised downwards, growth forecasts. However,

these expectations were unexpectedly completely changed as a result of the war in Ukraine. Of
the three major economies impacting the performance of the global economy, GDP growth slowed by
3.8 p.p.to 2.1 per cent in the United States of America, slowed by 5.5 p.p. to 3.0 per cent in China and by
1.9 p.p. to 3.5 per cent in the euro area.

The economicimpact of the pandemicin the form of disrupted or disturbed supply chains, increased
public debt and monetary tightening, which limited the ability of public actors to respond effectively to
new challenges, was compounded in 2022 by the impact of the war in Ukraine in the form of rising
prices for some commodities, particularly energy and food commodities. As a result, among other
things, inflationary pressures have persisted longer than expected.

Labour market and income situation of households

Poland

34

¢ In 2022, the conditions on the Polish labour market improved: the average employment in the

enterprise sector was 2.6% higher than in the previous year, the registered unemployment rate
at the end of December was 5.2% (0.6 percentage points lower than in 2021). Growth in average
monthly nominal gross wages and salaries in the business sector was 13,0% higher than in the previous
year. However, as a result of high inflation, there was a 1,0% decrease in the purchasing power of these
wages for the first time in ten years.

¢ The increase in the employment rate in 2022 occurred in all age groups; in the working age group

18-59/64, the increase was 1.2 percentage points.
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e 2022 was also another year of decline in the number of people of working age (18-59/64) as a result
of the population ageing process gaining momentum. The share of this age group in the population in
2022 was 58.7%, compared to 59.1% in the previous year.

¢ The financial situation of households, despite a nominal increase of 11.4% in average monthly di-
sposable income per person, deteriorated in real terms, because of high levels of inflation. Disposable
income was 2.6% lower in real terms than in 2021, and expenditure per person in real terms was 0.7%
higher than in 2021.

International environment

¢ In 2022, a gradual recovery of the labor market after the COVID-19 pandemic was visible. The global
number of persons employed continued to grow. According to estimates by the ILO, it amounted to
3,4 billion people (growth by 2,3% to the previous year).

o The employmentrate for global labour market, estimated by ILO, reached 56.4%, i.e. an increase by 0.7 pp.
in relation to 2021. The economic activity rate in 2022 also increased in comparison with 2021
(by 0.4 pp) and reached the level of 58.4%.

¢ In 2022, the number of persons unemployed in the world amounted to 205,2 million (decrease by
5,2% compared to 2021). The unemployment rate fell to the level of 5.8% (drop by 0,4 pp).

e The global labor market in 2022 felt the effects of the war in Ukraine, which resulted in massive exodus
of Ukrainians. If caused the flow of labour force on labour markets of countries neighboring Ukraine.

Public finances

Poland

e The general government deficit (according to the EDP) in 2022 was 3.7% of GDP, up from the
previous year when it represented 1.8% of GDP. The deficit was close to the level of EU countries (3.4%
of GDP). Government debt stood at 49.1% of GDP, down 4.5 percentage points on the previous year.
The average debt level in the European Union was markedly higher at 84.0% of GDP.

e State budget revenues in 2022 amounted to PLN 504.8 billion and increased by 2.0% compared to
2021. The largest part of the revenue, i.e. 92.3%, was tax revenue in the amount of PLN 465.5 million.
State budget expenditure in 2022 amounted to PLN 517.4 billion and decreased by 0.7% compa-
red with the previous year. The largest share of state budget expenditure was allocated to grants and
subsidies (49.5%), which amounted to PLN 256.1 billion. The balance result of the state budget was
at the level of minus PLN 12.6 billion - the deficit was lower by PLN 17.3 billion than the upper limit
adopted in the Budget Act.

e Atthe end of 2022, the state public debt (PDP) amounted to PLN 1 209.6 billion, an increase of PLN
61 015.1 million (+5.3%) compared with the end of 2021. The change in the size of the sovereign public
debt was due to an increase in the debt of the government and local government subsectors and a
decrease in the debt of the social security subsector.

International environment

e The general government deficit in 2022 was estimated by the IMF for developed economies at
4.3% of GDP. There has been a decline in debt for this group of economies to 112.5% of GDP.

¢ In the group of emerging and developing economies, the deficit in 2022 remained at 5.2% with
an increase in debt (to 64.6% of GDP from 64.3% of GDP in the previous year).

¢ Inthe European Union, the general government deficit was reduced to 3.4% of GDP in 2022, accor-
ding to Eurostat data. The debt-to-GDP ratio decreased for another year and stood at 84.0% of GDP in 2022.
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Financial system

Poland

The Monetary Policy Council (MPC) in 2022 decided eight times to increase NBP interest rates. The
reference rate was increased from 1.5% to 6.75%. The decisions of the MPC were justified by the risk of
inflation running above the inflation target in the monetary policy transmission horizon. The interest
rate increase was also aimed at curbing inflation expectations.

The total value of assets of the financial sector in 2022 increased by 2.4% compared to the previous
year and amounted to PLN 3 398.6 billion. The largest increase in the value of assets of the financial
sector occurred in the case of commercial and cooperative banks and branches of credit institutions and
foreign banks. The value of assets in this group increased in 2022 by 6.2%.

In the banking sector, the value of own funds increased by 2.8% in 2022, while the net financial
result increased to PLN 12.1 billion from PLN 6.0 billion in 2021. In the banking sector, the ratio of
loans to deposits decreased and it amounted to 68.8% in 2022, which means a decrease by 2.0 percen-
tage points compared to 2021.

On the Warsaw Stock Exchange (WSE) Main Market, as on most stock exchanges in the world,
declines in the value of stock indices prevailed. The value of the WIG index decreased by 17.1% in
2022, compared to an increase of 21.5% in 2021.

International environment
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¢ High inflation dynamics on a global scale contributed to increasing the restrictiveness of monetary

policy by central banks. This resulted in both raising interest rates and reducing the asset purchase
programme.

The US Federal Reserve (Fed) in March 2022 started a series of interest rate increases. The interest
rate range in the United States was increased from 0.00%-0.25% to 4.25%-4.50%. In addition, decisions
were made to reduce the balance sheet total of the central bank.

The European Central Bank (ECB) started a cycle of interest rate increases in July 2022. The deposit
rate was increased four times from 0% to 2.5% in December 2022. In addition, the ECB introduced changes
to the asset purchase programme. In order to improve the transmission of monetary policy in all euro
area countries, the Transmission Protection Instrument (TPI) was introduced.



Wprowadzenie
Introduction

Celem Wprowadzenia jest przedstawienie wazniejszych zmian jakie nastepowaty w podejsciu do polityki
makroekonomicznej w 2022 r,, ze szczeg6lnym uwzglednieniem dziatarh podejmowanych w ramach polityki
pienieznej oraz fiskalnej. W 2022 r., kluczowymi czynnikami determinujacymi procesy decyzyjne rzadéw,
bankéw centralnych, przedsiebiorstw i konsumentéw byta wojna w Ukrainie. Jednak juz na przetomie
20212022 r. obserwowany byt globalny wzrost aktywnosci gospodarczej oraz rosnagca presja inflacyjna.
Odczuwalne byty nadal, w réznych wymiarach, efekty pandemii COVID-19 (m.in. wptyw na procesy infla-
cyjne, rosnacy popyt bedacy efektem odroczonej w czasie konsumpcji z okresu pandemii i rzgdowych
programéw wspomagajacych gospodarstwa domowe i przedsiebiorstwa). Jednak gtéwnym zagrozeniem
dla globalnego wzrostu gospodarczego w 2022 r. byta wojna w Ukrainie, ktéra przyczynita sie do zinten-
syfikowania obserwowanych wczes$niej zagrozen zwigzanych z zaburzeniami w globalnych fancuchach,
a takZze problemami z coraz wyzsza dynamika $wiatowych cen surowcéw i energii.

Na poczatku 2022 r. Swiatowa gospodarka wspierana byta antykryzysowymi pakietami fiskalnymi oraz
akomodacyjng polityka pieniezng bankéw centralnych. W kontekscie wojny w Ukrainie i zmian w dyna-
mice proceséw cenowych, konieczna byta odpowiednia reakcja ze strony wiadz monetarnych i fiskalnych.

W dalszej czesci Wprowadzenia przedstawione zostang tematy kluczowe dla oceny sytuacji makroekono-
micznejw 2022 r.:

- rosngca presja inflacyjna przed wybuchem wojny w Ukrainie,

- wojna w Ukrainie — konsekwencje dla sytuacji makroekonomicznej,
- zmiany w prognozach makroekonomicznych,

- kluczowe zmiany w polityce fiskalnej i pienieznej.

Rosnaca presja inflacyjna przed wybuchem wojny w Ukrainie
Rising inflationary pressures ahead of the outbreak of war in Ukraine

Na poczatku 2022 r. dynamika inflacji na swiecie osiggata dawno niespotykane wartosci. W styczniu 2022 r.
w Stanach Zjednoczonych inflacja CPl wzrosta do 7,5%, najwyzszego poziomu od 1982 r. Z kolei w strefie
euro, dynamika inflacji osiagneta 5,1%, najwyzsza wartos¢ od poczatku publikacji wskaznika HICP w 1997 r.
Wysoka dynamika inflacji wystepowata réwniez w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej (styczer 2022 .,
w ujeciu rok do roku): na Litwie 12,4%, w Estonii 11,3%, w Czechach 9,9%, w Polsce 9,4% i na Wegrzech 7,8%.
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Wykres W1. Dynamika inflacji w wybranych krajach rozwinietych, rok do roku
ChartW1. Inflation dynamics in selected developed countries, year on year

%
10

B e L s L e o a E  a
‘01 04 07 10 ‘01 04 07 10 ‘01 04 07 10 ‘01 04 07 10 ‘01 04 07 10
2018 2019 2020 2021 2022
Niemcy Francja Wielka Brytania USA Japonia Chiny
Germany France United Kingdom United States Japan China, PR.:
Mainland
Zrédto: MFW.
Source: IMF.
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Wykres W2.
Chart W2.

Dynamika inflacji w wybranych krajach Europy srodkowej i wschodniej, rok do roku
Inflation dynamics in selected countries of Central and Eastern Europe, year on year
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Source: IMF.

Bezposredni wptyw na taka sytuacje miaty gtéwnie: globalny wzrost cen surowcéw energetycznych (ceny
ropy i gazu) oraz wzrost cen surowcéw rolnych. Cena ropy naftowej (zaréwno Brent Crude jak i WTI)! od
poczatku 2022 r. kontynuowaty trend wzrostowy obserwowany w roku wczesniejszym. Cena ropy naftowej
Brent Crude w okresie od poczatku stycznia 2022 r. do wybuchu wojny w Ukrainie wzrosta o okoto 18%,
natomiast od 4 stycznia 2021 r. do 21 lutego 2022 r. o okoto 78%. Juz woéwczas byly to najwyzsze poziomy
od 2014 r.Wzrostowi cen ropy sprzyjato globalne ozywienie aktywnosci gospodarczej, wzrost popytu oraz
nizsza produkcja ropy przez kraje OPEC (w poréwnaniu z okresem przed pandemig). Z kolei wysokie ceny
gazu na poczatku 2022 r. byty gtéwnie efektem ograniczonej podazy gazu ziemnego z Rosji, co byto wi-
doczne w zréznicowaniu dynamiki zmian cen miedzy Stanami Zjednoczonymi i Europa. W styczniu 2022 r.
ceny amerykanskiego gazu ziemnego byty wyzsze 0 62,5% niz rok wczesniej, a gazu ziemnego w Europie
o okofo 289%. Sytuacja ta sprzyjata wzrostowi cen wegla do produkgcji elektrycznej. Przyktadowo ceny
wegla zaréwno z RPA wzrosty 0 94,0%, a z Australii 0 127% (okres od stycznia 2021 r. do stycznia 2022 r.).

' Podstawowymi benchmarkami ceny ropy naftowej sg ceny Brent Crude i West Texas Intermediate (WTI). Brent Crude jest
benchmarkiem stosowanym na rynku ropy w Europie, Afryce i na Bliskim Wschodzie, pochodzacej z pél naftowych na Morzu
Potnocnym. Cena WTI jest punktem odniesienia dla rynku ropy w USA i pochodzi z amerykanskich pél naftowych.
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Wykres W3. Ceny surowcow energetycznych
ChartW3.  Prices of energy resources
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Zrédto: Bank Swiatowy.
Source: World Bank.
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Wykres W4.
Chart W4.

Ceny gazu ziemnego w Stanach Zjednoczonych i Europie
Natural gas prices in the United States and Europe
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Dodatkowym elementem wptywajacym na ceny energii byt znaczny wzrost cen uprawnien do emisji CO,.
Na poczatku lutego 2022 r. cena uprawnien (The Carbon Emission ICE EUA Future futures contract) prze-
kroczyta poziom 96 EUR, co oznaczato wzrost o 160% w poréwnaniu z lutym 2001 r.
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Wykres W5.
Chart W5.

Ceny uprawnien do emisji CO, (ICE EUA Future, w EUR)
Prices of CO, emission allowances (ICE EUA Future, in EUR)
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Zrédto: Gietda Papierow Wartosciowych we Frankfurcie.
Source: Borse Frankfurt.

Ceny produktéw rolnych byly w trendzie wzrostowym na wiele miesiecy przed agresja Rosji na Ukraine
w 2022 r. Przyczynity sie do tego: wysoki globalny popyt i ograniczona podaz wybranych produktéw
rolnych. Wartos¢ wskaznika cen zywnosci FAO (FAO Food Price Index, FFPI)? rosta systematycznie z po-
ziomu 91,1 pkt. w maju 2020 r. do 136,5 pkt. w styczniu 2022 r. (faczny wzrost w tym okresie 0 22,1 pkt.).
Na poczatku 2022 r. wartosc tego wskaznika osiggneta historycznie wysoka wartos¢. Z koszyka produktéw
zywnosciowych uwzglednianych w indeksie FAO na uwage zwraca indeks cen oleju, ktéry w okresie od
maja 2020 r. do stycznia 2022 r. wzrést o 77,8 pkt. do poziomu 185,9 pkt. Przyspieszaty rowniez wyraznie
ceny zbdz, trend wzrostowy indeksu ceny zb6z FAO rozpoczat sie w lipcu 2020 r. z poziomu 97,3 pkt., do
140,6 pkt. w styczniu 2022 .

Wptyw na wysoka dynamike cen na przetomie 2021 i 2022 r. miaty rowniez zaktécenia w globalnych sie-
ciach podazy jakie byty obserwowane w 2021 r. (konsekwencje pandemii, gtéwnie w Azji), rosngce koszty
transportu i pracy. Wzrostom cen sprzyjat rowniez wysoki popyt, bedacy efektem realizowania odtozone-
go popytu z okresu pandemii i poprawy sytuacji finansowej konsumentéw. Nalezy jednak podkresli¢, ze
zaktécenia w globalnych tancuchach podazy ustepowaty na poczatku 2022 r. Wartos¢ wskaznika zaktdcen
w globalnych faricuchach podazy rosta systematycznie do grudnia 2021 r.

2 Indeks cen zywnosci FAO (FAO Food Price Index, FFPI) jest miarg miesiecznych zmian miedzynarodowych cen koszyka towaréw
zywnosciowych. Sktada sie na niego $rednia z pigciu indekséw cen grup towarowych wazona $rednimi udziatami eksportu
kazdej z grup w latach 2014-2016.
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Wykres W6. Globalny wskaznik zaktocen w tancuchach podazy, GSCPI
ChartW6.  Global Supply Chain Pressure Index, GSCPI

5

Zrédto: Fed, https://www.newyorkfed.org/research/policy/gscpi#/interactive.
Source: Fed, https://www.newyorkfed.org/research/policy/gscpi#/interactive.

Wojna w Ukrainie - konsekwencje dla sytuacji makroekonomicznej
War in Ukraine — implications for the macroeconomic situation

Zbrojna agresja Rosji na Ukraine rozpoczeta w dniu 24 lutego 2022 r. stanowita kontynuacje wojny rosyjsko-
-ukrainskiej rozpoczetej w lutym 2014 r. Efektem rosyjskiej agresji na Ukraine byto wyrazne wzmocnienie
trendu wzrostowego inflacji, ktory byt obserwowany wczesniej. Wptyw na pojawienie sie presji inflacyjnej
miaty réwniez sankcje naktadane na Rosje (poréwnaj Ramka,Sankcje naktadane na Rosje”). Jednoczesnie
pojawity sie czynniki ograniczajace globalng aktywnos¢. Wszystko to miato wptyw na weryfikacje prognoz
makroekonomicznych, jak réwniez na decyzje wtadz monetarnych i fiskalnych.
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Sankcje naktadane na Rosje

W zwiazku z agresja wojskowa Rosji na Ukraine 24 lutego 2022 r. wiele krajéw wprowadzito szereg sankgji
na Rosje3, odnoszacych sie do przedsiebiorstw, bankéw i 0séb fizycznych?. Obejmowaty one sankcje
gospodarcze (w tym m.in. ograniczajace mozliwosci eksportu i importu) oraz sankcje indywidualne skie-
rowane do 0séb odpowiedzialnych za wspieranie, finansowanie lub realizacje dziatart podwazajacych
integralnos¢ terytorialna, suwerennos¢ i niezaleznos¢ Ukrainy lub odnoszacych korzysci z tych dziatar®.

Sankcje gospodarcze, obejmowaty sfere finanséw (m.in. wymiany walut, przelewéw bankowych), ener-
gii, technologii, przemystu, transportu, débr luksusowych. Wprowadzono réwniez blokade dostepnosci
do rezerw walutowych Rosji przechowywanych za granica. Blokowanie wiasnosci dotyczyto réwniez
0s6b indywidualnych, w tym rosyjskich oligarchéw i politykéw. Wedtug danych Komisji Europejskiej®
od lutego 2022 r. UE zakazata eksportu do Rosji towaréw o wartosci ponad 43,9 mld euro i importu
towaréw z Rosji o wartosci 91,2 mld euro’. Oznacza to, ze 49% eksportu i 58% importu zostato objete
sankcjami w poréwnaniu z poziomami handlu z 2021 r.

Sankcje dla 0séb fizycznych polegaty na zakazie podrézowania i zamrozeniu aktywéw. Juz w lutym
2022 r. UE zablokowata dostep rosyjskim przewoznikom do unijnych lotnisk i zabronita im przelotéw
nad unijng przestrzenia powietrzna. Zakazy podrézowania uniemozliwiaja osobom umieszczonym
w wykazie wjazd na terytorium UE lub przejazd przez nie tranzytem droga ladowa, powietrzng lub
morska. tacznie na terenie UE zamrozono rosyjskie aktywa o wartosci 21,5 mld EUR, zablokowane zo-
staty réwniez przez UE i kraje G7 aktywa banku centralnego Rosji o wartosci 300 mld EUR. Zamrozenie
aktywow oznacza zamrozenie wszystkich rachunkéw nalezacych do wymienionych oséb i podmiotéow
w bankach UE. Zabrania sie réwniez bezposredniego lub posredniego udostepniania im jakichkolwiek
funduszy lub aktywoéw. Unia Europejska zastosowata sankcje tacznie wobec prawie 1 800 os6b i pod-
miotéw (wedtug informacji https://www.consilium.europa.eu).

Wprowadzane sankcje dotyczyly réwniez zakazu $wiadczenia ustug zwigzanych z biznesem prowadzo-
nym przez rzad Rosji i podmioty prawne zatozone w Rosji. Od 4 czerwca 2022 r., UE wprowadzita zakaz
swiadczen ustug ksiegowych, audytorskich, prowadzenia ksigg rachunkowych i doradztwa podatko-
wedo, a takze doradztwa biznesowego i zarzadczego lub public relations. W pazdzierniku 2022 r. UE
rozszerzyta zakres ustug, ktérych Rosja nie moze juz Swiadczy¢, o doradztwo informatyczne, doradztwo
prawne, ustugi architektoniczne i inzynieryjne. Ograniczenia wprowadzone zostaty réwniez m.in. na
ustugi ubezpieczeniowe, ustugi konserwacyjne. Sankcjami objete zostaty réwniez rosyjskie organizacje
medialne i osoby odpowiedzialne za propagande i dezinformacje. W grudniu 2022 r. do listy sankcji
dodano réwniez zakaz $wiadczenia ustug reklamy unijnej, badan rynku i opinii publicznej, a takze ustug
testowania produktéw i kontroli technicznej.

3 Nalezy zauwazy¢, ze sankcje byly naktadane nie tylko na Rosje, ale réwniez na Biatorus, sojusznika rosyjskiego rzadu.

4 Ograniczone sankcje na Rosje byly wprowadzane po zbrojnej agresji Federacji Rosyjskiej na Ukraine rozpoczetej w lutym 2014 .

5 Lista sankcji Unii Europejskiej i Polski natozonych na Rosje i Biatorus$ znajduja sie na rzadowych stronach:
https://www.biznes.gov.pl/pl/portal/001568
https://www.biznes.gov.pl/pl/portal/001587

5 https://www.consilium.europa.eu/en/policies/sanctions/restrictive-measures-against-russia-over-ukraine/sanctions-against-
-russia-explained/#sanctions

7 Decyzje zakazujace importu lub eksportu towardw objety takie produkty jak: ropa naftowa (od grudnia 2022 r.) i produkty
rafinacji ropy naftowej (od lutego 2023 r.), wegiel i inne state paliwa kopalne, stal, wyroby stalowe i zelazo, ztoto (w tym
bizuteria), cement, asfalt, drewno, papier, kauczuk syntetyczny i tworzywa sztuczne, owoce morza i alkohole (np. kawior,
wodka), papierosy i kosmetyki.
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Wraz z wybuchem wojny w Ukrainie kontynuowany byt globalny trend wzrostowy cen débr konsumpcyj-
nych i ustug. Skokowe wzrosty cen wystepowaty z rézna sitag w przypadku poszczegdlnych grup produktéw.
Najbardziej widoczny wzrost cen wystapit w przypadku surowcéw energetycznych - ropy naftowej, gazu
i wegla. Ceny ropy naftowej utrzymywaty sie powyzej 100 USD za barytke w okresie od marca do lipca
2022 r. Ceny gazu ziemnego na rynkach swiatowych osiagnety maksymalne, historyczne poziomy juz
w marcu 2022 r.W kolejnych miesigcach ceny gazu ziemnego w Europie kontynuowaty wzrosty do sierpnia,
kiedy to $redni poziom cen gazu ziemnego byt 0 148% wyzszy niz w styczniu 2022 r. i 0 864% wyzszy niz
w styczniu 2021 r. Wyrazniejszy spadek cen widoczny byt w ostatnim kwartale 2022 r,, jednak poziom cen
byt nadal wyzszy od poziomu sprzed wybuchu wojny w Ukrainie. Wzrosty cen surowcéw energetycznych
byly gtéwnie spowodowane embargiem na ich import z Rosji (wiecej na temat sankcji naktadanych na
Rosje — Ramka,Sankcje naktadane na Rosje”). Srednia cena wegla australijskiego we wrzeéniu 2022 r. byta
0 119% wyzsza niz w styczniu tego samego roku.

Wysokie poziomy cen zywnosci przed wybuchem wojny w Ukrainie stanowity pewng bariere do dalszych
wzrostéw. Maksymalna wartos¢ indeks cen zywnosci osiagnat w marcu 2022 r. (159,7 pkt.), a w kolejnych mie-
sigcach roku byt w trendzie spadkowym. Wartos¢ indeksu cen zywnosci spadfa do korica 2022 r. 0 27,9 pkt.

Nalezy réwniez podkresli¢, ze wybuch wojny w Ukrainie przyczynit sie do wzrostu probleméw w taricuchach
podazy (wzrost wartosci wskaznika GSCPl w marcu 2022 r.) jedynie w krétkim okresie. Nie byt to juz czynnik
tak silnie wptywajacy na procesy gospodarcze, jak w trakcie pandemii.

Globalna inflacja ksztattowata sie w 2022 r. na poziomach najwyzszych od kilkudziesieciu lat. W Stanach
Zjednoczonych dynamika inflacji wzrosta w czerwcu 2022 r. i wyniosta 9,1%, (najwyzsza wartos$¢ od listo-
pada 1981 r.). Rekordowe dynamiki inflacji HICP byty obserwowane w strefie euro. W pazdzierniku 2022 r.
wyniosta ona 10,7% r/r, i byta na najwyzszym poziomie od poczatku publikacji tego wskaznika w 1997 r.
W krajach Europy Srodkowo-Wschodniej szczegélnie wysokie dynamiki inflacji HICP (powyzej 20%) wy-
stepowaty w krajach battyckich. W 2022 r. maksymalna dynamika inflacji w Estonii wystapita w sierpniu
(24,8%), w przypadku Litwy i Lotwy byt to lipiec (odpowiednio 24,1% i 22,2%). W drugiej potowie 2022 r.
obserwowalismy stopniowa stabnaca dynamike inflacji. W Polsce najwyzsza dynamika inflacji wystapita
w pazdzierniku 2022 r. i wyniosta 17,9%. W drugiej potowie 2022 r., z uwagi na obnizenie dynamiki cen
energii (ropy i gazu), nastepowata stopniowa stabilizacja i spadek dynamiki cen w poszczegdlnych krajach.

Zmiany w prognozach makroekonomicznych
Changes in the macroeconomic forecast

Zmiany w prognozach wzrostu gospodarczego
Changes in economic growth forecasts

Prognozy wzrostu gospodarczego na przetomie 2021 i 2022 r. nalezaty do optymistycznych. W pazdzierniku
2021 r. MFW prognozowat swiatowy wzrost gospodarczy na 4,9%, w tym w krajach rozwinietych na 4,5%
i krajach rozwijajacych sie na 5,1%. W styczniowej rundzie prognostycznej nastapito ograniczenie prognoz
PKB 0 0,6 p. proc. w przypadku krajéw rozwinietych i o0 0,3 p. proc. w przypadku krajéow rozwijajacych sie.
Od momentu wybuchu wojny w Ukrainie nastapity kolejne, systematyczne redukcje prognoz wzrostu
gospodarczego. Pomiedzy styczniem 2022 r. a styczniem 2023 r., prognozy $wiatowego wzrostu gospodar-
czego na 2022 r.i 2023 r. zostaty ograniczone odpowiednio o0 1,5 p. proci 0,7 p. proc. Wyrazniejsze zmiany
wystapity w przypadku prognoz dla krajéw rozwinietych - spadek prognoz odpowiednio o 2,7 p. proc.
i 1,1 p. proc. Prognozy dynamiki PKB na lata 2022-2023 dla krajéw rozwijajacych sie obnizono odpowied-
nio 0 0,8 p. proc.i 0,5 p. proc. Po redukcjach prognoz dynamiki PKB, zwiekszeniu ulegta réznica pomiedzy
prognozowanga dynamika wzrostu PKB w krajach rozwinietych i rozwijajacych sig, dla roku 2022 zwigkszyta
siez0,9 p. proc.do 2,8 p. proc., a dla roku 2023 z 2,2 p. proc. do 2,8 p. proc. (w obu przypadkach na korzys$¢
krajéw rozwijajacych sie).
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TablicaW1. Prognozy dynamiki PKB
Table W1.  GDP forecasts
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Region/data publikacji prognozy

Prognoza dynamiki PKB

Date of publication GhPforecast
of the forecast 2022 2023
Swiatowt wzrost
World output
Pazdziernik 2021 49
October 2021 '
Styczen 2022
January 2022 44 38
Kwiecien 2022
. 3,6 3,6
April 2022
Lipiec 2022
3,2 2,9
July 2022
Pazdziernik 2022
3,2 2,7
October 2022
Styczen 2023
29 31
January 2023
Kraje rozwiniete
Advanced Economies
Pazdziernik 2021 45
October 2021 !
Styczen 2022
39 2,5
January 2022
Kwiecien 2022
) 33 2,4
April 2022
Lipiec 2022
2,5 14
July 2022
Pazdziernik 2022
2,4 1,1
October 2022
Styczen 2023
1,2 1.4
January 2023
Kraje rozwijajace sie
Emerging Market and Developing Europe
Pazdziernik 2021 51
October 2021 !
Styczen 2022
4,8 4,7
January 2022
Kwiecien 2022
) 38 44
April 2022
Lipiec 2022 36 39
July 2022 ' '
Pazdziernik 2022
37 37
October 2022
Styczen 2023
4,0 4,2
January 2023
Zr6dto: MFW.
Source: IMF.
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Tablica W2.
Table W2.

Prognozy inflacji na 2022 r. opublikowane przez MFW w pazdzierniku 2022 r. wskazywaty na wzrost sred-
niorocznej dynamiki inflacji w krajach rozwinietych do 2,3% (3,5% na koniec 2022 r.). Wyrazna dysproporcja
wystepowata pomiedzy prognozami inflacji dla Stanéw Zjednoczonych (5,1% na koniec 2022 r.) i krajow
strefy euro (2,9% na koniec 2022 r.). Jeszcze wyzsza dynamika inflacji byta oczekiwana w przypadku kra-
jow rozwijajacych sie (8,5% na koniec 2022 r.). Wybuch wojny w Ukrainie przyczynit sie do dodatkowego,
gwattownego wzrostu cen nosnikéw energii i zywnosci oraz w konsekwencji do bardzo wysokiej dynamiki
inflacji. Prognozy inflacji przygotowywane przez MFW w okresie pomiedzy pazdziernikiem 2021 r. i koricem
2022 r. wzrosty dla krajéw rozwinietych o 3,5 p. proc., dla krajéw strefy euro o 5,9 p. proc., natomiast dla
krajow rozwijajacych sie az 0 19,8 p. proc. Na tym tle najbardziej stabilne pozostawaty prognozy inflacji
dla Stanéw Zjednoczonych, gdzie nastapit ich wzrost jedynie o 1,3 p. proc.

Prognozy inflacji
Inflation forecasts

Region/data publikacji
prognozy
Date of publication
of the forecast

Pazdziernik 2021
October 2021
Kwiecien 2022
April 2022
Pazdziernik 2022
October 2022

Pazdziernik 2021
October 2021
Kwiecien 2022
April 2022
Pazdziernik 2022
October 2022

Pazdziernik 2021
October 2021
Kwiecien 2022
April 2022
Pazdziernik 2022
October 2022

Pazdziernik 2021
October 2021
Kwiecien 2022
April 2022
Pazdziernik 2022
October 2022

Zrédto: MFW.
Source: IMF.

2022

23

57

7,2

35

7,7

8,1

1,7

53

83

71

271

Srednio w okresie

average in the period

Prognoza inflacji
Inflation forecast

na koniec okresu
at the end of the period

2023 2026 2027 2022 2023

Kraje rozwiniete Advanced Economies

2,5

44

1,9 - 35 -
- 1,9 44 2,2
- 1,9 7,0 32

Stany Zjednoczone United States of America

29

35

2,3

57

Kraje rozwijajace sie

18,1

194

23 - 51 -
- 2,0 53 2,3
- 2 6,4 23

Strefa Euro Euro Area

- 1,7 29 -
- 1,9 4,2 2,1
- 18 838 4,5

Emerging Market and Developing Europe

- 58 8,5 -
- 6,8 26,0 14,7
- 6,7 28,3 13,9

1,9

2,6

1,4

6,5
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Kluczowe zmiany w polityce fiskalnej i pienieznej
Key changes in fiscal and monetary policy

Zmiany w polityce fiskalnej
Changes in fiscal policy

48

Tabela W3.
Table W3.

W sytuacji wysokich cen zywnosci i energii rzady krajéw rozwinietych i rozwijajacych sie reagowaty
w rézny sposéb. Podejmowano réwnoczes$nie dziatania majace na celu ograniczenie wzrostu cen (m.in.
czasowe zamrazanie, obnizki podatkéw) lub bezposrednie transfery srodkéw w postaci gotéwki, bonow
lub innych form subwencji. W krajach rozwinietych do najbardziej popularnych rozwiazan nalezaty bez-
posrednie transfery pieniezne do gospodarstw domowych, redukcje stawek podatkéw konsumpcyjnych
(VAT, podatek konsumpcyjny, podatek akcyzowy) i zamrazanie cen. W przypadku krajow rozwijajacych
dominowalty redukcje stawek podatkéw konsumpcyjnych i zamrazanie cen. Ponadto czasowo obnizano
lub zawieszano cta naimportowana zywnos¢ oraz czasowo zakazywano eksportu artykutéw spozywczych.
Wprowadzano réwniez dotacje lub pozyczki dla przedsiebiorstw, w tym m.in. przedsiebiorstw energetycz-
nych, rolniczych i transportowych. Prowadzona byta polityka zachet majaca na celu zwiekszenie inwestycji
w zielong transformacje (np. srodki wspierajace zakup pojazdéw przyjaznych srodowisku, inicjatywy na
rzecz efektywnosci energetycznej). Nalezy zauwazy¢, ze w poréwnaniu z gospodarkami rozwinietymi,
wiekszy odsetek rzagdéw z krajéw rozwijajacych sie o niskich dochodach, nie podjat dodatkowych dziatan
w sytuacji wzrostu cen zywnosci i energii.

Reakcja rzadow na wysoka dynamike wzrostu cen w 2022 r.
Government response to high price growth in 2022

Duzi
Kraje importerzy
S pszenicy
Gospodarki | Gospodarki S'}OZ(\)N::?;%Z?] Importerzy Eksporterzy| zRosji/ | Eksporterzy
rozwiniete wschodzace dzcho dach ropy ropy /Ukrainy | pszenicy
Advanced | Emerging Low-Income Oil Oil Large Wheat
Economies | Markets . Importers | Exporters | Importers | Exporters
Developing of Wheat
Countries .
from Russia/
/Ukraine
Dziatania wydatkowe 20 18 3 39 2 14 3
Spending measures
w tym transfery gotowkowe 6 4 1 11 0 5 2
of which are cash transfers
Zmiany w podatkach 15 17 2 31 3 1 3
Tax measures
Wydatki,pod kreska” 2 5 0 7 0 2 0
Expenditures below the line
Inne dziatania 0 5 0 5 0 3 0
Other measures
Liczba badanych krajow 29 46 19 78 16 41 5

Number of countries covered
by the survey

Zrodto: MFW. (2022). Fiscal Monitor: Fiscal policy from pandemic to war, April 2022.
Source: IMF. (2022). Fiscal Monitor: Fiscal policy from pandemic to war, April 2022.
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Zmiany w polityce pienieznej
Changes in monetary policy

Wyrazny, globalny wzrost inflacji pod koniec 2021 r.i na poczatku 2022 r., przyczynit sie do zmian w polityce
pienieznej. Banki centralne wycofywaly sie z przeprowadzania skupu aktywoéw na rynkach finansowych
oraz kontynuowaty lub rozpoczynaty cykl podwyzek stop procentowych. Moment rozpoczecia i skala pod-
wyzek stép procentowych byta zréznicowana pomiedzy poszczegdinymi krajami (szczegoty w Rozdziale 4).

Niestandardowe instrumenty
Non-standard instruments

Na przetomie roku 2021 i 2022, banki centralne w gospodarkach rozwinietych (z wyjatkiem Japonii) po-
dejmowaty decyzje o ograniczeniu lub zakornczeniu skupu netto aktywéw. W grudniu 2021 r. Fed podjat
decyzje o zakonczeniu skupu netto aktywdw od marca 2022 r. Z kolei Europejski Bank Centralny (EBC) pod
koniec 2021 r. zdecydowat sie zakorhczy¢ w marcu 2022 r. program skupu netto aktywéw (PEPP). Efekty
wygaszania programu PEPP byty fagodzone przez EBC poprzez przejsciowe zwiekszenie skali programu
skupu aktywow (APP), ktére zostaty zakonczone w lipcu 2022 .2 Od tego miesigca EBC wprowadzit instru-
ment ochrony transmisji (Transmission Protection Instrument, TPI), majacy na celu poprawe efektywnosci
polityki pienieznej w strefie euro.

Stopy procentowe
Interest rates

Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych (Fed) w ramach komunikacji z rynkiem zapowiadata rozpocze-
cie cyklu podwyzek stép procentowych, sugerujac poczatek cyklu podwyzek w marcu 2022 r. Ostatecznie
przedziat dla stopy procentowej w Stanach Zjednoczonych byt systematycznie podwyzszany z poziomu
0,00%-0,25% w marcu do 4,25-4,50% w grudniu 2022 r. EBC w pierwszych miesigcach 2022 r. utrzymywat
ujemna stope depozytowa na poziomie -0,50%. Zgodnie z zapowiedzig EBC, podwyzki rozpoczeto od lipca
2022 r. Na koniec 2022 r. stopa depozytowa wzrosta do 2,0%, stopa procentowa podstawowych operagji
refinansujacych wzrosta do 2,5%, a stopa kredytu w banku centralnym do 2,75%. W 2022 r. cykl podwyzek
rozpoczeto réwniez i w innych gospodarkach rozwinietych. W tym w Wielkiej Brytanii, Szwajcarii, Szwecji,
Norwegii, Nowej Zelandii, Kanady i Australii. Nalezy zauwazy¢, ze decyzje o podwyzkach stop procentowych
podejmowano po wieloletniej przerwie. Przyktadowo w czerwcu 2022 r. Bank Szwaijcarii, ktéry podnidst
stopy procentowe pierwszy raz od 2007 r.

W regionie Europy Srodkowo-Wschodniej oraz niektérych gospodarkach wschodzacych, kontynuowany
byt cykl podwyzek stop procentowych. Narodowy Bank Polski (NBP), podobnie jak inne banki centralne
w regionie, kontynuowat rozpoczety w 2021 r. cykl podwyzek stop procentowych. Od stycznia do wrzesnia
2022 r. Rada Polityki Pienieznej dokonata o$miu podwyzek stép procentowych NBP. Stopa referencyjna
NBP wzrosta z poziomu 1,75% do 6,75%, stopa depozytowa NBP —z 1,25% do 6,25%, a stopa lombardowa
NBP -z 2,25% do 7,25%. Znaczaca deprecjacja ztotego, ktéra wystapita po rozpoczeciu agresji zbrojnej
Rosji na Ukraine, przyczynita do interwencji walutowej (sprzedaz przez NBP walut obcych za ztote) w marcu
2022 r. (wiecej szczegdtéw w Rozdziale 4).

8 Strategia EBC zostata tym samym ograniczona do reinwestowania rat kapitatowych z papieréw wartosciowych zakupionych
w ramach programu APP tak dtugo jak to bedzie konieczne a w przypadku programu PEPP, co najmniej do korica 2024 r.
(komunikat po posiedzeniu Rady Prezeséw EBC 9 czerwca 2022 r.).

9 Byt to najwyzszy (w ciggu roku) cykl podwyzek w Stanach Zjednoczonych od 1981 r.
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Przed wybuchem wojny w Ukrainie miat miejsce globalny trend wzrostowy cen surowcéw energetycz-
nych (ceny ropy i gazu) oraz wzrost cen surowcéw rolnych. W wielu przypadkach indeksy cen osiggaty
swoje historyczne, maksymalne wartosci.

Wojna w Ukrainie i nakfadane na Rosje sankcje przyczynity sie do pogtebienia probleméw zauwazalnych
przed jej wybuchem (wysoka dynamika wzrostu cen energii i zywnosci). W konsekwencji, w trakcie 2022 .
nastepowaty wyrazne redukcje prognoz dynamiki wzrostu PKB i podwyzki prognoz dynamiki inflacji.

W 2022 r. miaty miejsce wyrazne zmiany w prognozach makroekonomicznych. Prognozy wzrostu gospo-
darczego obnizane byty w najwiekszym stopniu dla krajéow rozwinietych. Z kolei w przypadku prognoz
inflacji na 2022 r. najbardziej wzrosty dla krajéw rozwijajacych sie.

W ramach polityki fiskalnej wprowadzane byly dziatania majace na celu ograniczy¢ wzrost cen zywno-
$ci i energii oraz wspoméc gospodarstwa domowe i najbardziej narazone na wzrost kosztéw energii
przedsiebiorstwa.

Nastapita zmiana polityki pienieznej na bardziej restrykcyjna. Banki centralne odchodzity od programu
skupu aktywéw i rozpoczynaty lub kontynuowaty cykl podwyzek stép procentowych.



Rozdziat 1. Wzrost gospodarczy
Chapter 1. Economic growth

1. Procesy w gospodarce swiatowej
1. Processes in the world economy

Po szoku egzogenicznym w 2020 r. o niespotykanej od wielu dekad skali oraz bardzo duzych spadkach
PKB, zwigzanych z wybuchem pandemii COVID-19, pierwsza potowa 2021 r. byta okresem réwnie szyb-
kiej odbudowy wzrostu, ale zahamowanej w drugiej potowie tego roku m.in. z powodu presji inflacyjnej,
ktéra w wielu gospodarkach rozwinietych wymusita zaciesnianie polityki pienieznej. Pomimo tego $wiat
wchodzit w 2022 r.z do$¢ dobrymi, aczkolwiek rewidowanymi w dét, prognozami wzrostu'®. Oczekiwania te
zostaty jednak nieoczekiwanie catkowicie zmienione na skutek wojny w Ukrainie'". Na skutki ekonomiczne
pandemii w postaci przerwanych lub zaburzonych tancuchéw dostaw, wzrostu zadtuzenia publicznego
i zaciesnienia polityki pienieznej, ktére ograniczyty zdolnos¢ podmiotéw publicznych do skutecznej reakgji
wobec nowych wyzwan, natozyty sie skutki tej wojny w postaci wzrostu cen niektérych towaréw, szcze-
golnie surowcoéw energetycznych i zywnosciowych. W rezultacie presja inflacyjna utrzymuje sie dtuzej
niz oczekiwano. Pomimo, ze wptyw ww. czynnikdéw ograniczajacych wzrost w duzym stopniu zmalat, to
napiecia geopolityczne i ciggle trwajaca wojna w Ukrainie stanowity i stanowig istotne zrédto niepewnosci
w prognozach wzrostu'2

Wzrost gospodarczy
Economic growth

Wzrost PKB na $wiecie w 2022 r., wedtug danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW), byt
dodatni i wynidst 3,4%, czyli 0 2,9 p. proc. mniej niz w 2021 r. W podziale na grupy panstw wynidst on
2,7% dla gospodarek rozwinigtych (wobec 5,4% w 2021 r.) oraz 4,0% w grupie gospodarek wschodzacych
i rozwijajacych sie (wobec 6,9% w 2021 r.).

Gospodarka Stanéw Zjednoczonych wzrosta o 2,1%, czyli o 3,8 p. proc. mniej niz w roku poprzednim.
W strefie euro odnotowano wzrost PKB o 3,5%, czyli 0 1,9 p. proc. mniejszy niz w roku poprzednim — na tle
innych gospodarek rozwinietych byt to jednak znaczny wzrost, a jego tempo byto nawet wieksze niz dla
catej gospodarki swiatowej. W Japonii w 2022 r. zanotowano wzrost PKB o 1,1%, czyli o 1,0 p. proc. mniej-
szy niz w roku poprzednim. Na istniejace zr6znicowanie pomiedzy krajami dodatkowo wptywat przebieg
pandemii COVID-19, stopien restryktywnosci polityki pienieznej zorientowanej na kontrolowanie inflacji
oraz wptyw fluktuacji cen importowanych paliw kopalnych.

1 MFW. (2022). World Economic Outlook, January 2022, Executive Summary.
" MFW. (2022). World Economic Outlook, April 2022, Executive Summary.
2 MFW. (2023). World Economic Outlook, April 2023, Executive Summary.
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Table 1.1.1.

Zmiany produktu krajowego brutto na swiecie (ceny state)
Gross domestic product change in the world (constant prices)

T 2018 2019 2020 2021 2022
Specification w% in%
Swiat 36 2,8 -2,8 6,3 34
World
Gospodarki rozwiniete, w tym: 2,3 1,7 -4,2 5,4 2,7
Advanced economies, including:
Stany Zjednoczone 2,9 2,3 -2,8 5,9 2,1
United States
Japonia 0,6 -04 -4,3 2,1 1,1
Japan
Strefa euro 1,8 1,6 -6,1 54 35
Euro area
Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie, w tym: 4,7 3,6 -1,8 6,9 4,0
Emerging market and developing economies, including:
Europa Srodkowa i Wschodnia 3,6 2,5 -1,6 7.3 0,8
Emerging and developing Europe
Turcja 3,0 0,8 1,9 1,4 56
Turkey
rozwijajace sie kraje Azji 6,4 52 -0,5 7,5 44
emerging and developing Asia
Chiny 6,8 6,0 2,2 8,5 3,0
China
Indie 6,5 39 -5,8 9,1 6,8
India
Ameryka tacinska i Karaiby 1,2 0,2 -6,8 7,0 4,0
Latin America and the Caribbean
Brazylia 1,8 1,2 -3,3 5,0 2,9
Brazil
Meksyk 2,2 -0,2 -8,0 4,7 3,1
Mexico
Rosja 28 2,2 -2,7 56 -2,1
Russia
Bliski Wschéd i Azja Centralna 2,8 1,6 -2,7 4,6 53
Middle East and Central Asia
Afryka Subsaharyjska 3,2 3,3 -1,7 4,8 3,9
Sub-Saharan Africa
Republika Potudniowej Afryki 1,5 0,3 -6,3 49 2,0
South Africa

Uwaga: od 2019 r. MFW nie publikuje juz danych dla Wspélnoty Niepodlegtych Parstw (WNP), za$ kategoria Bliski wschod i Afryka
Pétnocna zostata zastapiona kategoria Bliski Wschod i Azja Centralna. Z kolei kategoria Europa Srodkowa i Wschodnia obecnie obejmuje
takze 4 kraje WNP, tj. Rosje, Ukraine, Biatoru$ | Motdawie. Pozostate 8 krajow WNP wiaczono do kategorii Bliski Wschod | Azja Centralna.
Zrédto: dane MFW (World Economic Outlook Database, April 2023).

Note: from 2019 IMF does not publish any more data for the Commonwealth of Independent States (CIS), and the category of Middle
East and North Africa has been replaced by Moddle East and Central Asia. At the same time the category Emerging and developing
Europe now comprises also 4 former CIS countries, i.e. Russia, Ukraine, Belarus and Moldova. The remaining 8 CIS countries are now in
the category Middle East and Central Asia.

Source: IMF data (World Economic Outlook Database, April 2023).
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Wykres 1.1.1.

Chart 1.1.1.

W Chinach zanotowano w 2022 r. wzrost o 3,0%, czyli 0 5,5 p. proc. mniej niz w roku poprzednim. Po silnej
odbudowie wzrostu w 2021 r. gospodarka tego kraju znacznie zwolnita pomimo wycofania sie z wiekszosci
szczegOlnie dotkliwych obostrzen przeciwko pandemii Covid-19 zastosowanych przez ten kraj.

W Indiach wzrost PKB w 2022 r. wynidst 6,8%, czyli o 2,3 p. proc. mniej niz w roku ubiegtym — gteboka
odbudowa wzrostu z 2021 r. byta zatem kontynuowana w przeciwienstwie do Chin, ale po stosunkowo
gtebokim spadku w 2020 r., ktéry nie wystapit w tym drugim kraju.

Na wzrost poszczegdlnych gospodarek i $wiata jako catosci negatywnie wptyneta fragmentacja gospodarki
Swiatowej, w ktdrej obserwuje sie wzrost nowych barier w handlu miedzynarodowym, juz mocno ograni-
czonym w okresie pandemii, a takze na skutek wojny w Ukrainie. Na fragmentacje gospodarki Swiatowej
wptynat nieréwny podziat uprzednich korzysci z globalizacji (czego skutkiem byto przywrécenie niektérych
ograniczen w handlu miedzynarodowym, np. pomiedzy USA a Chinami), a takze inne napiecia geopoli-
tyczne. W rezultacie powstaty nowe linie podziatu pomiedzy regionami swiata'.

Zmiany PKB w ujeciu realnym w wybranych gospodarkach

(poréwnanie do analogicznego kwartatu poprzedniego roku; wyréwnane sezonowo)
GDP changes in real terms in selected economies

(compared to the corresponding period of the previous year; seasonally adjusted)
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Zrédto: dane OECD.
Source: OECD data.

3 MFW. (2023). World Economic Outlook, April 2023, 5.91-112.
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Wykres 1.1.2. Wkiad wybranych gospodarek do wzrostu swiatowego PKB
Chart 1.1.2.  Contribution of selected economies to world GDP growth
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych MFW (World Economic Outlook Database, April 2023).
Source: own contribution based on IMF data (World Economic Outlook Database, April 2023).

Rynek pracy
Labour market

Wedtug danych Miedzynarodowej Organizacji Pracy (MOP) globalny rynek pracy w 2022 r. charakteryzowat
sie zwiekszeniem liczby pracujacych o 3,4 mld oséb, czyli 0 2,3% w skali roku.

Mozna byto takze zaobserwowac stopniowe zwigkszanie sie godzin przepracowanych (41,4 godzin przepra-
cowanych tygodniowo na 1 zatrudnionego), aczkolwiek liczba tych godzin nie osiagneta jeszcze poziomu
sprzed pandemii COVID-19 (przecietnie na 1 osobe zatrudniong - 42,1 godzin tygodniowo).

Wskaznik zatrudnienia osiagnat w 2022 r. poziom 56,4% (wobec 55,7% w poprzedzajacym roku), przy
czym najwyzszy (64,0%), wystapit w krajach Azji Potudniowo-Wschodniej i na Pacyfiku. W wiekszosci regio-
néw, wskaznik ten ulegt wzrostowi, zmniejszyt sie jedynie w Azji Wschodniej (o 0,3 p. proc.) oraz Europie
Wschodniej (0 0,1 p. proc.).

W 2022 r. wspétczynnik aktywnosci zawodowej wzrdst z 59,4% w 2021 r. do 59,8%, ale nie osiagnat pozio-
mu 60,2%, ktéry wystepowat w 2019 r. Liczba oséb bezrobotnych na swiecie spadta o 5,2% wobec ub.r.
i osiggneta poziom 205,2 min, za$ stopa bezrobocia obnizyta sie w skali roku 0 0,4 p. proc.
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Tablica 1.1.2.  Swiat® - wybrane wskazniki rynku pracy
Table 1.1.2.  World?® - selected labour market indicators
Wyszczeg(')mienie 2018 2019 2020 2021 2022
Specification w% in%
Wspotczynnik aktywnosci zawodowej (15 lat i wiecej)
Activity rate (15 years and more) by country group
Swiat 60,0 60,2 58,6 59,4 59,8
World
Wskaznik zatrudnienia (15 lat i wiecej)
Employment rate (15 years and more)
Swiat 56,5 56,9 54,5 55,7 56,4
World
Stopa bezrobocia
Unemployment rate
Swiat 57 5,5 6,9 6,2 58
World
Liczba bezrobotnych (w tys.)
Unemployment (in thous.)

Swiat 193,9 191,9 2352 2164 205,2
World

2 Wiecej informacji na temat rynku pracy znajduje sie w rozdziale 2.,Rynek pracy oraz sytuacja dochodowa gospodarstw domowych’,
podrozdziat 1.,Procesy na globalnym rynku pracy”.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych MOP.

2More information on labour market is presented in the chapter 2.“Labour market and income situation of households’, subchapter
1."“Processes on a global labour market”.

Source: Own study based on ILO data.

Znaczacy wptyw na rynek pracy na swiecie w 2022 r. miata wojna na Ukrainie. Eskalacja dziatarh wojennych
spowodowata masowy exodus ludnosci ukrainskiej i najwiekszy kryzys uchodzczy od czaséw drugiej wojny
Swiatowej. Wedtug danych Biura Wysokiego Komisarza Narodéw Zjednoczonych ds. UchodZzcéw UNHCR
z 19 lipca 2022 r. w catej Europie zarejestrowano blisko 6 min uchodZcéw z Ukrainy, z czego wiekszos¢
stanowity kobiety i dzieci. Spowodowato to silny naptyw sity roboczej na rynki pracy krajéw sasiadujacych
z Ukraina.

Procesy inflacyjne
Inflationary processes

Inflacja™ na Swiecie w 2022 r. wyniosta Sredniorocznie 8,7% czyli wiecej niz w roku poprzednim (4,7%),
osiagajac najwyzszy dotychczasowy poziom w XXI wieku (byta najwyzsza od 1996 r.). W 2022 r. inflacja
byta wyzsza w stosunku do roku poprzedniego dla wszystkich grup krajow. W krajach rozwinietych inflacja
wzrosta z poziomu 3,1% do 7,3% - byta zatem najwyzsza w XXI wieku (Scisle od 1982 r.). W gospodarkach
wschodzacych odnotowano inflacje na poziomie 9,8%, czyli wyzsza o 3,9 p. proc. w stosunku do roku
poprzedniego - byta zatem najwyzsza w XXI wieku (od 1999 r.). Stosunkowo mniejszy przyrost inflacji za-
notowano dla wschodzacych krajow Azji, dla ktérych zanotowano inflacje na poziomie 3,8%, czyli wyzsza
01,6 p. proc. w stosunku do roku poprzedniego - byta ona jednak najwyzsza dla tej grupy krajow od 2013 r.
Dla wschodzacych gospodarek krajéw Europy Centralnej i Wschodniej inflacja wzrosta najsilniej, czyli
0 18,3 p. proc. do poziomu 27,9%. (najwyzsza od 2000 r.).

“Wzrost cen towardéw i ustug konsumpcyjnych. Na podstawie danych (MFW, World Economic Outlook Database, April 2023).
Podziat na grupy krajow wedtug agregatéw MFW.
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Chart 1.1.3.

Inflacja (CPI) na $wiecie oraz wybrane indeksy cen
Inflation (CPI) in the world and selected price indices
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Zrédto: dane MFW, World Economic Outlook Database, April 2023.
Source: IMF data, World Economic Outlook Database, April 2023.

Ws4rdd krajéw grupy G7 inflacja wzrosta dla Stanéw Zjednoczonych z poziomu 4,7% do 8,0%, a dla Kanady
z poziomu 3,4% do poziomu 6,8%. W tej grupie krajéw inflacja rowniez istotnie wzrosta we Francji z poziomu
2,0% do 5,9%, w Niemczech z poziomu 3,2% do 8,7%, we Wioszech z poziomu 1,9% do 8,7%, w Wielkiej
Brytanii z poziomu 2,6% do 9,1%. W Japonii jednak inflacja utrzymata sie na stosunkowo niskim poziomie,
cho¢ takze wzrosta z poziomu -0,2% (deflacja) do 2,5%. Obserwowane wzrosty inflacji byty dla wszystkich
tych krajow najwyzsze w catym XXI wieku, oprécz Japoniii, dla ktérej inflacja byta najwyzsza od 2014 r.
Na jej zréznicowanie w bardzo istotnym stopniu wptywaty poziomy interwencji pienieznej i fiskalnej zwia-
zanej z kryzysem wywotanym przez pandemie czy zaleznos¢ od drozejacych na skutek wojny w Ukrainie
surowcdw oraz poziom restrykcyjnosci pézniejszej polityki pienieznej™.

Podobnie jak w 2021 r. na strone podazowa gospodarki znacznie oddziatywaty wzrosty cen surowcow’s.
Srednioroczne ceny koszyka wszystkich surowcédw wzrosty o 33,7%, ceny ropy naftowej o 48,0%, za$ ceny
koszyka surowcow zywnosciowych wzrosty o 14,8%. Wzrost cen tych surowcéw miat miejsce gtéwnie
w pierwszej potowie 2022 r., za$ w drugiej potowie ich ceny prawie powrdcity do tych z poczatku roku. Po
silnym wzroscie 0 46,7% w 2021 r. Srednioroczne ceny koszyka podstawowych metali obejmujacych alumi-
nium, kobalt, miedz, rude Zelaza, otéw, molibden, nikiel, cyne, uran i cynk jednak spadty w 2022 r. 0 5,6%.

> Wedtug: MFW. (2022). World Economic Outlook, January 2022, Executive Summary.
'¢ Na podstawie danych MFW, IMF Primary Commodity prices. Chodzi w tym akapicie o koszyki wedtug metodologii stosowanej
w tym zrédle.
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Handel miedzynarodowy
International trade

Wykres 1.1.4.
Chart 1.1.4.

Po bardzo silnej w 2021 r. odbudowie obrotéw w swiatowym handlu towarami w 2022 r. nastapito jej spo-
wolnienie. Tempo wzrostu wolumenu'’ $wiatowego handlu towarami w 2022 r. wyniosto 4,2% , przy czym
eksport wzrdst o 3,6%, zas import 0 4,8% (w 2021 r. odpowiednio: 12,2%, 11,8% i 12,8%). Wktad gospodarek
rozwinietych do wzrostu importu byt relatywnie bardziej istotny niz gospodarek rozwijajacych sie. Import
w tej grupie krajéw wzrdst 0 6,7% (wobec 11,2% w 2021 r.), podczas gdy dla gospodarek wschodzacych
-00,1% (wobec 16,5% w 2021 r.). Odwrotnie byto w przypadku eksportu. Wktad gospodarek wschodzacych
do wzrostu eksportu byt wiekszy. Eksport w tej grupie krajow zwiekszyt sie 0 4,1% (wobec 15,0% w 2021 r.),
podczas gdy dla gospodarek rozwinietych — 0 0,5% (wobec 10,2% w 2021 r.).

Swiatowy handel towarami
World trade in goods
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Zrédto: dane CPB, World Trade Monitor.
Source: CPB data, World Trade Monitor.

Takze w odniesieniu do PKB wolumen handlu rést do lokalnego maksimum w 2017 r. Proces ten wyhamowat
jednak juz w 2018 ., osiggajac ujemne lub neutralne wartosci w 2019 r. W 2020 r. wystapit wyrazny bardzo
gteboki kryzys w $wiatowych obrotach handlowych w odniesieniu do juz znacznie zmniejszonego poziomu
PKB. Podobnie jak nieproporcjonalnie silniejsze byty spadki obrotéw handlu w stosunku do spadkéw PKB
w 2020 ., tak réwniez nieproporcjonalnie silniejsza w stosunku do odbudowy PKB byta odbudowa obrotéw
handlu, w tym szczegélnie dla grupy gospodarek wschodzacych. Ta odbudowa obrotéw wyhamowata
jednak wyraznie w 2022 r.

'7 Obliczenia wtasne na podstawie danych CPB, World Trade Monitor. Dane w niniejszym podrozdziale odnosza sie do wolumenu
obrotéw, czyli nie zaleza od cen, tylko od zmian ilosci (wazonych udziatem w wartosci catego obrotu) towaréw podlegajacych
miedzynarodowemu obrotowi.
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Poréwnanie tempa wzrostu PKB oraz tempa wzrostu wolumenu handlu swiatowego
Comparison between GDP growth and international trade volume growth
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* EE - Emerging economies wedtug CPB, EMDE - Emerging markets and developing economies wedtug MFW.

Zrédto: opracowanie wlasne na podstawie danych MFW (World Economic Outlook Database, April 2023) oraz danych CPB (World
Trade Monitor).

* EE - Emerging economies according to CPB, EMDE - Emerging markets and developing economies according to IMF.
Source: own contribution based on IMF data (World Economic Outlook Database, April 2023) and CPB data (World Trade Monitor).

Handel ma bezposredni wptyw na najwazniejszy komponent bilansu ptatniczego, czyli na rachunek biezacy.
Wedtug danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (IMF) po wyraznej poprawie salda rachunku
biezacego dla grupy gospodarek rozwinietych (AE) w 2021 r. pogorszyto sie ono w 2022 r., w tym dos¢ wy-
raznie dla strefy euro. Poprawito sie ono jednak dla grupy gospodarek wschodzgcych (EMDE), w tym takze
dla grupy gospodarek wschodzacych Azji (EDA), a szczegélnie dla grupy gospodarek Europy Srodkowej
i Wschodniej (EDE)'®. Generalnie w okresie 2013-2022 saldo rachunku biezacego pogorszyto sie dla grupy
gospodarek rozwinietych i to pogorszenie odbyto sie w wiekszosci w 2022 r. Trend dla strefy euro miat po-
dobny przebieg, ale amplitudy wahan byty wieksze, przy generalnie wyzszym poziomie salda niz dla catej
grupy gospodarek rozwinietych. Dla grupy gospodarek wschodzacych facznie saldo rachunku biezacego
pogarszato sie 2016 ., po czym trend ten odwrdcit sie tak, iz saldo nie tylko odbudowato sie w analizowanym
okresie, ale i przekroczyto swéj inicjalny poziom. Dla grupy krajéw Europy Srodkowe] i Wschodniej (EDE)
tacznie saldo rachunku biezagcego poprawito sie w okresie 2013-2022 - dla krajéw tych charakterystyczne
byty znaczne fluktuacje tego salda na tle innych analizowanych grup krajéw.

'® Do grupy (wedtug IMF) nalezy 15 krajow: Albania, Biatorus$, Bosnia i Hercegowina, Butgaria, Wegry, Kosowo, Motdawia,
Czarnogora, Macedonia Pin., Polska, Rumunia, Rosja, Serbia, Turcja, Ukraina.
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Wykres 1.1.6.  Saldo rachunku biezacego Europy Srodkowej i Wschodniej (EDE)
na tle gospodarek rozwinietych (AE) i wschodzacych (EMDE) (w % PKB)
Chart 1.1.6.  Balance of current account of emerging and developing Europe (EDE) compared to advanced (AE)
and emerging economies (EMDE) (in % of GDP)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych MFW (World Economic Outlook Database, April 2023).
Source: own contribution based on IMF data (World Economic Outlook Database, April 2023).

Bezposrednie inwestycje zagraniczne
Foreign direct investments

W 2022 r. warto$¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych na swiecie (BIZ)" wyniosta 1 294,7 mld USD, czyli
zmniejszyta sie 0 183,4 mld USD (o0 12,4%) w stosunku do poprzedniego roku. Bezposrednie inwestycje za-
graniczne w krajach rozwinietych? w 2022 r. stanowity 29,2% globalnego naptywu BIZ, a w relacji do 2021 r.
zmniejszyly sie 0 218,9 mld USD (o 36,7%). Naptyw BIZ do Ameryki Pétnocnej zmniejszyt sie 0 115,7 mid
USD, czyli 0 25,5%. W tym naptyw inwestycji do Stanéw Zjednoczonych zmniejszyt sie o 102,7 mld USD
(0 26,5%). Wartos¢ naptywu BIZ do Europy zmniejszyta sie o 157,5 mld USD, a dla krajéw Unii Europejskiej
wystapit spadek naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych o 277,3 mid USD. Dla Europy i dla Unii
Europejskiej w 2022 r. wartosci naptywu BIZ byly ujemne.

Istotny wzrost naptywu BIZ w 2022 r. odnotowaty nastepujace kraje: Szwajcaria (wzrost z poziomu minus
88,2 mld USD do 13,3 mld USD, czyli o 101,5 mld USD), Wielka Brytania (wzrost naptywu BIZ o 85,3 mld
USD, Australia (wzrost 0 40,7 mld USD), Wtochy (wzrost 0 28,9 mld EUR).

'Y UNCTAD. (2022). World Investment Report 2022.
20 Stosowana jest klasyfikacja Wydziatu Statystycznego ONZ (United Nations Statistical Division).

59



CHAPTER 1 ECONOMIC GROWTH

Tablica 1.1.3.

60

Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych
Inflow of foreign direct investment

Wyszczegoélnienie 2018 2019 2020 2021 2022
Specification w mld USD in billion USD
Bezposrednie inwestycje zagraniczne? 13754 1707,8 962,0 1478,1 1294,7
Foreign direct investments®
Kraje rozwiniete® 678,2 998,7 315,5 597,2 378,3
Developed economies®
Europa 323,7 634,3 132,55 50,7 -106,8
Europe
Unia Europejska 310,0 600,1 115,6 152,4 -124,9
European Union
Ameryka Pétnocna 240,9 280,5 122,8 453,4 337,7
North America
Stany Zjednoczone 203,2 229,9 95,9 387,8 285,1
United States
Kraje rozwijajace sie® 697,2 709,1 646,5 880,9 916,4
Developing economies®
Afryka 44,2 46,0 39,2 79,6 44,9
Africa
Azja 497,3 503,5 516,5 662,1 661,8
Asia
Ameryka tacinska i Karaiby 154,5 158,1 89,9 137,9 208,5
Latin America and the Caribbean
Oceania 1,29 1,53 1,00 1,28 1,23
Oceania

2Z wytaczeniem centréw finansowych na Karaibach: Anguilla, Antigua i Barbuda, Aruba, Bahamy, Barbados, Brytyjskie Wyspy Dziewicze,
Kajmany, Curagao, Dominikana, Grenada, Montserrat, Saint Kitts i Nevis, Saint Lucia, Saint Vincent i Grenadyny, Saint Maarten, Wyspy
Turks i Caicos; ® Stosowana jest klasyfikacja Wydziatu Statystycznego ONZ (United Nations Statistical Division).

Zrédto: UNCTAD. (2023). World Investment Report.

2 Excluding Caribbean financial centres: Anguilla, Antigua and Barbuda, Aruba, Bahamas, Barbados, British Virgin Islands, Cayman
Islands, Curacao, Dominican Republic, Grenada, Montserrat, Saint Kitts and Nevis, Saint Lucia, Saint Vincent and the Grenadines, Saint
Maarten, Turks and Caicos Islands; ® The classification of United Nations Statistical Division) is applied.

Source: UNCTAD. (2023). World Investment Report.

Dla krajéw UE najwiekszy spadek naptywu BIZ wystapit dla: Luksemburga (0 347,2 mld USD, do wartosci
minus 322,17 mld USD), oraz Niemiec (spadek o 35,4 mld USD). Dla Chin naptyw BIZ wyni6st w 2022 r.
189,1 mld USD i wzrdst 0 4,5 % w stosunku do 2021 r. Dla Federacji Rosyjskiej naptyw BIZ zmniejszyt sie
w stosunku do 2021 r. 0 57,5 mld USD, do wartosci minus 18,7 mld USD.

Gospodarki krajow rozwijajacych sie zanotowaty naptyw BIZ w kwocie 916,4 mld USD, co stanowito 70,8%
globalnych naptywoéw. W krajach tych nastapit wzrost naptywu inwestycji o 35,5 mld USD (o0 4,0%) w relacji
do poprzedniego roku. Udziat Azji w globalnych inwestycjach bezposrednich wyniést 51,1% i zwiekszyt
sie 0 12,0 p. proc. w stosunku do 2021 r. BIZ dla Azji zmniejszyty sie o 0,3 mld USD w relacji do 2021 r.
W ujeciu regionalnym najwiekszy wzrost naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych wystapit
w krajach Ameryki tacinskiej i Karaibéw — BIZ wzrosty 0 70,6 mld USD, tzn. 0 51,2%.
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Zmiany w klasyfikacjach geograficznych w World Investment Report 2022 (WIR2022)
Changes in geographical classifications of World Investment Report 2022 (WIR2022)

W ,Swiatowym Raporcie Inwestycyjnym 2022 r” zostaly wprowadzone — do celéw statystycznych —
zmiany w definicji regionéw i grup gospodarczych, po reklasyfikacji niektérych krajow przez Wydziat
Statystyczny ONZ (UNSD).

Grupa ekonomiczna,gospodarki w okresie przejsciowym”zostata anulowana. Gospodarki te zostaty roz-
tozone na inne grupy i regiony. Europa obejmuje obecnie takze pie¢ krajéw Batkandw Zachodnich, czyli:
Albanie, Bosnie i Hercegowing, Czarnogére, Macedonie Pétnocna i Serbie oraz cztery kraje Wspdlnoty
Niepodlegtych Panstw (WNP), czyli: Biatorus, Republike Motdawii, Federacje Rosyjska i Ukraine. Te dzie-
wiec krajow zalicza sie obecnie do krajéw rozwinietych w ramach innej Europy”. Armenia, Azerbejdzan
i Gruzja nalezg do Azji Zachodniej, a Kazachstan, Kirgistan, Tadzykistan, Turkmenistan i Uzbekistan do
Azji Srodkowej. Wszystkie sa czescia krajow rozwijajacych sie Azji.

Ponadto na swoim 1215 posiedzeniu plenarnym Rada ds. Handlu i Rozwoju zatwierdzita wniosek
Republiki Korei o przeniesienie z wykazu panstw z grupy rozwijajacych sie do wykazu panstw rozwi-
nietych. W zwiazku z tym w prezentowanych danych w,World Investment Report 2022"Republika Korei
nie jest juz zaliczana do krajéw rozwijajacych sie Azji, ale do krajéw rozwinietych.

Wszelkie odniesienia do gospodarek rozwinietych, gospodarek rozwijajacych sie, Europy i rozwijajacej
sie Azji w WIR2022 odnosza sie do nowej klasyfikacji. Stopy wzrostu obliczono na podstawie skorygo-
wanych szeregéw, o ile nie zaznaczono inaczej.

Finanse publiczne

Public finances

Sytuacja finanséw publicznych na swiecie w 2022 r., z poczatku nadal ksztattowata sie w warunkach
odbicia pokryzysowego, a nastepnie w warunkach ostabienia wzrostu w wyniku agresji Rosji na Ukraine.
W grupie krajéw rozwinietych nastgpita konsolidacja fiskalna, w efekcie czego deficyt sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych w tej grupie krajéow spadt o 3,2 p. proc. PKB i wyniost 4,3% PKB. W grupie
gospodarek Unii Europejskiej rowniez dokonano zaciesnienia fiskalnego, co skutkowato spadkiem deficytu
do 3,5% PKB (czyli o 1,3 p. proc.) w poréwnaniu do poprzedniego roku. Dtug sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych grupy krajéw rozwinietych w stosunku do PKB spadt w 2022 r. do poziomu 112,5% czyli
04,9 p. proc. W krajach wschodzacych i rozwijajacych sie zadtuzenie w 2022 r. wzrosto o 0,3 p. proc., osia-
gajac poziom 64,6% PKB.
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Wykres 1.1.7.

Chart 1.1.7.

Nadwyzka/deficyt (saldo) i dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych na swiecie
(rozmiar znacznika okresla PKB wedtug PPP)

General government net lending/borrowing and debt in the world

(the size of the tag is defined by GDP according to PPP)
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Uwaga: wartosci EMDE i ASEAN-5 nie zmienity sie znaczaco w poréwnaniu z rokiem poprzednim.
Zrédto: dane MFW (World Economic Outlook Database, April 2023).

Note: EMDE and ASEAN-5 values have not changed significantly compared to the previous year.
Source: IMF data (World Economic Outlook Database, April 2023).

Polityka monetarna na swiecie
Monetary policy in the world

62

W 2022 r. banki centralne najwiekszych gospodarek swiata jak i gospodarek rozwijajacych sie zwiekszaty
restrykcyjnos¢ polityki pienieznej. Wzrost cen zywnosci i energii w efekcie wojny w Ukrainie oraz rosna-
cego popytu bedacego m.in. efektem wprowadzanych przez rzad programéw fiskalnych stymulujacych
gospodarke, wptynety na bardziej restrykcyjne podejscie bankéw centralnych w skali globalnej. Wtadze
monetarne z jednej strony podejmowaty decyzje o ograniczeniu lub zakorczeniu programoéw skupu ak-
tywow oraz rozpoczynaty lub kontynuowaty rozpoczety rok wczesniej cykl podwyzek stép procentowych.
Przyktadowo Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych (Fed) rozpoczeta cykl podwyzek stop procentowych
w marcu 2022 r., podnoszac do korica roku docelowy przedziat dla stopy procentowej z 0,00%-0,25% do
4,25%-4,50%. Europejski Bank Centralny (EBC) rozpoczat podwyzki stop procentowych w lipcu, a stopa
depozytowa wzrosta w trakcie roku z poziomu 0% do 2,5% na koniec 2022 r. Szwajcarski Bank Narodowy
(SNB) zdecydowat sie na podniesienie podstawowej stopy procentowej z-0,75% do 1,0%. Bank Anglii (BoE)
kontynuowat cykl podwyzek rozpoczety w 2021 r., a podstawowa stopa procentowa zostata podniesiona
zpoziomu 0,25% w styczniu 2022 r. do 3,5% w grudniu 2022 r. Do wyjatkéw nalezat Bank Centralny Japonii
(BoJ), ktéry utrzymat w 2022 r. stope procentowa na poziomie -0,1%.

Banki centralne z UE (spoza strefy euro) kontynuowaty okres bardziej restrykcyjnej polityki pienieznej
rozpoczetej w 2021 r. Wegierski bank centralny (MNB) podnidst stopy procentowe z 2,4% do 13,0%, czeski
bank centralny (CNB) podwyzszyt stopy procentowe z 3,75% do 7,0%, natomiast polski bank centralny
(NBP) 2 1,75% do 6,75%. Wszystkie wymienione trzy banki centralne postanowity przerwa¢ cykl podwyzek
stop procentowych w 2022 r,, CNB ostatnig decyzje o podwyzce podjat w czerwcu, natomiast MNB i NBP
we wrzesniu. Inng strategie prowadzit rumunski bank centralny (CBR), ktéry po gwattownej podwyzce stép
procentowych w marcu 2022 . (z9,5% do 20,0%), w kolejnych miesigcach podejmowat decyzje o stopniowej
redukcji stop, do poziomu 7,5% na koniec 2022 r. (ostatnia obnizka we wrzesniu).
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Rynki finansowe
Financial markets

Globalne rynki finansowe w 2022 r. byly narazone na zmiennos¢ z powodu rosnacej dynamiki inflacji,
bardziej restrykcyjnej polityki bankéw centralnych oraz niepewnosci zwigzanej z konsekwencjami wojny
w Ukrainie (szczegdlnie na przetomie lutego i marca 2022 r.). Czynniki te negatywnie wptynety na indeksy
gietdowe, w powodujac ogdlny trend spadkowy cen akcji na swiatowych rynkach. Sytuacja ta wystepo-
wata zarébwno w gospodarkach rozwinietych, jak i wschodzacych. Po generalnie dobrym dla wszystkich
gietd na Swiecie 2021 r., wiekszos$¢ indekséw gietdowych na koniec 2022 r. uksztattowata sie na poziomie
wyraznie nizszym niz rok wczesniej. Duze spadki zanotowano w przypadku rosyjskiego indeksu RTS, ktéry
stracit 39,2%, oraz amerykanskiego indeksu Nasdaq Composite, ktory spadt o 33,1%. Podobne tendencje
obserwowano na innych rynkach, gdzie przyktadowo wartos¢ indeksu HSI w Hongkongu spadta o 15,5%,
a japonskiego indeksu Nikkei 225 0 9,4%. Spadki dominowaty réwniez na rynkach europejskich, np. nie-
miecki DAX stracit 12,3%, a polski WIG zanotowat spadek o 17,1%. Do wyjatkéw nalezat brytyjski indeks
FTSE 100, ktéry wzrdst o 0,9%.

Wzrost restrykcyjnosci polityki pienieznej, w pofgczeniu z konfliktem w Ukrainie, spowodowato réwniez
wyrazne podwyzszenie rentownosci obligacji skarbowych. Rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych
w Stanach Zjednoczonych przekroczyty poziom 4,1% w pazdzierniku 2022 r. (najwyzszy poziom od czerw-
ca 2008 r.), a miedzy koricem 2021 r.i 2022 r. wzrosty 0 2,1 p. proc. W tym samym okresie jeszcze wyzsze
wzrosty rentownosci wystapity w Wielkiej Brytanii i Niemczech (w obu przypadkach wzrost o 2,7 p. proc.)
i w Polsce (wzrost o 3,5 p. proc.). Do wyjatkéw nalezaty Chiny, gdzie rentownos¢ obligacji skarbowych
w tym okresie spadta o0 0,4 p. proc.

2. Relacje pomiedzy cyklami koniunkturalnymi swiatowych gospodarek
2. International business cycle synchronisation

Relacje i wzajemne wspoétzaleznosci pomiedzy gospodarkami w globalnym $wiecie budza duze zaintereso-
wanie wsréd ekonomistéw. Analiza korelacji cykli koniunkturalnych réznych krajéw i ich synchronizacji ze
Swiatowym cyklem koniunkturalnym pozwala przewidywac¢ kierunki oraz zmiany tempa rozwoju gospo-
darczego, a powiazania pomiedzy gospodarkami nabieraja szczegélnego znaczenia w okresach kryzysow?'.
Do wspétczesnych zdarzen o charakterze globalnym, ktére spowodowaty powazne skutki gospodarcze
nalezg przede wszystkim kryzys finansowy w latach 2008-2009, pandemia koronawirusa i zwigzane z nig
obostrzenia w roku 2020 oraz agresja Rosji na Ukraine rozpoczeta w lutym 2022 .

W celu identyfikacji i oceny relacji pomiedzy cyklami koniunkturalnymi swiatowych gospodarek wyko-
rzystano kwartalne szeregi czasowe indeksu wolumenu realnego PKB oraz jego sktadowych (spozycie
gospodarstw domowych, naktady brutto na srodki trwate, eksport i import), wyrazonych w cenach statych
22015 r.,, obejmujacych lata 2000-2022%,

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez Bank Swiatowy, uwzgledniajac wytworzony PKBZ, do najwiek-
szych gospodarek w 2022 r. zaliczano: Chiny, USA, Unie Europejska, Indie, Japonieg, Federacje Rosyjska,
Indonezjg, Brazylig, Meksyk, Wielka Brytanie (w 2022 r. wytworzyty one tacznie ok. 71,4% Swiatowego PKB).
Sposrod krajow Unii Europejskiej najwiekszymi gospodarkami byty: Niemcy, Francja, Wiochy, Hiszpania
oraz Polska (w 2022 r. wygenerowaty one ok. 65,9% PKB Unii Europejskiej).

21 Gdmez-Loscos, A., Gadea, M. D., Bandres, E. (2019). Business cycle patterns in European regions, Empirical Economics, s. 1-23.

2 Szeregi wyréwnano sezonowo. Zrédto danych: MFW, GDP and main components, https://data.imf.org/regular.
aspx?key=61545852 oraz Eurostat, Quarterly national accounts (namq_10). Ze wzgledu na brak odpowiednio dtugich
i stabilnych szeregéw czasowych w badaniu nie uwzgledniono Indii oraz Meksyku.

2 Wielko$¢ mierzono jako udziat w tworzeniu $wiatowego produktu krajowego brutto w 2022 r. (PKB wyrazony w USD w cenach
statych 2017, wg PPP), Zrédto danych https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.PP.KD..
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Dalsza analiza empiryczna obejmuje nastepujace grupy podmiotow:
* gospodarki swiatowe: Chiny, Unia Europejska!, USA, Japonia, Rosja, Indonezja, Brazylia,
* kraje europejskie: Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wiochy, Hiszpania, Polska.

Realna dynamika PKB
Real dynamics of GDP

Wykres 1.2.1.
Chart 1.2.1.
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W przebiegu dynamiki produktu krajowego brutto na swiecie wsréd gtéwnych gospodarek swiatowych
mozna zaobserwowac szereg zbieznosci.

Realna dynamika PKB (analogiczny kwartat roku poprzedniego=100)
Chain linked volumes of GDP (percentage change compared to the corresponding period
in previous year)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych MFW.
Source: own contribution based on IMF data.

W 2022 r. wszystkie analizowane gospodarki $wiatowe, poza Rosja, osiagnety dodatni wzrost gospodar-
czy. Byt on jednak nizszy niz w 2021 r. Nalezy jednak pamietad, iz wysokie wskazniki dynamiki w 2021 r.
byty efektem niskiej bazy wynikajacej ze spadkéw w 2020 r. W I kw. 2022 r. najwyzsza dynamika wzrostu
cechowata gospodarke Unii Europejskiej, dla ktérej odnotowano wzrost realnego produktu krajowego
brutto o 5,7% wzgledem analogicznego kwartatu roku poprzedniego. W kolejnych kwartatach 2022 r.
najwyzsza dynamike wzrostu gospodarczego, przekraczajaca 5%, odnotowano dla Indonezji. Najnizszg
dynamike wzrostu odnotowano dla Ros;ji, ktdra jako jedyna sposréd uwzglednionych krajéw cechowata
sie obnizeniem wartosci realnego PKB w 2022 r.

24 Dane dotyczace Unii Europejskiej obejmuja dla catego okresu 27 krajow.
2 Kwartalne dane dla Rosji dla roku 2022 r. zostaty oszacowane na podstawie danych rocznych IMF oraz historycznej sezonowosci.
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Wykres 1.2.2. Realna dynamika PKB (analogiczny kwartat roku poprzedniego=100)
Chart 1.2.2.  Chain linked volumes of GDP (percentage change compared to the corresponding period
in of previous year
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych Eurostatu.
Source: own computations based on Eurostat.

W lkw. 2022 r. wszystkie analizowane tu kraje europejskie odnotowaty wysoki wzrost gospodarczy, najwyz-
szy wynoszacy od 10,9% dla Polski, do najnizszych 3,8% dla Niemiec. W kolejnych kwartatach najwyzszy
poziom dynamiki PKB osiggneta Hiszpania (odpowiednio 7,7% w Il kw., 4,9% w |l kw. oraz 3,1% w IV kw.).
Poczawszy od Il kw. 2022 r. we wszystkich analizowanych krajach europejskich wystepowata spadkowa
tendencja w poziomie wzrostu gospodarczego. W Il kw. najnizszym poziomem wzrostu cechowaty sie
Niemcy (1,7%), w lll kw. Francja (1,1%), natomiast w IV kw. Wielka Brytania (spadek o 0,1%).

Dynamika komponentéw PKB jest zasadniczo zbiezna z dynamika realnego PKB. Dla grupy gospodarek
$wiatowych widoczna jest jednak nizsza wzajemna korelacja przebiegu zmiennosci szeregéw sktadowych
produktu krajowego brutto niz w przypadku samego poziomu produktu krajowego brutto, natomiast
uwzglednione w badaniu kraje Strefy Euro wykazuja silng korelacje dla wszystkich kategorii.
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Wykres 1.2.3. Realna dynamika spozycia gospodarstw domowych

(analogiczny kwartat roku poprzedniego=100)

Chart 1.2.3.  Chain linked volumes of household and NPISH final consumption expenditure
(percentage change compared to the corresponding period in previous year)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych MFW oraz Eurostatu.

Source: own computations based on IMF and Eurostat data.
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Wykres 1.2.4.

Chart 1.2.4.

Realna dynamika naktadéw brutto na srodki trwate
(analogiczny kwartat roku poprzedniego=100)
Chain linked volumes of gross fixed capital consumption
(percentage change compared to the corresponding period in previous year)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych MFW oraz Eurostatu.
Source: own computations based on IMF and Eurostat data.
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Wykres 1.2.5.
Chart 1.2.5.

Realna dynamika eksportu (analogiczny kwartat roku poprzedniego=100)
Chain linked volumes of exports of goods and services

(percentage change compared to the corresponding period in previous year)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych MFW oraz Eurostatu.
Source: own computations based on IMF and Eurostat data.
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]
Wykres 1.2.6. Realna dynamika importu (analogiczny kwartat roku poprzedniego=100)
Chart 1.2.6.  Chain linked volumes of imports of goods and services
(percentage change compared to the corresponding period in previous year)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych MFW oraz Eurostatu.
Source: own computations based on IMF and Eurostat data.

Sposrod analizowanych gospodarek swiatowych Unia Europejska cechowata sie najwyzszym, wynoszacym
8,0%, wzrostem spozycia w | kw. 2022 r., a jedynie w Indonezji w pierwszej potowie roku dynamika spo-
zycia byta ujemna (-1,0%). W kolejnych kwartatach we wszystkich krajach odnotowano wzrost spozycia
wzgledem analogicznych okreséw roku poprzedniego, a na koniec roku najwyzszy wzrost byt w Japonii
(3,2%), najnizszy w USA (0,9%). W wiekszosci krajow europejskich dynamika spozycia byta dodatnia, jed-
nak w ciggu roku wykazywata ona tendencje malejaca. Najwyzszy wzrost realnego spozycia odnotowano
w | kw. w Wielkiej Brytanii (wzrost o 15,3%), w Il kw. w Niemczech (wzrost 0 6,5%), w Il i IV kw. w Hiszpanii
(wzrost odpowiednio 0 4,9% i 3,0%). W | kw. najnizszy wzrost odnotowano w Hiszpanii (4,6%), natomiast
na koniec roku ujemny wzrost realnego spozycia wystapit we Francji i w Polsce (spadek o 1%).

Zmiana nakfadéw brutto na $rodki trwate byta zréznicowana pomiedzy analizowanymi gospodarkami.
W I kw. 2022 r.w Brazylii oraz Indonezji byt widoczny spadek ich wartosci (odpowiednio o 1,8% oraz 0 0,6%),
podczas gdy najwyzszy wzrost wystapit w Unii Europejskiej (4,2%). W Indonezji ujemna dynamika nakfa-
doéw brutto na srodki trwate utrzymata sie do Il kw. 2022 r. W IV kw. 2022 r. najwyzszy wzrost wynoszacy
3,7% odnotowano w Japonii, natomiast gospodarka USA zakonczyta rok obnizeniem wartosci naktadéw
brutto na $rodki trwate 0 0,2%. Sposrdd krajéw europejskich jedynie w Niemczech w Il i w IV kw. 2022 r.
dynamika naktadéw brutto na Srodki trwate byta ujemna, we wszystkich pozostatych badanych krajach
w roku 2022 byta ona dodatnia. Niemcy w catym analizowanym roku cechowaty sie najnizszym tempem
wzrostu nakfaddw brutto na srodki trwate sposrédd wszystkich analizowanych krajow. Najwyzsze poziomy
dynamik odnotowano w Wielkiej Brytanii i we Wtoszech. W Polsce najwyzszy poziom tempa wzrostu na-
ktadoéw brutto na srodki trwate wystapit w Il kw. (8,3%), najnizszy w Il kw. (3,8%).

W przypadku eksportu najwyzsze poziomy wzrostéw w 2022 r. odnotowata Indonezja i Japonia (Srednie
tempo zmian w 2022 r. wynosito w tych krajach ok. 20%). Najnizszy wzrost eksportu w | kw. 2022 r. wystapit
w Unii Europejskiej (8,6%), w Il kw. w Brazylii warto$¢ eksportu ulegta obnizeniu 0 2,9%. W kolejnych kwar-
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tatach dynamika eksportu byta dodatnia, przy czym w Il kw. najnizsza warto$¢ osiggneta Unia Europejska
(8,2%), aw IV. kw. USA (2,7%). Wszystkie uwzglednione w analizie kraje europejskie cechowaty sie w 2022r.
dodatnimi wskaznikami dynamiki eksportu. W li Il kwartale najwiekszy wzrost eksportu osiggneta Hiszpania,
natomiast w lIl'i IV kw. Wielka Brytania. W Polsce realny eksport najsilniej wzrdst w Il kw. 2022 r. (0 8,5%),
najstabiej w IV kw. (o0 4,4%).

Japonia cechowata sie najwyzszymi tempami wzrostu realnego importu w catym 2022 r. Obnizenie importu
w 2022 r. wzgledem odpowiednich poziomdw z 2021 r. widoczne byto jedynie w IV kw. 2022 r. w Brazylii
i USA. Wielka Brytania sposrdéd analizowanych krajéw europejskich odnotowata najwyzsza dynamike
importu w 2022 r. (od 21,2% w | kw. do 5,2% w IV kw.). Najnizsze tempo wzrostu importu byto w I i Il kw.
w Niemczech (ok. 7,0%), a w lll i IV kw. w Polsce (odpowiednio 7,1% i 1,0%).

Analiza cyklu koniunkturalnego
Business cycle analysis

Wykres 1.2.7.

70

Chart 1.2.7.

Cykle koniunkturalne sa rodzajem wahan wystepujacych w agregatach reprezentujacych dziatalnos$¢
gospodarcza gospodarek. Cykl koniunkturalny mozna zobrazowa¢ za pomoca komponentu cyklicznego
powstatego po usunieciu z szeregu czasowego dtugookresowego trendu oraz krétkookresowych wahan
(regularnych i nieregularnych).

Czestotliwosci wahan koniunkturalnych wyizolowano z szeregéw czasowych realnego PKB za pomoca
pasmowego filtru Christiano-Fitzgeralda dla pasma wahan 2-8 lat?¢. Komponent cykliczny oszacowano dla
szeregdw czasowych reprezentujacych realny poziom produktu krajowego brutto po usunieciu z niego
trendu dtugookresowego za pomoca filtru Hodricka-Prescotta (dla parametru A=1600)%.

Oszacowania komponentu cyklicznego PKB (cykl wzrostowy, filtr Christiano-Fitzgeralda)
Cycle component of GDP (growth cycle, Christiano-Fitzgerald filter)
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Zrédto: obliczenia whasne.

Source: own computations.

26 W badaniach cykli koniunkturalnych najczesciej analizuje sie wahania o dtugosci od 1,5 roku do 8-12 lat, co jest zgodne z badaniami
NBER.

27 Catosciowy obraz komponentéw cyklicznych badanych szeregéw czasowych jest stabilny, zaktualizowanie szeregu nie zmienito za-
sadniczych wnioskéw. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, iz poszczegdlne wartosci historyczne, ze wzgledu na zastosowana metodologie
obliczen, jak i aktualizacje danych, mogty ulec zmianie.
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Wykres 1.2.8.
Chart 1.2.8.

Oszacowania komponentu cyklicznego PKB (cykl wzrostowy, filtr Christiano-Fitzgeralda)
Cycle component of GDP (growth cycle, Christiano-Fitzgerald filter)
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Zrédto: obliczenia whasne.
Source: own computations.

Najczesciej przyjmuje sie, ze dla kazdej gospodarki mozna wyréznic cztery fazy cyklu koniunkturalnego:
ekspansji (wystepuja wtedy jednoczesnie tendencje wzrostowe w wielu dziedzinach gospodarki), spowol-
nienia (depresji) oraz recesji i ozywienia, ktére taczg sie z faza ekspansji kolejnego cyklu.

Zmiana liczby analizowanych gospodarek, ktére byty w danych kwartatach w tej samej fazie cyklu koniunk-
turalnego, obrazuje stopien synchronizacji cykli koniunkturalnych pomiedzy poszczegdélnymi gospodarkami.
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Wykres 1.2.9.
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W latach 2000-2022 mozna wyrézni¢ okresy silnej synchronizacji cykli, w ktérych sposréd 7 uwzglednio-

nych w analizie najwiekszych gospodarek swiatowych, wiekszos¢ cechowata sie tg sama faza cyklu. Na

przetomie lat 2002-2003 wiekszo$¢ krajow byta w recesji, nastepnie w latach 2005-2006 obserwowano

przede wszystkim ozywienie i ekspansje, od roku 2008 synchronizacja cykli ulegta ostabieniu. W latach

2016-2017 przewazata ekspansja gospodarcza, podczas gdy w latach 2019-2021 spowolnienie oraz recesja
gospodarcza. W 2022 r. przewazato ozywienie gospodarcze. Mimo ogdlnego ozywienia gospodarczego
w 2022 r. w Brazylii widoczne byto spowolnienie, natomiast w Rosji recesja.

Chart 1.2.9.

6

5

4

3

2

1

0
Wykres 1.2.10.
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Source: own computations.
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W obrebie analizowanych krajéw europejskich synchronizacja cykli byta silniejsza. Szczegolnie wyso-
kim stopniem zgodnosci cechowaly sie fazy cykli koniunkturalnych w latach 2002-2007 oraz od 2014 r.
W 2002 r. wszystkie badane gospodarki przechodzity recesje. W 2006 r. wiekszo$¢ gospodarek byta
w fazie ekspansji gospodarczej. W kolejnych latach synchronizacja ta ulegta ostabieniu az do korica 2013 r.
W 2014 r. przewazato juz ozywienie, w latach 2016-2017 ekspansja gospodarcza, ktéra w latach 2018-2019
przechodzita w faze spowolnienia. W 2020 r. spowolnienie zostato pogtebione i przeszto w stan recesji.
W 2022 r. przewazato ozywienie gospodarcze. We Francji, Hiszpanii, Wielkiej Brytanii i we Wtoszech ozywienie
widoczne byto juz w catym 2022 r., w Polsce od Ill kw. 2022 r., a w Niemczech w IV kw. 2022 r.

Globalny wskaznik koniunktury
Composite business cycle indicator

Wykres 1.2.11.

Chart 1.2.11.

Wyréznienie jedynie dwoch faz cyklu koniunkturalnego (wzrostowej i spadkowej) pozwala lepiej zwizu-
alizowa¢ zmiany synchronizacji cykli koniunkturalnych oraz umozliwia oceng, ile badanych gospodarek
w latach 2000-2022 cechowato sie wzrostowa, badz spadkowa faza cyklu koniunkturalnego.

Na podstawie tak okreslonych faz cyklu oszacowano syntetyczny globalny wskaznik koniunktury gospo-
darczej, zaréwno dla gospodarek swiatowych, jak i dla europejskich. Wskaznik ten jest srednig wazona ze
wskaznikéw koniunktury, ktére przyjmowaty warto$¢ 1, jezeli gospodarka w danym kwartale cechowata
sie wzrostowa faza cyklu oraz -1 jezeli gospodarka byta w fazie spadkowej. Jako state w czasie wagi przy-
jeto udziat poszczegolnych krajéw w tworzeniu facznego PKB dla uwzglednionych w analizie gospodarek.
Wskaznik syntetyczny na ponizszych wykresach przedstawiono za pomoca linii ciggtej.

Syntetyczny wskaznik koniunktury dla wybranych gospodarek swiatowych na tle liczby krajow
w fazie wzrostu i spadku koniunktury (Chiny, Unia Europejska, USA, Japonia, Rosja, Indonezja,
Brazylia)

Global composite indicator of business cycle and the number of economies during growing

and contracting business cycle phases (China, European Union, USA, Japan, Russia, Indonesia, Brazil)
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Zrédto: obliczenia whasne.
Source: own computations.
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Wykres 1.2.12.

Chart 1.2.12.
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Syntetyczny wskaznik koniunktury dla wybranych krajéw Unii Europejskiej na tle liczby krajow
w fazie wzrostu i spadku koniunktury (Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wiochy, Hiszpania,
Polska)

Global composite indicator of business cycle and the number of European Union countries during
growing and contracting business cycle phases (Germany, United Kingdom, France, Italy, Spain, Poland)
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Zrédto: obliczenia whasne.
Source: own computations.

Wskaznik syntetyczny najwieksze co do modutu wartosci przyjmuje w okresach wysokiej zgodnosci faz
cykli koniunkturalnych. Warto$¢ 1 osiggana jest, jezeli wszystkie badane gospodarki sg w fazie wzrostowej,
natomiast warto$¢ -1, jezeli wszystkie gospodarki sa w fazie spadkowej.

Globalny wskaznik syntetyczny wskazuje, ze najsilniejsza synchronizacja faz cykli koniunkturalnych na
$wiecie notowana byta w latach: 2013-2014, 2018-2019 oraz 2022, synchronizacja cykli w Europie byta
jednak w catym badanym okresie silniejsza. Silna korelacja pomiedzy cyklami dla badanych gospodarek
dotyczyta zaréwno faz wzrostu gospodarczego, jak i spadku. W 2022 r. sposréd uwzglednionych gospodarek
Swiatowych jedynie Brazylia i Rosja byty w spadkowej fazie wzrostu.

Dla analizowanych gospodarek europejskich w latach 2004-2006, 2015-2017 wskaznik syntetyczny przyj-
mowat wartosc¢ 1, wszystkie badane kraje europejskie byly w tych latach w fazie ozywienia lub ekspansji
gospodarczej. W lata 2001-2003, 2010-2011 przewazato spowolnienie i recesja. Od IV kw. 2018 r. do | kw.
2021 r. wskaznik syntetyczny dla krajéw europejskich utrzymywat sie na poziomie -1, co $wiadczy o wyste-
powaniu spowolnienia lub nawet recesji we wszystkich badanych krajach. Od Il kw. 2021 r. obserwujemy
systematyczny wzrost jego wartosci. W IV kw. 2022 r. przyjat wartos¢ 1, a zatem wszystkie uwzglednione
kraje europejskie byly juz w fazie wzrostu gospodarczego.



ROZDZIAL 1 WZROST GOSPODARCZY
|

3. Wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej
3. Economic growth in the European Union

Wzrost gospodarczy
Economic growth

W 2022 r. Unia Europejska (bez Wielkiej Brytanii)?® zanotowata wzrost PKB o 3,5%, czyli 0 1,9 p. proc. mniejszy
niz w roku poprzednim. W ujeciu kwartalnym w 2022 r.,, tempo wzrostu PKB byto w kolejnych kwartatach
dodatnie, ale coraz mniejsze, osiagajac wartosci - 5,8%, 4,4%, 2,7%, 1,4% odpowiednio. Niemal identyczne
wyniki zanotowano dla strefy euro - 5,6%, 4,4%, 2,5%, 1,5% odpowiednio.

Widoczne byto podobienstwo w reakcji poszczegdlnych gospodarek na wptyw pandemii COVID-19,
w zakresie odbudowy wzrostu w 2021 r. oraz w pdzniejszym wygaszeniu dynamiki tej odbudowy
w 2022 r. We wszystkich gospodarkach najpowazniejsze spadki odnotowano w drugim kwartale 2020 r.,
za$ najsilniejszg odbudowe wzrostu w drugim kwartale 2021 r., przy czym generalnie im silniejsze byly
spadki w drugim kwartale 2020 r., tym silniejsze byly wzrosty w drugim kwartale 2021 r., co wskazuje na
efekt niskiej bazy oraz fakt, ze spadki miaty w duzym stopniu tymczasowy charakter na skutek zawieszenia
dziatalnosci wywotanego obostrzeniami sanitarnymi zwigzanymi z pandemig COVID-19. Po korekcie tempa
wzrostu w drugim kwartale 2021 r. nastepowato najczesciej stopniowe przyspieszenie wzrostu az do pierw-
szego kwartatu 2022 r., a nastepnie jego stopniowe wygaszenie w kolejnych kwartatach 2022 r. Procesy te
przebiegaty szczegdlnie podobnie jak dla catej Unii Europejskiej i strefy euro we Francji, w Hiszpanii i we
Wtoszech. Dla Niemiec charakterystyczna byta duzo mniejsza ich dynamika w poréwnaniu z wymienionymi
krajami. Z kolei, dla Polski i Wegier ta dynamika byta wieksza niz w przypadku Unii Europejskiej i strefy
euro. Dla Stowacji jednak dynamika wzrostu byta mniejsza i wygasta niemal zupetnie do poziomu prawie
neutralnego juz w drugim kwartale 2022 .

2 Dane w tym rozdziale dotycza Unii Europejskiej sktadajacej sie z 28 panstw lub 27 panstw (bez Wielkiej Brytanii) w zalezno-
$ci od dostepnosci danych, a dla strefy euro z 19 panstw. Pochodza one z bazy danych Eurostatu i s zgodne z systemem
ESA2010. Poniewaz przez wiekszos¢ analizowanego okresu 5-letniego Wielka Brytania nalezata jeszcze do UE (wyszta z UE
w 2020 r.) jest ona uwzgledniana w niniejszym podrozdziale, o ile dostepno$¢ danych na to pozwala.
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Wykres 1.3.1. Wzrost PKB w Unii Europejskiej, strefie euro i wybranych panstwach UE
(zmiana w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku, dane niewyréwnane sezonowo)
Chart 1.3.1.  GDP growth in the European Union, euro area and selected EU states
(change over the corresponding period of the previous year, data not seasonally adjusted)
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Tablica 1.3.1.  Produkt krajowy brutto w Unii Europejskiej
Table 1.3.1.  Gross domestic product in the European Union
Wzrost realny PKB PKB per capita®
Panstwa cztonkowskie Real GDP growth GDP per capita®
Member states 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
w% in% UE=100 EU=100
Unia Europejska® 2,1 1,8 -5,6 54 3,5 1000 1000 1000 1000 100,0
European Union®
Strefa euro® 1,8 1,6 -6,0 53 34 107,0 106,0 105,0 105,0 104,0
Euro area“
Austria 2,4 1,5 -6,5 4,6 4,9 127,0 126,0 125,0 123,0 125,0
Austria
Belgia 1,8 23 544 6,34 32¢ 1180 1180 1190 1200 1200
Belgium
Butgaria 2,7 4,0 -4,0 7,6 3,44 52,0 53,0 55,0 57,0 59,0
Bulgaria
Chorwacja 2,8 34 -8,5 13,14 6,2¢ 65,0 67,0 65,0 70,0 73,0
Croatia
Cypr 5,6 55 -4,4 6,6 5,6¢ 91,0 93,0 90,0 91,0 92,0
Cyprus
Czechy 3,2 3,0 -5,5 3,6 2,5 92,0 93,0 93,0 92,0 91,0
Czechia
Dania 2,0 15 -2,0 49 38 1290 1260 133,0 1330 1370
Denmark
Estonia 3,8 3,7 -0,6 8,0 -1,3 82,0 82,0 86,0 89,0 87,0
Estonia
Finlandia 11 1,2 -24 3,2 1,6 11,0 109,0 114,0 112,0 109,0
Finland
Francja 1,9 1,8 -7,5 6,4 2,54 1040 1060 1050 1040 1020
France
Grecja 1,7 1,9 -9,0¢ 8,44 5,9¢ 66,0 66,0 62,0 64,0 68,0
Greece
Hiszpania 2,3 20  -11,34 5,5¢ 5,54 91,0 91,0 83,0 83,0 85,0
Spain
Holandia 2,4 2,0 -3,9 4,94 4,54 129,0 127,0 130,0 129,0 129,0
Netherlands
Irlandia 8,5 54 6,2 13,6 120 1900 1890 2050 2180 2330
Ireland
Litwa 4,0 4,6 0,0 6,0 1,9 81,0 84,0 88,0 89,0 89,0
Lithuania

aWedtug parytetu sity nabywczej. ® Srednia wazona wielkoscig gospodarek, dane dla agregatu ,Unia Europejska” sktadajacego sie
227 panstw (po Brexicie w 2020.), gdyz dane dla agregatu sktadajacego sie z 28 s niekompletne. < Dane dla strefy euro sktadajacej sie
z 19 panstw w okresie do 2022 r. ¢ Dane wstepne.

Zrédto: dane Eurostatu.

2 According to purchase power parity.® Weighted average by economy size, data for European Union aggregate of 27 states as of 2020
(after Brexit) because data for the aggregate of 28 states are incomplete. < Data for euro area of 19 states as of 2019. ¢ Provisional data.

Source: Eurostat data.
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Produkt krajowy brutto w Unii Europejskiej (dok.)
Gross domestic product in the European Union (cont.)

Wzrost realny PKB PKB per capita®
Panstwa cztonkowskie Real GDP growth GDP per capita®
Member states 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
w% in% UE=100 EU=100
Luksemburg 1,2 23 -0,8 51 1,5¢ 2600 251,0 2610 2680 2610
Luxembourg
totwa 4,0 2,6 =23 4,3 2,8 69,0 69,0 72,0 72,0 74,0
Latvia
Malta 6,4 6,8 -8,6 11,7 71 102,0 1040 98,0 1020 1020
Malta
Niemcy 1,0 1,14 -3,7¢ 2,64 1,84 1240 121,0 1230 1200 1170
Germany
Polska 59 4,5 -2,0 6,9 51 71,0 73,0 76,0 77,0 80,0
Poland
Portugalia 2,8 2,7 -83 5,5¢ 6,7¢ 78,0 79,0 76,0 75,0 77,0
Portugal
Rumunia 6,0 39 -3,7 5,8¢ 4,74 66,0 70,0 73,0 74,0 77,0
Romania
Stowacja 4,0 2,5 -33 4,9 1,7 70,0 71,0 72,0 71,0 68,0
Slovakia
Stowenia 4,5 35 -4,3 8,2 54 87,0 89,0 89,0 90,0 92,0
Slovenia
Szwecja 2,0 2,0 -2,2 6,1 2,8 1200 1190 1220 1230 1200
Sweden
Wegry 54 4,9 -4,5 7,2 4,6¢ 71,0 73,0 74,0 75,0 77,0
Hungary
Wiochy 0,9 0,5 -9,0 7,0 3,7 97,0 97,0 94,0 95,0 96,0
Italy

2Wedtug parytetu sity nabywczej; ¢ Dane wstepne.
Zrédto: dane Eurostatu.

2 According to purchase power parity; ¢ Provisional data.
Source: Eurostat data.

Ogodlnie w krajach Unii Europejskiej tempo wzrostu gospodarczego byto w 2022 r. wyraZnie dodatnie, na
poziomie 3,5%, co byto wynikiem znacznie lepszym od osigganych w kilkuletnim okresie przed pandemia
i lepszym od gtéwnych gospodarek rozwinietych (grupa G7) w innych regionach swiata. Byto to zapewne
efektem kontynuacji procesu odbudowy wzrostu po kryzysie zwigzanym z pandemia. Wygaszenie tej od-
budowy wzrostu w trakcie 2022 r. miato zapewne zwigzek z wojng w Ukrainie. Daje sie zauwazy¢ pewien
obraz polegajacy na tym, ze wystepuja kraje Unii Europejskiej, w ktérych odbudowa wzrostu przeciggneta
sie na 2022 r. i wygasta dopiero pod koniec tego roku oraz kraje, w ktérych ta odbudowa wzrostu wygasta
juz na poczatku tego roku. W pierwszej grupie tempo wzrostu w 2022 r. byto zwykle znacznie wyzsze niz
w Unii Europejskiej, zas w drugiej grupie to tempo byto nizsze. Do pierwszej grupy krajéw o najszybszym
tempie wzrostu mozna zaliczy¢: Irlandie (12,0%), Malte (7,1%), Portugalie (6,7%), Chorwacje (6,2%), Grecje
(5,9%), Cypr (5,6%), Hiszpanie (5,5%), Stowenie (5,4%) i Polske (5,1%). Do drugiej grupy mozna szczegélnie
zaliczy¢: Estonie (-1,3%), Luksemburg (1,5%), Finlandie (1,6%), Stowacje (1,7%), Niemcy (1,8%), Litwe (1,9%)
oraz Czechy (2,5%).

Podobnie jak w 2021 r. proces konwergencji mniej rozwinietych gospodarek europejskich (tj. nalezacych
do UE) do sredniej europejskiej (UE) wystepowat dos¢ wyraznie — 12 krajéw, ktérych PKB per capita (wedtug
parytetu sity nabywczej) byt nizszy od sredniej europejskiej zmniejszyto swéj dystans do tej sredniej, zas
4 kraje o podobnej relacji powiekszyto lub utrzymato swoj dystans do tej sredniej. Wsréd krajow Grupy
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Wykres 1.3.2.

Chart 1.3.2.

Wyszehradzkiej dwa kraje (Polska i Wegry) zmniejszyly, zas dwa pozostate (Czechy i Stowacja) zwiekszyty
ten dystans. Do trzech krajéw, ktérych PKB per capita byto mniejsze od sredniej europejskiej i zwiekszyty
w 2022 r. swoj dystans do tej sredniej, nalezy takze Estonia. Litwa utrzymata swéj dystans na tym samym
poziomie. W 2022 r. konwergencja nie objefa szczegdlnie wyraznie niektérych krajow, ktérych PKB per
capita (wedtug parytetu sity nabywczej) byto wieksze od sredniej europejskiej — Austrii, Danii oraz Irlandii,
ktére nawet powiekszyly swoja przewage

Wskaznik odczu¢ ekonomicznych w Unii Europejskiej i wybranych panstwach cztonkowskich
(wyréwnany sezonowo)
Economic sentiment indicator in the European Union and selected member states (seasonally adjusted)
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Nastroje konsumentéw i producentéw w Unii Europejskiej, odzwierciedlane przy pomocy wskaznika ESI
(Economic Sentiment Indicator) osiagnety lokalne minimum w drugim kwartale 2020 r. po czym nastapita
wyrazna poprawa w drugiej potowie tego roku. Poprawa ta doprowadzita do odbudowy korzystnych
nastrojéw od drugiego kwartatu 2021 r. Od poczatku 2022 r. nastroje te jednak systematycznie stabna.
Nastroje te pozostawaly stabsze w 2022 r. nizw 2021 r. w Krajach Battyckich i krajach Grupy Wyszehradzkiej.
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Wykres 1.3.3. Wplyw COVID-19 i wojny w Ukrainie na wzrost skumulowany z lat 2013-2022
(2012 =100)
Chart 1.3.3.  Impact of COVID-19 and of war in Ukraine on compound GDP growth over 2013-2022
(2012 =100)
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Uwaga: symbole krajow i grup krajéw wedtug nomenklatury Eurostatu; dla Niemiec dane tymczasowe za 2019-2022, dla Belgii, Grecji
i Hiszpanii — za 2020-2022; dla Chorwacji, Francji, Holandii, Portugalii i Rumunii — za 2021-2022; dla Cypru, Luksemburga i Wegier - za

Wzrost realny w latach 2013-2019

Real growth in period 2013-2019

GR IT FI FR AT BE DE EA UE NL DK PT LU HR ES SE BG LV SK SI LT EE CZ HU CY PL RO MT IE

Wzrost realny w latach 2013-2022

Real growth in period 2013-2022

GR IT FI FR AT BE DE EA UE NL DK PT LU HR ES SE BG LV SK SI LT EE CZ HU CY PL RO MT IE

Whplyw okresu 2020-2022 na skumulowany wzrost w latach 2013-2022
Impact of 2020-2022 period on the compound growth in period 2013-2022

GR IT FI FR AT BE DE EA UE NL DK PT LU HR ES SE BG LV SK SI LT EE CZ HU CY PL RO MT IE

2022; dla Irlandii dane sg kontrowersyjne ze wzgledu na zmiany w statystyce rachunkéw narodowych w tym kraju.
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu.

Note: countries and group of countries symbols according to Eurostat; provisional data for Germany in 2019-2022; for Belgium, Greece
and Spain in 2020-2022; for France, Croatia, Netherlands, Portugal and Romania in 2021-2022; for Cyprus, Luxembourg and Hungary

in 2022; for Ireland data are controversial because of the changes in national accounts statistics in this country.
Source: own contribution based on Eurostat data.
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PKB Unii Europejskiej byt w 2022 r. 0 16,6% wyzszy niz w 2013 r., za to bez okresu lat 2020-2022, zwia-
zanych z kryzysem wywotanym przez COVID-19, pdzniejszg odbudowa wzrostu w 2021 r. oraz szokiem
wywotanym wojng w Ukrainie, ten skumulowany wzrost wyniost 13,2%, czyli o 3,4 p. proc. mniej. Z kolei,
w strefie euro ten skumulowany wzrost PKB poczawszy od 2013 r. wyniost 14,4%, za to bez lat 2020-2022,
ten skumulowany wzrost wynidst 11,8%, czyli 0 2,6 p. proc. mniej. Kryzys zwigzany z pandemig COVID-19
zostatw 2022 r. skompensowany. Sytuacja poszczegélnych panstw byta zréznicowana, jednak poréwnanie
skumulowanej zmiany PKB w latach 2013-2019 i 2013-2022 wskazuje, ze kraje o duzym skumulowanym
wzroscie najczesciej ucierpiaty gospodarczo mniej w turbulentnym okresie 2020-2022 — negatywny
wptyw tego okresu na skumulowany wzrost w okresie 2013-2022 byt silniejszy w krajach, ktére wolniej
sie rozwijaty. Kraje juz wczesniej przezywajace ktopoty gospodarcze okazaty sie mniej odporne na kryzys
wywotany pandemia i mniej zdolne do pdzniejszej petnej odbudowy wzrostu. Wojna w Ukrainie wptyneta
stosunkowo nieznacznie na te wyniki przedtuzajac negatywne skutki pandemii, ale biorac pod uwage caty
okres 2013-2022 doszto do pewnego przetasowania w rankingu krajow pod wzgledem tempa wzrostu -
wsrod czterech krajow najszybciej rozwijajacych sie Polska wyprzedzita Rumunie, z kolei Czechy, Estonia
i Litwa ustgpity miejsca Stowenii, zas Czechy, Stowacja i totwa Butgarii i Szwecji, Hiszpania przesuneta sie
w tym rankingu ponizej Sredniej dla Unii Europejskiej i byta jedynym krajem o negatywnym wptywie okresu
2020-2022 na skumulowany wzrost w okresie dekady 2013-2022, bardzo silnie spadty w tym rankingu
takze Portugalia i Niemcy.

Inwestycje i ich rola w realnym wzroscie PKB

Dla dwéch najwiekszych gospodarek UE tempo przyrostu inwestycji jest dobrze zsynchronizowane
z tempem przyrostu PKB, podobnie jak dla catej UE i strefy euro. Dla grupy czterech gtéwnych krajéw
potudnia ta synchronizacja jest mniej oczywista. Jednak w ostatnich trzech latach uformowata sie
grupa krajéw z wysokim szczytem inwestycji w 2021 r. obejmujaca Francje, Wtochy i Grecje, a takze
w pewnym stopniu Portugalie. Do tej grupy nie weszta jednak Hiszpania, w ktdrej inwestycje byty
w tym czasie na niskim poziomie. Dla krajéw Grupy Wyszehradzkiej amplituda wahan poziomu inwe-
stycji byta wieksza niz przecietnie w UE, nie dotyczyto to jednak wahan PKB. COVID-19 wptynat nie
tylko na spadek PKB, ale takze na porownywalny spadek inwestycji, ktére odbudowaty sie w wiekszosci
przypadkéw wraz z odbudowa PKB.
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Wykres 1.3.4.
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Poréwnanie tempa wzrostu inwestycji do tempa wzrostu PKB

Chart 1.3.4.  Comparison between investments growth and GDP growth
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Uwaga: inwestycje rozumiane jako naktady brutto na srodki trwate.
Zrédto: dane Eurostatu.

Note: investments understood as gross fixed capital formation.
Source: Eurostat data.
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4, Wzrost gospodarczy w Polsce
4. Economic growth in Poland

Produkt krajowy brutto i jego sktadowe
Gross domestic product and its components

Wykres 1.4.1.

Chart 1.4.1.

W gospodarce polskiej wzrost PKB w pierwszym kwartale 2022 r. byt kontynuacja silnego wzrostu z ostat-
niego kwartatu 2021 r. — odbudowa wzrostu w 2021 r. po kryzysie wywotanym przez pandemie COVID-19
stopniowo jednak wygasata w kolejnych kwartatach 2022 r., na co wptyw miat kolejny szok zwigzany
zwojng w Ukrainie od lutego tego roku.

Produkt krajowy brutto (PKB) wzrdst w Polsce w 2022 r. w ujeciu realnym o 5,1%, czyli o 1,8 p. proc. mniej
niz w 2021 r. Warto$¢ PKB w cenach biezacych w 2022 r. wyniosta 3 078,3 mld zt. Tempo wzrostu realnego
PKB tylko w pierwszym kwartale 2022 r. byto wyzsze niz w ostatnim kwartale 2021 r. (8,8% wobec 8,6%).
Jednak w kazdym kolejnym kwartale tego roku byto juz coraz nizsze osiggajac kolejno 6,1%, 3,9%, 2,3%.

Wzrost produktu krajowego brutto w Polsce
(analogiczny okres poprzedniego roku=100; ceny state srednioroczne poprzedniego roku)
Gross domestic product growth in Poland

(corresponding period of the previous year=100; constant prices averaged on previous year)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

Najbardziej do wzrostu w 2022 r. przyczynit sie popyt krajowy (5,1 p. proc.), w tym szczegélnie akumulacja
brutto (3,6 p. proc.). Mniejszy byt udziat spozycia ogétem, ktérego kontrybucja do wzrostu PKB w 2022 r.
wyniosfa 1,5 p. proc. Prawie neutralne byto znaczenie salda obrotéw z zagranica na poziomie 0,1 p. proc.
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Table 1.4.1.

Wzrost PKB i skala wptywu poszczegélnych kategorii na realny wzrost PKB
GDP growth and impact of chosen categories on real GDP growth

Wyszczegdlnienie
Specification

Wzrost realny
Real growth

Kontrybucja do wzrostu PKB
Contributions to GDP growth

2018 | 2019 | 2020 | 2021  2022°

2018 | 2019 | 2020 2021 | 2022°

w% in%

W p. proc. in pp.

PKB

GDP

Popyt krajowy

Domestic demand

Spozycie ogétem

Total consumption

Spozycie indywidualne
Private consumption
Akumulacja brutto

Gross accumulation

Nakfady brutto na $rodki trwate
Gross fixed capital formation
Saldo obrotéw z zagranica
External balance

Eksport

Exports

Import
Imports

a Dane szacunkowe.
Zrédto: dane GUS.

a Estimated data.
Source: Statistics Poland data.
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Wykres 1.4.2.

Chart 1.4.2.

Wplyw wybranych kategorii na wzrost realny PKB oraz dynamika popytu krajowego
i jego wybranych sktadowych

(dane niewyréwnane sezonowo, ceny state srednioroczne z poprzedniego roku)

Impact of selected categories on real GDP growth, and domestic demand

and its selected components growth

(data not seasonally adjusted, constant prices averaged over previous year)
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Produkt krajowy brutto Popyt krajowy
Gross domestic product Domestic demand
Popyt krajowy Spozycie ogdtem
Domestic demand Total consumption
Akumulacja Spozycie indywidualne
Accumulation Private consumption
Nakfady brutto na srodki trwate Spozycie publiczne
Gross fixed capital formation Public consumption

Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

Po spadku naktadéw brutto na srodki trwate w 2020 r. (o 2,3%), nastapita czeSciowa ich odbudowa
w 2021 r. (wzrost o 1,2%), ktéra znacznie przyspieszyta w 2022 r. (do poziomu 5,0%). W ujeciu kwartalnym
zmiany te w 2022 r. przebiegaty nastepujaco — po przyroscie tempa ich wzrostu w pierwszym (5,4% wobec
3,1% w ostatnim kwartale 2021 r.) i drugim (7,1%) kwartale, nastapit spadek tempa ich wzrostu w trzecim
kwartale (do 2,5%), kt6re powtdrnie przyspieszyto w ostatnim kwartale do poziomu z pierwszego kwartatu
(5,4%).

Spozycie ogétem (w ujeciu kwartalnym) w 2022 r., po jeszcze silnym wzroscie w dwéch pierwszych kwar-
tatach (5,4% oraz 5,3% odpowiednio) spadto do poziomu prawie neutralnego w trzecim kwartale (0,9%)
oraz do poziomu ujemnego w czwartym (-3,3%). Podobnie przebiegat wzrost spozycia indywidualnego
osiggajac w pierwszym i drugim kwartale poziom 6,8% oraz 6,7% odpowiednio, po czym spadto w trzecim
i czwartym kwartale do pozioméw 1,1% oraz -1,1% odpowiednio.
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Dochody i wydatki na 1 osobe w gospodarstwie domowym w Polsce
Income and expenditures per capita in households in Poland

W 2022 r. przecietne miesieczne dochody rozporzadzalne na 1 osobe w gospodarstwie domowym
wyniosty 2 250 zt i byty wyzsze nominalnie o 11,4%, ale realnie nizsze o0 2,6% w stosunku do roku po-
przedniego. Przecietne miesieczne wydatki na 1 osobe w gospodarstwie domowym osiggnety wartosc¢
1475 zt i byty wyzsze nominalnie o 15,2%, a w ujeciu realnym nizsze o 0,7% od wydatkéw z 2021 r.
Sytuacja materialna gospodarstw domowych, pomimo wzrostu przecietnego miesiecznego dochodu
rozporzadzalnego, realnie pogorszyta sie, co wynikato z wysokiego poziomu inflacji.

W poréwnaniu z 2021 r. udziat wydatkéw w dochodach gospodarstw domowych wzrést o 2,2 p. proc.
do 65,6%, co wskazuje na mniejsze mozliwosci gromadzenia oszczednosci w poréwnaniu z rokiem
poprzednim.

Wydatki na zywnos¢ i napoje bezalkoholowe w 2022 r., tak jak w latach poprzednich, miaty naj-
wyzszy udziat w wydatkach ogétem. Udziat ten wynidst 26,7% i byt wyzszy niz w roku poprzednim
00,7 p. proc. Drugi co do wielkosci udziat stanowity wydatki zwigzane z utrzymaniem mieszkania lub
domu i nosnikami energii, tj. 19,0% (wzrost 0 0,1 p. proc.).

W 2022 r. nastapit spadek spozycia wiekszosci podstawowych artykutéw zywnosciowych. Najwyzszy
spadek dotyczyt: ryb i owocéw morza (0 11,1%), owocow (o 6,8%) oraz ttuszczéw zwierzecych (o 5,4%,
w tym masta 0 9,7%). Na spadek poziomu spozycia zywnosci mégt mie¢ wptyw wzrost o 15,6% wy-
datkéw na gastronomie w stosunku do 2021 r. oraz wzrost cen zywnosci i napojoéw bezalkoholowych.

Zrédto: GUS. (2023). Sytuacja gospodarstw domowych w 2022 r. w $wietle wynikéw badania budzetéw gospodarstw domowych.
Source: Statistics Poland. (2023). Situation of Households in 2022 in the light of households’ budget survey results.
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Wykres 1.4.3.

Chart 1.4.3.

Dynamiki wybranych sktadowych PKB i wartosci dodanej brutto (WDB)

(analogiczny kwartat poprzedniego roku=100; niewyréwnane sezonowo; ceny srednioroczne

z poprzedniego roku)

Growth of selected GDP and gross value added (GVA) components

(corresponding quarter of the previous year=100; not seasonally adjusted; constant prices averaged
over previous year)
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Export Przemyst
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Import Budownictwo
Imports Construction
Popyt krajowy Handel; naprawa pojazdéw samochodowych
Domestic demands Trade, repair of motor vehicles

Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

W przeciwienstwie do 2021 r., kiedy jego kontrybucja do wzrostu byta ujemna (1,2 p. proc.), w 2022 r.
wktad do wzrostu salda obrotéw z zagranica ulegt zréwnowazeniu (do poziomu 1,1 p. proc.). Przyczynito
sie do tego odwrdcenie w trakcie 2022 r. dynamik importu i eksportu. W ujeciu kwartalnym, w dwéch
pierwszych kwartatach dynamika importu rosta szybciej od dynamiki eksportu (108,7 i 108,2 wobec
105,6 i 106,4 odpowiednio), podczas gdy w dwoch ostatnich kwartatach tego roku byto odwrotnie,
tj. dynamika importu rosta wolniej od dynamiki eksportu (107,7 i 100,7 odpowiednio wobec 109,01 103,9
odpowiednio)®.

2 Dodatkowe informacje nt. handlu zagranicznego w Polsce mozna znalez¢ w rozdziale 1.6.
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Struktura tworzenia wartosci dodanej brutto
Gross value added generation structure

Wartos¢ dodana brutto (WDB) w 2022 r. w gospodarce narodowej zwiekszyta sie o 5,0%. Cho¢ byto to
mniej niz w 2021 r. byt to jednak kolejny rok odbudowy jej wzrostu po spadku o 2,0% w 2020 r. W rol-
nictwie, lesnictwie, towiectwie i rybactwie (sekcja A w PKD 2007) zanotowano jednak spadek o 2,7%.
W przetwérstwie przemystowym (sekcja C w PKD 2007) miat miejsce wzrost o 7,0%. W handlu (sekcja G)
odnotowano wzrost na poziomie 1,2%. W budownictwie (sekcja F) odnotowano wzrost na poziomie 4,3%.
Podobnie, jak w przetwérstwie przemystowym wyzszy niz dla catej gospodarki byt wzrost w wytwarzaniu
i zaopatrywaniu w energie elektryczna, gaz, pare wodna, gorgca wode i powietrze do uktadéw klimatyza-
cyjnych (sekcja D) - 0 7,7%. Duzo wiekszy niz dla catej gospodarki byt wzrost w gérnictwie i wydobywaniu
(sekcja B) - 15,1%. W zakwaterowaniu i gastronomii (sekcja I) odnotowano wzrost o 3,9%. W obstudze rynku
nieruchomosci (sekcja L) nastapit niewielki wzrost dziatalnosci o 1,0%. W administrowaniu i dziatalnosci
wspierajacej (sekcja N) odnotowano prawie nieznaczna zmiane w poziomie dziatalnosci (0,5%). W edukacji
(sekcja P) odnotowano wzrost o 1,1%, a w opiece zdrowotnej (sekcja Q) wzrost 0 2,2%. W kulturze, rozryw-
ce i rekreacji (sekcja R) zanotowano bliski neutralnemu wzrost o 0,6%. Podobnie w pozostatych ustugach
(sekcja S) wzrost 0 0,4%. Dla informacji i komunikacji (sekcja J) zanotowano wzrost o 4,0%. W transporcie
i gospodarce magazynowej (sekcja H) nastagpit znaczny wzrost o 9,5%. W dziatalnosci finansowej i ubez-
pieczeniowej (sekcja K) wystapit bardzo duzy wzrost o 35,0%, stanowigcy odbicie po znacznych spadkach
z dwdch poprzednich lat (87,0% i 91,4%).

5. Inflacja w Polsce
5. Inflation in Poland

Tablica 1.5.1.
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Table 1.5.1.

Inflacja (wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych) w 2022 r. w Polsce wyniosta 14,4% Sredniorocznie,
wobec 5,1% w 2021 r.W latach 2016-2019 poziom inflacji byt nizszy od celu inflacyjnego ustalonego przez
Rade Polityki Pienieznej na poziomie 2,5%, zas w 2020 r. powyzej tego celu, ale nizszy od gérnej granicy
odchylen od niego wynoszacej 3,5%. Ta granica zostafa jednak przekroczona w 2021 r., a w 2022 r. inflacja
szczegOlnie silnie wzrosta.

Podstawowe wskazniki zmian cen w Polsce
Basic indicators of price change in Poland

Wyszczegdlnienie 2018 2019 2020 2021 2022

Specification rok poprzedni=100 previous year=100

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI) 101,6 102,3 103,4 105,1 114,4
Consumer price index (CPI)

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP) 101,2 102,1 103,7 105,2 113,2
Harmonized index of consumer prices (HICP)

Wskaznik cen produkgji sprzedanej przemystu 102,1 101,2 99,4 107,9 122,4
Price index of sold production in industry

Wskaznik cen produkcji budowlano-montazowe;j 102,7 103,5 102,6 104,2 112,7
Price index in construction and assembly production

Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.
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Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych
Prices of consumer goods and services

Wykres 1.5.1.

Chart 1.5.1.

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI) w 2022 r. wynidst 114,4 wobec 105,1 w roku poprzed-
nim. W ujeciu miesiecznym?®® ceny towardw i ustug konsumpcyjnych ksztattowaty sie w kazdym miesigcu
2022 r. powyzej poziomu sprzed roku. Przez caty 2022 r. wskaznik CPI w ujeciu rok do roku systematycznie
rést az do pazdziernika tego roku osiggajac w tym miesigcu poziom 117,9. W kolejnych miesigcach nie-
znacznie spadt osiggajac w grudniu poziom 116,6.

Waznym czynnikiem wptywajacym na poziom wskaznika inflacji jest cena ropy naftowej na rynkach mie-
dzynarodowych®. W kwietniu 2020 r. wskaznik cen ropy naftowej osiggnat minimum lokalne na poziomie
55,0, po czym utrzymywat sie na stosunkowo niskim poziomie ponizej 100,0 przez wiekszos$¢ 2021 r. Pod
koniec 2020 r. wskaznik cen ropy rost osiagnat jednak poziom 109,6 i dalej w trakcie 2021 r. rést z tylko
niewielkimi fluktuacjami do poziomu 168,1 w grudniu tego roku. W 2022 r. wskaznik ten wzrést jeszcze
0siggajac najwyzsze poziomy w marcu (254,4), maju (263,1) i czerwcu (275,4), po czym spadt do poziomu
189,3 w grudniu - ten ostatni wynik wskaznika byt jednak wyzszy niz we wszystkich miesigcach 2021 r.

Wskazniki Swiatowych cen ropy naftowej w USD i PLN oraz ceny detaliczne benzyny
i oleju napedowego w Polsce
Indicators of global crude oil prices in USD and PLN and retail prices of petrol and diesel in Poland
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Uwaga: indeks cen ropy naftowej obliczony przez IMF na podstawie $redniej niewazonej z cen spot dla trzech rodzajéw ropy: Dated
Brent, West Texas Intermediate oraz Dubai Fateh.

Zrédto: opracowanie GUS na podstawie danych MFW, NBP oraz GUS, Dziedzinowa Baza Wiedzy.

Note: the oil price index calculated on the basis of the weighted average spot price for three kinds of oil: Dated Brent, West Texas
Intermediate and Dubai Fateh.

Source: Statistics Poland study based on data from the IMF, NBP and Statistics Poland, ‘'Knowledge Data Base'

30 Analogiczny miesigc poprzedniego roku=100.
3 Na podstawie danych MFW - $rednia niewazona trzech gatunkow ropy: Dated Brent, West Texas Intermediate oraz Dubai
Fateh (rok 2016 = 100).
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Po utrzymujacym sie w skali catego 2020 r. spadku tempa wzrostu cen zywnosci i napojéw bezalkoholo-
wych na rynku krajowym (w grudniu wskaznik cen tej grupy towaréw spadt do poziomu 100,8), tempo
to w trakcie 2021 r. ogdlnie wzrosto (po osiggnieciu minimum w marcu na poziomie 100,5, systematycz-
nie rosto w kolejnych miesigcach 2021 r. do poziomu 108,6 w grudniu). Tempo to jeszcze silniej wzrosto
i przy$pieszyto w 2022 r., osiggajac w ostatnich trzech miesigcach poziomy 122,0, 122,3 oraz 121,5 odpo-
wiednio. Dla napojéw alkoholowych w 2022 r. tempo wzrostu ich cen znacznie wzrosto. Po utrzymujacym
sie w 2020 r. od lutego wskazniku na poziomie powyzej 104,1, w trakcie 2021 r. jego poziom utrzymywat
sie na poziomie ponizej 103,4 od stycznia osiggajac minimum w lipcu na poziomie 101,6. Przez wszystkie
miesigce 2022 r. ten wskaznik systematycznie rosnie od poziomu 103,7 do 110,4. Dla uzytkowania miesz-
kania i nosnikdw energii — po utrzymujacym sie w 2020 r. wskazniku na poziomie ponad 107,2, od lutego
2021 r. wskaznik ten spadt najpierw do 105,7 w kwietniu, nastepnie przy$pieszyt osiagajac w pazdzierniku,
listopadzie i grudniu odpowiednio 109,0, 110,7i 111,2. W 2022 r. wskaznik ten jeszcze silniej przy$pieszyt
wzrastajac systematycznie do poziomu 129,9 we wrzesniu tego roku, po czym stosunkowo nieznacznie
spadt do poziomu 122,6 w grudniu. W transporcie, po spadku w trakcie 2020 r. i osiggnieciu minimum
w maju tego roku na poziomie 87,2, ceny w trakcie 2021 r. znacznie wzrosty od marca (105,4) do grudnia
(122,7), osiagajac maksimum wskaznika w listopadzie (124,1). W 2022 r. rekordy te zostaly jeszcze prze-
kroczone osiggajac w maju, czerwcu i lipcu odpowiednio: 125,8, 133,4 i 127,7. W ochronie zdrowia, po
okresie znacznych wzrostéw cen na poziomie powyzej 105,0 od maja do grudnia 2020 r., tempo przyrostu
cenw 2021 r. spadto utrzymujac sie na poziomie ponizej 103,4 od kwietnia. Jednak to tempo wzrostu cen
znacznie przyspieszyto w 2022 r. osiggajac w ostatnich trzech miesigcach 2022 r. poziomy wskaznika 108,5,
109,11 109,3 odpowiednio. Po okresie spadku cen dla odziezy i obuwia w 2020 r. i pierwszych miesigcach
2021 r. wskaznik cen osiagnat w maju tego roku 100,8, nastepnie ceny znowu spadty, po czym zaczety
systematycznie rosng¢ od wrzesénia osiggajac w grudniu poziom wskaznika 102,9. W 2022 r. ceny jeszcze
przyspieszyly szczegdlnie w czterech ostatnich miesigcach tego roku osiggajac poziomy 107,0 we wrze$niu
i pazdzierniku, 106,8 w listopadzie i 107,6 w grudniu.

Najwiekszy udziat w systemie wag CPl w 2022 r. miaty zywno$¢ i napoje bezalkoholowe (26,59%), uzytkowa-
nie mieszkania i nosniki energii (19,33%) oraz transport (9,54%), co stanowito niewielkg zmiane w stosunku
do 2021 r., gtéwnie na korzy$¢ dwoch ostatnich (sposrdd trzech tutaj wymienionych) kategorii. Najwigkszy
wptyw na wskaznik CPI miaty w 2022 r. powyzsze dwie pierwsze kategorie (wktady odpowiednio w wy-
sokosci: 4,09 4,41 p. proc.), transport (1,90 p. proc.), rekreacja i kultura (0,69 p. proc.), napoje alkoholowe
i wyroby tytoniowe (0,47 p. proc.) oraz inne towary i ustugi (0,51 p. proc.).
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Wykres 1.5.2.
Chart 1.5.2.

Wskazniki cen towarow i ustug konsumpcyjnych (analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)
Price indices of consumer goods and services (corresponding month of the previous year=100)
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Zrédto: : dane GUS, Dziedzinowa Baza Wiedzy.
Source: Statistics Poland data, 'Knowledge Data Base'

Flat usage and energy carriers

Transport
Transport

Odziez i obuwie
Clothing and footwear
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Wykres 1.5.3.  Poréwnanie udziatu grup towardéw i ustug w systemie wag CPI i ich wptywu na wskaznik CPI w 2022 r.
Chart 1.5.3.  Comparison between the shares of groups of goods and services in the CPI system of weights
and their impact on the CPlin 2022
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS, Dziedzinowa Baza Wiedzy.
Source: own contribution based on Statistics Poland data, ‘'Knowledge Database'.

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych w Polsce i UE
Harmonized consumer price indicator in Poland and EU

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP) w 2022 r. w Polsce wynidst 113,2 i byt wyzszy
od wskaznika odnotowanego w roku poprzednim — 105,232, Najnizszg wartos¢ wskaznika HICP w Polsce
(w ujeciu miesiecznym, w poréwnaniu do analogicznego miesigca poprzedniego roku) odnotowano
w lutym (108,1), a najwyzsza w pazdzierniku (116,4).

32 Dane Eurostatu.
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Wykres 1.5.4. Poréwnanie zharmonizowanych wskaznikéw cen konsumpcyjnych (HICP) oraz wskaznika cen
towarow i ustug konsumpcyjnych (CPI) (analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)
Chart 1.5.4. Comparison between harmonized indices of consumer prices (HICP) and consumer price index (CPI)
(corresponding month of the previous year=100)
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Zré6dto: dane GUS.
Source: Statistic Poland data.

W okresie od kwietnia 2019 r. do kwietnia 2020 r. wskaznik CPI byt wyzszy niz wskaznik HICP. Od maja tego
roku do kwietnia 2021 r. tendencja sie jednak odwrdécita — wskaznik CPI byt wtedy nizszy do wskaznika HICP.
Od maja 2021 r. wskaznik CPI znowu byt wyzszy od wskaznika HICP i tendencja ta umocnita sie jeszcze
w trakcie 2022 r. - w grudniu tego roku, HICP byt nizszy o 5,3 p. proc.

Tablica 1.5.2. Indeksy cen HICP w Unii Europejskiej
Table 1.5.2.  HICP price indices in the European Union

Panistwa cztonkowskie Wskaznik HICP  HICP index

Member states 2018 2019 2020 2021 2022
Unia Europejska 101,8 101,4 100,7 102,9 109,2
Strefa euro 101,7 101,2 100,2 102,6 108,4
Austria 102,1 101,5 1014 102,8 108,6
Belgia 102,3 101,2 100,4 103,2 110,3
Butgaria 102,6 102,4 101,2 102,9 113,0
Chorwacja 101,5 100,8 100,0 102,7 110,7
Cypr 100,8 100,5 98,9 102,3 108,1
Czechy 101,9 102,6 103,3 103,3 114,8
Dania 100,7 100,7 100,4 101,9 108,5
Estonia 103,4 102,3 99,4 104,5 1194
Finlandia 101,2 101,1 100,4 102,1 107,2
Francja 102,1 101,3 100,5 102,1 105,9
Grecja 100,8 100,5 98,7 100,6 109,3
Hiszpania 101,7 100,8 99,7 103,0 108,3
Holandia 101,6 102,7 1011 102,8 111,6
Irlandia 100,7 100,9 99,5 102,4 108,1
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Chart 1.5.5.

Indeks cen HICP w Unii Europejskiej (dok.)
HICP price indices in the European Union (cont.)

Panstwa cztonkowskie

Wskaznik HICP  HICP index

Member states 2018
Litwa 1025
Luksemburg 1020
totwa 1026
Malta 1017
Niemcy 101,9
Polska 101,2
Portugalia 101,2
Rumunia 1041
Stowacja 1025
Stowenia 101,9
Szwecja 1020
Wegry 102,9
Wiochy 101,2

Zrédto: dane Eurostatu
Source: Eurostat data

2019

102,2
101,7
102,7
101,5
101,4
102,1
100,3
103,9
102,8
101,7
101,7
103,4
100,7

2020

101,1
100,0
100,1
100,8
100,3
103,6

99,9
102,3
102,0

99,7
100,7
103,4

99,8

2021

104,6
103,5
103,2
100,7
103,2
105,2
100,9
104,1
102,8
102,1
102,7
105,2
101,9

2022

1189
108,2
117,2
106,1
108,7
113,2
108,1
112,0
1121
109,3
108,1
1153
108,8

Presja inflacyjna w catej Unii Europejskiej byta w 2022 r. znacznie wyzsza niz w roku poprzednim - HICP na
poziomie 109,2 wobec 102,9 w 2021 r.; podobnie dla strefy euro — HICP na poziomie 108,4 wobec 102,6.
W 2022 r. Polska znalazta sie wsrdéd krajéw Unii Europejskiej o poziomie wskaznika HICP znajdujgcym sie
powyzej przecietnego dla catej Unii i strefy euro (113,2 wobec 109,2 i 108,4).

Poréwnanie zharmonizowanych wskaznikéw cen konsumpcyjnych (HICP)

w krajach Unii Europejskiej w 2022 r. (rok poprzedni = 100)
Comparison between harmonized indices of consumer prices (HICP) in European Union countries in 2022

(previous year = 100)
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Zrédto: dane Eurostatu
Source: Eurostat data
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Ceny produkcji sprzedanej przemystu i produkcji budowlano-montazowej
Prices of sold production of industry and of construction and assembly production

Wykres 1.5.6.
Chart 1.5.6.

Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu w 2022 r. wyniost 122,4, wobec 107,9 w roku poprzednim.
Byt to najwyzszy poziom w XXI w. oraz najwyzszy od 1995 r., gdy wskaznik ten wyniost 125,4. Ceny zaczety
systematycznie rosna¢ od grudnia 2020 r. (100,1) po czym przez caty 2021 r. oraz blisko potowe 2022 r.
przyspieszaty osiggajac w czerwcu tego roku poziom 125,6%.

Wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu (analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)
Price indices of sold production of industry (corresponding month of the previous year=100)
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in the production and supply of electricity,
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in mining and quarrying
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in manufacturing

w dostawie wody; gospodarowaniu $ciekami
i odpadami; rekultywaciji

in water delivery; sewerage and waste
management; reclamation

Zrédto: dane GUS.
Source: Statistic Poland data.

Ceny w przetworstwie przemystowym (w ujeciu rocznym) byty w 2022 r. na znacznie wyzszym poziomie
niz rok wczesniej, a ich wskaznik przyjat wartos¢ 118,8 (wobec 107,8 rok wczesniej). W ujeciu miesiecznym
ewolucja wskaznika byta podobna jak dla produkcji sprzedanej przemystu. Wskaznik cen w gérnictwie
i wydobywaniu (w ujeciu rocznym) w 2022 r. wyniést 126,3 wobec 119,9 rok wczesniej. Ceny rosty dos¢
szybko osiggajac najwyzsze wskazniki w kwietniu, sierpniu i wrzesniu: 129,2, 131,3 i 138,6 odpowiednio.
Wskaznik cen w sekcji wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodng i goraca wo-
de osiagnat srednioroczny poziom 153,6, czyli znacznie wiecej niz w poprzednim roku (105,6). W ujeciu
miesiecznym ten wskaznik wzrastat stromo, ale etapami do najwyzszego poziomu 179,3 w sierpniu, ale
nastepnie zwalniat do pazdziernika (160,7), po czym nieco wzrést do 168,6 w grudniu. Ceny w dostawie
wody, gospodarowaniu $ciekami i odpadami oraz rekultywacji wzrosty w 2022 r. znacznie mniej. Ich wskaznik

3 W stosunku do analogicznego okresu z roku ubiegtego.
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w ujeciu rocznym uksztattowat sie na poziomie 105,6 wobec 103,8 rok wczesniej. W ujeciu miesiecznym
wskazniki cen byty wzglednie wyréwnane, osiggajac najwyzszy poziom w kwietniu i maju, tj. 107,6 i 107,1
odpowiednio. Wskaznik cen produkcji budowlano-montazowej w 2022 r. wyniést 112,6 (wobec 104,2 w roku
poprzednim), w ujeciu miesiecznym rdst systematycznie osiggajac najwyzszy poziom 115,2 w pazdzierniku.

Wykres 1.5.7. Wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu i produkcji budowlano-montazowej
(analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)
Chart 1.5.7.  Price indices of sold production of industry and of construction and assembly production
(corresponding month of the previous year=100)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistic Poland data.

6. Handel zagraniczny i bilans ptatniczy Polski
6. International trade and balance of payments of Poland

Handel zagraniczny
International trade

W 2022 r. eksport Polski w cenach biezacych wyniost 343,8 mlid euro i zwiekszyt sie w stosunku do roku
poprzedniego o 19,3% (wobec wzrostu 0 20,1% w 2021 r.). Warto$¢ importu w 2022 r. w cenach biezacych
osiggneta poziom 363,7 mld euro i byfa 0 25,6% wyzsza w stosunku do roku poprzedniego (wobec wzro-
stu 0 26,3% w poprzednim roku). Saldo handlu zagranicznego ogétem byto ujemne i wyniosto -19,8 mid
euro, wobec -1,5 mld euro w 2021 r. W ujeciu miesiecznym ujemne saldo w handlu zagranicznym Polski
zaobserwowano we wszystkich miesigcach.

Wzrost popytu wewnetrznego oraz wzrost cen niektorych surowcow (w skali catego roku) w tym ropy nafto-
wej na Swiecie, przyczynito sie do pogorszenia bilansu pfatniczego kraju. W 2022 r. dodatkowo przyczynito
sie do tego wyhamowanie wzrostu aktywnosci gospodarczej oraz popytu wewnetrznego w krajach Unii
Europejskiej, oddziatywujacego negatywnie na dynamike polskiego eksportu.
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Wykres 1.6.1. Obroty towarowe handlu zagranicznego Polski
Chart 1.6.1.  Polish foreign trade turnover
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
Source: own contribution based on Statistics Poland data.

Relacja eksportu do importu (prawa 0s)
Exports to imports ratio (right axis)

Ujemne saldo wymiany handlowej, podobnie jak w 2021 r., zanotowano z krajami rozwijajacymi sie
(87,4 mld euro w 2022 r. w poréwnaniu do 62,4 mld euro rok wczeséniej). Z krajami Europy Srodkowo-
-Wschodniej zanotowano takze ujemne saldo (na poziomie 6,1 mld euro wobec 6,5 mld euro rok wczesniej).
Dodatnie saldo handlowe uzyskano natomiast w obrotach z krajami rozwinietymi (73,7 mld euro wobec
67,4 mld euro rok wczesniej). Wysoki poziom salda handlowego w obrotach z krajami rozwinietymi wyni-
kat przede wszystkim z wysoce dodatniego salda handlu z krajami UE, ktére w 2022 r. osiggneto wartos$¢

73,3 mld euro wobec 59,7 mld euro w roku poprzednim.
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Table 1.6.1.

Obroty handlu zagranicznego
Foreign trade turnover

Obroty handlu zagranicznego ogétem Struktura obrotéw handlu zagranicznego
Wyszczegdlnienie Total foreign trade turnover Structure of foreign trade turnover
Specification 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
w mld EUR in billion EUR %

Eksport 2236 2381 2399 28831 3438 1000 100,0 100,0 100,0 1000
Exports
Kraje rozwiniete? 194,9 206,6 207,2 249,1 299,7 87,2 86,8 86,4 86,5 87,2
Developed countries?

w tym UE 180,3 190,5 177,7 216,3 2599 80,6 80,0 74,1 751 75,6

of which EU
Kraje rozwijajace sie 15,8 171 18,4 22,6 27,3 71 7,2 7,7 79 79
Developing countries
Kraje Europy Srodkowo-

-Wschodniej 12,9 14,4 14,3 16,4 16,8 58 6,1 6,0 57 4,9
Central and Eastern Europe

countries
Import 2282 2370 2294 2896 3637 1000 1000 1000 1000 100,0
Imports
Kraje rozwiniete? 150,5 155,9 149,3 181,7  226,0 66,0 65,8 65,1 62,7 62,2
Developed countries?

w tym UE 1341 1376 1272 1566 186,6 58,8 58,1 554 54,1 51,3

of which EU
Kraje rozwijajace sie 57,4 62,6 66,0 85,0 114,7 25,2 26,4 28,8 294 31,6
Developing countries
Kraje Europy Srodkowo-

-Wschodniej 20,2 18,5 14,0 22,9 22,9 8,9 7,8 6,1 7.9 6,3
Central and Eastern Europe

countries
Saldo -4,6 1,2 10,5 -1,5 -19,8 X X X X X
Balance

2 Podziat na grupy krajow jest zgodny z przyjetym w Biuletynie Statystycznym (GUS). Podziat ten rézni sie od podziatu w innych czesciach
niniejszej publikacji (gtéwnie za MFW). W szczegélnosci, w biezacym podrozdziale, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej to: Albania,
Biatorus, Motdawia, Rosja oraz Ukraina i stanowia trzecig odrebna kategorie obok kategorii krajow rozwinietych i krajow rozwijajacych
sie (te trzy kategorie sumuja sie do 100%).

Zrédto: GUS. Obroty towarowe handlu zagranicznego ogétem i wedtug krajéw.

2Groups of countries according to Statistical Bulletin of Statistics Poland. This grouping is different from applied in other parts of this
publication (after IMF). In particular, in this section, the group Central and Eastern Europe Countries consists of: Albania, Belarus,
Moldova, Russia and Ukraine, and they stand as a third category alongside developed countries and developing countries categories
(these three categories sum up to 100%).

Source: Statistics Poland. Foreign trade turnover of goods in total and by countries.

Najwieksza grupg partneréw handlowych Polski pozostawaty kraje Unii Europejskiej. W 2022 r. ich udziat
w eksporcie wynioést 75,6% w poréwnaniu do 75,1% rok wczesniej, a w imporcie 51,3% wobec 54,1%
w roku poprzednim, czyli rola tej grupy krajéw w kompensowaniu deficytu z innymi krajami wzrosta
w 2022 r. Rola krajéw rozwijajacych sie w imporcie ulegta zwigkszeniu do poziomu 31,6% w 2022 r. z po-
ziomu 29,4% rok wczesniej. W eksporcie ich udziat pozostat nie zmieniony na poziomie 7,9%. Udziat krajow
Europy Srodkowo-Wschodniej w eksporcie spadt (z 5,7% do 4,9%). W imporcie zanotowano wiekszy spadek
tego udziatu (z 7,9% w 2021 r. do 6,3% w 2022 r.).

Analizujac poszczegdlne kraje biorace udziat w handlu zagranicznym Polski mozna zauwazy¢, ze Niemcy
pozostawaty najwazniejszym partnerem handlowym. Udziat Niemiec w eksporcie Polski w 2022 r. nieznacz-
nie zmalat i wynidst 27,8%, ale wzrést nominalnie osiggajac poziom 95,6 mld EUR (wobec odpowiednio
28,7% i 81,9 mld EUR w roku poprzednim). Udziat tego kraju w imporcie zmniejszyt sie z 20,9% do 20,2%,
ale wzrést nominalnie osiagajac poziom 73,4 mld EUR (wobec 59,9 mld EUR w roku poprzednim).
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Wykres 1.6.2.

Chart 1.6.2.

Zmiany wolumenu eksportu débr i ustug Polski oraz Niemiec na tle zmian PKB Niemiec
(analogiczny kwartat roku poprzedniego=0, dane niewyréwnane sezonowo, ceny biezace)
Changes in the volume of exports of goods and services in Poland and Germany against

the background of changes in German GDP

(corresponding quarter of the previous year=0, data not seasonally adjusted, current prices)
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

W eksporcie Polski, podobnie jak w 2021 r. na drugiej pozycji uplasowaty sie Czechy, z nieznacznie powiek-
szonym udziatem (udziat 6,6% wobec 5,9% w roku ubiegtym). W dalszej kolejnosci uplasowaly sie Francja
(5,7%), ktéra utrzymata swoéj udziat i Wielka Brytania, ktérej udziat nieznacznie zmalat (udziat 4,9% wobec
5,1%).Wsrdd dziesieciu najwiekszych odbiorcéw polskiego eksportu, najwyzsza dynamike eksportu (w PLN)
zanotowano dla Ukrainy (159,3), ktéra weszta do tej grupy dziesieciu krajow z dziewiata pozycjg w rankingu,
dla Stanéw Zjednoczonych Ameryki (137.9), Sfowacji (137,3) i Czech (136,1). Dla krajow z pierwszej dziesigtki
najwieksza zmiang byfa nieobecnos¢ Rosji w tej grupie krajow. W imporcie na drugim miejscu uplasowaty
sie Chiny (udziat 14,8% wobec 14,9% w roku poprzednim), ktérych zmiana udziatu byta prawie neutralna,
przed Wtochami (4,6% wobec 5,0% w roku poprzednim), ktére, pomimo spadku udziatu, zastapity Rosje na
trzeciej pozycji w tym rankingu. Wéréd dziesieciu najwiekszych eksporteréw do Polski najwyzsza dynamike
(w PLN) zanotowano dla Stanéw Zjednoczonych Ameryki (179,6), dalej dla Korei potudniowej (135,9), Chin
(128,0), Czech (124,5) i Niemiec (123,9). Podobnie jak w przypadku eksportu najwieksza zmiang w rankingu
byta nieobecnos¢ Rosji w tej grupy krajow.

Stopien koncentracji eksportu w 2022 r., mierzony udziatem dziesieciu gtéwnych partneréw Polski (65,6%)
nieznacznie wzrdést w stosunku do 2021 r. (65,1%). Z kolei, wskaznik koncentracji importu (obliczany
w analogiczny sposéb) spadt, osiggajac 62,5% wobec 65,1% rok wczedniej.

Kurs euro wobec ztotego pozostawat powyzej zadeklarowanego przez przedsiebiorcéw kursu (w pro-
wadzonych przez NBP badaniach koniunktury), przy ktérym eksport staje sie nieoptacalny, ale w 2022 .
pozostat atrakcyjny dla eksporteréw do strefy euro. W przypadku dolara amerykanskiego, w okresie od
IV kwartatu 2017 r. do | kwartatu 2018 r. rzeczywisty kurs dolara zblizyt sie do kursu uznawanego przez
przedsiebiorcéw za nieopfacalny. Jednak w trakcie 2018 r. sytuacja sie poprawita i pozostata korzystna
dla eksporteréw rozliczajacych sie w dolarze amerykanskim przez caty 2019 r. Ta sytuacja poprawiata sie
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Wykres 1.6.3.
Chart 1.6.3.

jeszcze przez dwa pierwsze kwartaty 2020 r., po czym sie pogorszyta, ale pozostata korzystna w dwéch
pozostatych kwartatach tego roku. W 2021 r. od drugiego kwartatu sytuacja dla eksporteréw znéw zaczeta
sie coraz bardziej poprawiac i poprawiata sie dalej az do trzeciego kwartatu 2022 r.

Optacalnos¢ eksportu a rzeczywiste kursy walut

Exports profitability and actual exchange rates
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Uwaga: sredni kurs kwartalny euro oraz dolara podany przez NBP. Dla danych o poziomie kursu nieoptacalnego dla eksporteréw, ze
wzgledu na wystepowanie licznych obserwacji nietypowych oraz btednych, do obliczen przedziatu ufnosci dla kurséw, przy ktérych
eksport staje sie nieoptacalny, w NBP wykorzystano prébe po wyeliminowaniu odpowiedzi ponizej 5. i powyzej 95. percentyla.
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych NBP.

Note: average quarterly euro and dollar exchange rates published by NBP. Because of numerous unusual and biased observations,
when calculating confidence intervals at which exports become unprofitable, NBP used a sample after truncating responses below
the 5th and over the 95th percentiles.

Source: own contribution based on NBP data.

Bilans platniczy
Balance of payments

100

Saldo obrotéw na rachunku biezagcym Polski w 2022 r. wyniosto minus 19,5 mld EUR i pogtebito sie
0 11,2 mld EUR w stosunku do ujemnego salda w 2021 r. w kwocie minus 8,3 mld EUR. Najwiekszymi
pozycjami salda obrotéw biezacych byty salda: dochodéw pierwotnych, ustug, obrotéw towarowych.
Na warto$¢ salda dochoddéw pierwotnych (-29,7 mld EUR) wptyw miato przede wszystkim saldo dochodéw
z inwestycji bezposrednich, ktére wyniosto minus 25,1 mld EUR. Saldo obrotéw towarowych byto ujemne
i pogtebito sie 0 16,6 mld EUR w stosunku do ujemnego salda w 2021 r., a ujemne saldo dochodéw wtérnych
pogtebito sie 0 1,7 mld EUR w stosunku do 2021 r. W poréwnaniu do roku poprzedniego warto$¢ eksportu
towardéw byta wyzsza 0 21,5% i wyniosta 320,3 mld EUR, natomiast import towaréw zwiekszyt sie 0 27,0%
do wartosci 344,5 mld EUR.
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|
Tablica 1.6.2.  Bilans ptatniczy**
Table 1.6.2.  Balance of payments
Wyszczegémienie 2018 2019 2020 2021 2022
Specification w mln EUR in million EUR
Rachunek biezacy -9635 -1247 12811 -8 261 -19 505
Current account
Saldo obrotéw towarowych -11 251 -4356 6975 -7 620 —-24 247
Balance on goods
Saldo ustug 21444 24071 22974 26786 36 496
Balance on services
Saldo dochodéw pierwotnych -21016 -22 230 -19979 -27 049 -29676
Balance on primary income
Saldo dochoddéw wtérnych 1188 1268 2841 -378 -2078
Balance on secondary income
Rachunek kapitatowy 7930 8219 7318 4011 1968
Capital account
Rachunek finansowy -389 5312 17912 -3770 -16 007

Financial account

Zrédto: NBP. Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP. Balance of payments statistics.

Saldo ustug w rachunku biezacym byto dodatnie i zwiekszyto sie 0 9,7 mld EUR (o 36,3%) w poréwnaniu
22021 r. Najwiekszy wptyw na poprawe salda ustug miato zwiekszenie salda ustug transportowych o 3,4
mld EUR do wysokosci 12,8 mld EUR oraz zwiekszenie salda pozostatych ustug do wysokosci 10,9 mid EUR.
Saldo dochodéw wtérnych w 2022 r. wyniosto minus 2,1 mld EUR i pogtebito sie 0 1,7 mld EUR (o0 449,7%),
na co wptyneto gtéwnie zmniejszenie salda pozostatych sektoréw?* o 1,9 mid EUR (o 53,8%).

W 2022 r. nastagpito pogorszenie salda rachunku kapitatowego o 2,0 mld EUR, do wysokosci 2,0 mld EUR.
Zmniejszenie salda 0 50,9% w relacji do roku poprzedniego spowodowane byto pogtebieniem sie ujemnego
salda nabycia-sprzedazy aktywdw niefinansowych o 1,9 mld EUR (o 50,6%). Na wysoko$¢ salda rachunku
kapitatowego najwiekszy wptyw miaty przychody transferéw kapitatowych w wysokosci 7,5 mld EUR.

34 Departament Statystyki NBP opublikowat 30 wrzesnia 2022 r. zrewidowane dane polskiego bilansu ptatniczego za lata
2004-2021 oraz miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej za lata 2010-2021

3 Do kategorii ,pozostate sektory” zaliczane sa: niebankowe instytucje finansowe, przedsiebiorstwa niefinansowe, gospodarstwa
domowe, instytucje niekomercyjne dziatajace na rzecz gospodarstw domowych.

101



CHAPTER 1 ECONOMIC GROWTH

Wykres 1.6.4. Rachunek biezacy, kapitatowy i finansowy oraz sktadowe bilansu ptatniczego
Chart 1.6.4.  Current account, capital account, financial account, and balance of payments components
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Zrédto: NBP. Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP. Balance of payments statistics.
Tablica 1.6.3. Rachunek finansowy - aktywa
Table 1.6.3.  Financial account - assets
Wyszczeg()mienie 2018 2019 2020 2021 2022
Specification wmin EUR in million EUR
Rachunek finansowy — aktywa 12702 13812 28658 35640 40153
Financial account - assets
Inwestycje bezposrednie 1986 4804 4132 7 960 6 804
Direct investment
Inwestycje portfelowe 488 -273 -3447 4166 3002
Portfolio investment
Pozostate inwestycje 5104 1319 12982 10 605 17 401
Other investment
Pochodne instrumenty finansowe -1104 -1248 -924 -2998 53
Financial derivatives
Oficjalne aktywa rezerwowe 6228 9210 15915 15907 12893

Official reserve assets

Zrédto: NBP. Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP. Balance of payments statistics.
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]
Tablica 1.6.4. Rachunek finansowy - pasywa
Table 1.6.4.  Financial account - liabilities
Wyszczegémienie 2018 2019 2020 2021 2022
Specification w mlIn EUR in million EUR
Rachunek finansowy — pasywa 13091 8500 10746 39410 56 160
Financial account - liabilities
Inwestycje bezposrednie 16 150 15662 16 650 31351 32774
Direct investment
Inwestycje portfelowe -3252 -11084 -10 009 -5416 5759
Portfolio investment
Pozostate inwestycje 193 3922 4105 13475 17 627
Other investment
Zrédto: NBP. Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP. Balance of payments statistics.
Dla rachunku finansowego odnotowano w stosunku do 2021 r. pogorszenie salda o 12,2 mld EUR
(0 324,6%). Zmniejszenie salda rachunku finansowego wynikato przede wszystkim ze wzrostu poziomu
pasywow inwestycji portfelowych o 11,2 mld EUR (o 206,3%). Z kolei, na zmiane salda pasywéw inwe-
stycji portfelowych najistotniejszy wptyw miata poprawa salda dtugoterminowych papieréw dtuznych
0 12,6 mid EUR (o 219%). Saldo aktywow pozostatych inwestycji poprawito sie o0 6,8 mld EUR (o 64,1%),
w tym saldo rachunkéw biezacych i depozytéw poprawito sie 0 4,9 mld EUR (o 63,6%).
Wykres 1.6.5. Bezposrednie inwestycje zagraniczne w Polsce (lewy) i polskie inwestycje bezposrednie
za granicg (prawy)
Chart 1.6.5.  Foreign direct investments in Poland (left) and Polish foreign direct investments (right)
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Zrédto: NBP. Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP. Balance of payments statistics.
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Saldo aktywow polskich inwestycji zagranicznych w 2022 r. wyniosto 40,2 mld EUR i wzrosto o 4,5 mid EUR
(0 12,7%) w poréwnaniu do 2021 r. Na poziom salda aktywow tych inwestycji wptyneta gtéwnie poprawa
salda pozostatych inwestycji 0 6,8 mld EUR, a takze poprawa salda dla pochodnych instrumentéw finan-

sowych o 3,1 mld EUR (o 101,8%) w stosunku do roku poprzedniego.

Saldo pasywow inwestycji zagranicznych w Polsce w 2022 r. wyniosto 56,2 mld EUR i poprawito sie
0 16,8 mld EUR (0 42,5%) w stosunku do 2021 r. O poziomie tego salda w gtéwnej mierze zadecydowato

zwiekszenie salda pasywéw z tytutu inwestycji portfelowych o 11,2 mld EUR do poziomu 5,8 mid EUR.

Wykres 1.6.6. Aktywa i pasywa inwestycji zagranicznych w bilansie ptatniczym Polski w latach 2013-2022
Chart 1.6.6.  Assets and liabilities of foreign investments in the balance of payments of Poland in 2013-2022
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Zrédto: NBP. Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP. Balance of payments statistics.
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7. Wybrane sektory gospodarki polskiej
7. Selected sectors of the Polish economy

Przemyst
Industry

Wykres 1.7.1.

Chart 1.7.1.

Udziat przemystu w Polsce w wartosci dodanej brutto (WDB) w 2022 r. wyniést 27,6% i byt wyzszy od $redniej
wartosci tego wskaznika dla catej Unii Europejskiej (20,6%). Podobne wielkosci udziatu przemystu w WDB
w 2022 r. wykazywaty Czechy (27,0%), Butgaria (26,0%) oraz Stowenia (25,7)%.

W latach 2018-2022 przemyst odgrywat znaczaca role w tworzeniu wartosci dodanej brutto w Polsce™.
W tym okresie jego udziat ksztattowat sie w przedziale od 24,9% do 27,6% i byt drugim co do wielkosci,
po ustugach, obszarem gospodarki tworzagcym WDB.

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu ogétem

(analogiczny okres roku poprzedniego=100, dane niewyréwnane sezonowo, ceny state)
Indices of total sold production of industry

(corresponding period from previous year=100, data not seasonally adjusted, constant prices)
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20d poczatku roku do korica okresu.
Zrédto: dane GUS.

a From the beginning of the year to the end of the period.
Source: Statistics Poland data.

Produkcja sprzedana przemystu w 2022 r. w cenach biezacych wyniosta 2477,9 mld zt (1 867,6 mid zt
w 2021 r.), natomiast jej warto$¢ w cenach statych byfa o 10,2% wyzsza niz rok wcze$niej* (wobec wzro-
stu 0 14,8% w 2021 r.). Najwiekszy wptyw na wartos$¢ produkgji sprzedanej przemystu, podobnie jak rok
wczesniej, miato przetwdrstwo przemystowe, ktérego wartos¢ produkcji sprzedanej w 2022 r. wyniosta
2 102,0 mld zk, a roczny wzrost w ujeciu realnym wyniost 10,6% (wobec wzrostu o 14,1% w 2021 r.).

36 Obliczenia wtasne na bazie danych GUS oraz Eurostatu.

* 0 ile nie zaznaczono inaczej, prezentowane dane i informacje (z wyjatkiem danych z systemu Rachunkéw Narodowych,
tj. danych zwiazanych z wartoscia dodang brutto) dotycza podmiotéw gospodarczych o liczbie pracujacych 10 oséb i wiecej.

38 Opracowano na podstawie: GUS. (2023). Roczne wskazniki makroekonomiczne.

39 GUS. (2023). Naktady i wyniki przemystu w 2022 r.
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Tablica 1.7.1.
Table 1.7.1.

Wykres 1.7.2.

Chart 1.7.2.
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W 2022 r. dynamika produkcji sprzedanej przemystu ulegata stopniowemu obnizeniu. Najwyzszy wzrost
produkcji sprzedanej przemystu w ujeciu rocznym odnotowano w styczniu (wzrost o 18,0%), natomiast
najnizszy odnotowano w grudniu (wzrost o 1,0%). Na koniec 2022 r. wartos$¢ produkgji sprzedanej przemystu
(w cenach statych) wzrosta o 10,2% (wzgledem wzrostu o 14,8% w 2021 r.).

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu
Indices of sold production of industry

2018 2019 2020 2021 2022

Wyszczegolnienie

Specification Ceny state (rok poprzedni=100)

Constant prices (previous year=100)

Produkcja sprzedana przemystu 105,8 104,0 99,0 114,8 110,2
Sold production of industry

w tym:

of which:

Przetworstwo przemystowe 105,7 104,2 99,0 1141 110,6
Manufacturing

Gornictwo i wydobywanie 101,0 101,1 93,0 102,8 113,0
Mining and quarrying

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz,
pare wodna i goraca wode 109,0 100,2 98,1 129,3 106,1
Electricity, gas, steam and air conditioning supply

Dostawa wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami,

rekultywacja 106,1 109,6 106,9 110,7 5,9
Water supply; sewerage, waste management, and reme-

diation activities

Zrédto: GUS. (2023). Naktady i wyniki przemystu w 2022 r.
Source: Statistics Poland. (2023). Outlays and results in industry in 2022.

Zmiany produkgcji sprzedanej przemystu w Polsce wedlug gtéwnych grupowan przemystowych
(rok poprzedni=100)
Change of sold production of industry in Poland by the main industrial groups (previous year=100)
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Zrédto: GUS. (2023). Naktady i wyniki przemystu w 2022 r.
Source: Statistics Poland. (2023). Outlays and results in industry in 2022.
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Wydajnos¢ pracy (mierzona produkcjg sprzedang przypadajaca na 1 zatrudnionego) w przemysle byta
w 2022 r. wyzsza o 8,7% niz rok wczesniej (w cenach statych). Przecietne zatrudnienie byto na poziomie
2 767,6 tys. 0s0b, tj. byto o 1,4% wyzsze niz w 2021 r. W 2022 r. przecietne miesieczne wynagrodzenie
w tej czesci gospodarki narodowej* wzrosto nominalnie o 11,5%, do poziomu 6 598,85 zt brutto.

W poréwnaniu z 2021 r. zaobserwowano (w ujeciu realnym) zwiekszong o 16,2% produkcje sprzedang
débr inwestycyjnych, débr konsumpcyjnych nietrwatych o 11,7%, débr zaopatrzeniowych o 9,1% oraz
débr zwigzanych z energig o0 7,3%. Zmniejszyta sie natomiast o0 0,5% produkcja sprzedana débr konsump-
cyjnych trwatych*.

Budownictwo

Construction

Tablica 1.7.2.
Table 1.7.2.

Wartos¢ sprzedazy produkcji budowlano-montazowej w 2022 r. mierzona w cenach statych byta wyzsza
0 8,8% w poréwnaniu z 2021 r., kiedy to odnotowano wzrost o 8,5%. Wzrost wartosci wzgledem roku 2021
odnotowano réwniez we wszystkich kategoriach sprzedazy produkcji budowlano-montazowej: roboty bu-
dowlane specjalistyczne (wzrost 0 9,3%), budowa budynkéw (wzrost o 8,6%), budowa obiektdw inzynierii
ladowej i wodnej (wzrost o 8,3%).

W 2022 r. wielkos¢ udziatu sektora budownictwa w tworzeniu WDB oszacowano na 6,1% (spadek
0 0,4 p. proc. w stosunku do 2021 r.)*? i byla to warto$¢ wyzsza od wartosci sredniej dla panstw Unii
Europejskiej (5,6%). Zblizone wartosci tego wskaznika odnotowano dla Wegier (6,4%), Luxemburga (6,4%),
Cypru (6,0%) i Niemiec (6,0%)*.

Dynamika sprzedazy produkcji budowlano-montazowej
Volume indices of the sale of construction and assembly production

2018 2019 2020 2021 2022°
Wyszczegélnienie

Specification rok poprzedni=100

previous year=100

Sprzedaz produkcji budowlano-montazowej ogétem 114,6 104,8 98,7 108,5 108,8
Total sold construction and assembly production

w tym:

of which:
Budowa budynkow 103,7 96,3 99,5 106,5 108,6

Construction of buildings

Budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej 117,2 105,7 104,1 108,9 108,3
Civil engineering construction

Roboty budowlane specjalistyczne 122,5 110,6 95,3 109,6 109,3
Specialised construction activities

2 Dane wstepne. Moga ulec zmianie.

Uwaga: Dane dotyczg petnej zbiorowosci podmiotéw gospodarczych, bez udziatu podwykonawcdw, ceny stafe.
Zrodto: GUS. (2023). Roczne wskazniki makroekonomiczne.

2 Preliminary data. May be subject to change.

Note: Data include the complete collectivity of economic entities, except subcontractors, constant prices.
Source: Statistics Poland. (2023). Annual macroeconomic indicators.

“Tamze:s. 17.

41 GUS. (2023). Biuletyn Statystyczny nr: 5/2023.

42 Opracowano na podstawie: GUS. (2023). Roczne wskazniki makroekonomiczne.
4 Obliczenia wtasne na bazie danych GUS oraz Eurostatu.
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Wykres 1.7.3.

Chart 1.7.3.

Ustugi

Service sector

108

Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze budownictwa w 2022 r. wyniosto 6 530,93 zti byto
nominalnie o 12,1% wyzsze niz w 2021 r. Przecietne zatrudnienie w 2022 r. ksztattowato sie na poziomie
433,7 tys. 0s6b (wobec 422,7 tys. 0s6b w 2021 r.)*.

Dynamika sprzedazy produkcji budowlano-montazowej® (analogiczny okres roku poprzedniego=100,
dane niewyréwnane sezonowo, ceny state)

Volume indices of the sale of construction and assembly production?®(corresponding period from
previous year=100, data not seasonally adjusted, constant prices)
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Total construction and assembly production Construction of buildings

Budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej
Civil engineering constructions

Roboty budowlane specjalistyczne
Specialised construction activities

2 Dane obejmuja podmioty gospodarcze o liczbie pracujacych 10 i wiecej oséb. ® Od poczatku roku do korica okresu.
Zrédto: GUS. (2023). Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne.; GUS. (2023). Kwartalne wskazniki makroekonomiczne.

2 Data including economic entities employing 10 or more employees. ® From the beginning of the year to the end of the period.

Source: Statistics Poland. (2023). Selected monthly macroeconomic indicators.; Statistics Poland. (2023). Quarterly macroeconomic
indicators.

W latach 2018-2022 udziat sektora ustug w Polsce w tworzeniu WDB pozostawat na podobnym poziomie.
Najwyzsza wielkos¢ wskaznik ten osiaggnat w 2021 r. (65,1%). W Polsce udziat tego sektora w WDB w 2022 .
oszacowano na 63,9%, przy $redniej wartosci dla krajow Unii Europejskiej wynoszacej 72,1%. Nizsze niz
w Polsce udziaty tego sektora w tworzeniu WDB wykazata m. in.: Rumunia (63,9%) i Irlandia (55,4%). Nieco
wyzszy udziat sektora ustug niz w Polsce odnotowano w Czechach (65,2%), Stowenii (65,3%) oraz na Stowacji
(65,5%). Najwyzsze wartosci tego wskaznika wsréd krajow UE odnotowano w Luksemburgu (86,2%), na
Malcie (85,5%) oraz na Cyprze (82,8%)*.

4 GUS. (2023). Zatrudnienie i wynagrodzenia w gospodarce narodowej w 2022 r.
4 Obliczenia wtasne na bazie danych Eurostatu. W sktad sektora ustug zaliczono wszystkie sekcie PKD (oprdcz sekcji U), nieza-
liczone do rolnictwa, przemystu lub budownictwa.
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Tablica 1.7.3.
Table 1.7.3.

Udziat poszczegélnych grup sekcji PKD w WDB wytworzonej przez sektor ustug ogétem
Share of individual service NACE sections in the GVA of the entire service sector

e 2018 2019 | 2020 2021 = 2022°
Specification w% in%
Wartos$¢ Dodana Brutto (ceny biezace) - Polska 100,0 100,0 100,0 1000  100,0

Gross Value Added (current prices) — Poland

Handel; naprawa pojazdéw samochodowych (G) 16,3 16,1 16,0 16,3 15,7
Trade; repair of motor vehicles (G)

Transport i gospodarka magazynowa (H) 74 7,2 6,7 6,4 6,1
Transportation and storage (H)

Zakwaterowanie i gastronomia (1) 1,4 1,5 1,1 1,3 1,3
Accommodation and catering (1)

Informacja i komunikacja (J) 4,2 4,2 4,5 4,9 4,5
Information and communication (J)

Dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (K) 43 43 4,2 3,9 5,0
Financial and insurance activities (K)

Obstuga rynku nieruchomosci (L) 4,8 5,6 5,8 5,5 5,7
Real estate activities (L)

Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (M) 6,2 59 6,0 5.8 6,0
Professional, scientific and technical activities (M)

Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca (N) 2,9 3,2 3,2 3,1 3,2
Administrative and support service activities (N)

Administracja publiczna i obrona narodowa, obowiazkowe zabezpie- 5,5 5,5 5,8 5,6 5,0
czenia spoteczne (O)
Public administration and defence; compulsory social security (O)

Edukacja (P) 4,6 4,7 4,9 48 4,4
Education (P)

Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna (Q) 4,9 4,7 4.8 5,6 5,2
Health and social work activities (Q)

Dziatalnos¢ zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacja (R) 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7
Arts, entertainment and recreation (R)

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa (S) 1,1 1,0 1,1 1,1 1,1
Other service activities (S)

Gospodarstwa domowe zatrudniajgce pracownikdéw oraz wytwarzajace

produkty na wiasne potrzeby (T) 0,0° 0,0° 0,0° 0,0° 0,0°
Activities of households as employers; undifferentiated goods and

service producing activities of households for own use (T)

taczny udziat sekcji sektora ustug w WDB 64,4 64,7 64,9 65,1 63,9
Total share of service sector sections in the GVA

2 Dane szacunkowe. Moga ulec zmianie. ® Wartos¢ ponizej 0,1% .

Uwaga: sektor ustug zawiera wszystkie sekcje PKD (oprdcz sekgji U), niezaliczone do rolnictwa, przemystu lub budownictwa.
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS, zgodnie ze stanem na dzieh 21.06.2023 r.

2 Estimated values. May be subject to change. ® Value less than 0.1%.

Note: the service sector includes all NACE sections (except section U) not attributed to agriculture, industry or construction.
Source: own contribution based on Statistics Poland data, as of 21.06.2023.

W sektorze ustug najwiekszy wkiad w tworzenie WDB w Polsce w 2022 r. zanotowano w sekcjach: G - Handel
hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych (15,7%) oraz H - Transport i gospodarka maga-
zynowa (6,1%). W ogélnej strukturze udziatowej obie sekcje stracity na znaczeniu w stosunku do pozioméw
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22021 r. Podobnie jak rok wczesniej, dwie sekcje sektora ustug o najmniejszym udziale w tworzeniu WDB
w 2022 r. to kolejno: T — Gospodarstwa domowe zatrudniajgce pracownikéw oraz wytwarzajace produkty
na wiasne potrzeby (0,01%) oraz R — Dziatalno$¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacja (0,7%).

Podobnie jak rok wczesniej, najwyzsze przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze ustug w 2022r.
odnotowano w sekgji J - Informacja i komunikacja (11 318,49 zI). We wszystkich sekcjach w poréwnaniu
z 2021 r. nastagpit wzrost przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto, a najwyzszy wzrost (o 23,6%)
nastapit w sekgcji H - Transport i gospodarka magazynowa (6 300,47 zt). Najwyzsze przecietne zatrudnie-
nie w sektorze ustug w 2022 r. odnotowano w sekcji G — Handel i naprawa pojazdéw samochodowych
(1 324,4 tys. 0s6b). Najwyzszy wzrost przecietnego miesiecznego zatrudnienia w 2022 roku wystapit w sekcji
J-Informacja i komunikacja i wyniost 11,3%. Najwiekszy spadek przecietnego miesiecznego zatrudnienia
wystapit w sekcji L — Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku i wynidst 1,1%%.

8. Sytuacja finansowa przedsiebiorstw w Polsce
8. Financial situation of enterprises in Poland

Wyniki finansowe
Financial results

110

W 2022 r. faczny wynik finansowy brutto przedsiebiorstw niefinansowych o liczbie pracujacych 10i wiecej
0s6b* wyniost 353,0 mid zti byt o 13,6% wyzszy nizw 2021 r.* Wynik finansowy netto wynidst 292,6 mld zt
i byt 0 11,3% wyzszy od uzyskanego w roku poprzednim. Wynik finansowy ze sprzedazy produktéw, to-
wardw i materiatéw réwniez byt wyzszy niz przed rokiem. Uksztattowat sie on na poziomie 339,4 mid zt,
0 32,3% wyzszym niz rok wczesdniej.

Przychody z catoksztattu dziatalnosci przedsiebiorstw niefinansowych w 2022 r. wyniosty 5 775,4 mld zt
i wartos¢ ich wzrosta 0 26,6% w stosunku do poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy produktéw, to-
wardw i materiatéw, stanowiace najwiekszy udziat w strukturze przychodéw (96,8% w 2022 r.), zwiekszyty
sie w stosunku do roku poprzedniego o 26,8%. W strukturze przychodéw ogétem przewazaty przychody
generowane przez przedsiebiorstwa o liczbie pracujacych 250 i wiecej oséb; ich udziat wynidst 62,9%
(w roku poprzednim 61,9%).

Koszty uzyskania przychodéw z catoksztattu dziatalnosci analizowanych przedsiebiorstw niefinansowych
w 2022 r. wyniosty 5 422,3 mld zti byty wyzsze niz w roku poprzednim o 27,5%. Koszty wtasne sprzedanych
produktéw, towardéw i materiatéw stanowity 96,9% struktury kosztéw ogétem. Stosunek poniesionych
kosztéw do wartosci przychoddéw z catoksztattu dziatalnosci przedsiebiorstw niefinansowych wynidst
93,9% i byt 0 0,7 p. proc. wyzszy niz w roku poprzednim.

4 GUS. (2023). Zatrudnienie i wynagrodzenia w gospodarce narodowej w 2022 r. Dane dotycza podmiotéw gospodarki naro-
dowej o liczbie pracujacych 10 i wiecej 0s6b oraz jednostek sfery budzetowej niezaleznie od liczby pracujacych.

47 Prezentowane dane i informacje dotycza przedsiebiorstw niefinansowych, o liczbie pracujacych 10 i wiecej, prowadza-
cych ksiegi rachunkowe, nalezacych do sekcji PKD 2007: B - Gérnictwo i wydobywanie, C - Przetwdrstwo przemystowe,
D - Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodng i goracg wode, E — Dostawa wody, gospodarowanie
Sciekami i odpadami, rekultywacja, F - Budownictwo, G - Handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych,
motocykli, H-Transport i gospodarka magazynowa, | - Dziatalno$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicz-
nymi, J - Informacja i komunikacja, L - Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci, M - Dziatalnos¢ profesjonalna,
naukowa i techniczna, N — Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca, Q — opieka zdrowotna
i pomoc spoteczna (z wytaczeniem sam. publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej), P — Edukacja (z wytaczeniem szkét
wyzszych), R - Dziatalno$¢ zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacjg (z wytaczeniem instytucji kultury majacych osobowos¢
prawnag), S - Pozostata dziatalnos¢ ustugowa (z wytgczeniem zwigzkdéw zawodowych, organizacji religijnych i politycznych).

8 Dane zaprezentowane w tym podrozdziale pochodza z publikacji GUS (2023): Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinan-
sowych 01-12 2022 r,, Warszawa.
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Wykres 1.8.1. Wyniki finansowe oraz relacja kosztéw do przychodow z catoksztattu dziatalnosci
przedsiebiorstw niefinansowych
Chart 1.8.1.  Financial results and cost-to-revenue ratio from total activity of non-financial enterprises

mld zt
bn PLN %
400 95,5
350 \/\
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250 94,5
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100 - /
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0 1 V4
0 93,0
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Wynik finansowy netto Koszty do przychodow
Net financial result Cost-to-revenue ratio

- Wynik finansowy brutto
Gross financial result

- Wynik finansowy ze sprzedazy produktow,
towardw i materiatéw
Financial result from sale of products,
goods and materials

Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Nakfady inwestycyjne w 2022 r. zwiekszyly sie do 213,8 mld zt — notujac wzrost o 17,5% wzgledem roku
poprzedniego (w cenach statych wzrost ten wynidst 5,2%). Wartos¢ nowo rozpoczetych srodkéw trwatych
w budowie wzrostaz 61,1 mld zt w 2021 r. do 89,3 mld zt w 2022 r.

Sprzedaz na eksport w 2022 r. wyniosta 1 339,1 mld zt i byta wyzsza niz w roku poprzednim o 29,3%.
Przychody ze sprzedazy na eksport w 2022 r. stanowity 23,9% przychoddw netto ze sprzedazy produktéw,
towardw i materiatéw, notujgc wzrost udziatu 0 0,5 p. proc. w poréwnaniu z 2021 r. Liczba przedsiebiorstw
wykazujacych sprzedaz na eksport w 2022 r. w poréwnaniu z 2021 r. zwiekszyta sie 0 487 jednostek, tj. 0 2,7%.

Rentownos¢ i ptynnos¢
Profitability and liquidity

Wskaznik rentownosci obrotu brutto (relacja wyniku finansowego brutto do przychodéw z catoksztattu
dziatalnosci) przedsiebiorstw wyniést 6,1% w 2022 r.i obnizyt sie 0 0,7 p. proc. w stosunku do poprzedniego
roku. Wskaznik rentownosci obrotu netto (wynik finansowy netto do przychodéw z catoksztattu dziatalnosci)
spadt w stosunku do uzyskanego w 2021 r. 0 0,7 p. proc., osiggajac wartos¢ 5,1%.
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Wykres 1.8.2.
Chart 1.8.2.
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Rentownos¢ obrotu oraz rentownos¢ ze sprzedazy przedsiebiorstw niefinansowych
Turnover profitability and sales profitability in non-financial enterprises
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Zrédto: GUS. (2023). Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych 1-12 2022.
Source: GUS. (2023). Financial results of non-financial enterprises 1-12 2022.

Poziom rentownosci ze sprzedazy obliczono jako relacje wyniku ze sprzedazy do przychodéw netto ze
sprzedazy produktéw, towardéw i materiatow. Wskaznik ten wzrést w stosunku do roku poprzedniego
00,3 p. proc. i uksztattowat sie na poziomie 6,1%.
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Wykres 1.8.3.
Chart 1.8.3.

Rentownos¢ obrotu przedsiebiorstw niefinansowych wedtug wybranych sekcji PKD
Turnover profitability of non-financial enterprises by selected NACE sections
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Zrédto: GUS. (2023). Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych 1-12 2022.
Source: GUS. (2023). Financial results of non-financial enterprises 1-12 2022.

W analizowanych przedsiebiorstwach wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia* w 2022 r. zmniejszyt sie
05,0 p. proc.iwynidst 39,9%, a wskaznik Il stopnia® obnizyt sie 0 2,6 p. proc. do poziomu 106,8%. Wskaznik
ptynnosci finansowe;j Il stopnia® wzrést o 1,5 p. proc. i wyniost 158,5%.

Inwestycje krétkoterminowe przedsiebiorstw niefinansowych w 2022 r. zwiekszyty sie w stosunku do roku
poprzedniego o 3,7%, osiaggajac wartos¢ 516,1 mld zk. Naleznosci krétkoterminowe w 2022 r. zwiekszyty sie
w odniesieniu do roku poprzedniego o 20,7% i wyniosty 864,3 mld zt. Wartos¢ zapaséw utrzymywanych
przez przedsiebiorstwa na koniec roku wynosita 616,0 mld zt, wobec 484,5 mld zt w roku poprzednim.
Udziat zapaséw w strukturze aktywéw obrotowych tych przedsiebiorstw wyniost 30,1% wzrastajac
02,3 p. proc. wobec 2021 .

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania przedsiebiorstw niefinansowych ogétem w 2022 r. wyniosty
2319,1 mld zt (w 2021 r. osiggnety wartos¢ 2 058,8 mld zt). Najwyzszy udziat w strukturze zobowiazan i rezerw
na zobowiazania stanowity zobowiazania krétkoterminowe, udziat ten wyniost 55,7%, przy 53,9% w 2021 r.
Poziom zobowigzan krétkoterminowych w 2022 r. zwiekszyt sie o 16,5% w relacji do roku poprzedniego
i wyniost 1292,0 mld zt. Zobowigzania dtugoterminowe stanowity 26,8% catosci zobowigzan i rezerw na
zobowiazania. Poziom zobowigzan dtugoterminowych w 2022 r. zwiekszyt sie 0 5,2% w poréwnaniu do
poprzedniego roku i wyniést 622,0 mid zt.

4 Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia jest to relacja inwestycji krétkoterminowych do zobowiazan krétkoterminowych
(za: stownik poje¢ GUS).

%0 Wskaznik ptynnosci Il stopnia jest to relacja inwestycji krotkoterminowych i naleznosci krétkoterminowych do zobowiazan
krétkoterminowych (za: stownik poje¢ GUS).

51 Wskaznik ptynnosci lll stopnia jest to relacja aktywow obrotowych jednostki (zapaséw, naleznosci krétkoterminowych,
inwestycji krétkoterminowych i krétkoterminowych rozliczerh miedzyokresowych) do zobowiazan krétkoterminowych
(za: stownik poje¢ GUS).
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Rozdziat 2. Rynek pracy oraz sytuacja dochodowa gospodarstw
domowych
Chapter 2. Labour market and income situation of households

1. Procesy na globalnym rynku pracy
1. Processes on a global labour market

Wedtug danych Miedzynarodowej Organizacji Pracy (MOP), globalny rynek pracy osiagnat w 2022 r. poziom
3,4 mld pracujacych. Wspotczynnik aktywnosci zawodowej wzrdst w skali roku o 0,4 p. proc. i wynidst 59,8%,
ale nie osiagnat poziomu sprzed pandemii COVID-19 (60,2%).

Wskaznik zatrudnienia zwiekszyt sie wobec 2021 r. 0 0,7 p. proc. i wyniést 56,4%. W niektérych krajach
zatrudnienie byto wyzsze niz przed pandemig COVID-19. Jednakze, w wielu krajach wskaznik zatrudnienia
nie powrdcit jeszcze do poziomu obserwowanego pod koniec 2019r., przed wybuchem kryzysu COVID -19.
Podczas gdy w najgorszym okresie trwania pandemii zaktady pracy byty zamykane z uwagi na koniecznos¢
zahamowania rozprzestrzeniania sie wirusa SARS-CoV-2, w 2022 r. w prawie wszystkich krajach, z wyjatkiem
Chin, przedsiebiorstwa nie byly juz zamykane, a takze zniesiono inne ograniczenia (w tym noszenie masek).

Znaczny wptyw na rynek pracy miato zamykanie zaktadéw pracy w Chinach oraz wojna na Ukrainie. Rosnace
napiecia geopolityczne, zwigzane z konfliktem ukrairiskim oraz COVID-19 wywotaty szok podazowo-po-
pytowy oraz wzrost cen w wielu sektorach (w tym w energetyce), wiodacy do najwyzszych stép inflacji
od dziesiecioleci, pojawity sie takze niedobory zaopatrzenia (np. zboza z Ukrainy dla krajow Afrykanskich)
i niepewnos¢. Wynikajacy z tego kryzys kosztéw zycia spowodowat spadek sity nabywczej dochodéw gospo-
darstw domowych i zmniejszenie popytu. Sytuacja taka moze w przysztosci doprowadzi¢ do pogorszenia
jakosci warunkéw pracy, gdyz wiele oséb jest sktonnych zgodzic sie na prace w gorszych warunkach, aby
polepszy¢ swoja sytuacje materialna.

Liczba bezrobotnych na $wiecie spadta w skali roku 0 5,2% i wyniosta 205,2 min (ale nadal pozostawata

0 13,3 mIn powyzej poziomu z 2019r.). Stopa bezrobocia osiagneta poziom 5,8%, obnizajac sie 0 0,4 p. proc.
wobec 2021 r.

Aktywni zawodowo
Active population

Zgodnie z danymi MOP, w 2022 r. wspétczynnik aktywnosci zawodowej (dla oséb w wieku 15 lat i wiecej)
na $wiecie wynosit 59,8%, przy 59,4% w 2021 r.

115



CHAPTER 2 LABOUR MARKET AND INCOME SITUATION OF HOUSEHOLDS

Tablica 2.1.1.
Table 2.1.1.
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Wspoétczynnik aktywnosci zawodowej (15 lat i wiecej) wedtug grup krajow

Activity rate (15 years and more) by country groups

Wyszczegoélnienie
Specification

Swiat
World

Stany Zjednoczone
United States

Japonia
Japan

Niemcy
Germany

Europa Wschodnia
Eastern Europe (EE)

Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia
Northern, Southern and Western Europe (NSWE)

Azja Wschodnia
Eastern Asia (EA)

Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Pacyfik
South-Eastern Asia and the Pacific (SEA)

Azja Potudniowa
Southern Asia (SA)

Ameryka tacinska i Karaiby
Latin America and the Caribbean (LA)

Afryka Subsaharyjska
Sub-Saharan Africa (SSA)

Afryka Pétnocna
Northern Africa (NA)

Kraje arabskie
Arab States (AS)

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.
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57,6
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2021

594

61,2

62,1

60,6

59,2

57,9
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49,3

61,6

67,0

43,2

50,0

2022

59,8

61,9

62,3

61,5

59,0

58,6

66,4

65,7

50,1

62,4

67,4

43,7

50,4

Najnizsze poziomy aktywnosci zawodowej odnotowano w krajach Afryki Pétnocnej (wzrost 0 0,5 p. proc.
w skali roku, do poziomu 43,7%), Azji Potudniowej (50,1%, czyli wzrost 0 0,8 p. proc. wobec roku 2021) oraz
w krajach arabskich - 50,4% (wzrost 0 0,4 p. proc.). Najwyzsze poziomy aktywnosci zawodowej wystepowaty
w Afryce Subsaharyjskiej (wzrost o 0,4 p. proc. do poziomu 67,4%), Azji Wschodniej (66,4%, czyli spadek
00,1 p. proc.), oraz Azji Potudniowo-Wschodniej i Pacyfiku (65,7%, czyli wzrost 0 0,5 p. proc.). Nalezy zazna-
czy¢, ze na wysoka aktywnos¢ zawodowa w krajach rozwijajacych sie wptywa brak rozwinietych systemoéw
opieki spotecznej oraz niski poziom zamoznosci, co w wiekszym stopniu niz w krajach rozwinietych skfania

ludzi do podejmowania pracy.
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Wykres 2.1.1. Wspoétczynnik aktywnosci zawodowej na swiecie, w Unii Europejskiej
oraz wybranych krajach rozwinietych (dla grupy wieku 15 lat i wiecej)
Chart 2.1.1.  Activity rate in the World, the European Union, as well as selected developed countries
(for age groups 15 years and more)
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Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.
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Zmiany w formach zatrudnienia na swiecie (cyfryzacja)

Rok 2020 przyniést bezprecedensowe zmiany w Swiatowej gospodarce i swiecie pracy. 11 marca
Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) scharakteryzowata nowa epidemie koronawirusa SARS-CoV-2
jako pandemie i wezwata rzady na catym swiecie do dziatar na rzecz ograniczenia zagrozenia zdrowia
publicznego za pomoca drastycznych srodkéw, m.in. poprzez ogélnokrajowe ,lock-down’, czyli zamy-
kanie zaktadéw pracy. Stworzono mozliwosci prawne i organizacyjne dla utatwienia zmiany w kierunku
pracy zdalnej i hybrydowej oraz dostepu 0s6b niepetnosprawnych na coraz bardziej zréznicowanym
rynku pracy. Pracodawcy czesto odsytali swoich pracownikéw do domu, stwarzajac warunki do naj-
wiekszego w historii masowego eksperymentu telepracy. Od marca 2020 roku, w wyniku pandemii
COVID-19, pojecia takie jak ,telepraca’, ,praca zdalna”,,praca zdomu” lub ,praca hybrydowa” stopnio-
wo staly sie powszechnie znane i stosowane w mediach publicznych zamiennie. Cyfryzacja w potaczeniu
ze sztuczng inteligencjg doprowadzita do przyspieszonej automatyzacji zadan. Wymagato to jednak
wystepowania na rynku pracy pracownikéw posiadajacych umiejetnosci obstugi danej maszyny lub
oprogramowania. Wedtug MOP, niemozliwe byto zapewnienie szerokiego postepu technologicznego
bez towarzyszacych mu znacznych zmian w strukturze sity roboczej, poniewaz trzy sktadniki kapitatu
ludzkiego, tj. inwestycja, postep technologiczny i sktad sity roboczej nie mogty by¢ rozpatrywane osob-
no. Inwestycje w nowe technologie i w ludzi nalezato postrzegac jako kompleksowe dziatanie majace
na celu unowoczesnienie rynku pracy oraz zwiekszenie produktywnosci poprzez m.in. wprowadzenie
technologii cyfrowych, takich jak sztuczna inteligencja (Al). Dlatego tez wystapita konieczno$¢ zwieksza-
nia umiejetnosci pracownikéw (podnoszenie kwalifikacji) i/lub dostosowanie ich do nowych proceséw
i narzedzi (zmiana kwalifikacji), a takze zapewnienia inwestycji w najnowsze technologie. W warunkach
pandemii telepraca okazata sie waznym aspektem zapewniania ciggtosci biznesowej. Praca on-line
umozliwita firmom dostep do duzej, elastycznej sity roboczej o zréznicowanych umiejetnosciach, zas
osobom zmarginalizowanym na tradycyjnych rynkach pracy (kobietom, mtodym ludziom oraz osobom
niepetnosprawnym) zapewnita nowe mozliwosci zatrudnienia. W 2022 r. mozna byto zaobserwowac¢
tendencje odtwarzania miejsc pracy i tworzenia nowych. Utrzymywata sie praca on-line na znacznie
szerszg skale niz przez kryzysem.
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Wykres 2.1.2. Wspotcznnik aktywnosci zawodowej dla grup krajow
Chart2.1.2.  Activity rate for groups of countries
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Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.

Pracujacy
Persons employed

Globalna liczba pracujacych, zgodnie zdanymi MOP, wzrosta w 2022 r. 0 2,3% wobec roku poprzedzajacego
i wyniosta okoto 3,4 mld. Wskaznik zatrudnienia wzrést w skali roku 0 0,7 p. proc. i wynidst 56,4%.
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Wplyw wojny na Ukrainie na rynek pracy
The impact of the war in Ukraine on the labour market

Dnia 24 lutego 2022 r. nastapita agresja wojsk rosyjskich na Ukraine. W efekcie tego konfliktu Europa
doswiadczyta najwiekszego kryzysu uchodzczego od czaséw drugiej wojny swiatowej. Kryzys huma-
nitarny i uchodzczy dotknat miliony ludzi zmuszonych do ucieczki z Ukrainy. Przez przejscia graniczne
przeszty rzesze uchodzcéw, ktérzy musieli szukac schronienia w krajach sasiadujgcych. Wedtug danych
Biura Wysokiego Komisarza Narodéw Zjednoczonych ds. Uchodzcéw UNHCR na dzien 19 lipca 2022 r.
w catej Europie zarejestrowano blisko 6 min indywidualnych uchodzcéw z Ukrainy. Wiekszos¢ emi-
grujacych oséb stanowity kobiety i dzieci, gdyz obywatele Ukrainy ptci meskiej w wieku od 18 do 60
lat mieli zakaz opuszczania kraju zgodnie z Dekretem Prezydenta Ukrainy z dnia 24 lutego 2022 r.
nr 64/2022,0 wprowadzeniu stanu wojennego na Ukrainie”.

Oprécz humanitarnych i lokalnych kosztéw konfliktu, wojna wywotata takze zmiany na rynkach pracy.
Wedtug danych MOP, naptyw uciekinieréw z Ukrainy przyczynit sie do spadku stép bezrobocia oraz
wzrostu wskaznikéw zatrudnienia w krajach, ktére przyjety emigrantéw. Zgodnie z szacunkami OECD,
najwiekszy wzrost sity roboczej odnotowano w trzech krajach: Czechach (o 2,2%), Polsce (o 2,1%)
i Estonii (0 1,9%).

Nalezy nadmieni¢, iz w poréwnaniu z innymi uchodzcami, uchodzcy ukraifscy posiadali pewne ce-
chy, ktére utatwity im perspektywy integracji z rynkiem pracy. Podczas gdy ,przecietny” uchodzca
w kontekscie naptywéw z lat 2014-2017 byt stosunkowo stabo wyksztatconym mtodym mezczyzna,
w przypadku uchodzcéw ukrainskich z 2022 r. czesciej byta to kobieta z wyzszym wyksztatceniem,
czesto z towarzyszacymi dzie¢mi. W rezultacie, naptywem uchodzcéw najbardziej dotkniete sg inne
niz w latach 2014-2017 segmenty rynku pracy: dotyczace mniejszego wykonywania pracy fizycznej,
a za to wiecej prac zwigzanych z sektorem ustug.

Wykres 2.1.3. Zmiana liczby pracujacych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Japonii i strefie euro
(w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku)
Chart 2.1.3.  Change of the number of persons employed in the USA, Japan and the euro area
and the euro area (compared to the corresponding quarter of the previous year)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych OECD.
Source: own study based on OECD data.
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Wskaznik zatrudnienia na swiecie (udziat oséb pracujacych w stosunku do catej populacji w wieku
15 lat i wiecej) wynidst 56,4%, wobec 55,7% w 2021 r., przy czym najwyzszy (64,0%) wystapit w krajach
Azji Potudniowo-Wschodniej i na Pacyfiku. W wiekszosci krajéw wskaznik ten ulegt wzrostowi, zmniejszyt
sie jedynie w Azji Wschodniej (0 0,3 p. proc.) oraz Europie Wschodniej (0 0,1 p. proc.).

Tablica 2.1.2. Wskaznik zatrudnienia (15 lat i wiecej) wedtug grup krajow
Table 2.1.2.  Employment rate (15 years and more) by country groups

Wyszczegolnienie 2018 2019 2020 2021 2022
Specification w% in%

Swiat 56,5 56,9 54,5 55,7 56,4
World
Stany Zjednoczone 59,9 60,3 56,4 57,9 59,7
United States
Japonia 59,9 60,6 60,3 60,4 60,7
Japan
Niemcy 59,2 60,0 58,3 58,4 59,7
Germany
Europa Wschodnia 56,6 56,6 55,7 56,1 56,0
Eastern Europe
Azja Wschodnia 64,3 63,9 61,6 63,6 63,3
Eastern Asia
Azja Potudniowo-Wschodnia oraz region Pacyfiku 65,0 65,2 63,4 63,2 64,0

South-Eastern Asia and the Pacific

Azja Potudniowa 451 46,8 443 45,6 46,5
Southern Asia

Ameryka tacinska i Karaiby 58,5 58,5 53,1 55,9 58,0
Latin America and the Caribbean

Afryka Subsaharyjska 63,6 63,6 62,4 62,7 63,1
Sub-Saharan Africa

Afryka Pdtnocna 39,3 39,2 37,7 38,2 38,8
Northern Africa

Kraje arabskie 46,4 46,8 45,4 45,1 45,6
Arab States

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.
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Tablica 2.1.3. Godziny pracy stracone wobec IV kwartatu 2019 r. (okresu sprzed COVID-19) wedtug grup krajow
(dla grup wieku 15-64)
Table 2.1.3.  Hours worked lost in comparison to the IV quarter 2019 (time before COVID-19 crisis), by country groups
(for age group 15-64)

Wyszczegdlnienie w % wobec IV kwartatu 2019 r.
Specification in %, in comparison to the IV quarter 2019
Swiat 14
World
Stany Zjednoczone 1,5
United States
Japonia 1,7
Japan
Niemcy 3,1
Germany
Europa Wschodnia 7.2
Eastern Europe (EE)
Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia -0,2

Northern, Southern and Western Europe (NSWE)

Azja Wschodnia 0,6
Eastern Asia (EA)

Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Pacyfik 23
South-Eastern Asia and the Pacific (SEA)

Azja Potudniowa 23
Southern Asia (SA)

Ameryka tacinska i Karaiby -1,1
Latin America and the Caribbean (LA)

Afryka Subsaharyjska 2,4
Sub-Saharan Africa (SSA)

Afryka Pétnocna 1,2
Northern Africa (NA)

Kraje arabskie 2,2
Arab States (AS)

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.

Zgodnie z szacunkami MOP, na skutek pandemii COVID-19 doszto do zmniejszenia lub odgérnego ogra-
niczenia czasu pracy. W 2022 r. widoczne jest jednak stopniowe odbudowywanie sie rynku pracy. Liczba
godzin pracy os6b zatrudnionych na petny etat wobec IV kwartatu 2019 . byta na $wiecie nizsza o 1,4%,
w tym najbardziej — w Europie Wschodniej (7,2%), Afryce Subsaharyjskiej (2,4%) oraz w Azji Potudniowe;j
i Azji Potudniowo-Wschodniej i Pacyfiku (2,3%). W niektérych krajach wida¢ byto odbudowe rynku pracy:
w Ameryce tacinskiej i na Karaibach liczba przepracowanych godzin oséb zatrudnionych w petnym wy-
miarze czasu pracy przewyzszyta poziom sprzed pandemii COVID-19 o 1,1%, za$ krajach Europy Pétnocnej,
Potudniowej i Zachodniej — 0 0,2%.
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Wykres 2.1.4. Godziny pracy oséb zatrudnionych na pelny etat wobec IV kwartatu 2019 r.
(okresu sprzed COVID-19) wedtug grup krajow
Chart2.1.4.  Hours worked of full-time employees in comparison to the IV quarter 2019 (time before COVID-19 crisis)

by country groups
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych MOP.
Source: own study based on ILO data.

Bezrobotni
Unemployed

Wedtug danych MOP, liczba oséb bezrobotnych na swiecie wyniosta 205,2 min (spadek 0 5,2% w stosunku
do ub. r.), zas stopa bezrobocia osiaggneta poziom 5,8%. Bezrobocie i stopa bezrobocia zwiekszyty sie na
przestrzeni ostatnich lat przede wszystkim na skutek pandemii COVID-19. Jednakze juz od 2021 r. mozna
zaobserwowac polepszanie sie tych wskaznikéw.

123



CHAPTER 2 LABOUR MARKET AND INCOME SITUATION OF HOUSEHOLDS
]

Tablica 2.1.4. Stopa bezrobocia wedtug grup krajow
Table 2.1.4.  Unemployment rate by groups of countries

Wyszczegémienie 2018 2019 2020 2021 2022
Specification w% in%

Swiat 57 55 6,9 6,2 58
World
Stany Zjednoczone 3,9 3,7 8,1 53 3,6
United States
Japonia 2,5 24 2,8 2,8 2,6
Japan
Niemcy 34 31 39 3,6 3,1
Germany
Europa Wschodnia 5,1 4,7 5,6 52 5,0
Eastern Europe
Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia 7,5 6,9 73 73 6,3

Northern, Southern and Western Europe

Azja Wschodnia 41 43 4.8 44 4,6
Eastern Asia

Azja oraz Pacyfik 4,9 4,7 6,1 5,2 5.2
Asia and the Pacific

Azja Potudniowa 54 6,4 93 7,5 7,2
Southern Asia

Ameryka tacinska i Karaiby 7.9 8,0 10,2 9,2 7,0
Latin America and the Caribbean

Afryka Subsaharyjska 6,2 57 6,3 6,4 6,4
Sub-Saharan Africa

Afryka Pétnocna 11,8 10,9 12,0 11,6 11,3
Northern Africa

Kraje arabskie 8,7 8,7 10,1 98 9,3
Arab States

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.

Najnizsza stopa bezrobocia wystepowata w krajach Azji Wschodniej (4,6%) oraz w Europie Wschodniej
(5,0%), najwyzsza natomiast — w Afryce Pétnocnej (11,3%) oraz w krajach arabskich (9,3%). W krajach
rozwinietych stopa bezrobocia w 2022 r. wyniosta: 3,6% w Stanach Zjednoczonych, 3,1% w Niemczech
oraz 2,6% w Japonii.
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Wykres 2.1.5.
Chart 2.1.5.

Stopa bezrobocia w wybranych gospodarkach rozwinietych na tle sredniej dla krajow OECD
Unemployment rate in selected developed countries against OECD countries average
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Zrédto: dane OECD.
Source: OECD data.

Na podstawie danych OECD wida¢ powolne odradzanie sie gospodarki: w strefie euro oraz w krajach
OECD stopa bezrobocia byta mniejsza niz w IV kwartale 2019 r.(odpowiednio o 1,0 p. proc.io 0,6 p. proc.).

2. Rynek pracy Unii Europejskiej°?
2. Labour market in the European Union

W 2022 r. sytuacja na rynku pracy Unii Europejskiej** nadal ulegata poprawie: nastepowat wzrost liczby
pracujacych i zmniejszenie sie liczby bezrobotnych. Stopy bezrobocia mtodocianych oraz bezrobocia
dtugotrwatego réwniez ulegty obnizeniu. Wspétczynnik aktywnosci zawodowej dla kategorii wieku 15-64
lata wzrést 0 0,9 p. proc. wobec 2021 r., podwyzszyt sie takze wspoétczynnik zatrudnienia (do 69,8%). Nalezy
jednak pamieta¢, ze znaczny wptyw na w/w wskazniki miat masowy naptyw uchodzcéw z Ukrainy.

Uwarunkowania demograficzne
Demographic conditions

Zgodnie zdanymi z badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (Labour Force Survey, LFS), liczba ludnosci
w wieku 15-74 lata w 2022 r. wyniosta w 27 krajach Unii Europejskiej 332,4 min os6b. Najwieksza liczba
0séb w tym wieku wystepowata w Niemczech (62,7 min), we Francji (48,3 min), we Wioszech (44,1 min),
w Hiszpanii (36,0 min) oraz w Polsce (27,5 min).

Znaczny wptyw na wzrost (o 608,3 tys. w skali roku) liczby ludnosci w wieku produkcyjnym (15-64 lata)
miat naptyw uchodzcéw z objetej wojna Ukrainy.

52 Dane sprzed 2021 r. sa w trakcie przeliczania zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1700
z dnia 10 pazdziernika 2019 r./Data before 2021 are being recalculated according to the Regulation of EU Parliament and
Council 2019/1700 as of 10 october 2019.

%3 Dla kazdego roku agregat UE obejmuje 27 panstw/ For each year, the EU aggregate includes 27 countries.
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Aktywni zawodowo
Active population

Liczba os6b aktywnych zawodowo w UE w 2022 r. wyniosta 210,3 min i byta wyzsza o 2,6 min w poréwnaniu
22021 r. Wspotczynnik aktywnosci zawodowej ksztattowat sie w UE na poziomie 74,5%.

Najwyzszy wspotczynnik aktywnosci zawodowej wystapit w kategorii wieku 25-54 lat (86,6%). Wspétczynnik
zawodowy w najwiekszym stopniu wzrdst w skali roku w grupie oséb w wieku 15-24 lata (o 1,5 p. proc.).

Tablica 2.2.1. Wspétczynnik aktywnosci zawodowej oraz wskaznik zatrudnienia w krajach UE
Table 2.2.1.  Activity rate and employment rate in EU countries

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej Wskaznik zatrudnienia
(wiek 15-64) (wiek 15-64)
Kraje Activity rate (age 15-64) Employment rate (age 15-64)
Countries 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2018 | 2019 | 2020 & 2021 | 2022
w% in%

UE® EU 731 734 72,7 73,6 74,5 67,7 68,4 67,5 68,3 69,8
Strefa euro® Euro area 73,3 73,5 72,6 73,6 74,5 67,2 67,9 66,8 67,8 69,4
Austria Austria 76,8 771 76,6 77,2 77,8 73,0 73,6 72,4 72,4 74,0
Belgia Belgium 68,6 69,0 68,6 69,7 70,5 64,5 65,3 64,7 65,3 66,5
Bufgaria Bulgaria 71,5 73,2 72,2 72,0 73,6 67,7 70,1 68,5 68,1 70,4
Chorwacja Croatia 66,3 66,5 67,1 68,7 699 606 621 620 634 649
Cypr Cyprus 75,0 76,0 75,8 76,7 78,2 68,6 70,5 69,9 70,8 72,7
Czechy Czechia 76,6 76,7 76,4 76,6 77,2 74,8 751 74,4 74,4 75,5
Dania Denmark 78,2 79,1 79,0 79,6 80,4 74,1 75,0 74,4 75,5 76,8
Estonia Estonia 78,7 784 78,8 79,1 81,2 744 74,8 73,2 74,0 76,4
Finlandia Finland 77,9 78,3 78,3 78,8 79,8 72,1 72,9 72,1 72,7 74,3
Francja France 71,9 71,7 71,0 73,0 73,6 65,3 65,6 65,3 67,2 68,1
Grecja Greece 68,2 68,4 67,4 67,3 69,4 54,9 56,5 56,3 57,2 60,7
Hiszpania Spain 73,7 73,8 72,2 73,7 74,0 62,4 63,3 60,9 62,7 64,4
Holandia Netherlands 80,3 80,9 80,9 83,7 84,7 77,2 78,2 77,8 80,1 81,8
Irlandia Ireland 729 73,3 71,9 74,6 76,7 68,6 69,5 67,7 69,8 73,2
Litwa Lithuania 77,3 78,0 78,5 78,2 78,6 72,4 73,0 71,6 72,4 73,8
Luksemburg Luxembourg 711 72,0 72,2 73,2 73,5 67,1 67,9 67,2 69,4 70,1
totwa Latvia 77,7 77,3 78,2 75,8 76,8 71,8 72,3 71,6 69,9 71,3
Malta Malta 74,7 75,9 771 78,2 80,0 71,9 73,1 73,7 75,5 77,6
Niemcy Germany 78,6 79,2 78,5 78,5 79,4 75,9 76,7 75,4 75,6 76,9
Polska Poland 70,1 70,6 71,0 72,8 73,5 67,4 68,2 68,7 70,3 71,3
Portugalia Portugal 751 75,5 74,3 75,2 76,4 69,7 70,5 69,0 70,1 71,7
Rumunia Romania 678 686 692 656 668 648 658 656 61,9 63,1
Stowacja Slovakia 724 72,7 72,4 74,6 76,1 67,6 68,4 67,5 69,4 71,3
Stowenia Slovenia 75,0 75,2 74,6 75,0 76,2 711 71,8 70,9 71,4 731
Szwecja Sweden 82,7 82,9 82,5 82,9 83,5 77,4 771 75,5 75,4 771
Wegry Hungary 719 726 728 762 772 692 70,1 697 731 744
Wiochy Italy 656 657 64,1 64,5 65,5 58,5 59,0 58,1 58,2 60,1

2 Dla kazdego roku agregat UE obejmuje 27 panstw. ® Dla kazdego roku agregat ,strefa euro” obejmuje 20 panstw.
Zrédto: dane Eurostatu.

2 For each year, the EU aggregate includes 27 countries. ® For each year, the “euro area” aggregate includes 20 countries.
Source: Eurostat data.
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Najwyzszy wspoétczynnik aktywnosci zawodowej odnotowano w Holandii (84,7%), w Szwecji (83,5%) oraz
w Estonii (81,2%), za$ najnizszy — we Wioszech (65,5%), w Rumunii (66,8%) oraz w Grecji (69,4%).

Pracujacy
Persons employed

W 2022 r.liczba pracujacych w 27 krajach Unii Europejskiej wyniosta 197,71 min (0 4,3 min wiecej nizw 2021 r.).
Liczba zatrudnionych wyniosta 170,1 min i byta o 3,8 mIn wyzsza w poréwnaniu z rokiem poprzedzajacym.

Tablica2.2.2. Zatrudnienie oraz bezrobocie w krajach UE
Table 2.2.2.  Employment and unemployment in EU countries

Liczba pracujacych (wiek 15-64) Liczba bezrobotnych (wiek 15-74)
Kraje Number of employed persons (age 15-64) Number of unemployed (age 15-74)
Countries 2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
wmin inmillion w tys. inthousand
UE EU 191,8 1936 190,1 1928 1971 15643 14503 15182 14980 13286
Strefa euro Euro area 1479 1495 1465 1487 1526 13551 12568 12976 12780 11331
Austria Austria 4,2 43 4,2 4,2 44 237 220 272 284 221
Belgia Belgium 4,7 4,8 4,7 4,8 4,9 305 278 291 324 294
Butgaria Bulgaria 3,0 3,1 3,0 3,0 3,1 206 176 201 171 140
Chorwacja Croatia 1,6 1,7 1,6 1,6 1,7 152 119 135 138 128
Cypr Cyprus 0,4 0,4 0,4 0,4 0,4 37 32 34 35 33
Czechy Czechia 51 52 51 51 50 121 109 137 150 118
Dania Denmark 2,7 2,8 2,8 2,8 29 153 152 170 154 139
Estonia Estonia 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 38 31 48 43 40
Finlandia Finland 2,4 2,5 2,4 2,5 2,5 202 184 209 212 190
Francja France 26,9 27,0 26,8 27,3 27,8 2701 2519 2381 2365 2234
Grecja Greece 37 38 3,6 38 4,0 935 847 791 678 588
Hiszpania Spain 19,1 19,6 19,0 19,5 20,1 3479 3248 3531 3430 3025
Holandia Netherlands 8,7 8,9 8,8 9,0 9,2 459 423 466 408 350
Irlandia Ireland 2,2 2,2 2,2 23 24 138 121 139 158 119
Litwa Lithuania 1,3 13 13 13 1,4 20 92 126 105 920
Luksemburg Luxembourg 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 17 17 21 17 15
totwa Latvia 09 09 09 08 08 73 62 79 71 65
Malta Malta 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 9 10 12 9 9
Niemcy Germany 40,1 40,5 39,6 40,0 41,0 1368 1280 1555 1563 1376
Polska Poland 16,0 15,9 15,9 16,2 16,3 659 558 537 580 498
Portugalia Portugal 4,6 4,6 4,5 4,6 4,7 366 339 351 339 314
Rumunia Romania 7,6 77 7,6 77 77 429 400 497 459 465
Stowacja Slovakia 2,6 2,6 2,6 2,5 2,6 184 161 186 188 170
Stowenia Slovenia 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 52 45 51 48 41
Szwecja Sweden 4,9 4,9 4,8 4,9 50 351 380 467 489 419
Wegry Hungary 4,5 4,6 4,5 4,5 4,6 172 159 198 196 176
Wiochy Italy 223 22,4 21,7 21,8 22,4 2709 2540 2301 2367 2027

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Liczba bezrobotnych wyniosta ok. 13,3 min oséb (spadek o 11,3% w skali roku). Najwyzszy udziat bez-
robotnych w ludnosci dla danej kategorii wieku wystapit dla wieku 15-29 lat (6,3%), za$ najnizszy — dla
wieku 55-74 lata (1,8%).
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Wojna na Ukrainie

Znaczacy wptyw na rynek pracy w UE miata rozpoczeta w lutym 2022 r. wojna na Ukrainie. W wyniku
agresji wojsk rosyjskich na Ukraing, Unia Europejska doswiadczyta kryzysu uchodzczego, jaki nie na-
stapit od czaséw drugiej wojny Swiatowej. Przez przejscia graniczne krajéw sasiadujacych z Ukraing
uciekty miliony uchodzcéw, ktérzy postanowili szukac schronienia. Polska stata sie krajem przyjmu-
jacym jedna z najwiekszych populacji uchodZcéw na swiecie prawie z dnia na dzien (wedtug danych
Eurostatu, w kwietniu 2022 r. ponad milion Ukraincéw korzystato w Polsce z tymczasowej ochrony, za$
1,4 mlIn we wrze$niu 2022 r.). Nadejscie tego masowego naptywu ludzi sprawito, ze niezbedne stato sie
zapewnienie uchodzcom zywnosci, schronienia i dostepu do opieki zdrowotnej. Zgodnie z raportem
WHO>* z lutego 2023 ., bazujgcym na prowadzonym przez GUS badaniu gospodarstw domowych, 41%
uchodzcéw to dzieci; 70% stanowity kobiety. Wiekszos$¢ dorostych uchodzcéw byto w wieku 18-34 lata.
Wsréd uchodzcéw wiele dzieci byto w wieku 5-14 lat. Wiekszos¢ oséb wymagajacych opieki zdrowot-
nej miata problemy zdrowotne, takie jak kaszel, biegunka i goraczka (44%) oraz problemy zwigzane
z chorobami przewlektymi (40%). W grupie wiekowej 1-4 lata nalezato zaszczepi¢ 79% dzieci przeciwko
DTP (btonica, tezec, krztusiec), 78% przeciwko MMR (odra, $winka, rézyczka) i 73% przeciwko polio.
Wyniki badania wykazaty, ze 10% uchodzcéw doswiadczyto problemoéw z codziennym funkcjonowa-
niem, spowodowanych emocjami i stresem.

Jednakze uchodzcy z Ukrainy posiadali wielki potencjat na rynku pracy. Przede wszystkim, okoto 17%
uchodZcoéw ukrainskich posiadato wyksztatcenie wyzsze, zas 12% — Srednie, co poprawiato ich perspekty-
wy zatrudnienia: osoby takie posiadaty wyzszy potencjat utatwiajacy nauke jezyka kraju przyjmujacego,
niz uchodzcy o niskim poziomie wyksztatcenia lub niepismienni. Nastepnie, w ostatnich latach Ukraina
stata sie jednym z gtéwnych krajéw pochodzenia tymczasowe;j sity roboczej dla wielu rynkéw pracy
Europy Wschodniej (zgodnie zdanymi OECD*, w 2017 r. ponad 90% z 1,2 mIn nowych tymczasowych
migrantéw zarobkowych w Polsce pochodzito z Ukrainy i pracowato gtéwnie w rolnictwie, budownic-
twie i przemysle). Dodatkowo, miedzy poczatkiem okupacji Krymu i Donbasu przez Rosje w 2014 r.
a masowa agresjg na Ukraine w 2022 r., ponad 80 tys. obywateli Ukrainy ztozyto wnioski o azyl w kra-
jach UE, a okoto 80 tys. Ukraincéw studiowato za granica, z czego jedna trzecia w Polsce i kilka tysiecy
w innych krajach UE (m.in. Niemcy, Czechy, Stowacja, Austria). Wszyscy uchodzcy ukrainscy, ktérzy
wczesniej mieszkali i pracowali w UE, mieli w zwigzku z tym duze szanse na szybkie znalezienie pracy,
zwlaszcza jesli nauczyli sie jezyka. Nawet w przypadku uchodzcéw ukrainskich, ktérzy nie pracowali
ani nie mieszkali w krajach UE, dzieki wymianie informacji na portalach spotecznosciowych mogli oni
tatwo zdoby¢ wiedze na temat funkcjonowania rynku pracy tych krajéw. Dodatkowo, wedtug danych
Eurostatu, pod koniec 2020 . 1,35 mIn obywateli Ukrainy posiadato wazne zezwolenie na pobyt w kraju
UE. Znaczna liczba uchodzcow miata wiec krewnych lub przyjaciét juz mieszkajacych w krajach UE,
ktérzy pomogli im w znalezieniu zakwaterowania i poszukiwaniu pracy. Nalezy takze doda¢, ze kraje
UE podjety bezprecedensowe dziatania w celu utatwienia wjazdu i pobytu ukrainskich uchodzcéw,
w tym poprzez uchwalenie po raz pierwszy dyrektywy w sprawie ochrony tymczasowej ukraifiskich
uchodzcow. W wiekszosci panstw cztonkowskich UE osoby, ktérym udzielono ochrony czasowej, maja
prawo do pracy bez zadnych ograniczen lub opéznien, gdy tylko otrzymaja zezwolenie na pobyt lub,
w niektorych krajach, tymczasowe zaswiadczenie. Wedtug danych Eurostatu, 3,8 min oséb z Ukrainy
korzystato w grudniu 2022 r. z tymczasowej ochrony w UE. Tak jest rowniez w wielu krajach OECD spoza
UE, w ktdrych ukrainscy uchodzZcy maja prawo do natychmiastowej pracy. W przypadku uchodzcéw
ukrainskich posiadanie prawa do pracy po przybyciu do krajéw przyjmujacych poprawito nie tylko ich
natychmiastowy dostep do rynku pracy, ale takze dtugoterminowe perspektywy zatrudnienia, tym
bardziej, ze niektdre kraje OECD borykaja sie z brakiem sity robocze;j.

54 Raport Swiatowej Organizacji Zdrowia z lutego 2023, Zdrowie uciekinieréw z Ukrainy w Polsce”/WHO Report from February
2022 ,Health of refugees from Ukraine in Poland”.

%5 OECD Odpowiedzi polityczne z 27 lipca 2022: Ukraina, stawianie czota wyzwaniom politycznym/OECD Policy Responses
from 27 July 2022, Ukraine, tackling the policy challenges.
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Wykres 2.2.1.

Chart 2.2.1.

Zmiana liczby pracujacych w Unii Europejskiej oraz w wybranych krajach UE
(w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku)
Change in the number of employees in the European Union and in selected EU countries
(compared to the corresponding quarter of the previous year)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Eurostatu.
Source: Own study at the basis of Eurostat data.
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Osoby nisko- i sSredniowykwalifikowane na rynku pracy UE
People low-skilled and with medium-level qualifications on the EU labour market

Osoby niskowykwalifikowane, tj. posiadajace wyksztatcenie gimnazjalne, podstawowe i niepetne
podstawowe, znajduja sie na ogoét w trudniejszej sytuacji na rynku pracy w poréwnaniu z pozostatymi
grupami wyksztatcenia. Przecietny poziom wskaznika zatrudnienia w tej grupie jest zazwyczaj nizszy,
natomiast stopy bezrobocia - wyzszy.

W UE27 wskaznik zatrudnienia wsréd oséb w wieku 20-64 lata, legitymujacych sie nizszym poziomem
wyksztatcenia (gimnazjalne, podstawowe i niepetne podstawowe) ksztattowat sie w 2022 r. na pozio-
mie 57,2%. Wsréd oséb z wyksztatceniem srednim (ponadgimnazjalnym oraz policealnym) wynosit
on 74,2%. Stopa bezrobocia dla tej samej kategorii wiekowej wyniosta 11,9% w przypadku nizszego
poziomu wyksztatcenia (gimnazjalne, podstawowe i niepetne podstawowe) oraz 5,5% w przypadku
wyksztatcenia sredniego (ponadgimnazjalnego oraz policealnego).

Wykres 2.2.2.  Pracujacy i stopa bezrobocia wedtug poziomu wyksztatcenia
Chart2.2.2.  Employed and unemployment rate according to the level of education

Zmiana liczby pracujacych Stopa bezrobocia
% Change in the number of persons employed % Unemployment rate
8 25
6 —
4 | 20
2 Ju—
15
-2
10
-4
_6 5 \
-8
-10 0
2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
Wyzsze Ogotem
Tertiary education Total $rednie
$rednie Upper secondary and post-secondary non-tertiary
- Upper secondary and post-secondary non-tertiary education
education Nizsze
Nizsze Less than primary, primary and lower secondary
- Less than primary, primary and lower secondary education
education

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

130



ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Tablica 2.2.3.

Table 2.2.3.

Zmiany w formach zatrudnienia w UE 27 (telepraca)
Changes in employment forms in the EU 27 (teleworking)

Zrédto: dane Eurostatu z Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci
Source: Eurostat LFS data.

Rozwdéj spoteczenstwa informatycznego oraz pandemia COVID doprowadzity do dynamicznego
zwiekszenia sie liczby zadan wykonywanych w ramach telepracy, pracy on-line oraz pracy zdalnej.
Udziat oséb w wieku 15-64 lata, pracujacych w domu wzrést z 5,4% w 2019 r.(okres przed pandemia
COVID-19) do 10,2% w 2022 r., za$ udziat zatrudnionych - z 3,0% do 8,7%. Zwiekszyta sie takze liczba
0s6b wykonujacych czasem prace zdalna.

Osoby w wieku 15-64 lata zwykle pracujace w domu wedtug statusu zatrudnienia
i wybranych krajow UE (w stosunku do pracujacych ogétem)
Employed persons at the age group 15-64 working usually from home by status in employment
and selected EU countries (in comparison to the total of persons employed)

Kraje
Countries

UE EU

Strefa euro Euro area
Austria Austria
Belgia Belgium
Butgaria Bulgaria
Chorwacja Croatia
Cypr Cyprus
Czechy Czechia
Dania Denmark
Estonia Estonia
Finlandia Finland
Francja France
Grecja Greece
Hiszpania Spain

Holandia Netherlands

Irlandia Ireland

Litwa Lithuania

Luksemburg Luxembourg

totwa Latvia
Malta Malta
Niemcy Germany
Polska Poland
Portugalia Portugal
Rumunia Romania
Stowacja Slovakia
Stowenia Slovenia
Szwecja Sweden
Wegry Hungary
Wiochy Italy

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

2018

5,2
5,7
10,0
6,6
0,3
1,4
1,2
4,0
7,8
74
13,3
6,6
2,0
4,3
14,0
6,5
2,5
11,0
29
58
5,0
4,6
6,1
0,4
3,6
6,9
53
2,3
3,6

Pracujacy (wiek 15-64)
Persons employed (age 15-64)

2019

54
6,0
9,9
6,9
0,5
1,9
1,3
4,6
7,8
6,6
141
7,0
1,9
4,8
141
7,0
24
11,6
3,0
6,1
5,2
4,6
6,5
0,8
3,7
6,8
59
1,2
3,6

2020

12,0
13,6
18,1
17,2
1,2
3,1
4,5
7,2
17,0
12,2
25,1
15,7
7,0
10,9
17,8
21,5
54
23,1
4,5
14,8
13,6
8,9
13,9
2,5
5,7
74

3,6
12,2

2021

13,4
14,9
15,9
26,2
2,8
4,6
6,7
7,2
18,1
14,9
24,8
17
6,7
9,5
22,5
32,0
9,1
28,1
11,0
14,9
17,2
6,9
14,5
24
6,6
10,6
27,0
4,5
8,3

2022

10,2
11,4
12,9
16,4
1,6
4,6
4,6
6,3
11,8
12,4
23,1
12,4
2,5
7,6
17,8
25,3
6,1
17,7
8,8
11,8
14,5
4,9
7,7
1,4
5,1
8,5
18,1
2,8
5,2

2018

w %

in %

3,0
34
5,7
3,2

1,0
0,7
1,1
54
4.4
9,1
47
1,6
2,1
8,6
3,4
08
8,5
08
43
3,0
1,5
47
0,4
23
4,7
33
1,2
1,2

Zatrudnieni (wiek 15-64)
Employees (age 15-64)

2019

3,2
3,6
58
3,7
0,2
1,5
0,7
1.3
54
4,0
10,0
4,7
14
2,5
9,0
3,8
0,8
89
11
4,3
3,2
1,5
4,8
0,6
2,1
4,7
3,8
0,7
1,1

2020

10,5
12,0
14,8
14,8
11
2,6
4,2
3,8
15,2
10,2
22,4
14,3
8,0
9,5
12,9
19,9
4,0
21,8
1,5
14,2
11,9
6,6
134
2,8
4,6
54

2,7
111

2021 2022
12,3 87
13,8 10,0
14,2 10,7
24,3 12,9

23 1,2
4,0 3,8
6,2 3,8
4,9 2,8
16,5 9,4
13,4 111
241 22,1
153 10,2
71 2,0
79 59
20,1 14,9
31,1 23,7
7,2 4,6
27,6 16,6
9,4 7,0
14,2 11,2
15,9 13,2
4,8 2,8
14,3 6,8
2,2 1,2
54 3,6
8,5 6,2
26,3 16,9
3,5 1,9
8,1 44
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Tablica 2.2.4.

Table 2.2.4.

Bezrobotni
Unemployed

132

Osoby w wieku 15-64 lata, wykonujace zwykle prace zdalna, stanowity w UE 27 10,2% pracujacych (wobec
13,4% w roku poprzedzajacym).

Osoby w wieku 15-64 lata pracujagce w domu czasem lub nigdy

wedtlug statusu zatrudnienia w UE

Employed persons at the age group 15-64 working from home sometimes or never, by status
in employment in EU

2018 2019 2020 2021 2022
Wyszczegdlnienie

Specification w % ogolnej liczby pracujacych w UE 27

in % of the total EU 27 employment

Pracujacy nigdy nie wykonujacy telepracy w domu
Persons employed never working home 86,5 85,6 794 759 77,6

Pracujacy czasem wykonujacy teleprace w domu
Persons employed sometimes working home 8,4 9,0 8,6 10,6 12,2

Zatrudnieni nigdy nie pracujacy w domu
Employees never working home 89,8 88,9 81,8 78,0 80,0

Zatrudnieni czasem pracujacy w domu
Employees sometimes working 72 7,9 78 9,6 11,3

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Liczba oséb w wieku 15-64 lata pracujacych czasem w domu wzrosta w skali roku o 1,6 p. proc. (zatrud-
nionych -0 1,7 p. proc.).

Liczba oséb bezrobotnych (w wieku 15-74 lata) w UE27 w 2022 r. wyniosta 13,3 mIn i byta nizsza o0 1,7 min
0s0b niz w roku poprzedzajacym. Stopa bezrobocia spadta z 7,1% w 2021 roku do 6,2% w 2022 .

Stopa bezrobocia wsréd oséb w wieku 15-24 lata w 2022 r. obnizyta sie w UE 27 do 14,5% (mniej o 2,2 p. proc.
niz przed rokiem).

Przy omawianiu skali bezrobocia wsréd oséb mtodych nalezy mie¢ na wzgledzie, ze stopa bezrobocia
odzwierciedla odsetek bezrobotnych wsréd aktywnych zawodowo. Cze$¢ oséb mtodych natomiast nie
podejmuje pracy ze wzgledu na nauke, tj. sa to osoby bierne zawodowo. Z tego powodu, poza stopa
bezrobocia, Eurostat publikuje dane na temat udziatu mtodych bezrobotnych w petnej populacji w wieku
15-24 lata (aktywnych i biernych zawodowo), czyli tzw. odsetek bezrobotnej mtodziezy (ang. Youth unem-
ployment ratio). Najwyzszy udziat bezrobotnych wsréd catej populacji mtodych oséb w wieku 15-24 lata
w 2022 r. wystepowat w Szwecji (12,4%), Hiszpanii (9,7%), Estonii (8,3%) oraz na Cyprze (7,9%), zas najnizszy
- w Czechach (1,9%) i Butgarii (2,4%) wobec 5,9% w UE oraz 6,2% w strefie euro.
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Wykres 2.2.3. Odsetek bezrobotnej mtodziezy oraz stopa bezrobocia wérod mtodych (15-24 lata) w UE
Chart2.2.3.  Youth unemployment ratio and youth unemployment rate (15-24 years) in the EU

Grecja Greece
Hiszpania Spain
Wiochy Italy
Rumunia Romania
Szwecja Sweden
Stowacja Slovakia
Portugalia Portugal
Estonia Estonia
Cypr Cyprus
Chorwacja Croatia
Luksemburg Luxembourg
Francja France
Belgia Belgium
totwa Latvia

Strefa euro euro area
UE EU

Finlandia Finland
Litwa Lithuania
Polska Poland
Butgaria Bulgaria
Dania Denmark
Wegry Hungary
Irlandia Ireland
Stowenia Slovenia
Austria Austria

Malta Malta
Holandia Netherlands
Czechy Czechia
Niemcy Germany
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- Stopa bezrobocia w$réd mtodych Odsetek bezrobotnych wsrdéd miodych
Youth unemployment rate Youth unemployment ratio

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Tablica 2.2.5.
Table 2.2.5.

Stopa bezrobocia ogétem oraz stopa bezrobocia wsrod mtodych oséb
Total unemployment rate and young unemployment rate

Kraje
Countries

UE EU

Strefa euro Euro area
Austria Austria
Belgia Belgium
Bufgaria Bulgaria
Chorwacja Croatia
Cypr Cyprus
Czechy Czechia
Dania Denmark
Estonia Estonia
Finlandia Finland
Francja France
Grecja Greece
Hiszpania Spain
Holandia Netherlands
Ireland

Irlandia

Litwa Lithuania

Luksemburg Luxembourg

totwa Latvia

Malta Malta
Niemcy Germany
Polska Poland
Portugalia Portugal
Rumunia Romania
Stowacja Slovakia
Stowenia  Slovenia
Szwecja Sweden
Wegry Hungary
Wiochy Italy

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

2018

73
8,2
4,9
6,0
5.2
8,5
84
2,2
5,1
54
7,4
9,0

193

153
38
58
6,2
56
7,4
37
34
3,9
7.1
42
6,5
5,1
6,4
37

10,6

Stopa bezrobocia

(15-74 lata)

Unemployment rate

(15-74 years)

2019

6,7
7,6
4,5
54
4,2
6,6
71
2,0
50
4,5
6,7
8,4
17,3
14,1
34
50
6,3
56
6,3
3,6
3,1
3,3
6,5
39
58
4,5
6,8
34

10,0

2020

71
79
54
5,6
51
7,5
7,6
2,6
56
7,0
7,8
8,0
16,3
15,5
3,8
57
8,5
6,8
8,1
4,4
39
3,2
6,9
50
6,7
50
83
4,3

9,2

2021

71
7,7
6,2
6,3
53
7,6
7,5
2,8
51
6,2
7,7
79
14,7
14,8
4,2
6,2
71
53
7,6
34
3,7
3,4
6,6
56
6,8
4,8
838
4,1

9,5

Stopa bezrobocia wsréd mtodych oséb

2022 2018

w% in%
6,2 16,7
6,8 17,5
4,8 10,0
5.6 16,0
43 15,9
7,0 23,7
6,8 20,2
2,2 6,7
4,5 10,5
56 12,0
6,8 17,3
73 22,0

12,5 41,2

12,9 34,3
35 8,9
4,5 13,8
6,0 1,1
4,6 14,2
6,9 12,2
2,9 9.1
31 6,6
2,9 11,8
6,0 20,3
56 20,5
6,1 15,8
4,0 89
7,5 16,8
3,6 9,9
8,1 32,2

(15-24 lata)

Young unemployment rate

(15-24 years)

2019 2020 2021
15,6 17,6 16,7
16,3 18,1 16,9

9,1 1,7 11,0
14,5 15,9 18,2
12,1 17,4 15,8
16,6 21,1 21,9
16,6 18,2 171

56 8,0 8,2

10,1 11,6 10,8
11,6 18,3 16,7
17,7 21,0 171
20,7 21,5 18,9
37,5 38,0 35,5
325 383 34,8

8,5 10,6 93

12,5 15,8 14,5
11,9 19,6 14,3
17,0 23,2 16,9
12,7 14,9 14,8

9,3 10,9 9,4

6,2 8,0 7,0

9,9 10,9 11,9
18,3 22,5 23,4
21,0 21,6 21,0
171 20,4 20,6

8,1 14,3 12,8
19,4 23,5 24,7
11,2 12,5 13,5
29,2 29,8 29,7

2022

14,5
14,6

9,5
16,4
10,7
18,0
18,6

6,8
10,6
18,6
14,2
17,3
31,4
29,8

7,6
10,1
11,9
17,6
15,3

83

6,0
10,8
19,0
22,8
19,9
10,1
21,7
10,6

23,7
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W 2022 r. stopa bezrobocia trwajacego 12 miesiecy i wiecej (tzw. dtugotrwatego, ang. long-term unem-
ployment) spadta w krajach UE27 0 0,4 p. proc. w skali roku i wyniosta 2,4%, przy czym najwyzsza wystgpita
w Gredji (7,7%) oraz Hiszpanii (5,0%), zas najnizsza — w Danii (0,5%), w Czechach (0,6%) oraz w Holandii
(0,7%).

W 2022 r. okoto 9,6% ludnosci w wieku 15-24 lata (4,5 mlin) stanowity w UE osoby, ktére ani nie uczyty
sie, ani nie pracowaty (wskaznik NEET-Young people neither in employment nor in education). Najwyzszy
wspotczynnik wystepowat w Rumunii (17,5%), we Wioszech (15,9%) oraz na Cyprze (12,9%). Najnizszy
wskaznik NEET zaobserwowano w Holandii (2,8%) i Szwecji (4,9%), Portugalii oraz Belgii (po 6,6%).

Bierni zawodowo
Economically inactive

W 2022 r. w krajach UE odnotowano 72,0 mln oséb biernych zawodowo (w wieku 15-64 lata), tj. o 3,4%
mniej nizw 2021 r. Udziat biernych zawodowo wsréd populacji w tym przedziale wieku wynidst 25,5% i byt
nizszy o 0,9 p. proc. niz w roku poprzedzajacym. Krajami o najwyzszym odsetku oséb biernych zawodowo
byly Wtochy (34,5%), Rumunia (33,2%), Grecja (30,6%) i Chorwacja (30,1%). Najmniejsza relacja biernych
zawodowo wobec ludnosci wystepowata w Holandii (15,3%), Szwecji (16,5%), Estonii (18,8%), Danii (19,6%)
oraz na Malcie (20,0%).

Tablica 2.2.6. Przyczyny biernosci zawodowej wedtug ptci w UE (wiek 15-64 lata)
Table 2.2.6.  Reasons for economic inactivity by sex in EU (age group 15-64)

L Kobiety Mezczyzni
Wyszczegdlnienie T Males
Specification
w% in%

Nauka, uzupetnienie kwalifikacji 10,1 24,3
In education or training
Choroba lub niepetnosprawnos¢ 5,0 8,3
Own illness or disability
Opieka nad dzie¢mi lub niepetnosprawnymi dorostymi 26,1 57
Care of children or adults with disabilities
Pozostate przyczyny rodzinne 6,4 2,1
Other family reasons
Niemoznos$¢ znalezienia pracy w wymiarze petnego etatu 19,1 26,2
No full job found
Pozostate przyczyny osobiste 11,6 1,2
Other personal reasons
Inne powody 21,8 22,2

Other reasons

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy
Potentially unused labour resources

Analiza niewykorzystanych potencjalnych zasobdw pracy stanowi uzupetnienie analizy bezrobocia. Poza
bezrobotnymi, do grona niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy zalicza sie tzw. niepetnozatrud-
nionych oraz potencjalnie aktywnych zawodowo.
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Tablica 2.2.7.

Table 2.2.7.

Niepetnozatrudnieni to osoby pracujace w niepetnym wymiarze czasu pracy, ktére chciatyby pracowac
dtuzej, ale nie maja takiej mozliwosci. Liczba niepetnozatrudnionych w UE w 2022 r. wyniosta 5,7 mlIn, zas
ich udziat w populacji aktywnych zawodowo 2,6%.

Potencjalnie aktywni zawodowo to osoby poszukujace pracy, ale niegotowe do jej podjecia oraz nie-
poszukujace pracy, ale gotowe do jej podjecia. Ze wzgledu na przyjeta definicje, osoby te znajduja sie
w populacji biernych zawodowo. Potencjalnie aktywni zawodowo w 2022 r. w krajach UE stanowili popu-
lacje 8,5 mIn oséb.

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy (wiek 15-74 lata) w UE
Potentially unused labour resources (15-74 years old) in EU

Wyszczego’lnienie 2018 2019 2020 2021 2022
Specification wmin inmillion

Razem 323 30,3 33,0 31,2 27,5
Total
Potencjalnie aktywni zawodowo 9,9 9,5 11,5 10,0 8,5
Potential economically active population
Poszukujacy pracy, ale niegotowi do jej podjecia 2,0 1,9 2,1 1,8 1,8
Persons seeking work but not immediately available
Nieposzukujacy pracy, ale gotowi do jej podjecia 8,0 7,5 9,5 82 6,7
Persons available to work but not seeking
Niepetnozatrudnieni 6,7 6,3 6,3 6,3 5,7
Underemployed part-time workers
Bezrobotni 15,6 14,5 15,2 15,0 13,3
Unemployed

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Koszty zwigzane z zatrudnieniem a wydajnos¢ pracy
Nominal compensation per employee and work productivity
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Zgodnie z danymi Eurostatu, roczne koszty zwigzane z zatrudnieniem w UE27 w 2022 r. ksztattowaly sie
na poziomie okoto 40,4 tys. euro na zatrudnionego. Najwyzsze wystepowaty w Luksemburgu (ok. 81,3 tys.
euro), Belgii (ok. 63,3 tys. euro) oraz Danii (ok. 61,9 tys. euro), zas najnizsze w Butgarii (ok. 14,3 tys. euro),
Rumunii (ok. 14,7 tys. euro) oraz na Wegrzech (ok. 14,9 tys. euro)®®.

Najwyzszy udziat kosztéw zwigzanych z wynagrodzeniem w PKB wystapit w 2022 r. we Francji (52,4%),

Niemczech (52,1%), na Stowenii (49,9%) oraz w Luksemburgu (49,2%). Najnizszy zas — w Irlandii (24,6%),
Rumunii (35,0%) oraz w Gregji (35,2%).

* Wyliczenia wtasne na podstawie danych Eurostatu/Own calculation at the basis of Eurostat data.
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Wykres 2.2.4. Koszty nominalne zwigzane z zatrudnieniem w krajach UE (jako udziat procentowy w PKB)
Chart2.2.4.  Nominal compensation per employee in EU countries (as percentage of GDP)

Francja France
Niemcy Germany
Stowenia Slovenia

Luksemburg Luxembourg
Dania Denmark

Belgia Belgium

Austria Austria

Estonia Estonia

Strefa euro euro area
Portugalia Portugal
Holandia Netherlands
UE EU

Hiszpania Spain
totwa Latvia

Litwa Lithuania
Finlandia Finland

Szwecja Sweden
Chorwacja Croatia
Malta Malta

Czechy Czechia
Butgaria Bulgaria
Stowacja Slovakia

Cypr Cyprus
Wtochy Italy
Wegry Hungary

Polska Poland

Grecja Greece
Rumunia Romania

Irlandia Ireland

0 10 20 30 40 50 60 min euro

Zrédto: Eurostat.
Source: Eurostat data.

Wydajnos¢ pracy jest liczona jako PKB przypadajacy na jednego pracujacego. Zgodnie z danymi Eurostatu,
nominalna wydajnos$¢ pracy liczona na osobe pracujgca wobec $redniej wydajnosci w UE byfta w 2022 r.
najwyzsza w Irlandii (223,2%), Luksemburgu (162,2%) oraz w Belgii (131,3%). Najnizszy poziom wydajnosci
wobec przecietnej wydajnosci w UE wystapit w Butgarii (54,6%), Grecji (68,9%) oraz na Stowacji (73,8%).
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Wykres 2.2.5. Nominalna wydajnosc pracy na jednego pracujacego w relacji do przecietnej wydajnosci w UE
Chart 2.2.5.  The nominal labour productivity per person employed in relation to UE average

Irlandia Ireland
Luksemburg Luxembourg
Belgia Belgium
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Szwecja Sweden
Francja France
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Finlandia Finland
Wiochy Italy

Strefa euro Euro area
Niemcy Germany
UE EU

Hiszpania Spain
Malta Malta

Cypr Cyprus
Stowenia Slovenia
Polska Poland
Czechy Czechia
Litwa Lithuania
Estonia Estonia
Rumunia Romania
Chorwacja Croatia
totwa Latvia
Portugalia Portugal
Wegry Hungary
Stowacja Slovakia

Grecja Greece

Butgaria Bulgaria
0 50 100 150 200 250 %

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Wskaznik,jednostkowe koszty pracy” (unit labour cost) to stosunek kosztéw zwigzanych z zatrudnieniem,
przypadajacych na jednego zatrudnionego, do wydajnosci pracy. Wskaznik ten stanowi relacje miedzy
wartoscia kosztéw pracy, czyli catkowitego wynagrodzenia w gotéwce lub w naturze, ptatnego przez pra-
codawce zatrudnionemu w zamian za prace (wtacznie ze sktadkami na ubezpieczenia spoteczne ptaconymi
przez pracodawcow), a wartoscia, jaka pracownik wytwarza. Tempo wzrostu tego wskaznika ma odzwier-
ciedli¢ dynamike udziatu czynnika produkcyjnego, jakim jest praca w wytworzonej wartosci produkgiji.

W 2022 r. nominalne jednostkowe koszty pracy wzrosty w UE wobec 2015 r. 0 13,7% (wzrost o 13,8%
w strefie euro). W skali roku, koszty te wzrosty w UE o 3,2%, przy czym najwiecej w Butgarii (0 16,0%), Estonii
(14,8%) oraz na Litwie (o 14,0%).
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Wykres 2.2.6. Nominalne jednostkowe koszty pracy w krajach UE w relacji do 2021 .
Zmiana procentowa wobec ub. roku
Chart2.2.6.  Nominal unit labour costs in EU countries in relation to 2021 Percentage change on previous period
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Zrédto: dane Eurostatu
Source: Eurostat data.

Nieréwnosci dochodowe
Income inequality

Istnieje wiele metod mierzenia nieréwnosci dochodowych w gospodarce. Czesto nieréwnosci dochodowe
mierzone s3 za pomoca wskaznika nieréwnosci rozktadu dochodéw S80/520 lub wspdtczynnika Giniego.
Obie wielkosci sg obliczane dla krajéw UE na podstawie jednolitego badania EU-SILC. Dane oparte na
tej samej metodologii w catej Unii Europejskiej umozliwiajg uzyskanie informacji na temat nieréwnosci
wedtug jednolitego podejscia, w poréwnywalnych warunkach, co pozwala na zbadanie relacji pomiedzy
gospodarkami poszczegdlnych krajéow.

Wskaznik $80/520 to stosunek sumy dochodéw uzyskanych przez 20% oséb o najwyzszym poziomie
dochodéw (najwyzszy kwintyl) do sumy dochoddéw uzyskanych przez 20% o0séb o najnizszym poziomie
dochodéw (najnizszy kwintyl). Wyzszy wskaznik nieréwnosci rozktadu dochodéw $80/520 oznacza wyz-
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szy poziom nieréwnosci dochodowych, a nizszy — mniejszg nieréwnos¢. Wskaznik dochodéw $80/520 na

poziomie 1,0 oznacza réwne dochody na osobe dla wszystkich gospodarstw domowych.

Wskaznik S80/520 dla UE27 w 2022 r. wyniost 4,7% i byt 0 0,3 p. proc. nizszy nizw 2021 .

Wykres 2.2.7. Wspoétczynnik zréznicowania kwintylowego S80/520 wedtug grup krajow
Chart2.2.7.  S80/520 income quintile share ratio by selected countries
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

8%

Do zbadania poziomu nieréwnosci dochodowych czesto wykorzystywang miarg jest wspotczynnik Giniego.
Jest to miara nieréwnosci rozktadu dochodoéw, ktéra przybiera wielkos¢ miedzy 0 a 1 (lub jesli przemnozymy
przez 100, miedzy 0 a 100). Wskaznik ten osiggnatby wartos¢ 0 (rozkfad jednorodny), gdyby wszystkie oso-
by miaty ten sam dochdéd, natomiast wartosc¢ 1, gdyby wszystkie osoby poza jedna miaty dochéd zerowy,
a tajedna otrzymywataby caty dochéd. Zatem, im wyzsza jest wartos¢ wskaznika, tym wigkszy jest stopien

koncentracji dochoddw i wieksze jest ich zréznicowanie®.

57 Zrédto definicji: badanie EU-SILC, wedtug Eurostat.
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Wykres 2.2.8. Wskaznik Giniego dla wybranych krajow
Chart2.2.8.  Gini coefficient for selected countries
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

40 45 %

Réznica pomiedzy najwyzszym i najnizszym poziomem wspotczynnika Giniego w krajach UE w 2022 r. wy-
niosta 17,2 p. proc. Krajami cechujacymi sie najwiekszymi nieréwnosciami dochodowymi w Unii Europejskiej
w 2022 r. byly: jeden z najmniej zamoznych krajéw UE - Butgaria (38,4%) oraz kraje battyckie: Litwa (36,2%)
oraz totwa (34,3%), kraje Europy Potudniowej: Wiochy (32,7%), Hiszpania oraz Portugalia (po 32,0%).
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3. Rynek pracy w Polsce*®
3. Labour market in Poland

Sytuacja na rynku pracy w 2022 r.w Polsce poprawita sie w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Przecietne
zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw byto o 2,6% wyzsze niz przed rokiem (wobec spadku o 0,3%
w 2021 r.), a stopa bezrobocia rejestrowanego na koniec grudnia wyniosta 5,2% i byta 0 0,6 p. proc. nizsza
niz w koncu grudnia 2021 r.** Jednoczes$nie stopa bezrobocia zgodnie z BAEL wyniosta 2,9% (stan wedtug
ostatniego badania w roku), a wskaznik zatrudnienia (15-64 lata) wedtug BAEL wynidst 71,3 (wzrost o 1,0
w stosunku do 2021 r.). Podniesiona zostata ptaca minimalna do 3 010 zt oraz nastgpit wzrost wynagro-
dzen w ujeciu nominalnym, zaréwno w sektorze przedsiebiorstw, jak i w sferze budzetowej. W sektorze
przedsiebiorstw wzrost nominalny wynidst 13,0%, a w strefie budzetowej byto to 8,0%. Jednoczes$nie od-
notowano spadek wynagrodzen w ujeciu realnym. W sektorze przedsiebiorstw spadek realny wynagrodzen
byt umiarkowany i wynidst 1%, a w sferze budzetowej gteboki i wynidst 5,3%. Saldo miejsc pracy (réznica
pomiedzy nowo utworzonymi a zlikwidowanymi miejscami pracy) wyniosto 259,8 tys., wobec 331,3 tys.
w roku poprzedzajgcym®.

Uwarunkowania demograficzne
Demographic conditions
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Najwiekszym wyzwaniem dla polskiego rynku pracy sa trendy demograficzne, zmieniajace na niekorzys$¢
strukture populacji i prowadzace do starzenia sie zasobéw pracy.

Wyniki spisu powszechnego z 2021 r.5" wskazujg na duze zmiany w strukturze ludnosci wedtug ekono-
micznych grup wieku. W okresie miedzyspisowym (od 2011 r.) zmniejszyt sie odsetek ludnosci w wieku
przedprodukcyjnym, a takze w wieku produkcyjnym. Wyraznie zwiekszyt sie natomiast udziat ludnosci
w wieku poprodukcyjnym.W ciggu dekady przybyto blisko 2 miliony oséb w grupie wieku 60/65 lat i wiecej,
a tym samym juz przeszto co 5-ty mieszkaniec Polski ma ponad 60 lat.

Rok 2022 byt kolejnym rokiem spadku liczby oséb w wieku produkcyjnym w Polsce, w wyniku nabieraja-
cego tempa procesu starzenia sie ludnosci. Liczba oséb w wieku produkcyjnym (18-59/64 lata) w 2022 r.
(stan w dn. 31 XII) wyniosta 22,2 min os6b wobec 22,4 min 0s6b w roku poprzedzajacym®2. Po osiggnieciu
maksimum w 2010 r,, liczba ta zmniejszata sie w latach 2011-2022, przy czym skala spadku w kazdym ko-
lejnym roku byta coraz wigksza. Udziat tej grupy wieku w populacji w 2022 r. wyniést 58,7%, wobec 59,1%
w 2021 r.i 64,4% w 2010 r., w tym w wieku mobilnym (18-44 lata) byto to 36,0%, a w wieku niemobilnym
(45-59/64 lata) byto to 22,7%.

Ludnos¢ w wieku poprodukcyjnym (60/65 lat i wiecej) w 2022 r. liczyta 8,6 min oséb (0,1 mIn wiecej niz
w 2021 r.), a jej udziat wynidst 22,9% catej populacji. Udziat ten nieustannie rést od 1990 ., kiedy to stanowit
12,9%.

Wzrosta warto$¢ wspotczynnika obcigzenia (demograficznego)® z 69,0 w 2021 r. do 70,0 w 2022 .

%8 0d 1 kwartatu 2021 r. w BAEL zostaty wprowadzone zmiany, wynikajace z wdrozenia rozporzadzenia ramowego dla statystyki
spotecznej, tj. Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1700 z dnia 10 pazdziernika 2019 r. oraz jego
aktéw implementacyjnych, wiecej informacji na ten temat dostepnych jest w uwagach metodologicznych na stronie GUS:
Informacja Gtéwnego Urzedu Statystycznego na temat zmian wprowadzanych od 2021 r. w BAEL.

59 Jesli nie zaznaczono inaczej, w rozdziale podano dane $rednioroczne na podstawie Badania Aktywnosci Ekonomicznej
Ludnosci.

%0 GUS. (2023). Popyt na prace w 2022 .

1 GUS. (2023). Narodowy Spis Powszechny Ludnosci i Mieszkan 2021. Starzenie sie ludnosci Polski w $wietle wynikéw naro-
dowego spisu powszechnego ludnosci i mieszkan 2021.

2 GUS. (2023). Baza Danych Lokalnych.

8 Wspotczynnik obcigzenia (demograficznego) - ludnos¢ w wieku nieprodukcyjnym na 100 oséb w wieku produkcyjnym.
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Wykres 2.3.1. Zmiana w strukturze ludnosci wedtug ekonomicznych grup wieku
Chart 2.3.1.  Change in the population structure by economic age groups
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Aktywni zawodowo
Economically active population

Liczba os6b aktywnych zawodowo w wieku 15-89 lat, wedtug Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci,
w Polsce w 2022 r. wyniosta 17,2 mln oséb.

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej wzrést we wszystkich grupach wieku. Dla oséb w wieku 18-59/64
lata ksztattowat sie na poziomie 80,2% (wzrost o 0,8 p. proc. w stosunku do 2021 r.). Wspotczynnik ak-
tywnosci zawodowej wsréd oséb mtodych w przedziale 18-24 lata wyniost 44,3% (wzrost o 1,0 p. proc.
w stosunku do 2021 r., a w grupie 0séb 55-59/64 lata odnotowano 70,6% (wzrost o 1,4 p. proc.). Najwyzszy
wspotczynnik aktywnosci zawodowej w wysokosci 89,7% wystapit dla wieku 35-44 lata i byt wyzszy
0 0,3 p. proc. niz rok wczesniej.

Tablica 2.3.1. Wspétczynnik aktywnosci zawodowej dla wybranych grup wieku
Table 2.3.1.  Economic activity rate by selected age groups

2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022
Wiek Age
w% in%

15-89 54,7 55,2 55,3 55,6 56,0 56,0 56,0 55,8 57,8 58,0
15-24 33,0 33,5 32,6 34,2 34,5 35,0 35,1 31,6 31,0 311
20-64 70,6 714 71,8 72,6 73,6 74,2 74,8 751 78,0 789
65-89 3,9 4,3 4,4 4,7 53 53 54 57 6,2 6,5
18-59/64 71,8 72,8 731 74,0 75,0 75,8 76,4 76,5 79,4 80,2

Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Pracujacy

Employed persons

Tablica 2.3.2.
Table 2.3.2.

Liczba oséb pracujacych (w wieku 15-89 lat), wedtug Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci,
w Polsce w 2022 r. wyniosta 16,7 min.

Wskaznik zatrudnienia dla oséb w wieku 18-59/64 wynidst 77,8% (o 1,2 p. proc wiecej niz w 2021 r.).
Najwyzszy wskaznik zatrudnienia w 2022 r. wystapit w grupie wieku 35-44 lata, gdzie wynidst 87,8%
(0 0,8 p. proc. wiecej niz w 2021 r.), natomiast najnizszy wskaznik odnotowano w grupie oséb w wieku
60/65 lat i wiecej na poziomie 9,2% (0 0,2 p. proc wiecej niz w poprzednim roku).

W koncu grudnia 2022 r. byto 422,6 tys. os6b, ktére pracowaty zdalnie w zwigzku ze stanem zagrozenia
epidemicznego®. Wykorzystanie pracy zdalnej w sektorze prywatnym byto wyzsze niz w sektorze publicz-
nym. W obu sektorach udziat ten byt nizszy niz w czwartym kwartale 2021 r. W sektorze publicznym udziat
0s6b pracujacych zdalnie w zwigzku z sytuacja epidemiczng w ogdlnej liczbie pracujacych zmalat z 8,0%
na koniec czwartego kwartatu 2021 r. do 1,0% w analizowanym okresie.

W skali catej gospodarki wykorzystanie pracy zdalnej w celu ograniczenia zagrozenia epidemicznego
pozostawato najwieksze w podmiotach gospodarki narodowej o liczbie pracujacych 50 oséb i wiecej.
Udziat pracujacych zdalnie w podmiotach tej wielkosci wynidst 4,8%. Byto to o 4,0 p. proc. mniej niz
w czwartym kwartale 2021 r. W podmiotach gospodarki narodowe;j o liczbie pracujgcych do 9 oséb prace
zdalng swiadczyto 1,6% pracujacych, a w podmiotach o liczbie pracujgcych od 10 do 49 oséb 1,1% (przed
rokiem odpowiednio 2,6% i 5,5%).

Wykonywanie pracy zdalnej w zwiagzku z sytuacja epidemiczna byto zréznicowane w zaleznosci od ro-
dzaju dziatalnosci. W sekcji J - Informacja i komunikacja praca zdalna byta wykonywana przeszto przez
co 3 osobe pracujaca w tej sekgji (przed rokiem ponad co druga osoba pracowata zdalnie). Duzy udziat
pracujacych objetych takg forma pracy byt réwniez w sekcjach M - Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa
i techniczna oraz K — Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa.

Wskaznik zatrudnienia dla wybranych grup wieku
Employment rate by selected age groups

2013 | 2014 @ 2015 | 2016 @ 2017 2018 | 2019 2020 2021 | 2022

Wiek Age
w% in%
15-89 48,9 50,1 511 52,1 53,2 53,9 54,1 54,0 55,8 56,3
15-24 23,9 25,5 25,8 28,1 294 30,8 31,7 28,2 27,4 27,8
20-64 63,1 65,0 66,4 68,2 70,0 71,4 72,3 72,7 75,4 76,7
65-89 3,7 4,2 43 4,6 5.2 5.2 54 5,6 6,2 6,4
18-59/64 64,1 66,0 67,3 69,3 71,2 72,8 73,8 74,0 76,6 77,8

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Pracujacy wedtug sektorow ekonomicznych® i sekcji PKD
Employed persons by economic sectors and NACE sections
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Najwiekszg liczbg 0s6b pracujacych w 2022 r. cechowat sie sektor ustug (10,2 min), a liczba ta stanowita 60,6%
0go6tu pracujacych. Liczba pracujacych w przemysle w 2022 r. wyniosta 5,1 min, za$ w rolnictwie 1,4 min.

64 GUS. (2023). Wptyw epidemii COVID-19 na wybrane elementy rynku pracy w Polsce w czwartym kwartale 2022 r.
% Sektory ekonomiczne PKD w niniejszym podrozdziale to 3 grupy sekcji gospodarki PKD, czyli sektor rolniczy, przemystowy
i ustugowy. Por. GUS. (2013). Aktywnos¢ ekonomiczna ludnosci IV kwartat 2012, s. 20.
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Wykres 2.3.2.
Chart 2.3.2.

Liczba pracujacych ogétem w 2022 r. wedtug sekcji PKD
Total number of employed persons in 2022 by NACE sections
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Dane BAEL wskazujg, ze w ciggu roku przybyto srednio 106 tys. pracujacych w sektorze ustug i 17 tys.
pracujacych w sektorze przemystu, natomiast ubyto 16 tys. z sektora rolnictwa.

W podziale wedtug sekcji PKD, w 2022 r. najwiecej oséb pracujacych byto w sekgji C - Przetwoérstwo prze-
mystowe - 3,3 miIn oséb, w sekcji G — Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych
- 2,3 min, w sekgji A - Rolnictwo, lesnictwo i rybactwo - 1,4 min, w sekgji F - Budownictwo - 1,3 min oraz
P — Edukacja - 1,3 min oséb.

Najwyzszy spadek procentowy liczby pracujacych odnotowano w sekcji B - Gérnictwo i wydobywanie
0 8,3%.

Pracujacy wedtug statusu zatrudnienia
Employed persons by employment status

Liczba pracownikéw najemnych (w wieku 15-89 lat) w Polsce w 2022 r. wyniosta 13,4 mIn i byta na tym
samym poziomie, co rok wczesniej. Stanowili oni 80,1% populacji oséb pracujacych, tj. 0 0,1 p. proc. mniej
niz w roku poprzednim. W sektorze publicznym w 2022 r. zatrudnionych byto 4 035 tys. pracownikéw
najemnych, tj. 30,1% ogoétu, za$ w sektorze prywatnym 9 383 tys,, tj. 69,9%. Biorac pod uwage sekcje PKD,
podobnie jak rok wczesniej najwyzszy odsetek pracownikédw najemnych wsréd pracujacych ogétem wy-
stepowat w administracji publicznej i obronie narodowej; obowigzkowych zabezpieczeniach spotecznych
(sekcja O) — 100%, Gérnictwie i wydobywaniu (sekcja B) — 98,9% oraz w dostawie wody; gospodarowaniu
$ciekami (sekcja E) - 97,8%.
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Wykres 2.3.3.  Udziat pracownikéw najemnych wsréod pracujacych ogotem w 2022 r.
w najwiekszych sekcjach PKD
Chart2.3.3.  Share of employees among total number of employed persons in 2022 by the greatest NACE sections
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Pracownicy najemni zatrudnieni na czas okreslony
Temporary employees

Liczba pracownikéw najemnych zatrudnionych na czas okre$lony wyniosta 2,1 min oséb. Udziat zatrudnio-
nych na czas okreslony stanowit 15,5% liczby pracownikéw najemnych ogétem. Wedtug podziatu na sekcje
PKD, najwiekszy odsetek pracownikéw najemnych zatrudnionych na czas okreslony wsréd pracownikéw
najemnych wystepowat w 2022 r. w Administrowaniu i dziatalnosci wspierajacej (sekcja N), Dziatalnosci
zwigzanej z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi (sekcja I) oraz Pozostatej dziatalnosci ustu-
gowej (sekcja S).
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Wykres 2.3.4. Udzialy zatrudnionych na czas okreslony i pracujacych na wlasny rachunek w 2022 .
w najwiekszych sekcjach PKD
Chart2.3.4.  Share of temporary employees and self-employed in 2022 by the greatest NACE sections
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Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Pracujacy na wiasny rachunek oraz pomagajacy cztonkowie rodzin
Self-employed persons and contributing family workers

Liczba pracujacych na wiasny rachunek, niezatrudniajacych pracownikéw najemnych, wyniosta 2 487 tys.
w 2022 r. i stanowita 14,9% liczby pracujacych ogétem (wzrost o 0,4 p. proc. w stosunku do 2021 r.).

Biorac pod uwage sekcje PKD, najwyzszy odsetek pracujgcych na wiasny rachunek wsréd pracujacych
ogotem wystepowat w Rolnictwie, lesnictwie, towiectwie i rybactwie (sekcja A) - 77,1%, w Dzialalnosci
profesjonalnej, naukowej i technicznej (sekcja M) - 28,2% oraz w Informacji i komunikacji (sekcja J) — 25,1%.
Pracodawcy, tj. pracujacy na wiasny rachunek, zatrudniajacy pracownikéw najemnych, stanowili populacje
655 tys., tj. 3,9% ogdtu pracujacych.

Liczba pomagajacych bezptatnie cztonkéw rodzin w 2022 r. wyniosta 183 tys. (w poréwnaniu do 204 tys.
w 2021 r.) i stanowita 1,1% ogétu pracujacych.

Pracujacy wedtug wymiaru czasu pracy
Employed persons by working time

Liczba pracujacych (w wieku 15-89 lat) w niepetnym wymiarze czasu pracy w 2022 r. wyniosta 1 071 tys.
0s0b i stanowita 6,4% liczby pracujacych ogétem (wzrost 0 0,2 p. proc. w stosunku do 2021 r.). Wedtug
sekcji PKD, najwyzszy udziat pracujgcych w niepetnym wymiarze wsrdd pracujacych ogétem wystepowat
w sekgji A - Rolnictwo, le$nictwo, towiectwo i rybactwo (16,7%), w sekcji G — Handel hurtowy i detaliczny
(14,9%) oraz sekcji Q — Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna (9,9%).
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Wykres 2.3.5. Udziat pracujacych w niepelnym wymiarze czasu pracy wsrod pracujacych ogétem w 2022 r.
w najwiekszych sekcjach PKD
Chart 2.3.5.  Share of part-time employed persons among employed persons in 2022 by the greatest NACE sections
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.
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Struktura populacji pracujacych w wieku 15 lat i wiecej w Polsce w 2022 r. wedtug sektoréw ekonomicznych

i sekcji PKD, statusu zatrudnienia oraz wymiaru czasu pracy®

Characteristics of the employed population aged 15 and more in Poland in 2022 by economic sectors, NACE sections,
employment status and working time

Wykres 2.3.6.
Chart 2.3.6.

Wykres 2.3.7.
Chart 2.3.7.

Wykres 2.3.8.
Chart 2.3.8.

Podziat liczby pracujacych na sektory ekonomiczne oraz sekcje PKD
Employed persons by economic sectors and NACE sections

Przemystowy
51 min

Podziat liczby pracujacych wedtug statusu zatrudnienia
Employed persons by employment status

Pracownicy najemni
13,4 min

Zatrudnieni na czas
okreslony
2,1 min

Zatrudnieni na czas nieokreslony
11,3 min

Podziat liczby pracujacych wedlug wymiaru czasu pracy
Employed persons by working time

W niepetnym wymiarze W petnym wymiarze
1,1 min 15,7 min

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.

% Dane nie sumuja sie na ogdtem, poniewaz nie obejmuja nieustalonego rodzaju dziatalnosci. W niektérych pozycjach sumy
sktadnikéow moga by¢ rézne od wielkosci podanych w pozycjach ,ogétem”. Wynika to z zaokraglerh dokonywanych przy
uogdlnianiu wynikéw badania.

The data do not sum up to total category as they do not include non-defined economic activities.On some positions the
data, when summed up, may give a different Total than the figure in the column “Total”. This due to the rounding-off done
after generalizing the results of the survey.
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Tablica 2.3.3.
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Table 2.3.3.

Zezwolenia na prace dla cudzoziemcow w 2022 r.
Work permits for foreigners in 2022

Dane Ministerstwa Rodziny i Polityki Spotecznej®” pokazuja, ze w latach 2018-2021 obserwowano
w Polsce systematyczny wzrost liczby wydawanych zezwolen na prace cudzoziemcéw, (z wyjatkiem
2020 ., gdy nastapit spadek 0 8,6% w stosunku do poprzedniego roku w zwiazku z pandemig COVID-19),
natomiast w 2022 r. wydano 365,5 tys. zezwoler na prace, co stanowito spadek o 27,5% w stosunku
do 2021 r. Powodem spadku liczby zezwoler ogétem byto gwattowne zmniejszenie liczby zezwolen
dla obywateli Ukrainy w zwiazku z dziataniami wojennymi (o 73,8%).

Mimo tego, wedtug obywatelstwa najwiecej zezwolerh wydano obywatelom Ukrainy, ktérych dominu-
jacy udziat wéréd cudzoziemcéw podejmujacych prace w Polsce utrzymuje sie od 2013 r. Jednoczes$nie
wzrastat dynamicznie udziat obywateli innych panstw, np. Indii, Uzbekistanu czy Nepalu.

Zezwolenia na prace dla cudzoziemcéw wedtug kraju obywatelstwa
Work permits for foreigners by country of citizenship

Liczba wydanych zezwolen na prace (w tys.)

Kraj obywatelstwa Numbers of work permits issued (in thousand)

Country of citizenship

2018 2019 2020 2021 2022
Ogotem Total 328,8 444,7 406,5 504,2 365,5
Ukraina Ukraine 2383 330,5 295,3 325,2 85,1
Indie India 8,4 8,1 8,2 15,3 41,6
Uzbekistan Uzbekistan 2,6 6,3 5,9 15,0 334
Turcja Turke 15 29 2,6 74 25,0
Filipiny Philippine 2,1 6,3 74 13,3 22,6
Nepal Nepal 19,9 9,2 57 10,9 20,0
Biatorus Belarus 19,2 27,1 27,3 34,8 18,4
Bangladesz Bangladesh 8,3 7,0 3,8 7,5 13,5
Turkmenistan Turkmenistan 0,0 0,3 1,0 2,6 11,9
Indonezja Indonesia 04 2,0 39 7,9 10,0

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Ministerstwa Rodziny i Polityki Spoteczne;j.
Source: own elaboration based on Ministry of Family and Social Policy data.

Najczesciej zezwolenia na prace przyznawane byty obywatelom Ukrainy i stanowity one 23,4% ogdlnej
liczby wydanych zezwolen, na drugim miejscu byli obywatele Indii (11,4% udziatu w ogdlnej liczbie ze-
zwolen) oraz Uzbekistanu (9,1%).

Najwiecej zezwolen na prace dla cudzoziemcédw wydano w 2022 r. dla podmiotéw dziatajacych w ramach

sekcji PKD: Przetwoérstwo przemystowe (sekcja C) — 26,7% w ogdlnej liczbie zezwolen, administrowanie
i dziatalnos¢ wspierajaca (sekcja N) — 21,1% oraz Budownictwo (sekgcja F) - 19,4%.

57 https://psz.praca.gov.pl
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Tablica 2.3.4.
Table 2.3.4.

Zezwolenia na prace dla cudzoziemcéw wydane w 2022 r. wedtug wybranych sekcji PKD
Work permits for foreigners issued in 2022 by selected NACE sections

Sekcja PKD Liczba wydanych zezwoler na prace (w tys.)
NACE section Numbers of work permits issued (in thousand)
Przetworstwo przemystowe 97,5

Manufactoring
Dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢

wspierajaca 77,2
Administrative and support service activities

Budownictwo 71,0
Construction

Transport i gospodarka magazynowa 70,2
Transportation and storage

Zakwaterowanie i gastronomia 171
Accomodation and gastronomy

Handel hurtowy i detaliczny 93
Wholesale and retail trade

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Ministerstwa Rodziny i Polityki Spoteczne;j.
Source: own elaboration based on Ministry of Family and Social Policy data.

Zauwazalny duzy spadek liczby wydanych zezwolen na prace dla obywateli Ukrainy zostat zrekompen-
sowany innym narzedziem prawnym. W nastepstwie wejscia w zycie przepiséw o pomocy obywatelom
Ukrainy®® (ze wzgledu na dziatania wojenne w okresie od dnia 24 lutego 2022 r.) mozliwe jest powierzenie
pracy obywatelowi Ukrainy na podstawie nieptatnego powiadomienia, ktére sktada pracodawca. Na tej
podstawie w 2022 r. zarejestrowano 784,5 tys. powiadomien o podjeciu pracy przez cudzoziemca - oby-
watela Ukrainy, w tym przez 521,8 tys. (66,5%) kobiet.

W 2022 r. pracodawcy zarejestrowali w powiatowych urzedach pracy 1 038,3 tys. oswiadczen o zamiarze
powierzenia pracy cudzoziemcowi, czyli o 47,5% mniej niz w 2021 r. Wiekszos¢, bo 610,8 tys. (58,8%)
os$wiadczen dotyczyta obywateli Ukrainy, ale ich udziat w strukturze wszystkich o$wiadczen zmniejszyt
sie 0 23,8 p. proc. w stosunku do 2021 .

% Ustawa z dnia 12 marca 2022 r. o pomocy obywatelom Ukrainy w zwiazku z konfliktem zbrojnym na terytorium tego pan-
stwa. Dz. U. 2022, poz. 583.
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Wykres 2.3.9.

Chart 2.3.9.
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Struktura sektorowa oswiadczen pracodawcéw, zarejestrowanych przez powiatowe urzedy pracy,
0 zamiarze powierzenia pracy cudzoziemcowi

Sectoral structure of employers’ declarations on the intention to entrust work to a foreigner,

registered by powiat labour offices
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Ministerstwa Rodziny i Polityki Spoteczne;.
Source: own elaboration based on Ministry of Family and Social Policy data.

Zgodnie z przepisami o systemie ubezpieczen spotecznych wszystkie osoby, réwniez cudzoziemcy, ktérzy
wykonuja prace w Polsce, podlegaja obowigzkowo ubezpieczeniom emerytalnemu i rentowym.

Z danych Centralnego Rejestru Ubezpieczonych® liczba oséb fizycznych, ktére podlegaty ubezpieczeniom
emerytalnemu i rentowym oraz posiadaja obywatelstwo inne niz polskie wyniosta 1 063,3 tys. w grudniu
2022 r. W poréwnaniu do grudnia 2021 r. liczba ubezpieczonych cudzoziemcédw wzrosta o ponad 188 tys.
0s6b (0 21,5%).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. liczba ubezpieczonych cudzoziemcéw z krajéw UE wyniosta 39,3 tys.
0s0b, natomiast liczba cudzoziemcéw z krajow spoza UE — 1 023,9 tys., w tym 746,0 tys. oséb z obywatel-
stwem ukrainskim. Pozostatymi obywatelstwami o najwiekszej liczebnosci s réwniez obywatelstwa krajow
spoza UE, tj. biatoruskie (108,1 tys.), gruzinskie (27,4 tys.), hinduskie (16,0 tys.) i motdawskie (14,7 tys.).

W 2022 r. cudzoziemcy stanowili 6,5% ogétu ubezpieczonych w ZUS.

W populacji ubezpieczonych cudzoziemcéw dominowaty osoby w wieku 20-49 lat, a ich odsetek w grudniu
2022 r. wynibst 83,6%.

Wsréd cudzoziemcdw zgtoszonych do ubezpieczenn emerytalnego i rentowych dominowali mezczyzZni.
Do 2021 r. odsetek mezczyzn utrzymywat sie na zblizonym poziomie okoto 66%. W grudniu 2022 r. udziat
mezczyzn wsrdd cudzoziemcdw spadt ponizej 60%. Jest to wynik naptywu do naszego kraju w 2022 r. duzej
liczby uchodzcédw z Ukrainy, ktérych znaczng czes¢ stanowia kobiety.

9 ZUS. (2023). Cudzoziemcy w polskim systemie ubezpieczen spotecznych 2022.
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Popyt na prace
The demand for labour

Wykres 2.3.10.
Chart 2.3.10.

Wyniki badania GUS dotyczace popytu na prace’ wskazywaty, ze w 2022 r. nadal, jak juz od 2010 ., liczba
nowo utworzonych miejsc pracy przewazata nad liczbg miejsc zlikwidowanych. Jednoczesnie zmalata
réznica pomiedzy tymi dwiema wielkosciami (saldo miejsc pracy), ktéra wyniosta 259,8 tys. w 2022 r., pod-
czas gdy w poprzednim roku byto to 331,3 tys. W 2022 r. na jedno zlikwidowane miejsce pracy powstato
1,9 nowych miejsc pracy.

W 2022 r. liczba nowo utworzonych miejsc pracy wyniosta 534,8 tys., co oznaczato spadek o 8,2% wobec
poprzedniego roku. Znaczaca wiekszos¢, bo 89,0% nowych miejsc pracy powstato w sektorze prywatnym,
a 11,0% w sektorze publicznym.

Najwiecej nowych miejsc pracy zostato utworzonych w jednostkach o liczbie pracujacych do 9 oséb
(40,2% ogdtu nowych miejsc pracy), a najmniej w jednostkach liczacych powyzej 49 pracujacych (31,5%).
W wigkszosci sekcji PKD liczba nowo utworzonych miejsc pracy byta nizsza nizw 2021 r. Nowe miejsca pracy
tworzono przede wszystkim w podmiotach prowadzacych dziatalnos$¢ w zakresie handlu; napraw pojazdéw
samochodowych (sekcja G) — 101,7 tys. (tj. 19,0% ogdtu nowo utworzonych miejsc pracy), przetworstwa
przemystowego (sekcja C) — 89,3 tys. (16,7%) oraz budownictwa (sekcja F) - 58,8 tys. (11,0%).

W 2022 r. zlikwidowano 275,0 tys. miejsc pracy (wzrost 0 9,4% w stosunku do 2021 r.), przede wszystkim
w sektorze prywatnym (93,9%). Likwidacja miejsc pracy dotyczyta w 47,8% najmniejszych jednostek,
o liczbie pracujacych do 9 oséb. Najwiecej miejsc pracy zlikwidowano w podmiotach prowadzacych dzia-
talnos¢ w zakresie handlu; napraw pojazdéw samochodowych (sekcja G) — 56,5 tys. (20,5%), przetworstwa
przemystowego (sekcja C) — 52,3 tys. (19,0%) i budownictwa (sekcja F) — 43,1 tys. (15,7%).

W znaczacej wiekszosci sekcji PKD odnotowano spadek liczby nowo utworzonych miejsc pracy w poréw-
naniu z rokiem poprzednim oraz wzrost liczby zlikwidowanych miejsc pracy.

Nowo utworzone miejsca pracy, zlikwidowane miejsca pracy oraz saldo miejsc pracy
Newly created jobs, liquidated jobs and the balance of jobs
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.

70 GUS. (2023). Popyt na prace w 2022 r.
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Bezrobotni

Unemployed persons

Tablica 2.3.5.
Table 2.3.5.

Liczba 0séb bezrobotnych, zgodnie z Badaniem Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci w 2022 r. w Polsce
wyniosta 498,0 tys. (spadek o 82,0 tys. w stosunku do 2021 r.). Stopa bezrobocia byta réwna 2,9% (spa-
dek o0 0,5 p. proc.). Stopa bezrobocia wéréd oséb mtodych w wieku 15-24 lata wyniosta 10,8% (mniej
0 1,2 p. proc. niz w 2021 r.). Najnizsza stopa bezrobocia wystepowata w 2022 r. wsréd oséb w wieku 45
i wiecej lat (2,0%), a takze w wieku 35-44 lata (2,1%). W 2022 r. w Polsce skala bezrobocia dtugotrwatego,
tj. 0s6b poszukujacych pracy 13 miesiecy i dtuzej wyniosta 0,6%, podobnie jak rok wczesniej.

Stopa bezrobocia dla wybranych grup wieku
Unemployment rate by selected groups of age

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Wiek Age
w% in%
15-89 10,6 9,2 7,7 6,3 49 39 33 3,2 34 2,9
15-24 27,6 241 20,9 17,8 14,9 11,8 9,9 10,9 11,9 10,8
20-64 10,5 9,1 7,6 6,2 4,9 39 33 3,2 34 2,8
65-89 2,7 24 23 2,1
18-59/64 10,8 9,4 78 6,4 51 4,0 34 33 3,5 3,0

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Bezrobocie rejestrowane’’
Registered unemployment

Oprécz bezrobocia mierzonego w ramach metodologii BAEL w Polsce pozyskuje sie takze informacje na
temat bezrobocia rejestrowanego. Dane te sa opracowywane w ramach statystyki publicznej ze sprawoz-
dawczosci Powiatowych Urzedéw Pracy’2. W koricu 2022 . liczba oséb bezrobotnych zarejestrowanych
wyniosta 812,3 tys. (0 82,9 tys. mniej niz rok wczesniej), co przektadato sie na stope bezrobocia réwna 5,2%,
tj. 0 0,2 p. proc. mniej niz rok wczesniej.

Bierni zawodowo
Economically inactive population

154

Zgodnie z definicja stosowana w statystyce publicznej od 2021 r. bierni zawodowo, tzn. pozostajacy poza
sitg robocza sg to wszystkie osoby w wieku 15-89 lat, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako pracujace lub
bezrobotne tzn. osoby, ktére w badanym tygodniu: nie pracowaty, nie miaty pracy i jej nie poszukiwaty;
nie pracowaty, poszukiwaty pracy, ale nie w aktywny sposéb lub poszukiwaty pracy aktywnie, ale nie byty
zdolne (gotowe) do jej podjecia w ciagu dwdch tygodni nastepujacych po tygodniu badanym; nie praco-
waty i nie poszukiwaly pracy, poniewaz juz ja znalazty i oczekiwaty na jej rozpoczecie w okresie: dtuzszym
niz trzy miesigce; do 3 miesiecy, ale nie byly gotowe tej pracy podjac.

Liczba biernych zawodowo w wieku 15-89 lat w Polsce w 2022 r. wyniosta sredniorocznie 12 494 tys. oséb.

Od 2021 r. przyczyny biernosci zawodowej sg okreslane dla populacji oséb w wieku 15-74 lata’, ktéra
w 2022 r. liczyta 10 147 tys. Zdecydowana jej wigekszo$¢ w 2022 r. stanowili emeryci (51,5%). Natomiast

71 GUS. (2022). Bezrobotni zarejestrowani i stopa bezrobocia. Stan w koricu grudnia 2021 r.

72 Definicja bezrobotnego zarejestrowanego znajduje sie w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o promogji zatrudnienia i insty-
tucjach rynku pracy. Dane prezentowane sa wedtug stanu na koniec okresu.

73 GUS. (2021). Informacja o rynku pracy w pierwszym kwartale 2021 r. (dane wstepne).
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w przypadku oséb biernych zawodowo w wieku produkcyjnym najczestsza przyczyng biernosci byta nauka
i podnoszenie kwalifikacji.

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy
Total labour force slack

Tablica 2.3.6.
Table 2.3.6.

W okresie, gdy najwiekszym problemem polskiego rynku pracy byto wysokie bezrobocie, istnienie pozosta-
tych kategorii niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy nie byto traktowane jako pierwszoplanowe.
Obecnie, w obliczu starzenia sie zasobow pracy w Polsce, uwage przyciagaja rezerwy niewykorzystanych
potencjalnych zasobdw pracy i ich aktywizacja.

Zgodnie zmetodologig przyjeta przez Eurostat za MOP, do zbiorowosci niewykorzystanych zasobéw pracy,
poza bezrobotnymi, zalicza sie:

e grupe niepetnozatrudnionych (pracujacy w niepetnym wymiarze czasu, ktérzy chcieliby pracowac wiecej
godzin tygodniowo i s3 na to gotowi);

e grupe biernych zawodowo poszukujacych pracy, ale niegotowych do jej podjecia;
o grupe biernych zawodowo nieposzukujacych pracy, ale gotowych do jej podjecia.

W 2022 r. suma niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy wraz z osobami bezrobotnymi wyniosta
853 tys. 0séb (spadek 0 15,0% w stosunku do 2021 r.), a jej relacja do oséb aktywnych zawodowo stanowita
4,9%. Na uwage zastuguje fakt, ze liczba 0séb w poszczegdlnych kategoriach niewykorzystanych potencjal-
nych zasobéw pracy wykazywata trend spadkowy w ciggu ostatnich 5 lat, ze szczegélnym uwzglednieniem
kategorii biernych zawodowo nieposzukujacych pracy, ale gotowych do jej podjecia i biernych zawodowo
poszukujacych pracy, ale niegotowych do jej podjecia. Liczba kobiet w kategorii niewykorzystanych po-
tencjalnych zasobéw pracy wynosita 427 tys., co stanowito 50,1% tej wielkosci ogétem (spadek 0 0,1 p. proc.
w stosunku do 2021 r.).

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy (osoby w wieku 15-74 lata)”
Total labour force slack (population aged 15-74 years)

2018 2019 2020 2021 2022
w tys. in thousand

Wyszczeg6lnienie w tym w tym w tym w tym w tym

Specification razem kobiety razem kobiety razern kobiety razem kobiety razem kobiety

total W(P:ich total wf?ich total wr?ifch total wr?ifch total wr?ifch

females females females females females

Niepetnozatrudnieni 192 115 171 106 144 920 157 89 131 79
Underemployed part-time workers

Bezrobotni 659 296 558 274 537 249 580 264 498 231

Unemployed persons
Bierni zawodowo poszukujacy pracy,
ale niegotowi do jej podjecia 77 44 74 43 72 37 40 24 36 22

Economically inactive persons seek-
ing a job but not immediately avail-
able

Bierni zawodowo nieposzukujacy pra-
cy, ale gotowi do jej podjecia 405 204 331 168 332 174 227 127 188 95

Economically inactive persons avail-
able to work but not seeking

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

74 Dane przeliczone zgodnie z nowa metodologig obowigzujaca od | kwartatu 2021 .
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Wykres 2.3.11. Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy (osoby w wieku 15-74 lata)
Chart2.3.11.  Total labour force slack (population aged 15-74 years)
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Zré6dto: badania wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie
Average monthly wages and salaries

Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w gospodarce narodowej w 2022 r. wyniosto 6 346 zt i by-
to wyzsze 0 11,7% niz w 2021 r,, tj. rosto w wyzszym tempie niz w poprzednim roku (8,4%). W sektorze
przedsiebiorstw przecietne miesieczne wynagrodzenie wyniosto 6 654 zt i byto wyzsze o 8,4%. Najwyzsze
przecietne wynagrodzenie odnotowano w Gornictwie i wydobywaniu (sekcja B), gdzie wyniosto 11 101 zt.
W nastepnej kolejnosci najwyzsze wynagrodzenia odnotowano w sekgcji Informacja i komunikacja (sekcja J)
- 10968 zt oraz w Dziatalnosci finansowej i ubezpieczeniowej (sekcja K) — 10 031 zt. Najnizsze przecietne
wynagrodzenia wystepowaty w Zakwaterowaniu i gastronomii (sekcja I) — 4 128 zt, w Administrowaniu
i dziatalnosci wspierajacej (sekcja N) — 4 898 zt oraz w Budownictwie (sekcja F) - 5317 zt.

Tablica 2.3.7. Przecietne miesieczne wynagrodzenie w gospodarce narodowej oraz ptaca minimalna
Table 2.3.7.  Average monthly wages and salaries in national economy and minimum wage

Wyszczegoélnienie
Specification

2018 2019 2020 2021 2022

Przecietne wynagrodzenie w gospodarce narodowej (w zf) 4590 4920 5226 5663 6346
Average monthly wages and salaries in national economy (in PLN)

Ptaca minimalna (w zf) 2100 2250 2600 2800 3010

Minimum wage (in PLN)

Udziat ptacy minimalnej w przecietnym miesiecznym wynagrodzeniu (w %) 45,8 45,8 50,3 49,4 47,4
Share of minimum wage in average monthly wages and salaries (in %)

Zrédto: GUS, Biuletyn Statystyczny, dane Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej.
Source: Statistics Poland: Statistical bulletin, Ministry of Family, Labour and Social Policy data.
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Wykres 2.3.12.

Chart 2.3.12.

Przecietne nominalne wynagrodzenie wedtug sekcji PKD w 2022 r.

oraz poziom wynagrodzenia realnego w latach 2013-2022

Average nominal wages and salaries by NACE sections in 2022 and level of real wages and salaries
in 2013-2022
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Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Ptaca minimalna w 2022 r. wynosita 3 010 zt i byta wyzsza o 7,5% niz rok wczesniej. Ptaca minimalna sta-
nowita 47,4% przecietnego miesiecznego wynagrodzenia, co oznaczato poziom o 2,0 p. proc. nizszy niz
w 2021 r. W okresie od 2018 r. wynagrodzenie minimalne wzrosto o0 43,3% (z poziomu 2 100 z}).

W sektorze przedsiebiorstw w 2022 r. wynagrodzenia w ujeciu realnym zmniejszylty sie o 1,0% w poréwnaniu
z poprzednim rokiem. W sferze budzetowej wynagrodzenia realne zmniejszyty sie o 5,3%.

4, Sytuacja dochodowa gospodarstw domowych w Polsce
4. Income situation of households in Poland

W 2022 r., mimo ze nominalnie sytuacja dochodowa gospodarstw domowych w Polsce poprawita sie, to
w stosunku do roku poprzedniego w ujeciu realnym nastapit spadek dochodoéw, co wynikato z wysokiego
poziomu inflacji. Gospodarstwa domowe nominalnie osiggaty zaréwno wyzsze dochody, jak i realizowaty
wyzsze wydatki, ale realnie poziom przecietnego miesiecznego dochodu rozporzadzalnego na osobe byt
nizszy nizw 2021 r.’3,

W 2022 roku zasieg ubéstwa ekonomicznego w gospodarstwach domowych ogétem w Polsce pozostat na
podobnym poziomie jak w 2021 r., cho¢ przecietna sytuacja materialna gospodarstw domowych realnie
pogorszyta sie, m.in. z powodu wysokiej inflacji. Podobnie jak rok wczesniej, stopa ubdstwa skrajnego
wyniostfa niecate 5%, relatywnego ok. 12%, a ustawowego ok. 7%.7°

75 GUS. (2022). Sytuacja gospodarstw domowych w 2021 r. w swietle wynikéw badania budzetéw gospodarstw domowych.
76 GUS. (2023). Zasieg ubostwa ekonomicznego w Polsce w 2022 r.
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Dochadd rozporzadzalny gospodarstw domowych
Available income of households

Tablica 2.4.1.
Table 2.4.1.
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Przecietny miesieczny dochéd rozporzadzalny na osobe w gospodarstwach domowych ogétem w 2022 r.
wynidst 2 250 zt. Jego wartosc¢ realna zmniejszyta sie 0 2,6%, natomiast w 2021 r. byt to wzrost 0 2,2%.

Wartos¢ realna dochodéw spadata we wszystkich grupach spoteczno-ekonomicznych. Najwyzszy przecietny
miesieczny dochéd rozporzadzalny wystepowat wsréd gospodarstw domowych pracujacych na wiasny
rachunek. Ksztattowat sie na poziomie 2 540 zt i byt realnie nizszy o0 7,6% niz w 2021 r. Jednoczesnie dochéd
w tej grupie gospodarstw domowych byt o 12,9% wyzszy od $redniego dochodu w gospodarstwach ogétem.
W gospodarstwach domowych pracownikéw dochdd wynidst 2 251 zt i w cenach realnych zmniejszyt sie
0 1,3%. W grupie gospodarstw domowych emerytéw dochdd wynidst 2 281 zt i byt realnie nizszy o 4,7%
niz w poprzednim roku. Najnizszym przecietnym miesiecznym dochodem rozporzadzalnym na osobe
w 2022 r. dysponowaty gospodarstwa domowe rencistéw (1 809 zt), gdzie spadt on realnie 0 2,2%, i byt
0 19,6% nizszy od poziomu sredniego.

Przecietny miesieczny dochdd rozporzadzalny na 1 osobe w gospodarstwach domowych
Average monthly available income per capita in households

Wyszczegdlnienie

i . 2018 2019 2020 2021 2022
Specification

Wartos¢ nominalna w cenach biezacych w zt
Nominal value in current prices in PLN

Ogotem Total 1693 1819 1919 2062 2250
Pracownicy Employees 1703 1832 1934 2048 2251
Pracujacy na wtasny rachunek 2012 2174 2238 2487 2540
Self-employed

Emeryci Retirees 1733 1864 1941 209 2281
Rencisci Pensioners 1355 1498 1522 1638 1809
Rolnicy Farmers 1579 1667 1854 2008 2328

Realny, rok poprzedni=100
In real terms, previous year=100

Ogoétem Total 104,3 105,0 102,0 102,2 97,4
Pracownicy Employees 104,2 105,2 102,3 100,6 98,7
Pracujacy na wtasny rachunek 103,2 105,6 99,9 105,6 92,4
Self-employed

Emeryci Retirees 104,4 104,8 100,2 103,0 95,3
Rencisci Pensioners 102,7 107,8 97,4 102,7 97,8
Rolnicy Farmers 98,5 103,5 107,7 102,5 98,2

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Wydatki gospodarstw domowych
Expenditures of households

Tablica 2.4.2.
Table 2.4.2.

Przecietne miesieczne wydatki w gospodarstwach domowych na osobe, na podstawie wynikéw badania
budzetéw gospodarstw domowych, w 2022 r. wyniosty 1475 zt i byly realnie wyzsze o 0,7% od wydat-
kéw w 2021 r. Biorgc pod uwage grupy spoteczno-ekonomiczne gospodarstw domowych realny wzrost
przecietnych miesiecznych wydatkéw na osobe w stosunku do 2021 r. wystapit w grupie rolnikdw (wzrost
0 5,8%), rencistéw (o 3,1%) oraz pracownikéw najemnych (0,8%). W gospodarstwach domowych emerytéw
nastapit realny spadek przecietnych miesiecznych wydatkéw (o 1,3%), natomiast wydatki w gospodarstwach
pracujacych na wtasny rachunek realnie nie zmienity sie. Udziat wydatkéw w dochodzie rozporzadzalnym
ogotem w 2022 r. wyniost 65,6% i byt wyzszy o 2,2 p. proc. niz w roku poprzednim, ale nadal pozostawat
ponizej wartosci z roku 2019 (ostatniego przed pandemia COVID-19). Wedtug podziatu na grupy spotecz-
no-ekonomiczne, najwyzszy odsetek wydatkéw w dochodzie zaobserwowano wsréd oséb z gospodarstw
domowych rencistéw, gdzie wynidst on 84,71%. Najnizszy odsetek wydatkéw w dochodzie wystapit wiréd
gospodarstw domowych rolnikéw (49,4%).

Przecietne miesieczne wydatki na 1 osobe w gospodarstwach domowych
Average monthly expenditures per capita in households

Wyszczegoélnienie

. . 2018 2019 2020 2021 2022
Specification

Wartos$¢ nominalna w cenach biezacych w zt
Nominal value in current prices in PLN

Ogoétem Total 1187 1252 1210 1281 1475
Pracownicy Employees 1170 1236 1186 1290 1443
Pracujacy na wtasny rachunek 1400 1472 1412 1490 1641
Self-employed

Emeryci Retirees 1297 1364 1336 1459 1637
Rencisci  Pensioners 1141 1222 1200 1306 1521
Rolnicy Farmers 872 914 840 942 1151

Udziat wydatkéw w dochodzie w %
Share of expenditures in income in %

Ogoétem Total 70,1 68,8 63,0 63,4 65,6
Pracownicy Employees 68,7 67,4 61,3 63,0 64,1
Pracujacy na wtasny rachunek 69,6 67,7 63,1 59,9 64,6
Self-employed

Emeryci Retirees 74,8 73,2 68,8 69,6 71,8
Rencisci Pensioners 84,2 81,6 78,8 79,7 84,1
Rolnicy Farmers 55,2 54,8 45,3 46,9 49,4

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Wydatki na zywnos¢ i napoje bezalkoholowe w 2022 ., tak jak w latach poprzednich, miaty najwyzszy udziat
w wydatkach ogétem. Udziat ten wynidst 26,7% i byt wyzszy niz w roku poprzednim o 0,2 p. proc. Drugi co
do wielkosci udziat stanowity wydatki zwigzane z utrzymaniem mieszkania lub domu i no$nikami energii,
tj. 19,0% (wzrost 0 0,1 p. proc. w stosunku do 2021 r.).
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Rozdziat 3. Finanse publiczne
Chapter 3. Public finances

1. Sytuacja finanséw publicznych na swiecie
1. Situation of public finance across the world

Procesy fiskalne
Fiscal processes

Tablica 3.1.1.
Table 3.1.1.

Sytuacja finanséw publicznych na swiecie w 2022 r. ksztattowata sie w warunkach ozywienia gospodarczego,
w efekcie czego mozliwa byta umiarkowana konsolidacja fiskalna przy utrzymaniu sie jednak wysokich
deficytéw sektora publicznego. W grupie krajéw rozwinietych deficyt sektora instytucji rzadowych i sa-
morzadowych wynidst 4,3% PKB, co oznaczato spadek o 3,2 p. proc. PKB w relacji do roku poprzedniego.
Nastapita rowniez poprawa relacji zadtuzenia do PKB dla tej grupy krajow (do poziomu 112,5% PKB, czyli
0 4,9 p. proc. mniej niz rok wczesniej). W 2022 r. w grupie gospodarek Unii Europejskiej takze dokonano
konsolidacji fiskalnej, co uzewnetrznito sie spadkiem deficytu do 3,5% PKB, czyli o 1,3 p. proc. Natomiast
w przypadku gospodarek wschodzacych i rozwijajacych sie deficyt nie zmniejszyt sie (utrzymat sie na pozio-
mie sprzed roku, tj. 5,2% PKB), a relacja dtugu do PKB nieznacznie wzrosta (do 64,6% PKB, tj. 0 0,3 p. proc.).

Saldo (nadwyzka/deficyt) i dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt

Saldo sektora instytucji rzadowych

i samorzadowych Dtug sektora instytucji rzadowych

i samorzadowych

rian General government net
Wyszczegélnienie 9 General government debt

lending/borrowing
2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2018 | 2019 | 2020 K 2021 | 2022
W % PKB in % of GDP

Specification

Unia Europejska -04 -06 -68 -48 -3,5 815 792 91,6 895 853
European Union

Gospodarki rozwiniete -24 -3,0 -10,2 -7,5 -4,3 102,9 104,0 122,9 117,4 112,5
Advances econmies

USA -53 =57 -140 -116 -55 1074 1087 1335 1264 1217
Japonia -25 -30 91 -62 -78 2324 2364 2587 2554 2613
Japan

Strefa euro -04 -06 -71 -54 -38 856 835 966 949 90,9
Euro area

Niemcy 1,9 15 43 -37 -26 613 589 680 686 665
Germany

W. Brytania -22 -22 -130 -83 -63 852 845 1056 1081 1026

United Kingdom
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Tablica 3.1.1.  Saldo (nadwyzka/deficyt) i dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (dok.)
Table 3.1.1.  General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt (cont.)

Saldo sektora instytucji rzadowych

i samorzadowych Dtug sektora instytucji rzadowych

i samorzadowych

General government net
9 General government debt

lending/borrowing
2018 | 2019 | 2020 # 2021 | 2022 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 @ 2022
w % PKB in % of GDP

Wyszczeg6lnienie
Specification

Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie -35 -45 -86 -52 -52 527 551 648 643 646
Emerging market and developing economies
Wschodzaca i rozwijajaca sie Europa 01 -07 -54 -18 -31 295 291 37,7 352 333
Emerging and developing Europe
Rosja 2,9 1,9 -40 08 -22 136 13,7 192 165 196
Russia
Turcja -38 -48 51 -40 -16 301 326 397 418 31,2
Turkey
Wschodzaca i rozwijajaca sie Azja -42 -57 94 -64 -73 557 589 688 703 737
Emerging and developing Asia
Chiny -43 -6,1 -97 -60 -75 56,7 604 701 71,8 771
China
Indie -64 -7,7 -129 -96 -96 704 750 885 84,7 831
India
Ameryka tacinska i Karaiby -50 -40 -88 -45 -39 67,1 679 769 716 694
Latin America and the Caribbean
Brazylia -70 -58 -133 -43 -46 856 879 968 90,7 859
Brazil
Meksyk -22 -23 -44 -39 -44 536 533 601 58,7 56,0
Mexico
Bliski Wschéd i Azja Centralna -1,7 =27 -79 =25 1,4 424 46,2 570 52,7 447
Middle East and Central Asian
Egipt -90 -76 -75 -70 -58 879 801 862 899 885
Egypt
Afryka Subsaharyjska -35 -40 -64 -49 -43 472 498 570 566 563

Sub-Saharan Africa

Republika Potudniowej Afryki -3,7 -47 -96 -56 -45 51,7 562 690 690 71,0
South Africa

Zrédto: dane MFW (WEO) z dnia 13.06.2023 r.
Source: data of the IMF (WEO) of 13.06.2023.

W 2022 r. dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych grupy krajéw rozwinietych wynidst 112,5%
ich PKB. Zgodnie z obliczeniami MFW, nastapit spadek tej relacji 0 4,9 p. proc. (wobec spadku o0 5,5 p. proc.
w roku poprzednim). W gospodarkach wschodzacych i rozwijajagcych sie relacja zadtuzenia do PKB nie-
znacznie wzrosta, osiggajac na koniec 2022 r. poziom 64,6%. Przyrost diugu do PKB w tej grupie krajéw
wyniést 0,3 p. proc. (w 2021 r. odnotowano przyrost na zblizonym poziomie — 0 0,5 p. proc).
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Wykres 3.1.1.  Saldo (nadwyzka/deficyt) i dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
Chart3.1.1.  General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt
% PKB
% of GDP
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Zrédto: dane MFW (WEO).
Source: data of the IMF (WEO).

Wieloaspektowy pomiar salda sektora publicznego
Multi-faceted measurement of public sector balance

Na zmiany salda sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (nominalnego) wptyw ma szereg czynnikéw,

nie tylko zwigzanych z prowadzeniem i parametrami biezacej polityki fiskalnej. Ksztattowanie sie tego salda

wynika takze m.in. z dlugookresowych proceséw fiskalnych czy z uwarunkowarn makroekonomicznych.

W ponizszym podrozdziale zostat przedstawiony wykorzystywany w dalszej analizie system miar sald,

ktory charakteryzuje sytuacje fiskalng z réznych punktéw widzenia. Uwzglednia on nastepujace pojecia:

* saldo skorygowane cyklicznie, ktére uzyskiwane jest po wytaczeniu wptywu wahan cyklicznych gospo-
darki na stan finanséw publicznych;

e saldo strukturalne, ktére jest zblizong kategoria do salda skorygowanego cyklicznie, jednak dodatkowo
z wytagczonymi wptywami czynnikéw jednorazowych lub wystepujacych przejsciowo;

* saldo pierwotne uzyskiwane jest poprzez wytaczenie kosztéw obstugi dtugu z wydatkéw publicznych.

Szacunki za 2022 r. dla gospodarek rozwinietych wskazuja na znaczne zacie$nienie nominalnego i pierwot-

nego salda sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (odpowiednio o 3,2 p. proc. oraz 3,4 p. proc).

Pozostate miary rowniez wskazywaty na konsolidacje: saldo skorygowane cyklicznie 0 2,0 p. proc., zas saldo
strukturalne o0 2,1 p. proc.
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W krajach rozwijajacych sie i wschodzacych saldo nominalne utrzymato sie na poziomie z poprzedniego
roku, podobnie jak pierwotne. Nastgpito natomiast nieznaczne pogorszenie deficytu skorygowanego
cyklicznie w tej grupie krajéow (0 0,6 p. proc.).

Tablica 3.1.2.  Saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (nominalne)
oraz dodatkowe miary sald
Table 3.1.2.  General government net lending/borrowing (nominal) and additional balance measures

Saldo GG Skorygowane .
ey Strukturalne (SB Pierwotne (PB
Net lending/bor- cyklicznie (CAB) . ) G2
. . . Structural Primary
rowing Cyclically adjusted
Wyszczegélnienie® zmiana® zmiana® zmiana® zmiana®
Specification? 2022 2022 2022 2022
change® change® change® change®
W% |wp.proc., W% |wp.proc.. W% |wp.proc.. W% | wp.proc.
in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.
Unia Europejska -3,5 1,3 . . . . -2,1 1,5
European Union
Gospodarki rozwiniete -4,3 3,2 -4,9 2,0 -4,5 2,1 -2,8 3,4
Advanced Economies
USA -5,5 6,1 -59 4,8 -59 4,8 -3,4 59
Japonia -7.8 -1,6 -7.8 -1,6 -7.8 -1,6 -7.5 -1,9
Japan
Strefa euro -3,8 1,6 -39 0,3 -2,8 1,0 -23 1,8
Euro area
Niemcy -2,6 11 -2,8 0,2 -2,6 0,4 -2,1 1,2
Germany
W. Brytania -6,3 2,0 7,2 0,5 -4,5 -09 -2,7 3,3
United Kingdom
Gospodarki wschodzace i rozwija— -5,2 0,0 -5,8 -0,6 . . -34 0,0
jace sie
Emerging market and developing
economies
Wschodzaca i rozwijajaca sie -3,1 -1,3 -3,2 -1,2 . . -2,1 -1,3
Europa
Emerging and developing Europe
Rosja -2,2 -3,0 -2,0 -2,5 -2,0 -2,5 -2,0 -3,1
Russia
Turcja -1,6 2,4 -23 2,1 -3,1 2,1 -0,4 1,9
Turkey
Wschodzaca i rozwijajaca sie Azja -7,3 -0,9 -6,7 -0,8 . . -5,6 -0,8
Emerging and developing Asia
Chiny -7,5 -1,5 -6,6 -1,0 -6,6 -1,0 -6,6 -1,5
China
Indie -9,6 0,0 -9,6 -0,8 -9,6 -0,8 -4,4 0,1
India
Ameryka tacinska i Karaiby -39 0,6 -4,3 0,2 . . 0,0 11
Latin America and the Caribbean
Brazylia -4,6 -0,3 -5,0 -0,8 -7,6 -3,1 1,3 0,6
Brazil
Meksyk -4,4 -0,5 -4,3 -0,9 -4,2 -0,8
Mexico
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Tablica 3.1.2.

Table 3.1.2.

Saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (nominalne)
oraz dodatkowe miary sald (dok.)

General government net lending/borrowing (nominal) and additional balance measures (cont.)

Saldo GG Skorygowane .
72 Strukturalne (SB Pierwotne (PB
Net lending/bor- cyklicznie (CAB) (B) ) (8)
. . . Structural Primary
rowing Cyclically adjusted
Wyszczegdlnienie? S S S el
zmiana zmiana zmiana zmiana
i ion? 2022 2022 2022 2022
Specification change® change® change® change®
w% | wp.proc., W% |wp.proc.,. W% wp.proc. W% | wp.proc.
in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.
Bliski Wschéd i Azja Centralna 1,4 3,9 . . . . 2,6 3,7
Middle East and Central Asia
Egipt -58 1,2 -6,0 1,1 -6,0 1,1 04 -0,6
Egypt
Afryka Subsaharyjska -4,3 0,6 -1,4 0,7
Sub-Saharan Africa
Republika Potudniowej Afryki -4,5 1,1 -5,5 -0,5 -5,5 -0,5 0,1 1,4

South Africa

2Salda prezentowane sg jako % PKB, z wyjatkiem sald po korekcie cyklicznej, ktére sa mierzone jako % PKB potencjalnego. ® Zmiana
oznacza réznice pomiedzy rokiem analizowanym a rokiem poprzednim.

Zrédto: dane MFW (WEQ i Fiscal Monitor).

2 Balances are showed as a % of GDP, except balances after cyclical adjustment, which are measured as a % of potential GDP.® Change
means the difference between analyzed and previous year.

Source: data of the IMF (WEO and Fiscal Monitor).

2. Polityka fiskalna w krajach Unii Europejskiej
2. Fiscal policy in European Union countries

Ksztattowanie sie salda i dlugu krajow UE
Evolution of net lending/borrowing and debt of EU countries

W Unii Europejskiej w 2022 r. nastapita poprawa wyniku sektora instytucji rzadowych i samorzadowych”.
Deficyt spadt do 3,4% PKB z 4,8% PKB w roku poprzedzajacym. Dalej wiekszos¢ panstw Unii (poza Dania,
Cyprem, Irlandig, Szwecja, Chorwacja, Luksemburgiem oraz Holandia) odnotowato deficyt, ktéry dla Polski
wynibst 3,7% wobec 1,8% PKB w 2021 r. Zadtuzenie sektora w UE spadto o 4,0 p. proc. i wyniosto 84,0%,
za$ w Polsce spadek wyniost 4,5 p. proc. do poziomu 49,1%. W 2020 r. wartosci referencyjne z Traktatu
z Maastricht dla dtugu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych zostaty zawieszone na czas trwania
pandemii COVID-197%, co zostato nastepnie podtrzymane w 2022 r.”° i przedtuzone do 2023 r.%°

77 W tej czesci analizowana jest miara salda sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych, z uwzglednieniem regut rachun-
kowosci przyjetych do Procedury Nadmiernego Deficytu (EDP).

78 Komisja Europejska, COM(2020)123: Communication From The Commission To The Council on the activation of the general
escape clause of the Stability and Growth Pact, Marzec 2020; Parlament Europejski, The ,general escape clause’ within the
Stability and Growth Pact, The general escape clause’ within the Stability and Growth Pact, PE 649.351 — March 2020.

7 Parlament Europejski, Parliamentary questions, Stability and Growth Pact (maintaining the escape clause), Question for
written answer E-002808/2021 to the Commission Rule 138, 14 June 2021.

80 Komisja Europejska, COM(2023) 141 final: Communication From The Commission To The Council on fiscal guidance for 2024,
Marzec 2023 (March 2023).
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Wykres 3.2.1.

w Unii Europejskiej w 2022 .

Nadwyzka/deficyt (saldo) i dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych

Chart 3.2.1.  General government surplus/deficit (net lending/borrowing) and gross debt
in the European Union in 2022
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Zrédto: dane Eurostatu, Kwiecier 2023.
Source: data of the Eurostat, April 2023.
Tablica 3.2.1. Nadwyzka/deficyt (saldo) i dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
w Unii Europejskiej
Table 3.2.1.  General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt in European Union

Kraje
Countries

Nadwyzka/deficyt sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych
wg EDP
General government net lending/borrowing
according to EDP

Dtug sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych

General government debt

2018 | 2019 | 2020 | 2021 = 2022

2018 | 2019 | 2020 | 2021 = 2022

w % PKB in % of GDP
Unia Europejska -0,4 -0,5 -6,7 -4,8 -3,4 79,8 77,7 90,0 88,0 84,0
European Union
Strefa euro Euro area -04 -0,6 -7.1 -53 -3,6 86,1 84,1 97,2 95,5 91,6

Austria Austria
Belgia Belgium
Butgaria Bulgaria
Chorwacja Croatia
Cypr Cyprus
Czechy Czechia
Dania Denmark
Estonia Estonia

Finlandia FInland
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-3,6 13 -58 -2,0 21
09 03 -58 =51 -3,6
0,8 4,1 0,2 3,6 33

-0,6 0,1 =55 -24 -0,9

74,1 70,6 82,9 82,3 784

99,9 97,6 1120 1091 105,1
22,1 20,0 24,5 239 22,9
73,2 71,0 87,0 784 68,4
98,6 20,8 1138 101,2 86,5
32,1 30,0 37,7 42,0 441
34,0 33,7 42,2 36,7 30,1

8,2 85 18,5 17,6 18,4

64,8 64,9 74,7 72,6 73,0
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Tablica 3.2.1.

Table 3.2.1.

Nadwyzka/deficyt (saldo) i dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
w Unii Europejskiej (dok.)
General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt in European Union (cont.)

Nadwyzka/deficyt sektora instytucji

rzadowych i samorzadowych Dtug sektora instytucji
wg EDP rzadowych i samorzadowych
Kraje General government net lending/borrowing General government debt
Countries according to EDP

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022
w % PKB in % of GDP

Francja France -2,3 -3,1 -9,0 -6,5 -4,7 97,8 974 1146 1129 1116
Grecja Greece 09 09 -9,7 =71 -23 1864 1806 2063 1946 1713
Hiszpania Spain -2,6 =31 -101 -6,9 -48 1004 982 1204 1183 1132
Holandia Netherlands 1.5 1.8 -3,7 -2,4 0,0 52,4 48,5 54,7 52,5 51,0
Irlandia Ireland 0,1 0,5 -5,0 -1,6 1,6 63,0 57,0 58,4 55,4 44,7
Litwa Lithuania 0,5 0,5 -6,5 -1,2 -0,6 337 358 46,3 43,7 384
Luksemburg Luxembourg 3,0 2,2 -34 0,7 0,2 20,9 224 24,5 24,5 24,6
totwa Latvia -0,8 -0,6 -4,4 -7.1 -4,4 37,0 36,5 42,0 43,7 40,8
Malta Malta 2,0 0,5 -9,7 -7,8 -58 43,7 40,3 52,9 55,1 534
Niemcy Germany 1,9 1,5 -4,3 -3,7 -2,6 61,9 59,6 68,7 69,3 66,3
Polska Poland -0,2 -0,7 -6,9 -1,8 -3,7 48,7 45,7 57,2 53,6 49,1
Portugalia Portugal -0,3 0,1 -5,8 -29 -04 1215 1166 1349 1254 1139
Rumunia Romania -2,8 -4.3 -9,2 =71 -6,2 34,5 35,1 46,9 48,6 47,3
Stowacja Slovakia -1,0 -1,2 -54 -54 -2,0 49,4 48,0 589 61,0 57,8
Stowenia Slovenia 0,7 0,7 -7,7 -4,6 -3,0 70,3 65,4 79,6 74,5 69,9
Szwecja Sweden 0,8 0,6 -2,8 0,0 0,7 39,5 355 39,8 36,5 33,0
Wegry Hungary -2,1 -2,0 -7,5 -71 -6,2 69,1 65,3 79,3 76,6 73,3
Wiochy Italy -2,2 -1,5 -9,7 -9,0 -80 1344 1341 154,9 1499 1444

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: data of the Eurostat.

Deficyt strukturalny®' catej Unii Europejskiej wynidst 3,5% PKB potencjalnego®, co oznacza poprawe tej
wielkosci 0 0,4 p. proc. w relacji do roku poprzedniego. W Polsce kategoria ta uksztattowata sie na poziomie
5,0% PKB potencjalnego, co jest pogorszeniem o 2,8 p. proc. W 2022 r. nadwyzke strukturalng osiagnety
Cypr, Dania, Luksemburg oraz Szwecja. W Unii ogétem deficyt pierwotny wynidst 1,8% PKB, zas dla Polski
2,2% PKB.W 2022 r. nadwyzke pierwotng odnotowaty Dania, Cypr, Irlandia, Chorwacja, Portugalia, Szwecja,
Holandia, Luksemburg oraz Grecja.

8 Definicje uzytych powyzej miar sald sa zblizone do tych uzywanych przez MFW. Szczegétowe informacje zawarte zostaty
we wczesniejszych edycjach publikacji, w tym: GUS. (2020). Sytuacja makroekonomiczna w Polsce w 2019 r. na tle proceséw
w gospodarce $wiatowej, s. 180-181.

82 Wskazniki sald, z ktorych wytaczony zostat wptyw cyklu koniunkturalnego, sa podawane jako % PKB potencjalnego.
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Tablica 3.2.2.
Table 3.2.2.
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Wysitek konsolidacyjny w Unii Europejskiej w 2022 r. (mierzony poziomem salda i jego zmianga)
Consolidation effort in European Union in 2022 (measured by balance level and its change)

v’\\/lggdgaégel’ Sl Strukturalne (SB) Pierwotne (PB)

Nominal according cylflicznie (.CAB) Structural Primary

Cyclically adjusted

Wyszczegolnienie to EDP - - - -
Specification 2023 zmiana 2023 zmiana 2023 zmiana i zmiana
change change change change
w % p. proc. w % p. proc. w % p. proc. w % p. proc.
in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.
Unia Europejska -3,4 1,4 -3,5 0,4 -3,5 0,4 -1,8 1,6

European Union

Strefa euro Euro area -3,6 1,7 -3,8 0,5 -3,7 0,6 -1,9 2,0
Austria Austria -3,2 2,6 -3,8 0,6 -3,8 0,6 -2,2 2,5
Belgia Belgium -39 1,6 -4,2 0,7 -4,2 0,5 -24 14
Butgaria Bulgaria -2,8 1,1 -3,2 0,8 -3,2 0,8 -2,3 11
Chorwacja Croatia 0,4 29 -13 1,6 -1,0 1,9 1.8 2,7
Cypr Cyprus 2,1 4,1 0,7 3,1 0,7 3,1 3,6 38
Czechy Czechia -3,6 1,5 -3,2 1,3 -3,2 13 -2,5 1,8
Dania Denmark 3,3 -0,3 3,1 -1,3 3,1 -1,3 4,1 -0,1
Estonia Estonia -2,4 3,2 -2,7 04 -3,7 -0,6 -2,6 04
Finlandia Finland -0,9 1,9 -0,6 1,7 -0,6 1,7 -0,3 1,9
Francja France -4,7 1,8 -4.,8 0,9 -4,7 09 -2,8 2,3
Grecja Greece -2,3 4,8 -1,7 2,2 -2,2 2,5 0,1 4,8
Hiszpania Spain -4,8 2,1 -4,0 -0,3 -4,0 -0,4 -2,4 23
Holandia Netherlands 0,0 2,4 -0,7 1,0 -0,7 0,9 0,6 2,4
Irlandia Ireland 1,6 3,2 -0,8 0,9 -0,8 0,9 2,2 3,0
Litwa Lithuania -0,6 0,6 -0,4 1,2 -0,4 1,2 -0,3 0,4
Luksemburg Luxembourg 0,2 -0,5 0,5 -0,3 0,5 -0,3 0,3 -0,6
totwa Latvia -4,4 2,7 -4,2 23 -4,2 2,5 -39 2,8
Malta Malta -5,8 2,0 -5,5 1,6 -5,5 1,6 -4,8 1,9
Niemcy Germany -2,6 1,1 -2,5 0,5 -2,3 0,6 -1,9 13
Polska Poland -3,7 -1,9 -4,7 -2,7 -5,0 -2,8 -2,2 -1,5
Portugalia Portugal -0,4 2,5 -1 0,0 -0,8 0,5 1,6 2,1
Rumunia Romania -6,2 09 -5,8 04 -5,8 04 -5,0 1,0
Stowacja Slovakia -2,0 34 -2,0 3,5 -2,0 3,5 -1,0 33
Stowenia Slovenia -3,0 1,6 -5,0 0,6 -5,0 0,6 -1,9 1,5
Szwecja Sweden 0,7 0,7 0,6 0,3 0,6 0,3 1,2 1,0
Wegry Hungary -6,2 0,9 -6,4 0,4 -6,4 0,3 -3,5 1,4
Wiochy Italy -8,0 1,0 -83 -0,3 -8,6 -0,2 -3,6 1,9

Zrédto: dane KE (Eurostatu i Ameco).

Source: data of the EC (Eurostat and Ameco).
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Poréwnanie sytuacji fiskalnej w czasie kryzysow gospodarczych w latach 2008-2009

oraz 2020-2022
Comparison of fiscal positions during the economic crises 2008-2009 and 2020-2022

W wyniku obecnego kryzysu gospodarczego w Unii Europejskiej oraz w Polsce odnotowano znacz-
ne pogorszenie sie stanu finanséw publicznych mierzonych wskaznikami salda oraz dtugu sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych poréwnywalne z obserwowanym w 2009 r. Nalezy zaznaczyc,
ze najbardziej gwattowne zmiany w obszarze deficytu oraz dtugu odnotowano w pierwszym roku
kryzysu pandemicznego. W kolejnych latach efekty jego wystapienia okazaty sie nizsze, a poprawa
(odbicie) nastapita szybko.

Wykres 3.2.2. Nadwyzka/deficyt (saldo) (lewa 03) i dtug (prawa os) sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych w Unii Europejskiej (UE), strefie euro i w Polsce
w latach 2000-2022
Chart 3.2.2. General government surplus/deficit (net lending/borrowing) (left axis) and gross
debt (right axis) in the European Union (UE), euro area, and Poland in the years
2000-2022

% PKB
% of GDP

2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

UE saldo UE dtug

EU net lending/borrowing EU gross debt
- Polska saldo Polska dtug

Poland net lending/borrowing Poland gross debt

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
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3. Finanse publiczne w Polsce
3. Public finance in Poland

Opis stanu finanséw publicznych w Polsce podzielony zostat na trzy czesci. Pierwszy podrozdziat Wyniki
sektora publicznego (metodyka krajowa i unijna ESA) prezentuje wyniki zaréwno sektora instytucji rza-
dowych i samorzadowych liczone zgodnie z zasadami Europejskiego Systemu Rachunkéw Narodowych
(ESA) w ujeciu EDP, jak i sektora finanséw publicznych wedtug metodyki krajowej. W drugim podrozdziale
opisana jest metodyka krajowa oraz polski system ram fiskalnych. W tegorocznej edycji publikacji ponownie
uwzgledniono réwniez wybrane dziatania antykryzysowe w sferze finanséw publicznych oraz dziatania
antyinflacyjne. W podrozdziale trzecim Sektor finanséw publicznych opisano ksztattowanie sie gtéwnych
komponentéw sektora finanséw publicznych wedtug metodyki krajowej, w tym: budzetu panstwa i budze-
tu srodkéw europejskich, budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego oraz funduszy celowych. W tej
czesci ujeto rowniez procesy zwigzane z zarzadzeniem dtugiem publicznym. W podrozdziale tym wielkosci
zostaty podane zgodnie z metodyka krajowa.

Wyniki sektora publicznego (metodyka krajowa i unijna ESA)
Results for the public sector (domestic and EU’s ESA methodology)

Tablica 3.3.1.

Table 3.3.1.
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W podrozdziale tym zestawione zostaty wyniki dla salda i zadtuzenia sektora publicznego zgodne zdwoma
miarami — krajowa i europejska (ESA). Do 2020 r. wkacznie sprawozdanie z wykonania ustawy budzetowej
zawierato omoéwienie wyniku catego sektora finanséw publicznych wedtug metodyki krajowej. Na skutek
zmiany w ustawie o finansach publicznych® zniesiono obowiazek opracowania zestawienia dochodéw
i wydatkow sektora finanséw publicznych, zatem dane te od 2021 r. pozostaja niedostepne.

Wynik sektora finansow publicznych (SFP) oraz nadwyzka/deficyt sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych (EDP) w Polsce

Public finance sector (PFS) result and general government net lending/borrowing according

to EDP (EDP) in Poland

Wyszczegélnienie

L 2018 2019 2020 2021 2022
Specification

SFP w mld z 3,7 13 294 X X
PFS in billion PLN

% PKB 0,2 0,1 -1.3 X X
% of GDP

EDP w mld zt -5,2 -16,9 -161,7 -49,0 -115,1
EDP in billion PLN

% PKB -0,2 -0,7 -6,9 -1,9 -3,7
% of GDP

Zrodto: dane MF, GUS, Eurostatu.
Source: data of the Ministry of Finance, Statistics Poland, Eurostat.

Zadtuzenie sektora publicznego w 2022 r. wzrosto w wartosci nominalnej oraz spadto w relacji do PKB
wedtug obu metodyk. Paristwowy dtug publiczny wynidést 1 209,6 mld zt, co stanowito 39,3% PKB. Wartos¢
dtugu sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych byta o 302,6 mld zt wyzsza niz wielkos¢ liczona
w oparciu o metodyke krajowa i wyniosta 1 512,2 mld zt i osiggneta 49,1% PKB.

8 Na mocy ustawy z dnia 11 sierpnia 2021 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.
22021 r. poz. 1535) zmieniony zostat art. 182 ust. 3 pkt 1 ustawy o finansach publicznych.
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Tablica 3.3.2. Paninstwowy dtug publiczny (PDP) oraz dtug sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych
wedtug EDP w Polsce
Table 3.3.2.  State public debt (SPD) and general government debt according to EDP (EDP) in Poland

Wyszczegélnienie

. . 2018 2019 2020 2021 2022
Specification

PDP w mld z 984,3 990,9 1111,8 1148,6 1209,6
SPD in billion PLN

% PKB 46,3 43,3 47,6 43,7 39,3
% of GDP

EDP w mid zt 1035,8 1046,0 1336,6 1410,5 1512,2
EDP in billion PLN

% PKB 48,7 45,7 57,2 53,6 49,1
% of GDP

Zrodto: dane MF, GUS, Eurostatu.
Source: data of the Ministry of Finance, Statistics Poland, Eurostat.

Metodyka krajowa sektora finansow publicznych
Domestic methodology of the public finance sector

Ponizej zaprezentowana zostata metodyka krajowa oraz ramy fiskalne na niej oparte. Ustawa o finansach
publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. reguluje funkcjonowanie sektora finanséw publicznych. Definiuje ona
m.in. zakres sektora, jego jednostki, zasady klasyfikacji dochodéw, przychodéw, wydatkéw i rozchodéw,
a takze panstwowy dtug publiczny; okresla zasady gospodarki finansowej, budzetu panstwa, budzetu
Srodkoéw europejskich oraz pozostatych podmiotéw sektora finanséw publicznych.

Glowne reguly fiskalne w Polsce
The main fiscal rules in Poland

Istotne miejsce w dyskusji nad zapobieganiem powstawania nadmiernego deficytu i zadtuzenia zajmuje
zagadnienie regut fiskalnych. Zapisane s3 one w ustawie o finansach publicznych oraz Konstytucji RP
i opierajg sie na metodologii krajowej. Jednoczesnie majg one wdrazac zasady unijne w ramach polskiego
systemu finanséw publicznych. Gtéwne reguty fiskalne dla catego sektora finanséw publicznych to:

o reguta konstytucyjna, ustalajaca limit paristwowego dtugu publicznego, zakazujac zaciggania pozyczek,
udzielania gwarancji i poreczen finansowych, ktére skutkowatyby przekroczeniem przez panstwowy
dtug publiczny 3/5 wartosci rocznego PKB;

¢ stabilizujaca reguta wydatkowa®, zgodnie z ktérg kwota wydatkow sektora finanséw publicznych
powinna by¢ nie wyzsza niz suma wydatkéw z ubiegtego roku, skorygowana o szereg elementéw,
w tym inflacje, sSredniookresowa dynamike PKB oraz prognozowane finansowe skutki dziatar dyskrecjo-
nalnych®.

84 Reguta zostata wykorzystana pomocniczo w 2013 r. do tworzenia budzetu na 2014 r,, jednak formalnie byta stosowana
w 2014 r. przy pracach nad ustawa budzetowa na rok 2015.
8 Por. tez MF, (2013), Stabilizujaca reguta wydatkowa, Warszawa.
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Stabilizujaca reguta wydatkowa

WYD_=WYD* +E_(CCIP)+[WPKB, +K]+E (ADD)

Gdzie uzyte symbole oznaczaja:

WYD_ - kwota wydatkow okreslona w projekcie ustawy budzetowej na rok n;

WYD* - kwota wydatkéw okreslona w projekcie ustawy budzetowej na rok n-1, poddana korekcie
z wykorzystaniem zaktualizowanych prognoz sredniorocznego wskaznika cen towaréw i ustug kon-
sumpcyjnych;

E__,(CCIP) - cel inflacyjny NBP?S;

WPKB_ - $rednia dynamika produktu krajowego brutto w cenach statych za 8 lat (6 lat wykonanych
i 2 lata prognozowane);

K, — wielko$¢ korekty kwoty wydatkéw na rok n, wynikajaca z mechanizmu korygujacego, wyrazona
W p. proc.;

E (ADD,) - prognozowana wartos¢ catosci dziatan dyskrecjonalnych w zakresie podatkéw i sktadek na
ubezpieczenia spoteczne planowanych na rok n;

n —rok, na ktéry jest obliczana kwota wydatkow.

Wybuch pandemii COVID-19 w 2020 r. spowodowat koniecznos$¢ tymczasowego odstapienia od tej
reguty, aby umozliwi¢ uruchomienie dodatkowych srodkéw budzetowych w celu zwalczania skutkow
koronawirusa i utrzymania stabilnosci funkcjonowania panstwa w czasie epidemii oraz odbudowy
gospodarki po jej zakonczeniu.

W zwiazku ze spetnieniem kryteriéw zawartych w art. 112d ustawy o finansach publicznych, na rok
2020 czasowo zawieszono stabilizujgca regute wydatkowa, zas w 2021 r. zastosowano po raz pierwszy
klauzule powrotu do reguty okreslona w art. 112d ust. 3 ustawy o finansach publicznych. W roku 2022
kwota wydatkéw zostata powiekszona, na podstawie art.112d ust. 3 ustawy o finansach publicznych,
o0 jedna trzecia skorygowanej sumy skutkéw finansowych po stronie dochodéw i wydatkéw wynika-
jacych z dziatan dyskrecjonalnych bezposrednio nakierowanych na powstrzymanie skutkéw stanu
epidemii w 2020 r. i walke z tymi skutkami oraz na bezposrednie wsparcie dotknietych nim podmio-
tow. Kwote wydatkow na lata 2023-25 wyznaczono w oparciu o standardowa formute reguty, zawarta
w art. 112aa ustawy o finansach publicznych®.

Stabilizujgca reguta wydatkowa w 2022 r. nie bedzie ograniczata dodatkowych wydatkéw zwigzanych
z wojng w Ukrainie, w szczegdlnosci zapewniajacych bezpieczenstwo energetyczne, wsparcie swiad-
czeniobiorcow w zwigzku ze wzrostem inflacji oraz finansowanie sit zZbrojnych.

Zrédto: Ustawa z dnia 8 listopada 2013 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.z 2013 r.
poz. 1646, z pdzn. zm.).

Source: Ustawa z dnia 8 listopada 2013 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.z 2013 r.
poz. 1646, z pdzn. zm.).

progi ostroznosciowe 43% i 48% powigzane ze stabilizujaca reguta wydatkowa;

procedury ostroznosciowe i sanacyjne uruchamiane po przekroczeniu progéw ostroznosciowych relacji
panstwowego dtugu publicznego do PKB na poziomie 55% oraz 60%.

Ponadto dla budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego w ramach podsektora samorzadowego wy-
réznia sie dwa, zmodyfikowane w 2018 r., wskazniki:

¢ zasade, wedtug ktérej planowane wydatki biezace nie moga by¢ wyzsze niz planowane dochody biezace,

powigkszone o nadwyzke budzetowa z lat poprzedzajacych i tzw. wolne srodki;

8 W pierwotnym wariancie reguty w jej sktad wchodzit wskaznik CPI, jednak na mocy ustawy z dnia 10 grudnia 2015 r. o zmianie

ustawy o finansach publicznych zastapiono go celem inflacyjnym NBP.

8 Zrédto: Uzasadnienie do projektu ustawy budzetowej na 2022 r., Warszawa, wrzesien 2021, str. 19-20.
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¢ indywidualny wskaznik zadtuzenia®, ktory okresla limit wartosci sptaty zobowiazan wraz z kosztami
ich obstugi. Relacja zobowiazan wraz z kosztami ich obstugi do dochodéw ogétem budzetu nie moze
przekroczy¢ Sredniej arytmetycznej trzyletnich dochoddéw biezacych i dochodéw ze sprzedazy majatku,
pomniejszonej o wydatki biezace;

Indywidualny wskaznik zadtuzenia

Regufa wykorzystujaca Indywidualny Wskaznik Zadtuzenia zakfada, ze organ stanowiacy jednostki
samorzadu terytorialnego nie moze uchwali¢ budzetu, ktérego realizacja spowoduje, ze w roku budze-
towym oraz w kazdym roku nastepujacym po roku budzetowym relacja facznej kwoty przypadajacych
w danym roku budzetowym sptat rat kredytéw i pozyczek, wykupdéw papieréw wartosciowych emito-
wanych na cele okre$lone w ustawie wraz z naleznymi w danym roku wydatkami biezagcymi na obstuge
zobowigzan wynikajacych z papieréw wartosciowych emitowanych na cele okreslone w ustawie, spfat
rat zobowigzan zaliczanych do tytutu dtuznego, potencjalnych sptat kwot wynikajacych z udzielonych
poreczen oraz gwarancji do planowanych dochodéw biezacych budzetu przekroczy srednig arytmetycz-
na z obliczonych dla ostatnich siedmiu lat relacji jej dochodéw biezacych pomniejszonych o wydatki
biezace do dochodéw biezacych budzetu, obliczong wedtug wzoru:

7
R+0_1 Dbei — Wbei
Db 7 Dbi

Gdzie uzyte symbole oznaczaja:

R-planowana narok budzetowytaczna kwote ztytutu sptaty ratzobowigzan zaliczanych do tytutu dtuzne-
go,orazwykupdw papieréw wartosciowych, zwytgczeniem kwot sptat kredytéwi pozyczek orazwykupow
papieréw wartosciowych odpowiedniozaciggnietych lubemitowanych nacelwyszczegdlniony w ustawie;
O - planowane na rok budzetowy wydatki biezace na obstuge dtugu, w tym odsetki od zobowiazan
zaliczanych do tytutu dtuznego, odsetki i dyskonto od papieréw wartosciowych oraz sptaty kwot
wynikajacych z udzielonych poreczen i gwarancji;

Db - dochody planowane na rok, na ktéry ustalana jest relacja, dochody biezace budzetu pomniej-
szone o dotacje i Srodki przeznaczone na cele biezace;

Dbei - dochody biezace w roku poprzedzajacym o i-lat rok, na ktéry ustalana jest relacja, pomniejszone
o dotacje i Srodki o charakterze biezacym na realizacje programu, projektu lub zadania finansowanego
z udziatem $rodkéw publicznych;

Dbi — dochody biezace w roku poprzedzajacym o i-lat rok, na ktéry ustalana jest relacja, pomniejszone
o dotacje i srodki przeznaczone na cele biezace;

Whbei - wydatki biezace w roku poprzedzajacym o i-lat rok, na ktéry ustalana jest relacja, pomniejszone
o wydatki biezgce z tytutu sptaty rat zobowiazan zaliczanych do tytutu dtuznego wydatki biezace na
obstuge dtugu oraz wydatki biezgce na realizacje programu, projektu lub zadania finansowanego z
udziatem srodkéw publicznych.

Powyzsze wielkosci, w réznych latach podlegaty modyfikacjom i wylaczeniom na podstawie przepiséw
obowiazujacych w danym okresie. W ustawie o finansach publicznych s3 one bardziej szczegétowo
zdefiniowane, wraz z okre$leniem wytaczen i warunkéw.

Zrédto: Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 . o finansach publicznych.
Source: Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych.

8 QOkreslany réwniez jako indywidualny limit sptaty zadtuzenia lub jako indywidualny limit sptaty zobowigzan.
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Tarcza antykryzysowa i tarcza antyinflacyjna
Anti-crisis shield and anty-inflation shield

W 2022 r. kontynuowano dziatania ostonowe zwiagzane z przeciwdziataniem skutkom pandemii COVID-19,
ale wprowadzono takze szereg dziatan i programéw specjalnych zwigzanych z konfliktem zbrojnym na
terytorium Ukrainy, a takze z przeciwdziataniem skutkom inflacji.

Oficjalne informacje na temat wprowadzonych dziatarh mozna znalez¢ na stronach rzadowych, m.in. pod
adresami:

e Tarcza antykryzysowa - Tarcza antykryzysowa — Portal Gov.pl (www.gov.pl);

¢ UOKIiK - Pomoc publiczna - Informacje dodatkowe — COVID-19 a pomoc publiczna;

e UOKIK - BIP - Prowadzone rejestry (Lista instrumentéw pomocowych zwigzanych z COVID-19);

¢ Krajowa Informacja Skarbowa (kis.gov.pl);

e Fundusz Pomocy dla Ukrainy — Kancelaria Prezesa Rady Ministréw — Portal Gov.pl (www.gov.pl);

e Pomoc Ukrainie z preferencjami podatkowymi — Ministerstwo Finanséw - Portal Gov.pl (www.gov.pl);

o Tarcza Antyinflacyjnai obnizka podatkéw - rzad przeciwdziata skutkom inflacji - Kancelaria Prezesa Rady
Ministréw - Portal Gov.pl (www.gov.pl);

e Tarcza antyinflacyjna przedtuzona — Ministerstwo Finanséw — Portal Gov.pl (www.gov.pl);

e Tarcza Antyinflacyjna 2.0. ztagodzi skutki inflacji i zmniejszy jej koszty dla Polakéw — Ministerstwo
Finanséw — Krajowa Administracja Skarbowa — Portal Gov.pl (www.gov.pl);

e Tarcza Antyinflacyjna 2.0 - zdecydowane dziatania rzadu przeciw skutkom inflacji - Kancelaria Prezesa
Rady Ministréw - Portal Gov.pl (www.gov.pl);

¢ Rzad przedtuzyt dziatanie tarczy antyinflacyjnej do korica 2022 r. - Ministerstwo Finanséw — Portal Gov.
pl (www.gov.pl);

e Tarcza Antyinflacyjna — wzor informacji i zakres — Ministerstwo Finanséw - Portal Gov.pl (www.gov.pl)
Sprawozdania (roczne) — Ministerstwo Finanséw — Portal Gov.pl (www.gov.pl).

Przeciwdziatanie skutkom pandemii COVID-19
Counteracting the effects of the COVID-19 pandemic
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W 2022 r. w dalszym ciggu realizowano zatozenia regulacji antykryzysowych wprowadzonych w poprzed-
nich latach w postaci Tarcz Antykryzysowych i ich aktualizacji. Kazda z edycji Tarczy zawierata szczegétowe
rozwigzania w zakresie szeregu instrumentdw majacych za zadanie ochrone miejsc pracy oraz utrzymanie
dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw®. Ponadto na mocy ustawy z dnia 31 marca 2020 r.*° utworzono
Fundusz Przeciwdziatania COVID-19, ktéry rozpoczat dziatalnos¢ w 2020 r. i kontynuowat ja takze w kolejnych
latach. Wykonanie wydatkéw Funduszu na realizacje zadan zwigzanych z przeciwdziataniem COVID-19
w 2022 r. wyniosto 43 199 477 tys. zt°'. Nalezy mie¢ jednoczes$nie na uwadze to, ze poszczegdlni dyspo-
nenci Funduszu mogli w 2022 r. realizowac zadania z wykorzystaniem srodkéw pozyskanych z Funduszu
jeszcze w latach wczesniejszych, ponadto mogli wydawac $rodki na przeciwdziatanie COVID-19 takze ze
srodkow wiasnych.

8 Wiecej na ten temat w poprzedniej edycji publikacji, w ktdrej takze przedstawiono liste instrumentéw pomocowych zwia-
zanych z COVID-19: GUS. (2022). Sytuacja makroekonomiczna w Polsce w 2021 r. na tle proceséw w gospodarce swiatowej,
s. 165 i dalsze.

9 Ustawa z 31 marca 2020 r. o zmianie ustawy o szczegdlnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem
i zwalczaniem COVID-19, innych choréb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych innych
ustaw. Dz. U.z 2020 . poz. 568 z pézn. zm.

9! Ministerstwo Finansow. (2023). Sprawozdanie roczne za 2022 r,, Omdwienie sprawozdania za okres od 1 stycznia do 31 grud-
nia 2022r.,s. 21.
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Dziatania na rzecz wsparcia oséb z Ukrainy
Actions to support people from Ukraine

W 2022 r. uchwalono specjalna ustawe, ktéra umozliwita legalny pobyt w Polsce osobom przybytym
z Ukrainy w zwigzku z dziataniami wojennymi prowadzonymi na tym terytorium?2, Przepisy weszty w zycie
z chwilg ich ogtoszenia i obowigzywaty z moca wsteczng — od 24 lutego 2022 r., tj. od dnia petnowymiaro-
wej inwazji Rosji na Ukraine. Na mocy tej ustawy osoby te mogty m.in. podjac¢ prace w Polsce, skorzystac
z bezptatnej opieki zdrowotnej, kontynuowac nauke i edukacje.

Na mocy ww. ustawy powstat rowniez specjalny Fundusz Pomocy, ktérego gtéwny cel to finansowanie
lub dofinansowanie zadan zwigzanych z pomoca Ukrainie, w szczegélnosci osobom dotknietym skutkami
wojny. Finansowanie zadan z Funduszu Pomocy w 2022 r. zrealizowano w wysokosci 13 879 566 tys. zt*
i odbywato sie przez poszczegdlnych dysponentéw Funduszu (ministrow, prezesa ZUS). Ze srodkéw
Funduszu na dofinansowanie zadan mogty skorzystac jednostki sektora finanséw publicznych, a takze
jednostki spoza tego sektora.

Poza dziataniami na szczeblu rzadowym, dziatania pomocowe - skierowane do oséb przybytych z Ukrainy
do Polski oraz oséb pozostatych na terytorium Ukrainy — realizowane i finansowane byty réwnolegle przez
jednostki samorzadu terytorialnego czy zwiazki jednostek samorzadu terytorialnego (refinansowane
z budZzetu centralnego, jak i realizowane z wiasnej inicjatywy i w zakresie wtasnych srodkéw).

W kompleksowym pakiecie dziatarh nastawionych na pomoc dla oséb z Ukrainy sa réwniez rozwigzania
podatkowe, ktére wspomniana Ustawa z dnia 12 marca 2022 r. wprowadzita zaréwno dla obywateli Ukrainy,
jak i dla 0s6b i firm, ktére pomagaja ofiarom skutkéw dziatarh wojennych: zwolnienie z PIT zaréwno dla
0s6b otrzymujacych pomoc, jak i dla Polakéw udzielajagcych pomocy, rozwigzania podatkowe obnizajace
koszty dla firm, ktére niosty pomoc dla Ukrainy za posrednictwem wytypowanych organizacji (preferen-
cja polegata na mozliwosci ujecia wydatkéw na te pomoc w kosztach podatkowych, zaréwno w PIT, jak
i w CIT), zwolnienie z podatku od darowizn dla obywateli Ukrainy.

Tarcze antyinflacyjne
Anty-inflation shields

W zwiagzku z rosngcymi cenami towardw i ustug konsumpcyjnych rzad podjat dziatania, ktére miaty na celu
ten wzrost zrekompensowacd i mu przeciwdziataé. Pierwszy pakiet zaproponowanych rozwigzan, czyli tzw.
Tarcza inflacyjna 1.0, zostat wprowadzony w grudniu 2021 r.i obejmowat: obnizke VAT na energie elektrycz-
ng z 23% na 5%, obnizke VAT na gaz ziemny z 23% do 8%, obnizke VAT na tak zwane ciepto systemowe
(ogrzewanie z kaloryferéw) z 23% do 8%, obnizke akcyzy na paliwa silnikowe i energie elektryczng, zwol-
nienie z akcyzy energii elektrycznej dla gospodarstw domowych, wytagczenie sprzedazy paliw silnikowych
z podatku detalicznego. W ramach rozwigzan Tarczy inflacyjnej 1.0, znalazt sie tez dodatek ostonowy dla
gospodarstw domowych®.

Na poczatku 2022 r. uruchomiono kolejna wersje pomocy, m.in. uchwalajac Tarcze antyinflacyjna 2.0, dzieki
ktérej od 1 lutego 2022 r. wprowadzono pakiet rozwigzan, ktére dotyczyty podatku VAT: obnizenie podatku
VAT z 23% do 8% na paliwa, przedtuzenie 5% stawki VAT na prad, obnizenie stawki VAT na ciepto systemowe

92 Ustawa z dnia 12 marca 2022 r. o pomocy obywatelom Ukrainy w zwigzku z konfliktem zbrojnym na terytorium tego panstwa.
Dz.U.z2022r., poz. 583 z pdzn. zm.

% Ministerstwo Finansow. (2023). Sprawozdanie roczne za 2022 r., Omoéwienie sprawozdania za okres od 1 stycznia do 31
grudnia 2022 ., s. 34.

%Ten dodatek ostonowy to bezzwrotne swiadczenie, wyptacane w gotéwce, majace zrekompensowaé Polakom odczuwalny
wzrost cen energii, gazu i zywnosci. Z pomocy mogty skorzystac jedynie te osoby, ktérych dochody netto nie przekroczyty
2 100 zt w gospodarstwie jednoosobowym lub 1 500 zt na osobe w gospodarstwie wieloosobowym. Kwota dodatku zalezata
jednak nie tylko od poziomu zarobkéw, ale réwniez od stosowanego zrédta ogrzewania.
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(ogrzewanie z kaloryferéw) do 5%, wprowadzenie zerowej stawki VAT na nawozy i inne wybrane $rodki
wykorzystywane w produkgji rolniczej, wprowadzenie zerowej stawki VAT na gaz ziemny, wprowadzenie
zerowej stawki VAT dla podstawowych produktéw zywnosciowych, objetych wczesniej stawka 5%, m.in.
produkty dla dzieci, mieso, nabiat, warzywa, owoce oraz pieczywo. Od 1 stycznia 2022 r. gospodarstwa
domowe wielolokalowych budynkéw spétdzielni i wspdlnot mieszkaniowych, a takze szpitale, szkoty,
przedszkola, ztobki oraz instytucje kultury zostaty objete specjalnymi taryfami na gaz.

Druga Tarcza antyinflacyjna obowigzywata réwnolegle z pierwszg tarcza, ktéra miata za zadanie przede
wszystkim zniwelowac rosnace ceny energii. Rozwigzania z Tarcz poczatkowo wprowadzane byty na okres
kilku miesiecy, a nastepnie przedtuzane i ew. pogtebiane (wiekszos¢ funkcjonowato do korica 2022 r.). To
oznacza, ze podatnicy mogli korzystac z catej dostepnej pomocy, w tym réwniez pobiera¢ swiadczenia
wyptacane w ramach dodatku ostonowego®.

Sektor finanséw publicznych
Public finance sector

Uwarunkowania makroekonomiczne i cele budzetowe polityki panstwa
Macroeconomic conditions and budgetary objectives of state policy

176

Wybuch pandemii COVID-19 w potowie marca 2020 r. spowodowat w gospodarce $wiatowej silny, negatyw-
ny szok podazowo-popytowy, ktéry wptynat w istotny sposéb na przebieg proceséw makroekonomicznych
w kolejnych latach takze w Polsce. Projekt ustawy budzetowej na 2022 rok opracowywany byt na kilka
miesiecy przed kolejnym szokiem podazowo-popytowym w gospodarce $wiatowej spowodowanym wojna
w Ukrainie. Miato to znaczacy wptyw na realizacje wartosci zatozonych w ustawie budzetowe;j.

W projekcie ustawy budzetowej na 2022 r. zatozono, ze poziom dochoddéw budzetu panstwa w 2022 .
bedzie determinowany przewidywanym powrotem gospodarki na $ciezke wzrostu, a oprécz sytuacji
makroekonomicznej, na strone dochodowg budzetu panstwa oddziatywac beda m.in. kontynuowane
oraz nowe dziatania ukierunkowane na wspieranie odbudowy wzrostu gospodarczego oraz uszczelnienie
systemu podatkowego®.

W ustawie budzetowej na rok 2022 z dnia 17 grudnia 2021 r. (Dz.U. z 2022 r. poz. 270) ustalono faczng
kwote podatkowych i niepodatkowych dochodéw budzetu panstwa w wysokosci 491,9 mld zt., faczng
kwote wydatkow budzetu panstwa w wysokosci 521,8 mld zt i deficyt budzetu parnstwa na kwote nie
wieksza niz 29,9 mid zt.

Wedtug prognoz stuzacych do opracowania projektu ustawy budzetowej na rok 2022 wzrost PKB w ujeciu
realnym miat wyniesc¢ 4,6%, srednioroczny wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych - 3,3%, a wzrost
przecietnego wynagrodzenia brutto w gospodarce narodowej — 4,2%. Zatozono takze spadek przecietnego

% Wybrane akty prawne:

« Ustawa z dnia 9 grudnia 2021 r. o zmianie ustawy o podatku akcyzowym oraz niektérych innych ustaw (Dz. U. z 2021 .,
poz. 2349), wprowadzajgca m.in. w okresie od 1 stycznia do 31 maja 2022 r. obnizony podatek akcyzowy na energie elek-
tryczng oraz zwolnienie z podatku akcyzowego sprzedazy energii elektrycznej dla gospodarstw domowych.

e Ustawa z dnia 12 maja 2022 r. o zmianie ustawy o podatku od towardéw i ustug oraz niektdrych innych ustaw (Dz. U.
22022, poz. 1137), wprowadzajaca m.in. zmiany w Ustawie o podatku akcyzowym przedtuzajace wybrane obowiazujace
rozwigzania do 31 lipca 2022 r.

« Ustawa z dnia 13 stycznia 2022 r. o zmianie ustawy o podatku od towardéw i ustug (Dz.U.z 2022 r., poz. 196), wprowadzajaca
zmiany w ustawie z dnia 11 marca 2004 r. o podatku od towardéw i ustug.

« Ustawa z dnia 7 pazdziernika 2022 r. o zmianie ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U.z 2022 ., poz. 2180), wprowadzajaca m.in. wydtuzenie terminu dziatania Tarczy Antyinflacyjnej z 31 pazdzier-
nika 2022 r. do 31 grudnia 2022 r. Oznacza to m.in. utrzymanie czasowego obnizenia stawek VAT dotyczacego: zywnosci,
paliw silnikowych, gazu ziemnego, energii elektrycznej i cieplnej, nawozéw.

% MF. (wrzesien 2021 r.). Uzasadnienie do ustawy budzetowej na rok 2022.
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Tablica 3.3.3.
Table 3.3.3.

zatrudnienia w gospodarce narodowej o 1,2% i stope bezrobocia rejestrowanego na poziomie 5,9%.
W relacji do wyzej wymienionych zatozen ustawy budzetowej uwarunkowania makroekonomiczne po-
lityki fiskalnej w Polsce w 2022 r. byty korzystniejsze, przy czym wzrost wskaznika cen towaréw i ustug
konsumpcyjnych (CPI) do poziomu 114,4 (czylio 11,1 p. proc. wiecej niz zatozono w ustawie) ma swoje kon-
sekwencje w postaci wyzszego poziomu dochodéw budzetu panstwa. Wzrost realnego PKB wynidst 5,1%,
tj. 0 0,5 p. proc. wiecej niz szacowano. Istotnie wyzsza od zaktadanej byta zmiana przecietnego wynagro-
dzenia brutto. Przecietne zatrudnienie w gospodarce, zamiast zaktadanego spadku o 1,2% odnotowato
wzrost o 1,4%°.

Uwarunkowania makroekonomiczne ustawy budzetowej w 2022 r.
Macroeconomic conditions of the budget act in 2022

Wyszczego6lnienie Prognoza Wykonanie
Specification Forecast Execution

Realny wzrost PKB w % 4,6 5,1
Real GDP growth in %
Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w % 33 14,4
Price index of consumer goods and services in %
Spozycie w ujeciu realnym w % 50 2,0
Consumption in real terms in %
Zmiana przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej* w % -1,2 1,4
Change in average employment in the national economy* in %
Zmiana przecietnego wynagrodzenia brutto w gospodarce narodowej w zt 4,2 1,7
Change in average gross remuneration in the national economy inzl
Stopa bezrobocia rejestrowanego** w % 5,9 5,2
Registered unemplyment Rate in %
Kurs walutowy ($redni w roku): EUR/PLN w zt 4,54 4,69
Exchange rate (average in a year): EUR/PLN in PLN

* Bez jednostek o liczbie pracujacych do 9 os6b. Dane uwzgledniajg liczbe pracownikéw najemnych w gospodarstwach indywidual-
nych w rolnictwie z Powszechnego Spisu Rolnego 2020 (PSR2020). Prognoza do Ustawy zostata przygotowana przed uwzglednieniem
wynikéw PSR2020.

** Dane z uwzglednieniem wynikéw Powszechnego Spisu Rolnego 2020 (PSR2020). Prognoza do Ustawy zostata przygotowana przed
uwzglednieniem wynikéw PSR2020.
Zrodto: dane MF, GUS, NBP.

*Without businesses employing not more than 9 workers. The data take into account the number of employees in individual farms in
agriculture from the 2020 Agricultural Census (PSR2020). The forecast for the Act was prepared before taking into account the results
of PSR2020.

** Data taking into account the results of the Agricultural Census 2020 (PSR2020). The forecast for the Act was prepared before taking
into account the results of PSR2020.
Source: data of Ministry of Finance, Statistics Poland, National Bank of Poland.

9 Wzrost przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej w 2022 r. w stosunku do roku poprzedniego podany zostat
w oparciu o wstepne dane GUS opublikowane w czerwcu 2023 r. W Sprawozdaniu z wykonania budzetu panstwa za okres
od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r. zmiana rok do roku przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej w 2022 r. zostata
przez Ministerstwo Finanséw oszacowana na 2,2%.
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Budzet panstwa

State budget

Tablica 3.3.4.
Table 3.3.4.

Dochody
Revenue

178

W 2022 r. dochody budzetu paristwa wyniosty 504,8 mld zt i byty wyzsze 0 12,9 mld zt od prognozy zawartej
w ustawie budzetowej. Wydatki budzetu panstwa zostaly zrealizowane w wysokosci 517,4 mld zt, czyli
w kwocie nizszej 0 4,4 mld zt od planu ustawowego. Wynik budzetu panstwa uksztattowat sie na poziomie
minus 12,6 mld zt — deficyt ten byt nizszy o 17,3 mld zt od nieprzekraczalnej wielkosci przyjetej w ustawie
budzetowe;j.

Budzet panstwa
State budget

Wyszczegolnienie 2020 2021 2022

Specification
a — ustawa budzetowa

budget Act wmldzt in billion PLN 2021=100
b — wykonanie

execution
Dochody a 398,7 482,9 491,9 X
Revenue b 419,8 494,8 504,8 102,0
Wydatki a 508,0 523,5 521,8 X
Expenditure b 504,8 521,2* 5174 99,3
Wynik a -109,3 -40,5 -29,9 X
Result b -85,0 -26,4 -12,6 47,7

*w tym: 7,6 mld zt wydatkéw, ktére nie wygasty z uptywem 2021 r., na podstawie rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 21 grudnia
2021 r. w sprawie wydatkéw budzetu panstwa, ktdre w roku 2021 nie wygasaja z uptywem roku budzetowego (Dz. U. poz. 2407).

*including: PLN 7.6 billion of expenditure that did not expire at the end of 2021, pursuant to the Regulation of the Council of Ministers of
December 21,2021 on state budget expenditure thatin 2021 will not expire at the end of the budget year (Journal of Laws of item 2407).

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Wartos$¢ dochoddw 2022 r. wyniosta 504,8 mld zt i w poréwnaniu do 2021 r. wzrosta o 2,0%. Najwiekszg
czes¢ dochoddw, tj. 92,3% stanowity dochody podatkowe w kwocie 465,5 min zt. Gtéwnym Zrédtem docho-
doéw budzetu panstwa byt podatek od towardw i ustug (VAT) — dochody z tego tytutu w 2022 r. wyniosty
230,4 mld zti stanowity 45,6% ogdtu dochoddw. Drugim co do wielkosci Zrédtem dochodéw budzetu pan-
stwa byt podatek akcyzowy w kwocie 79,8 mld zt, ktérego udziat w strukturze dochodéw wyniést 15,8%.
Podatek dochodowy od 0séb prawnych (CIT) oraz podatek od oséb fizycznych (PIT), stanowity tacznie 27,4%
0g6tu dochoddéw budzetu panistwa i wyniosty w 2022 r. odpowiednio 70,1 mid zti 68,1 mid zt.
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Tablica 3.3.5. Dochody budzetu panstwa®
Table 3.3.5.  Revenue of the state budget®
Wyszczegdlnienie 2020 2021 2022
Specification
a - ustawa budzetowa
budget Act wmld zt in billion PLN 2021=100
b — wykonanie
execution

Dochody ogétem a 398,7 482,9 491,9 X
Total revenue b 419,8 494,8 504,8 102,0
Dochody podatkowe i niepodatkowe a 396,3 480,4 489,1 X
Tax and non-tax revenue b 417,7 492,7 502,2 101,9
Dochody podatkowe a 349,7 424,8 453,8 X
Tax revenue b 370,3 432,2 465,5 107,7
Podatki posrednie a 240,7 293,0 319,8 X
Indirect taxes b 258,7 294,6 314,1 106,6
Podatek od towaréw i ustug (VAT) a 170,0 214,5 2374 X
Value added tax (VAT) b 184,6 2157 2304 106,8
Podatek akcyzowy a 68,4 75,5 79,1 X
Excise tax b 71,8 75,8 79,8 105,2
Podatek od gier a 23 3,0 33 X
Game tax b 2,3 3,1 3,9 1274
Podatek dochodowy (CIT) a 38,5 49,5 53,9 X
Corporate income tax (CIT) b 41,3 52,4 70,1 133,9
Podatek dochodowy (PIT) a 64,1 71,3 69,4 X
Personal income tax (PIT) b 63,8 73,6 68,1 92,5
Podatek od wydobycia niektérych kopalin a 1,7 34 2,6 X
Tax on mining some minerals b 1,7 3,7 3,8 102,7
Podatek od niektérych instytucji finansowych a 4,7 52 54 X
Tax from some financial institutions b 4,8 53 6,1 114,9
Dochody niepodatkowe a 46,6 55,6 35,3 X
Non-tax revenues b 47,4 60,5 36,8 60,8
Dywidendy i wptaty z zysku a 0,5 1,8 09 X
Dividends and payments from profit b 0,5 1,8 1,7 93,3
Clo a 4,7 5,6 6,3 X
Duty b 4,6 6,4 83 129,0
Whptaty JST a 2,9 3,2 3,5 X
Local government units payments b 29 3,2 3,5 109,7
Whptaty z zysku NBP a 74 8,9 0,8 X
Payments from NBP profit b 74 89 038 9,5
Srodki z Unii Europejskiej i innych zrédet niepod- a 23 2,6 2,8 X

legajace zwrotowi b 21 2,2 2,6 120,0

Funds from the European Union and other
sources not refundable

2 Zestawienie obejmuje najwazniejsze kategorie dochodowe. Petne zestawienie i analiza dochodéw budzetu paristwa znajduja sie
w: MF. (2023). Sprawozdanie z wykonania budzetu parnstwa za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022 r., Oméwienie i dokumenty
uzupetniajace.®
Zrédto: dane MF.

2The list includes the most important income categories. A complete list and analysis of the state budget revenues can be found in:
Ministry of Finance. (2023). Report on the implementation of the state budget for the period from 1 January to 31 December 2022,
Overview and additional documents.

Source: data of the Ministry of Finance.

% Ministerstwo Finansow. (2023). Sprawozdanie roczne za 2022 rok, Portal Gov.pl (www.gov.pl).
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Wykres 3.3.1.  Struktura dochodéw budzetu panstwa
Chart3.3.1.  Structure of state budget income
|
2022 45,6 15,8
2021 43,6 15,3
2020 44,0 171
2019 45,2 18,1
2018 46,0 19,0
\ \
0 20 40 60 80 100%
Podatek VAT Podatek akcyzowy Podatek CIT
VAT tax Excise tax CIT tax
Podatek PIT Pozostate dochody podatkowe Dochody niepodatkowe
PIT tax - Other tax income - Non-tax revenues
- Srodki z UE i in. zrédet niepodlegajace zwrotowi
EU funds and others non-refundable sources
Zré6dto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
Wydatki

Expenditure

180

Wartos¢ wydatkéw budzetu panstwa w 2022 r. wyniosta 517,4 mld zt i w poréwnaniu z rokiem poprzed-
nim zmniejszyta sie 0 0,7%. Najwieksza cze$¢ wydatkéw budzetu panstwa byta przeznaczona na dotacje
i subwencje (49,5%), ktére wyniosty 256,1 mld zt.

Innymi kategoriami wydatkowymi byty wydatki biezace jednostek budzetowych w wysokosci 100,3 mid zt
(19,4% catosci wydatkéw) oraz wydatki na obstuge diugu Skarbu Panstwa, ktére wyniosty 32,7 mld zt (6,3%).
Wydatki majgtkowe poniesione zostaty w wysokosci 25,2 mld zt (4,9%), natomiast wielko$¢ wydatkéw na
wspétfinansowanie projektéw z udziatem srodkéw UE wyniosta 9,8 mld zt, czyli 1,9%.
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Tablica 3.3.6. Wydatki budzetu panstwa wedtug grup ekonomicznych
Table 3.3.6.  Expenditure of the state budget according to economic groups
Wyszczeg6lnienie 2020 2021 2022
Specification
a - ustawa budzetowa
budget Act wmld zt in billion PLN 2021 =100
b - wykonanie
execution
Ogétem a 523,5 523,5 521,8 X
Total b 521,2 521,2 5174 99,3
Dotacje i subwencje a 291,8 291,8 257,9 X
Grants and subventions b 290,8 290,8 256,1 88,1
Swiadczenia na rzecz oséb fizycznych a 29,1 29,1 59,2 X
Benefits for individual persons b 28,9 28,9 59,0 2034
Wydatki biezgce jednostek budzetowych a 93,1 93,1 101,2 X
Current expenditure of budgetary units b 92,4 92,4 101,3 108,5
Wydatki majatkowe a 42,2 42,2 25,7 X
Property expenditure b 42,0 42,0 25,2 60,0
Wydatki na obstuge dtugu Skarbu Parstwa a 259 25,9 32,8 X
Expenditures for servicing the debt of the Treasury b 25,9 25,9 32,7 126,0
Srodki wtasne Unii Europejskiej a 32,2 32,2 34,4 X
Own funds of the European Union b 32,2 32,2 34,3 106,4
Wspoifinansowanie projektow z udziatem srodkéw a 9,2 9,2 10,6 X
Unii Europejskiej b 838 88 9,8 110,6

Projects co-financed with the European Union funds

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
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Wykres 3.3.2.  Struktura wydatkow budzetu panstwa wedtug grup ekonomicznych
Chart3.3.2.  Structure of the state budget expenditures by economic groups

\ \
2022 49,5 11,4 49 M)
| | |

2020 58,7 54
2019 56,3 6,8
2018 4.1 66 - 68
\ \ \ \
0 20 40 60 80 100%
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Subsidies fizycznych budzetowych
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State Treasury debt
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- Wspdifinansowanie projektéw
z udziatem srodkéw UE
Projects co-financed with EU funds

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Budzet srodkow europejskich
The budget of European Union funds

Zgodnie zart. 117 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 . o finansach publicznych budzet srodkéw europejskich jest
rocznym planem dochodéw i podlegajacych refundacji wydatkdw, przeznaczonych na realizacje programéw
finansowanych z udziatem srodkéw europejskich w ramach funduszy strukturalnych, Funduszu Spéjnosci,
Funduszu na rzecz Sprawiedliwej Transformacji, Europejskiego Funduszu Rybackiego, Europejskiego
Funduszu Morskiego i Rybackiego, Europejskiego Funduszu Morskiego, Rybackiego i Akwakultury,
Norweskiego Mechanizmu Finansowego, Mechanizmu Finansowego Europejskiego Obszaru Gospodarczego,
Szwajcarsko-Polskiego Programu Wspétpracy, wspdlnej polityki rolnej, Europejskiego Funduszu Pomocy
Najbardziej Potrzebujacym, Europejskiego Funduszu Spotecznego Plus, Instrumentu,taczac Europe”. Srodki
te pochodza z perspektywy finansowej 2007-2013 (Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego,
Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka),
perspektywy finansowej 2014-2020 (16 Regionalnych Programéw Operacyjnych, Programu Operacyjnego
Polska Cyfrowa, Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, Programu Operacyjnego Infrastruktura
i Srodowisko, Programu Operacyjnego Wiedza Edukacja Rozwdj, Programu Operacyjnego Polska Wschodnia,
Programu Operacyjnego Rybactwo i Morze, Programu Operacyjnego Pomoc Zywnosciowa, Instrumentu
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,Laczac Europe”), Mechanizmu Finansowego EOG 2014-2021, Norweskiego Mechanizmu Finansowego
2014-2021 oraz Wspodlnej Polityki Rolne;j.

Dochody budzetu srodkéw europejskich w 2022 r. zostaty zrealizowane w wysokosci 72,7 mld zt, wydatki
wyniosty 74,1 mld z}, za$ budzet Srodkéw europejskich zamknat sie deficytem na poziomie 1,4 mid zt.

Tablica3.3.7. Budzet srodkow europejskich
Table 3.3.7.  The budget of European Union funds

Wyszczegdlnienie 2020 2021 2022

Specification
a - ustawa budzetowa

budget Act wmld zt in billion PLN 2021=100
b — wykonanie

execution
Dochody a 72,9 80,5 85,9 X
Revenue b 79,0 73,6 72,7 98,8
Wydatki a 89,9 87,3 96,2 X
Expenditure b 80,8 72,9 74,1 101,6
Wynik a -17,0 -6,9 -10,2 X
Result b -1,8 0,7 -14 X

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Finanse panstwowych funduszy celowych
Finances of state appropriated funds

Przychody panstwowych funduszy celowych® pochodzity gtéwnie ze skladek na ubezpieczenie spoteczne
oraz z dotacji budzetu panstwa. Przychody FUS w 2022 r. wyniosty 405,6 mld zt, z czego 62,3 mld zt stanowity
dotacje z budzetu panstwa. Laczne koszty uksztattowaty sie na poziomie 431,3 mid zt. Gtéwnym kierun-
kiem wydatkéw FUS byty wyptaty emerytur i rent oraz pozostatych Swiadczen, tj. zasitkéw chorobowych,
macierzynskich, pogrzebowych, itd.

% Panstwowy fundusz celowy jest to wyodrebniony rachunek bankowy, ktérym dysponuje minister wskazany w ustawie two-
rzacej fundusz lub inny wskazany organ (art. 29 ustawy o finansach publicznych). Parnistwowe fundusze celowe nie posiadaja
osobowosci prawnej. Przychody funduszy, réwnolegle do ich przychoddw wtasnych, obejmuja dotacje z budzetu panstwa,
zas koszty moga by¢ ponoszone tylko do wysokosci posiadanych srodkéw finansowych, do ktérych zalicza sie biezace przy-
chody wraz z dotacjami z budzetu panstwa oraz pozostatosci srodkéw z okreséw poprzednich.

183



CHAPTER 3 PUBLIC FINANCES

Tablica 3.3.8.
Table 3.3.8

Przychody i koszty panstwowych funduszy celowych

Revenues and costs of state appropriated funds

Wyszczegdlnienie 2020 2021 2022
Specification
a - przychody (wraz z dotacja z budzetu panstwa)
revenues (along with subsidies from the state budget)
b - dotacja z budzetu panstwa wmldz in billion PLN
grant from the state budget
¢ — koszty
costs
Panstwowe fundusze celowe ogétem a 420,1 384,9 405,6
Total state targeted funds b 58,8 56,5 62,3
C 377,6 374,5 431,3
Fundusze zwigzane z ubezpieczeniami spotecznymi a 314,0 297,7 336,9
Funds related to social insurance b 52,7 54,6 58,9
C 300,5 308,0 335,0
w tym:
of which:
Fundusz Ubezpieczen Spotecznych a 290,8 2741 312,7
Social Insurance Fund b 33,5 34,9 38,7
C 2773 284,5 310,9
Fundusz Emerytalno-Rentowy a 21,3 21,3 21,4
Pension Fund b 18,4 18,4 18,7
C 21,2 21,2 21,3
Fundusze zwigzane z zadaniami socjalnymi panstwa a 88,3 55,6 339
Funds related to social tasks of the state b 0,7 1,9 3,3
C 67,1 54,6 54,1
w tym:
of which:
Fundusz Pracy a 35,8 13,1 8,9
Labour Fund b - - -
4 30,0 13,6 14,9
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych a 6,1 71 71
State Fund for the Rehabilitation of the Disabled b 0,7 0,7 0,7
C 59 6,1 6,6
Fundusze zwiagzane z prywatyzacja a 0,2 6,1 5,6
Funds related to privatization b 0,0 0,0 0,0
C 1,1 2,3 7.1
Fundusze zwiagzane z bezpieczeristwem i obronnoscia kraju a 58 10,6 35
Funds related to security and defense of the country b 0,0 0,0 0,0
C 3,3 1,9 15,0
Fundusze zwiagzane z nauka, kultura i kultura fizyczna a 1,1 1,4 1,6
Funds related to science, culture and physical education b 0,0 0,0 0,2
C 11 11 1,5
Pozostate a 10,6 13,6 24,1
Others b 54 0,0 0,0
[« 4,5 6,6 18,7

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Budzety agencji wykonawczych, instytucji gospodarki budzetowej oraz panstwowych
0s6b prawnych
Budgets of executive agencies, institutions of the budget economy and state legal persons
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W 2022 r. budzety agencji wykonawczych, instytucji gospodarki budzetowej oraz panstwowych oséb
prawnych osiggnety tacznie przychody w wysokosci 54,0 mld zt, zas koszty to 42,3 mld zt. Najwiekszy udziat
w tych kategoriach miaty agencje wykonawcze — odpowiednio 27,1 mld zti 21,4 mld zk. Wynik finansowy
brutto dla catej grupy jednostek byt dodatni, w wysokosci 11,5 mld zt, na co wptynetfa przede wszystkim
nadwyzka agencji wykonawczych (5,6 mld zt) oraz nadwyzka parstwowych oséb prawnych (6,0 mid zt).
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Tablica 3.3.9.

Table 3.3.9.

Budzety agencji wykonawczych, instytucji gospodarki budzetowej
oraz panstwowych oséb prawnych na 2022r.

Budgets of executive agencies, institutions of the budget economy and state legal persons for 2022

Wynik Wynik
Przychody Dotacja Koszty finansowy finansowy
— wykonane z budzetu wykonane brutto brutto
Wyszczegblnienie Revenues Grant from Costs planowany | zrealizowany
Specification executed the budget executed Gross financial | Gross financial
result planned | result realized
wmld zt in billion PLN
Ogoétem 54,0 12,8 42,3 3,6 11,7
Total
Agencje wykonawcze 27,1 9,4 21,4 6,2 5,6
Executive agencies
Instytucje gospodarki budzetowej 2,6 09 2,5 -0,0° 0,0°
Institutions of the budget economy
Panstwowe osoby prawne 24,4 2,5 18,4 -2,6 6,0

State legal entities

2Wynik finansowy brutto planowany: deficyt w wysokosci 11 776 tys. zt. ® Wynik finansowy brutto zrealizowany: nadwyzka w wysokosci
51891 tys. zt.

Zrédto: dane MF,

2 Gross financial result planned: deficit amounting 11 776 thous. PLN. ® Gross financial result realized: surplus amounting 51 891 thous.
PLN.

Source: data of the Ministry of Finance.

Budzety jednostek samorzadu terytorialnego
Budgets of local government units

Tablica 3.3.10.
Table 3.3.10.

Dochody jednostek samorzadu terytorialnego (JST) uksztattowaty sie w 2022 r. na poziomie 345,7 mid zt,
a wydatki zostaly zrealizowane w wysokosci 353,9 mld zt. W efekcie, w jednostkach samorzadu terytorialnego
ogotem odnotowano deficyt na poziomie 8,2 mld zt wobec nadwyzki w roku poprzednim - 17,4 mid zt.
W stosunku do 2021 r. dochody JST wzrosty o 3,7%, wydatki za$ o 12,0%.

Budzety jednostek samorzadu terytorialnego
Budgets of local government units

Wyszczegoélnienie 2020 2021 2022
Specification
a — ustawa budzetowa
budget Act wmldzt inbnPLN 2021=100
b - wykonanie
execution
Dochody a 303,7 324,6 354,6 X
Revenue b 304,9 3334 345,7 103,7
Wydatki a 3249 344,0 387,5 X
Expenditure b 299,2 315,9 353,9 112,0
w tym majatkowe a 59,6 66,6 79,7 X
including property b 48,8 51,8 64,9 1253
Wynik a -21,2 -19,4 -32,9 X
Result b 57 17,4 -8,2 X

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
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Panstwowy diug publiczny
State public debt

Na koniec 2022 r. parstwowy dtug publiczny (PDP) wynidst 1 209,6 mld zt, co oznaczato wzrost 061 015,1 min zt
(+5,3%) w poréwnaniu z koncem 2021 r. Zmiana wielkosci panstwowego dtugu publicznego wynikata
ze wzrostu zadtuzenia podsektora rzadowego oraz samorzadowego oraz spadku zadtuzenia podsektora
ubezpieczen spotecznych.

Tablica3.3.11.  Panstwowy diug publiczny krajowy i zagraniczny wedtug kryterium miejsca emisji
i kryterium rezydenta
(stan w dniu 31 grudnia)
Table 3.3.11.  Domestic and foreign public debt according to the criterion of the place of issue
and the resident criterion
(as of December 31)

Wyszczegdlnienie Kryterium miejsca emisji Kryterium rezydenta
Specification Emission site criterion Resident criterion
a-2022
b - 2021 w mld z w % w mld zt w %
c-2020 in billion PLN in % in billion PLN in %
Panstwowy dtug publiczny a 1209,6 100,0 1209,6 100,0
State public debt b 1148,6 100,0 1148,6 100,0
c 1111,8 100,0 1111,8 100,0
Dtug krajowy a 896,7 74,1 7739 64,0
Domestic debt b 859,1 74,8 758,7 66,1
c 823,5 74,1 716,6 64,4
w tym:
of which:
z tytutu papieréw wartosciowych a 806,6 66,7 683,9 56,5
from securities b 783,6 68,2 683,2 59,5
C 7491 674 642,1 57,8
z tytutu kredytoéw i pozyczek a 65,4 54 65,4 5,5
due to loans and credits b 65,4 5,7 65,4 57
[« 65,8 59 65,8 59
Dtug zagraniczny a 3129 25,9 435,7 36,0
Foreign debt b 289,5 25,2 389,9 33,9
C 288,3 259 395,2 35,6
w tym:
of which:
z tytutu papieréw wartosciowych a 1751 14,5 297,8 24,6
from securities b 170,1 14,8 270,5 235
C 198,3 17,8 305,3 27,5
z tytutu kredytow i pozyczek a 137,8 11,4 137,8 11,4
due to loans and credits b 119,4 10,4 1194 10,4
C 90,0 8,1 90,0 8,1

Zré6dto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
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Dhug Skarbu Panstwa
State Treasury debt

Tablica 3.3.12.

Table 3.3.12.

Dtug Skarbu Panstwa stanowit najwieksza sktadowga panstwowego dtugu publicznego, a jego poziom
w 2022 r. wyniost 1238,5 mld zi'®. Dominujacg czes¢ dtugu Skarbu Paristwa wedtug kryterium miejsca
emisji, podobnie jak w latach poprzednich, stanowito zadtuzenie krajowe, ktére na koniec analizowanego
okresu wyniosto 949,8 mld zt. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa wedtug kryterium miejsca emisji
na koniec 2022 r. wyniosto 288,7 mld zt. Gtéwnym instrumentem zaciggania zagranicznego diugu Skarbu
Panstwa pozostawaty wyemitowane za granicg skarbowe papiery wartosciowe, ktérych wartos¢ na koniec
2022 r. wyniosta 175,1 mid zt.

Zadtluzenie Skarbu Panstwa (nieskonsolidowane) wedtug kryterium miejsca emisji
i wedtug instrumentow
State Treasury debt (unconsolidated) according to the criterion of the place of issue and by instruments

Wyszczegolnienie 2020 2021 2022
Specification wmldzt in billion PLN 2021=100

Dtug Skarbu Panstwa 1097,5 1138,0 1238,5 108,8
State Treasury debt
Zadtuzenie krajowe 831,5 872,7 949,8 108,8
Domestic debt

Bony skarbowe 10,9 - - -

Treasury bills

Obligacje 781,0 813,6 862,9 106,1

Bonds

Pozostate 50,5 59,1 86,9 147,0

Others
Zadtuzenie zagraniczne 266,0 265,4 288,7 108,8
Foreign debt

SPW wyemitowane za granica 198,3 170,1 1751 102,9

State Treasury securities issued abroad

Kredyty otrzymane 67,7 95,2 113,6 119,3
Credits received

w tym z EBI 33,2 28,8 31,1 108,0
includins with the EIB

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Do roku 2020 wystepowato skracanie sredniej zapadalnosci dtugu do wartosci 4,63 lat w 2020 r. Od 2021 r.
widoczny jest wzrost $redniej zapadalnosci dtugu, ktéry wynika ze znacznego zwiekszenia $redniej zapa-
dalnosci dtugu zagranicznego.

10 Jest to warto$¢ Dtugu Skarbu Panstwa przed wyeliminowaniem przeptywéw finansowych pomiedzy podmiotami nalezacymi
do sektora finanséw publicznych, tj. przed konsolidacja, natomiast warto$¢ Paristwowego Dtugu Publicznego podana jest
po konsolidacji, stad jest ona nizsza niz wartos¢ Dtugu Skarbu Panstwa.
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Wykres 3.3.3.
Chart 3.3.3.
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Struktura oraz Srednia zapadalno$¢ zadtuzenia Skarbu Panstwa
Structure and average maturity of the State Treasury debt

Zadtuzenie ogotem Zadtuzenie krajowe
Total debt National debt

Zadtuzenie zagraniczne lata

Foreign debt years

10

2018 2019 2020 2021 2022 2018 2019 2020 2021 2022

- Do 1 roku (wacznie) - Od 1 roku do 3 lat (wigcznie)

Up to 1 year (inclusive) From 1 year to 3 years (inclusive)
- Od 5 do 10 lat (wiacznie) Powyzej 10 lat

From 5 to 10 years (inclusive) Over 10 years

Uwaga: wedtug kryterium miejsca emisji oraz faktycznych terminéw wykupu.
Zrédto: dane MF.

Note: according to the criterion of the place of issue and the actual maturity dates.
Source: data of the Ministry of Finance.

2018 2019 2020 2021 2022

Od 3 do 5 lat (wtacznie)
From 3 to 5 years (inclusive)

Srednia zapadalno$¢ (prawa 09)
Average maturity (right axis)



Rozdziat 4. Rynki finansowe
Chapter 4. Financial markets

1. Sytuacja na globalnych rynkach finansowych
1. Situation on global financial markets

W 2022 . sytuacja na globalnych rynkach finansowych generalnie sie pogarszata a wiele indekséw znajdo-
wato sie w trendzie spadkowym. Ztozyto sie na to szereg negatywnych czynnikéw, do ktérych nalezy zaliczy¢
przede wszystkim agresje zbrojna Rosji na Ukraine oraz wzrost presji inflacyjnych. Wzrost restrykcyjnosci
bankéw centralnych oraz niepewnos¢ dotyczaca skali globalnego spowolnienia aktywnosci gospodarczej
wptyneta na duzg zmiennos¢ na rynkach finansowych.

Rynki finansowe
Financial markets

Wzrost restrykcyjnosci bankéw centralnych w poszczegélnych krajach w wyniku rosnacej presji inflacyjnej
oraz niepewnos¢ wynikajaca z konsekwencji wojny w Ukrainie, wptywaty negatywnie na indeksy gietdowe
w 2022 r. Ceny akcji na rynkach $wiatowych, znajdowaty sie generalnie w trendzie spadkowym. Ceny akgji
spadaty zaréwno w gospodarkach rozwinietych jak i wschodzacych. Spadki na gietdach uwidocznity sie
po wybuchu wojny w Ukrainie. Po kilku miesigcach, w drugiej potowie 2022 r. obserwowany byt stopnio-
wy powrdt optymizmu wsrdd inwestoréw, stopniowa stabilizacja wartosci indekséw gietdowych lub ich
wzrosty. Na koniec 2022 r. w poréwnaniu z koricem 2021 r. w wiekszosci przypadkéw wartosci indekséw
gietdowych w poszczegdlnych krajach byty jednak nizsze. Wyrazne spadki wartosci indeksu wystapity
w przypadku rosyjskiego indeksu RTS — spadek o 39,2% (wzrost o 15,0% w 2021 r.). Amerykanski indeks
Nasdaq Composite po okresie wzrostéw w 2022 r. zanotowat spadek o 33,1% (wzrost 0 21,4% w 2021 r.).
W analogiczny sposéb zachowywaty sie réwniez indeksy: S&P 500 spadek o 19,4% (wzrost 0 26,9% w 2021 r.)
oraz Dow Jones, ktory spadt o 8,8% (wzrost o 18,7% w 2021 r.). Na rynkach azjatyckich sytuacja byta
podobna, przy czym w tym przypadku nadal waznym czynnikiem byt stan sytuacji epidemiologiczne;j.
Wartos¢ indeksu HSI, akgcji spétek notowanych na gietdzie w Hongkongu, spadta kolejny rok, tym razem
0 15,5% (wobec spadku o 14,1% w 2021 r.). Mniejsza dynamika spadku wystapita w przypadku japon-
skiego indeksu Nikkei 225, ktéry po wzrostach w 2021 r. (o 4,9%) odnotowat spadek notowan o 9,4%. Na
rynkach europejskich dominowaty spadki wartosci indekséw. Niemiecki DAX, po lepszym 2021 r. (wzrost
0 15,8%), spadtw 2022 r. 0 12,3%, natomiast polski WIG zanotowat spadek 0 17,1% (wzrost 0 21,5% w 2021 r.).
Wyjatkiem na tle pogarszajacej sie sytuacji na miedzynarodowych gietdach byt brytyjski FTSE 100, indeks
100 najwiekszych spotek gietdowych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Londynie,
w 2022 r. wzrdst on nieznacznie o 0,9% (wzrost o 14,3% w 2021 r.).
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]
Wykres 4.1.1. Wybrane indeksy gietd
Chart4.1.1.  Selected exchange indexes
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych gietd.
Source: own study based on stock exchange data.

Narastanie presji inflacyjnej w potaczeniu z bardziej restrykcyjna polityka pieniezng oraz wojna w Ukrainie
przyczyniaty sie do zmiennosci rentownosci na rynku obligacji skarbowych. Wymienione czynniki miaty
charakter szokowy, nieoczekiwany dla uczestnikéw rynku finansowego. Stad tez reakcja w wycenie ob-
ligacji skarbowych byty bardzo wyrazne. Na miedzynarodowych rynkach finansowych doszto w 2022 r.
do wyraznych wzrostéw $rednich rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych w poréwnaniu z 2021 r.
W Stanach Zjednoczonych $rednia rentownos¢ obligacji skarbowych 10-letnich systematycznie rosta
w poszczegdlnych miesigcach, osiggajac najwyzszg wartos¢ 4,25% w pazdzierniku 2022 r. Na koniec
2022 r. rentownosci obligacji 10-letnich w Stanach Zjednoczonych, byty wyzsze niz w grudniu 2021 r.
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Wykres 4.1.2.
Chart 4.1.2.

02,2 p. proc. Jeszcze wieksza dynamika wzrostu rentownosci wystapita w przypadku W. Brytanii i Niemczech,
gdzie rentownosci 10-letnich obligacji wzrosty w obu przypadkach o 2,7 p. proc. W W. Brytanii rentownosci
rosty w trakcie 2022 r. z poziomu 0,97% na poczatku roku do najwyzszego poziomu 4,5% we wrzesniu.
W Niemczech rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych powrécity do wartosci dodatnich pierwszy raz
od kwietnia 2019 r., maksymalng wartos$¢ (2,56%) osiggnety na koniec 2022 r. Duze zmiany wystepowaty
réwniez w Polsce, gdzie rentownosci 10-letnich obligacji wzrosty z poziomu 3,78% na poczatku roku do
maksymalnego poziomu 8,76% w pazdzierniku. Mniejsze zmiany wystapity w Japonii, gdzie w poprzed-
nich latach srednie rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych byty zblizone do zera. W ujeciu rocznym
rentowosci wzrosty o0 0,3 p. proc.

Rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych
10 year government bonds yield
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Uwaga: dane na koniec miesiaca.
Zrédto: dane Macrobond Financial

Note: data at the end of the month.
Source: Macrobond Financial data.

Sytuacja na rynkach walutowych, podobnie jak w innych segmentach rynku finansowego, zalezata przede
wszystkim od dziatarn bankéw centralnych i agresji Rosji na Ukraine. Zwigkszenie restrykcyjnosci polityki
pienieznej w pofaczeniu z niepewnoscia zwigzang z konsekwencjami wojny w Ukrainie sprzyjaty umoc-
nieniu walut krajéw wzmacniajacych sie w okresach kryzysowych. Wysoka dynamika inflacji w potgczeniu
z cyklem podwyzek stép procentowych w Stanach Zjednoczonych (szybszego i wiekszego niz w strefie
euro), sprzyjaty umocnieniu dolara wobec euro, co byto wyraznie widoczne w okresie od pierwszego do
trzeciego kwartaty 2022 r. We wrzes$niu 2022 r. kurs EUR/USD osiagnat poziom 0,96, co oznacza umocnie-
nie dolara wobec euro od poczatku 2022 r. 0 15,1%. Sytuacja ulegta zmianie w ostatnim kwartale 2022 r.,
kiedy euro zaczeto zyskiwac¢ wobec dolara. W okresie catego roku dolar umocnit sie wobec euro o 5,1%
z poziomu 1,13 na poczatku 2022 r. do poziomu 1,07 na koricu 2022 r.
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Polityka monetarna
Monetary policy

192

W przypadku najwiekszych gospodarek na swiecie jak i gospodarek rozwijajacych sie, banki centralne
zwiekszaty restrykcyjnos¢ polityki pienieznej w 2022 r. Wyrazny wzrost cen energii i zywnosci, poprawa
sytuacji gospodarczej bedaca efektem rosngcego popytu oraz prowadzenie przez wiekszos$¢ rzadoéw
programow fiskalnych stymulujacych gospodarki, wptynety na zmiane nastawienia w polityce pienieznej
niektérych bankéw juz 2021 r. W 2022 r. skala restrykcyjnosci polityki pienieznej w skali globalnej ulegta
wyraznemu zwiekszeniu.

Banki centralne wprowadzaty zmiany w programach skupu aktywéw, kofczyty lub stopniowego wygaszania.
Wtadze monetarne podejmowaty decyzje o podwyzkach stép procentowych w skali dawno nieobserwo-
wanej od dtuzszego czasu.

Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych (Fed) zgodnie z wcze$niejszymi zapowiedziami rozpoczeta
w marcu 2022 r. cykl podwyzek stép procentowych. Docelowy przedziat dla stopy procentowej w Stanach
Zjednoczonych zostat podwyzszony z poziomu 0,00%-0,25% do 4,25%-4,50%. Dodatkowe zaciesnianie
polityki pienieznej w Stanach Zjednoczonych byto prowadzone w ramach zmniejszania sumy bilansowej
(poprzez stopniowe zmniejszanie kwoty reinwestowanych aktywéw).

Europejski Bank Centralny (EBC) rozpoczat cykl podwyzek stép procentowych w lipcu, stopa depozytowa
byta w trakcie roku podwyzszana czterokrotnie z poziomu 0% do 2,5% w grudniu 2022 r. Ponadto, EBC
wprowadzat zmiany do programu skupu aktywoéw (wiecej na temat polityki EBC w czesci 4.2).

Bank Anglii (BoE) kontynuowat cykl podwyzek stép procentowych rozpoczety w grudniu 2021 r. Podstawowa
stopa procentowa byta podwyzszana dziewieciokrotnie, z poziomu 0,25% w styczniu do poziomu 3,5%
w grudniu 2022 r. W swoich decyzjach Bank Anglii uwzgledniat zaréwno czynniki zwigzane z procesami
inflacyjnymi (o charakterze globalnym i krajowym), jak réwniez wptyw zmian w polityce fiskalnej, w tym
interwencje rzagdowe wsparcie fiskalne dotyczace gwarancji cen energii (Energy Price Guarantee, EPG)
i wptywu na zagregowany popyt gospodarstw domowych.

Szwajcarski Bank Narodowy (SNB) podnosit trzykrotnie (w czerwcu, wrzesniu i grudniu) podstawowa
stope procentowa SNB, oprocentowanie depozytéw a vista w SNB wzrosto z poziomu -0,75% do 1,0%
w grudniu 2022 r.

Bank centralny Japonii (BoJ) w odréznieniu od innych bankéw centralnych krajéw rozwinietych, nie zdecy-
dowat sie na zmiane stop procentowych. Podstawowa stopa procentowa pozostata w 2022 r. na poziomie
-0,1%. Brak zmian stép procentowych przez BoJ w sytuacji globalnego zaostrzania polityki pienieznej
przez inne banki centralne, sprzyjat stabnieciu jena wobec dolara. W celu wzmocnienia jena Boj podjat we
wrzesniu 2022 r. decyzje o przeprowadzeniu interwencji na rynku walutowym w celu wzmocnienia jena
(pierwsza tego rodzaju operacja od 1998 r.). Ponadto, BoJ kontynuowat ilo$ciowe i jakosciowe luzowanie
monetarne (QQE). Kontrola krzywej dochodowosci, miata na celu osiagniecie celu stabilnosci cen. Z kolei
Ludowy Bank Chin (PBOC) w celu pobudzenia gospodarki kontynuowat prowadzenie luzniejszej polityki
pienieznej. W 2022 r. PBOC zdecydowat sie na dwie obnizki stép procentowych: w styczniu z 3,8% do 3,7%
oraz w sierpniu do 3,65%.

Okres bardziej restrykcyjnej polityki pienieznej kontynuowaty banki centralne z UE: Narodowy Bank Czeski
(CNB) i Narodowy Bank Wegier (MNB). Wegierski bank centralny na kazdym comiesiecznym posiedzeniu od
stycznia do wrze$nia 2022 r. podejmowat decyzje o podwyzkach stép procentowych. Podstawowa stopa
procentowa wzrosta z 2,4% do 13,0%. Z kolei CNB czterokrotnie podwyzszat stopy procentowej z pozio-
mu 3,75% do 7,0% w czerwcu. W drugim pétroczu 2022 r. stopy procentowe pozostawaty juz bez zmian.
Interesujaca sytuacja wystapita w Rumunii, gdzie po gwattownej podwyzce stép procentowych w marcu
2022 r. (2 9,5% do 20,0%), w kolejnych miesigcach podejmowano decyzje o redukgji stop procentowych
do poziomu 7,5%.
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Wykres 4.1.3.
Chart 4.1.3.

Podstawowe stopy procentowe wybranych bankéw centralnych
Basic interest rates of selected central banks
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Uwaga: Fed - Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych, EBC - Europejski Bank Centralny, BoE - Bank Anglii, BoJ - Bank Japonii, PBoC
- Ludowy Bank Chin, NBP - Narodowy Bank Polski, CNB - Narodowy Bank Czeski, MNB - Wegierski Bank Narodowy, SNB - Narodowy
Bank Szwajcarii.

Zrédto: dane Fed, EBC, NBP, MNB, CNB, BoJ, BoE, PBoC.

Note: Fed - Federal Reserve of the United States, ECB — European Central Bank, BoE - Bank of England, BoJ — Bank of Japan, PBoC —
People’s Bank of China, NBP — National Bank of Poland, CNB - Czech National Bank, MNB - Hungarian National Bank, SNB - National
Bank of Switzerland.

Source: dane Fed, EBC, NBP, MNB, CNB, BoJ, BoE, PBoC.

Suma aktywoéw bankéw centralnych stopniowa ulegata zmniejszeniu. W przypadku Fed, suma aktywéw
spadta 0 2,4% (wzrost 0 19% w 2021 r.), do 8,5 bln USD, w przypadku EBC byt to spadek o 7,1% (wzrost
022,3% w 2021 r.), do 8,0 bin EUR, natomiast BoJ 0 2,7% (3,0% w 2021 r.), do 704,0 bin JPY.
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Wykres 4.1.4.

Aktywa bankéw centralnych (dane na koniec miesigca)

Chart4.1.4. Central banks assets (data at the end of the month)
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Zrédto: Dane EBC, Fed, BoJ.
Source: ECB, Fed and BoJ data.
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2. The situation on the financial markets of the European Union
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Zapowiedzi zaostrzenia polityki pienieznej przez EBC, a nastepnie rozpoczecie cyklu podwyzek stép procen-
towych w lipcu 2022 r. Sytuacja ta sprzyjata wzrostowi rentownosci dlugoterminowych obligacji skarbowych
w krajach strefy euro. W grudniu 2022 r. rentownosci obligacji 10-letnich w Niemczech byty wyzsze niz
w grudniu 2021 r. 0 2,7 p. proc. Jeszcze wyrazniej rosty rentownosci dlugoterminowych obligacji w gospo-
darkach Europy Srodkowo-Wschodniej, gdzie cykl podwyzek stép procentowych rozpoczat sie wczesniej
i byt znacznie ostrzejszy niz w przypadku EBC. Podwyzki stép procentowych potaczone z niepewnoscia
zwigzana z konsekwencjami wojny w Ukrainie oraz przebieg proceséw inflacyjnych nie sprzyjaty koniunk-
turze gospodarczej oraz wskaznikom gietdowym. W wiekszosci przypadkéw, indeksy gietd w 2022 r. bardzo
wyraznie spadaty w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Skala spadkéw byta w duzym stopniu uzalezniona
od zaleznosci danego kraju od dostaw ropy i gazu z Rosji. W najwiekszych gospodarkach indeksy gietdowe
spadty odpowiednio: DAX 30 w Niemczech 12,4 % i CAC 40 we Francji 0 9,5 %. Wyjatek stanowit wskaznik
FTSE 100 w Wielkiej Brytanii, ktéry nieznacznie wzrdst o 0,3 % oraz portugalski PSI 20, ktéry wzrdst o 2,8%.
Najwyzsze spadku stop zwrotu w 2022 r. wystapity w Austrii, gdzie ATX Index spadt o 19,0%, Polsce - spadek
WIG-u 0 17,1% oraz Finlandii — spadek OMXH o 16,0%.
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Tablica4.2.1. Stopy zwrotu glownych indeksow gietd europejskich
Table 4.2.1.  Rates of return of major European stock exchanges
Wyszczegolnienie 2018 2019 2020 2021 2022
Specification w% in%
Austria Austria — ATX Index -19,7 16,1 -12,8 38,9 -19,0
Belgia Belgium - BEL 20 Index -18,5 22,0 -8,5 19,0 =141
Butgaria Bulgaria — SOFIX Index -12,3 -4,4 -21,2 42,0 -54
Chorwacja Croatia — CROBEX Index -5,1 15,4 -13,8 19,6 -4,8
Czechy Czechia-PX 50 Index -8,5 13,1 -7,9 38,8 -15,7
Dania Denmark — OMXC 20 Index -13,0 274 29,0 27,2 -1,5
Estonia Estonia — OMXT Index -6,4 10,0 5,0 48,9 -11,7
Finlandia Finland - OMXH Index -8,0 13,4 10,1 18,3 -16,0
Francja France — CAC 40 Index -11,0 26,4 =71 28,9 -9,5
Hiszpania Spain - IBEX 35 Index -15,0 11,8 -15,5 79 -5,6
Holandia Netherlands — AEX Index -104 239 3,3 27,8 -13,7
Irlandia Ireland - ISEQ Index -22,1 311 2,7 14,5 -15,8
Litwa Lithuania - OMXV Index -5,6 15,5 14,7 18,3 -2,0
totwa Latvia— OMXR Index -6,7 10,7 9,7 12,1 -9,5
Niemcy Germany - DAX 30 Index -18,3 25,5 3,6 15,8 -12,4
Polska Poland - WIG Index -9,5 0,2 -1,4 21,5 =171
Portugalia Portugal - PSI 20 Index -12,2 10,2 -6,1 13,7 2,8
Romunia Romania - BET Index -4.8 35,1 -1,7 33,2 -10,7
Stowacja Slovakia — SAX Index 2,1 5,6 -1,7 15,1 -15,8
Stowenia Slovenia — SBITOP Index -0,2 15,0 -2,7 39,8 -16,9
Szwecja Sweden - OMXS 30 Index -10,7 25,8 58 29,1 -15,6
W. Brytania United Kingdom — FTSE 100 Index -12,5 12,1 -14,3 14,3 0,9
Wegry Hungary - BUX Index -0,6 17,7 -8,6 20,6 -13,7
Wiochy Italy - FTSEMIB Index -16,1 28,3 -5,4 23,0 -13,3

Zrédto: dane gietd, dane EBC.
Source: stock exchange data, ECB data.
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Polityka monetarna EBC
ECB Monetary policy

Wykres 4.2.1.
Chart 4.2.1.
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W pierwszych miesigcach 2022 r. EBC kontynuowat stopniowe zmniejszanie tempa skupu aktywéw (efekt
decyzji podjetej w grudniu 2021 r.). Rada Prezeséw postanowita zakoriczy¢ skup aktywoéw netto w ramach
programu PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme) z kor\cem marca 2022 r. Jednoczes$nie podjeto
decyzje o reinwestowaniu ptatnosci kapitatowych z zapadajacych papieréw wartosciowych, ktére byty
nabywane przez EBC w ramach PEPP, co najmniej do korica 2024 r. Wysoka niepewno$¢ spowodowana
przez wojneg, w tym przede wszystkim trudnosci w ocenie wptywu sankcji z jednej strony i narastajaca
presja inflacyjna z drugiej, nie spowodowaty zmian w stopach procentowych EBC podczas marcowego
posiedzenia Rada Prezeséw. Dostosowany zostat jedynie plan zakupéw w ramach APP™®'. W czerwcu Rada
Prezeséw postanowita zakonczy¢ skup aktywéw w ramach APP od 1 lipca 2022 r. Podjeto réwniez decyzje
o mozliwosci reinwestowania kwot ze sptaty kapitatu z tytutu zapadajacych papieréw wartosciowych
(w ramach programu APP) réwniez po rozpoczeciu podwyzek podstawowych stép procentowych EBC.

Wzrost cen w kolejnych miesigcach spowodowat, ze podczas czerwcowego posiedzenia EBC zakomuniko-
wat, Zze spetnione zostaty warunki do rozpoczecia cyklu podwyzek stop procentowych. Pierwsza podwyzka
stop procentowych w wysokosci 50 p.b. nastapita w lipcu (pierwsza podwyzka od 2011 r.), a kolejne miaty
miejsce we wrzesniu i pazdzierniku (po 75 p.b.) oraz w grudniu (o 50 p.b.).

W lipcu 2022 r. Rada Prezeséw podjeta decyzje o wprowadzeniu Nowego Instrumentu Ochrony Transmisji
(Transmission Protection Instrument, TPI) w celu zapewnienie sprawnej transmisji polityki pienieznej we
wszystkich krajach strefy euro. W przypadku uruchomienia skupu w ramach programu TPI, jego skala
miafa zaleze¢ od stopnia zagrozenia dla transmisji polityki pienieznej. W celu ograniczenia nadptynnosci,
Rada Prezeséw zdecydowata w pazdzierniku o zmianie warunkéw TLTRO Il (oprocentowanie i terminy
dobrowolnej, wczesniejszej sphaty)'°2. W grudniu podjeto decyzje o systematycznym ograniczaniu portfela
APP (od marca 2023 r.) Srednio o 15 mld euro miesiecznie do konca drugiego kwartatu 2023 r. Decyzje
o skali dalszej redukgji portfela miaty by¢ ustalane w terminie pdzniejszym.

Wskaznik MCI dla strefy euro i jego sktadowe
Monetary conditions index for the euro area and its components
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Zrédto: dane KE.
Source: EC data.

101 Skup netto aktywdw ustalono na poziomie 40 mld EUR w kwietniu, 30 mld EUR w maju i 20 mld EUR w czerwcu 2022 r.

1920d 23 listopada zmodyfikowano oprocentowanie transakgji, indeksujac wyptacane odsetki do srednich obowiazujacych
podstawowych stép procentowych EBC. Ponadto zaproponowano bankom 3 dodatkowe terminy dobrowolnej wczesniej-
szej splaty.
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3. Sytuacja na rynku finansowym w Polsce
3. The situation on the financial market in Poland

Aktywa rynku finansowego
Financial market assets

Tablica 4.3.1.
Table 4.3.1.

W polskim systemie finansowym w 2022 r. kontynuowany byt wzrost wartosci aktywéw. Wartos$¢ aktywoéw
systemu finansowego w Polsce na koniec 2022 r. wynosita 3 398,6 mld z, odnotowujac wzrost o 2,4%
w relacji do roku poprzedniego (przy 9,5% wzroscie w 2021 r.). Najwiekszy wzrost wartosci aktywdw wysta-
pit w przypadku bankéw komercyjnych i spétdzielczych oraz oddziatéow instytucji kredytowych i bankéw
zagranicznych. Wartos$¢ aktywdw w tej grupie w 2022 r. wzrosta o 160,5 mid z, tj. 0 6,2% (wobec wzrostu
0 9,5% w 2021 r.). Najwiekszy spadek wartosci aktywéw wystapit w przypadku funduszy inwestycyjnych
i towarzystw funduszy inwestycyjnych. Wartos¢ tych aktywéw na koniec 2022 r. spadta o 46,0 mlid zt,
tj. 0 13,2% (wobec wzrostu 0 8,7% w 2021 r.). Wartos¢ aktywow zaktaddw ubezpieczert w 2022 r. spadta ko-
lejny rok zrzedu, tym razem o0 4,7 mld z}, tj. 0 2,3% (wobec spadku o 1,5% w 2021 r.). Aktywa netto otwartych
funduszy emerytalnych na koniec 2022 r. wyceniono na 156,5 mld z, tj. o 16,8% mniej niz rok wczesniej
(wobec wzrostu 0 26,5% w 2021 r.). Wartos¢ aktywow spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych
nie ulegta zmianie i wyniosta 10,1 mid zt.

Aktywa instytucji finansowych w Polsce
Assets of financial institutions in Poland

Wyszczegélnienie 2018 2019 2020 2021 2022
Specification wmldzt inbillion PLN
Ogoétem 2568,6 26757 30333 33204 3398,6

Total

Banki komercyjne i spotdzielcze oraz oddziaty instytucji

kredytowych 1893,7 2000,1 2350,0 25725 2733,0
Commercial and cooperative banks and branches of credit

institutions
Spotdzielcze Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe 9,6 9,4 9,5 10,0 10,1

Cooperative Savings and Credit Unions

Sektor ubezpieczeniowy 192,6 194,0 204,7 201,6 196,9
Insurance sector

Fundusze inwestycyjne i towarzystwa funduszy inwesty-
cyjnych 315,2 317,2 320,3 348,1 302,1
Investment funds and Investment Fund Companies

Otwarte Fundusze Emerytalne 157,5 155,0 148,8 188,2 156,5
Open Pension Funds

Zrédto: dane GUS i KNF.
Source: Statistics Poland and PFSA data.
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Zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej na 2022 r., Rada Polityki Pienieznej (RPP) w 2022 r. kontynu-
owata rozpoczeta w 2004 r. polityke pieniezng, ktérej celem byto utrzymanie inflacji na poziomie 2,5%,
z symetrycznym przedziatem odchylen o szerokosci £1 punktu procentowego w $rednim okresie'®. RPP
o$miokrotnie podejmowata w 2022 r. decyzje o podwyzce stép procentowych NBP. Comiesieczne pod-
wyzki miaty miejsce podczas posiedzerh RPP w okresie od stycznia do wrzesnia (w sierpniu posiedzenie
decyzyjne RPP nie odbywa sie). Rada podwyzszyta facznie w trakcie roku stope referencyjng o 5,25 p. proc.
(z 1,5% do 6,75%), stope lombardowa o 5,0 p. proc. (z 2,25% do 7,25%), stope redyskontowa weksli
05,0 p. proc. (z 1,8% do 6,8%) oraz stope depozytowa 0 5,6 p. proc. (z 1,25% do 6,85%). Za decyzja o serii
podwyzek stép procentowych przemawiato ,ryzyko ksztattowania sie inflacji powyzej celu inflacyjnego
NBP w horyzoncie oddziatywania polityki pienieznej'* Podwyzki stop procentowych miaty réwniez na
celu ogranicza¢ oczekiwania inflacyjne. Ostatnia podwyzka w cyklu miata miejsce we wrzesniu, jednak
w swoich komunikatach RPP nie wykluczata mozliwosci kolejnych podwyzek. We wrzesniowym komunikacie
po posiedzeniu RPP argumentowano, ze:,dalsze decyzje Rady beda zalezne od naptywajacych informacji
dotyczacych perspektyw inflacji i aktywnosci gospodarczej, w tym od wplywu agresji zbrojnej Rosji na
Ukraine na polska gospodarke.”’® RPP oprécz zmian podstawowych stép procentowych, podjeta decyzje
o podwyzszeniu podstawowej stopy rezerwy obowiazkowej od kwietniowego okresu jej utrzymywania
22,0% do 3,5% (poziom sprzed pandemii COVID-19). W efekcie wymagany poziom rezerwy obowiagzkowej
w grudniu 2022 r. byt wyzszy 0 30,32 mld zt w poréwnaniu z grudniem 2021 r. W 2022 r. NBP nie przeprowa-
dzat operacji strukturalnych. Na koniec 2022 r. nominalna wartos¢ papieréw wartosciowych znajdujacych
sie w portfelu NBP, skupionych przez NBP w okresie 2020-2021 wynosita 136,2 mld zt, co oznacza spadek
w poréwnaniu z konncem 2021 r. o 7,8 mid zt.

W 2022 r. nastapito ograniczenie nadptynnosci w sektorze bankowym w poréwnaniu z poprzednim rokiem.
W efekcie prowadzonej przez NBP polityki, wartos¢ srodkéw jakimi dysponowat sektor bankowy (Srodki
przekraczajace wymagany poziom rezerwy obowiazkowej) wyniosta w grudniu 2022 r. Srednio 236,6 mld zt,
co oznacza spadek w poréwnaniu z analogicznym okresem 2021 r. 0 17,3 mld zt. Wptyw na to miaty przede
wszystkim wspomniane wcze$niej podwyzszenie podstawowej stopy rezerwy obowigzkowej, w wyniku
czego wymagany poziom rezerwy obowigzkowej w grudniu 2022 r. byt wyzszy 0 30,32 mld zt w poréwnaniu
do grudnia 2021 r.W kierunku ograniczenia nadptynnosci sektora bankowego przyczyniat sie rowniez wzrost
wartosci pienigdza gotéwkowego w obiegu, ktéry byt szczegdlnie widoczny po agresji Rosji na Ukraine.
Poréwnujac $rednig dzienng wartos¢ z grudnia 2022 r. do $redniej dziennej wartosci z grudnia 2021 r.
nastapit spadek srodkéw pozostajacych w dyspozycji sektora bankowego o 13,8 mld zt. Z kolei transakcje
walutowe prowadzone przez NBP oddziatywaty w kierunku wzrostu nadptynnosci sektora bankowego.
W 2022 r. operacje skupu walut obcych przez NBP byty wyzsze od sprzedazy, co przyczynito sie do wzro-
stu poziomu srodkéw w dyspozycji sektora bankowego o 28,8 mld zt. Ograniczenie nadptynnosci sektora
bankowego przyczynito sie do spadku sredniego dziennego poziomu krétkoterminowych operacji polityki
pienieznejo 12,5 mld zt, do poziomu 236,4 mld zt, (poréwnanie miedzy grudniem 2021r.i grudniem 2022 r.).

W ramach podstawowych operacji otwartego rynku przeprowadzono 53 operacje absorbujgce nadwyz-
ki $rodkéw. Sredni, dzienny poziom wyemitowanych w 2022 r. przez NBP bonéw pienieznych wyniést
91,6 mld zt, co oznacza spadek o 13,9 mld zt (9,6%) w poréwnaniu z 2021 r. Ponadto, NBP przeprowadzit
12 operacji dostrajajacych w ostatnich dniach roboczych okreséw utrzymywania rezerwy obowigzkowej
oraz 21 operacji w pozostatych dniach tych okreséw. Sredni dzienny poziom operacji dostrajajacych
w 2022 r. wyniost 5 998 min zt i byt wyzszy niz w 2021 r. 0 5 604 min zi'%,

Wojna w Ukrainie byfa czynnikiem zwiekszajacym niepewnos¢ na rynku walutowym. NBP chcac ograniczy¢
ryzyko zaktécen na rynku finansowym, przeprowadzit interwencje walutowe w marcu 2022 r.'%

193 NBP. (2021). Zatozenia polityki pienieznej na rok 2022.

104 NBP. (2022). Informacja po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej w dniu 7 wrzesnia 2022 .
195 NBP. (2022). Informacja po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej w dniu 7 wrzesnia 2022 r.
106 NBP. (2023). Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2022, s. 18.

197 NBP. (2023). Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2022, s. 24.
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Wykres 4.3.1. Stawka POLONIA vs stopa referencyjna NBP oraz poréwnanie stop procentowych
Chart4.3.1. The POLONIA index vs the NBP reference rate and a comparison of interest rates
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Zrédto: dane NBP.
Source: NBP data.

Stawka POLONIA w 2022 r., podobnie jak w poprzednich latach, stanowita cel operacyjny polityki pienieznej
w Polsce. Jej wartos¢ ksztattowata sie w poblizu stopy referencyjnej NBP. Srednie dzienne, bezwzgled-
ne odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP w 2022 r. wyniosto 32 p.b. wobec 16 p.b.
w 2021 r."%® Réznica wynikata m.in. ze zmian szerokosci korytarza stop procentowych w 2021 r.'%

Kursy walut
Exchange rates

W 2022 r. Srednioroczny kurs ztotego w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym byt stabszy w relacji do euro,
dolara amerykanskiego i franka szwajcarskiego. W 2022 r. wyrazniejsze ostabienie wystapito w przypadku
sredniego kursu ztotego wobec dolara, wzrést on w poréwnaniu z poprzednim rokiem o 15,0% ($rednio
w roku 4,46 zt wobec 3,86 zt w 2021 r.). Z kolei Sredni kurs ztotego do franka szwajcarskiego wzrést Srednio
w 2022 r. w poréwnaniu z poprzednim rokiem o 9,8% (Srednio w roku 4,67 zt wobec 4,23 zt w 2021 r.).
Najmniejsza zmiana wystapita w przypadku kursu euro, wzrést on w poréwnaniu z poprzednim rokiem
0 2,4% ($rednio w roku 4,69 zt wobec 4,57 zt w 2021 r.).

18 NBP. (2023). Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2022, s. 19.

19 Od pierwszego do trzeciego kwartatu 2021 r. szerokos¢ korytarza stép procentowych NBP wynosita 50 p.b. i byta uksztatto-
wana w sposob asymetryczny (+40/-10 p.b. wzgledem stopy referencyjnej NBP). Od pazdziernika 2021 r. szeroko$¢ koryta-
rza stop procentowych NBP wynosita niezmiennie 100 p.b. (+/-50 p.b. wzgledem stopy referencyjnej NBP).
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I
Wykres 4.3.2.  Kursy sredniowazone, kwartalne walut obcych Nominalny i realny efektywny kurs ziotego
Chart4.3.2.  The weighted average of quarterly foreign Nominal and real effective exchange rates
exchange rates for Polish zloty
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Zrédto: dane NBP i Komisja Europejska.
Source: NBP data and European Commission.

Zaréwno sredni realny jak i nominalny efektywny kurs ztotego (odpowiednio REER i NEER)'® byt nizszy
w 2022 r. w poréwnaniu z rokiem wcze$niejszym, co swiadczy o nieznacznym pogorszeniu sity nabyw-
czej ztotego. Realny sredni efektywny kurs ztotego (REER) obnizyt sie 299,89 w 2021 r. do 99,18 w 2021 r.
Z kolei nominalny $redni efektywny kurs ztotego (NEER) w 2022 r. w przeliczeniu dla 42 krajéw spadtz 98,33
w2021 r.do 94,53 w 2022 .

4. Sektor bankowy w Polsce
4.The banking sector in Poland

Charakterystyka polskiego sektora bankowego
Characteristics of the Polish banking sector

W 2022 r. liczba podmiotéw dziatajacych w polskim sektorze bankowym zmniejszyta sie w poréwnaniu
z poprzednim rokiem o 18. Liczba krajowych bankéw komercyjnych nie zmienita sie, a liczba bankéw sp6t-
dzielczych zmniejszyta sie 0 15. Jednocze$nie, 0 3 zmniejszyta sie liczba oddziatéw instytucji kredytowych
(jeden oddziat rozpoczat dziatalnos¢, a cztery zakonczyty dziatalnos¢). W 2022 r. dziatalno$¢ operacyjng
rozpoczat jeden bank komercyjny, w formie spoétki akcyjnej z przewazajacym udziatem kapitatu polskie
go, utworzony przy udziale BFG i Systemu Ochrony Bankéw Komercyjnych''. Bank ten przejat wiekszos$¢

"0 https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/price-and-cost-competitive-
ness/price-and-cost-competitiveness-data-section_pl

"W skrécie SOBK, o ktérym mowa w art. 130c ust. 1 ustawy Prawo bankowe (Dz. U.z 2022 r. poz. 2324), utworzony w 2022 r.
na podstawie, zatwierdzonej przez KNF (Komunikat ws. decyzji podjetych przez Komisje Nadzoru Finansowego w dniu
9 czerwca 2022 r.), umowy podpisanej przez osiem najwiekszych bankéw komercyjnych w Polsce. Celem funkcjonowania
systemu ochrony jest zapewnienie ptynnosci i wyptacalnosci kazdego jego uczestnika na zasadach okreslonych w ustawie
i umowie, w szczegdlnosci przez udzielanie pozyczek, gwarancji i poreczen. Systemem ochrony zarzadza jednostka zarza-
dzajaca, utworzona w tym celu przez uczestnikdw systemu ochrony w formie spétki akcyjnej - SOBK SA.
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Tablica 4.4.1.
Table 4.4.1.

aktywow i zobowigzan banku komercyjnego z przewazajagcym udziatem kapitatu polskiego objetego
procedurg przymusowej restrukturyzacji''.

Charakterystyka strukturalna sektora bankowego w Polsce
Structural characteristics of the banking sector in Poland

Wyszczegélnienie

) ) 2018 2019 2020 2021 2022

Specification
Banki komercyjne® 32 30 30 30 30
Commercial banks?
Banki spétdzielcze 549 538 530 511 496
Cooperative banks
Oddzialy instytucji kredytowych 31 32 36 37 34
Branches of credit institutions
Liczba placéwek 13269 13008 11757 10785 10302
Number of banking offices
Zatrudnienie 162 565 156 887 149 003 143 049 143222

Employment

Udziat aktywoéw bankéw kontrolowanych przez inwesto-

réow krajowych w aktywach sektora bankowego, w % 53,0 53,7 56,4 57,3 56,4
Share of assets of banks controlled by domestic investors

in assets of the banking sector, in %

2 Banki majace siedzibe w Polsce i dziatajgce w formie prawnej spotki akcyjnej lub banku panstwowego.® W tym w latach 2021-2022
jeden oddziat banku zagranicznego, w zwiazku z zakoriczeniem z dniem 31.12.2020 r. okresu przejsciowego dla podmiotéw ze Zjed-
noczonego Krdlestwa.

Zrédto: dane KNF''3,

2 Domestically incorporated banks operating in the legal form of the joint stock company or the state bank. ® Of which one branch of
foreign bank, due to the end of the transitional period for entities from the United Kingdom on December 31, 2020.

Source: data of the PFSA.

Liczba bankoéw spotdzielczych zmniejszyta sie w konsekwencji trwajacych proceséw konsolidacyjnych w tym
sektorze, polegajacych nataczeniu sie bankéw stabszych finansowo z silniejszymi. W 2022 r., podobnie jak
w roku poprzednim, nie doszto do upadtosci zadnego banku spétdzielczego, ani zaden bank spétdzielczy
nie zostat objety przez BFG procedurg przymusowej restrukturyzacji.

Pomimo zmniejszenia liczby bankéw nie nastapit spadek zatrudnienia w sektorze. W 2022 r. przybyto
0,2 tys. etatéw (0,1%). Kontynuowany jednak byt spadek liczby placdwek obstugi klienta 0 0,5 tys. (0 4,5%).
Jednoczesnie nadal rosta (o 3,9%) liczba aktywnych klientéw bankowosci internetowej, osiagajac poziom
24,4 min, z czego 22,0 min klientéw indywidualnych i 2,4 min klientéw z sektora MSP4, Ograniczenie liczby
placéwek, przy jednoczesnym zwiekszeniu obstugi klientéw za pomoca elektronicznych kanatéw dostepu
sprzyjato redukcji kosztéw wynajmowania powierzchni biurowych bez utraty przychodéw.

W 2022 . struktura sektora bankowego pod wzgledem pochodzenia kapitatu nie ulegta znaczacej zmianie.
Udziat bankéw kontrolowanych przez inwestoréw krajowych w aktywach sektora bankowego zmniejszyt
sie 0 0,9 p. proc. do 56,4%. Na koniec 2022 r. pod kontrolg inwestoréw krajowych znajdowato sie 13 ban-
kéw komercyjnych (bez zmian) oraz wszystkie banki spétdzielcze. Inwestorzy zagraniczni pochodzacy
z 19 panstw, gtéwnie z: Hiszpanii, Niemiec, Francji oraz Stanéw Zjednoczonych kontrolowali 17 krajowych
bankéw komercyjnych (bez zmian) oraz wszystkie oddziaty instytucji kredytowych.

"2 Na podstawie ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depo-
zytoéw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2020 r. poz. 842, z pdzn. zm.). Wiecej informacji na temat przymusowej
restrukturyzacji bankéw jest dostepne na stronie: https://www.bfg.pl/przymusowa-restrukturyzacja/

3 We wszystkich przypadkach oznacza: UKNF. (2023). Dane miesieczne sektora bankowego — maj 2023.

114 ZBP. (2023). Raport NetB@nk za 4 kwartat 2022.
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Adekwatnos¢ kapitatowa
Capital adequacy

202

W 2022 r. doszto do wzrostu wspétczynnikéw kapitatowych sektora bankowego. Co wynikato — dla bankéw
komercyjnych - ze zwiekszenia funduszy wtasnych (o 2,7%), przy jednoczesnym zmniejszeniu tgcznej
kwoty ekspozycji na ryzyko (o 1,3%). W przypadku bankéw spétdzielczych fundusze wiasne wzrosty
w wiekszym stopniu (o 4,3%) niz taczna kwota ekspozycji na ryzyko (o 1,0%), co réwniez skutkowato
wzrostem wskaznikdw.

W 2022 r. KNF potwierdzita zidentyfikowane w 2021 r. dziesie¢ bankéw komercyjnych jako tzw.,inne insty-
tucje o znaczeniu systemowym’, ktére musiaty spetnia¢ dodatkowe wymogi w formie bufora kapitatowego
w wysokosci 0,25%-2,0% (0,1%-1,0% rok wczesniej) tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko''.

Fundusze wtasne na koniec 2022 r. w przypadku wszystkich bankéw pozwalaty na spetnienie minimalnych
wymagan regulacyjnych"’ (rok wczedniej 1 bank komercyjny nie spetniat kryteriéw).

Przeprowadzone przez NBP testy warunkéw skrajnych wykazaty wysoka odpornos¢ krajowych bankéw
komercyjnych na wptyw negatywnych szokéw makroekonomicznych i rynkowych. W przypadku mate-
rializacji scenariusza szokowego, na skutek poniesionych strat, banki komercyjne o tagcznym udziale 6%
w aktywach sektora nie spetnityby norm kapitatowych I i Il filara na koniec 2025 r., a niedobér kapitatu
podstawowego Tier | wynositby ok. 3,1 mid z"'8,

15 KNF. (2022). Przeglad adekwatnosci wskaznika bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym. Na podstawie tego prze-
gladu identyfikowane sg banki, ktére ze wzgledu swoja wielkos¢, znaczenie dla gospodarki Rzeczypospolitej Polskiej
i Unii Europejskiej, znaczenie dziatalnosci transgranicznej oraz ich wzajemne powiazania z systemem finansowym maja
najwieksze znaczenie dla krajowego systemu finansowego, a jednoczesnie nie spetniaja kryterium uznania za globalne
instytucje o znaczeniu systemowym. Na stronie http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P211122.pdf znajduje sie lista,
ze wskazaniem wysokosci dodatkowego bufora, 30 bankéw o globalnym znaczeniu systemowym za 2022 r., sposrod kto-
rych czternascie byto wiekszosciowymi lub 100% udziatowcami krajowych bankéw komercyjnych (w tym czterech innych
instytucji o znaczeniu systemowym w Polsce) lub oddziatéw instytucji kredytowych.

116 UKNF. (2023). Dane miesieczne sektora bankowego wedtug stanu na 31 stycznia 2023 r. - prezentacja, s. 32.

"7 Wyliczonych zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012, (Dz.U. UEL 176 227.6.2013, 5. 1,z p6zn. zm.).

118 NBP. (2023). Raport o stabilnosci systemu finansowego czerwiec 2023 r,, s. 69.
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Tablica 4.4.2.
Table 4.4.2.

|
Wspotczynniki kapitatowe, fundusze wiasne i tagczna kwota ekspozycji na ryzyko
Capital ratios, own funds and total risk exposure amount

Wyszczegdlnienie zmiana r/r
) ) 2018 2019 2020 2021 2022
Specification changey/y
taczny wspdtczynnik kapitatowy (TCR) (w %)
Total capital ratio (TCR) (in %)
Sektor bankowy 19,05 19,35 20,67 19,38 20,14 0,76 p. p.
Banking sector
Krajowe banki komercyjne 19,14 19,46 20,78 19,43 20,21 0,78 p.p.
Domestic commercial banks
Banki spétdzielcze 17,62 17,71 18,93 18,53 19,14 0,61 p. p.
Cooperative banks
Wspotczynnik kapitatu Tier | (w %)
T1 Capital ratio (in %)
Sektor bankowy 17,13 17,29 18,47 17,40 18,27 0,87 p. p.
Banking sector
Krajowe banki komercyjne 17,16 17,31 18,48 17,36 18,24 0,88 p. p.
Domestic commercial banks
Banki spoétdzielcze 16,77 16,93 18,30 17,99 18,64 0,65 p. p.
Cooperative banks
Wspoétczynnik kapitatu podstawowego Tier | (CET1) (w %)
CET1 Capital ratio (CET1) (in %)
Sektor bankowy 17,13 17,28 18,47 17,40 18,27 0,87 p. p.
Banking sector
Krajowe banki komercyjne 17,16 17,31 18,48 17,36 18,24 0,88 p. p.
Domestic commercial banks
Banki spétdzielcze 16,72 16,90 18,29 17,99 18,64 0,65 p. p.
Cooperative banks
Fundusze wilasne (w mld zt)
Own funds (in PLTN bn)
Sektor bankowy 203,7 213,0 231,0 219,3 2255 2,8%
Banking sector
Krajowe banki komercyjne 191,6 200,6 218,0 206,1 211,7 2,7%
Domestic commercial banks
Banki spétdzielcze 12,0 12,4 13,1 13,2 13,8 4,3%
Cooperative banks
taczna kwota ekspozycji na ryzyko (w mid zt)
Total risk exposure amount (in PLN bn)

Sektor bankowy 1069,2 1101,1 11179 1132,0 11194 -1,1%
Banking sector
Krajowe banki komercyjne 1001,0 1031,1 10489 1060,7 10474 -1,3%
Domestic commercial banks
Banki spoétdzielcze 68,3 70,0 69,0 71,3 72,0 1,0%

Cooperative banks

Zrédto: dane KNF.
Source: data of the PFSA.
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Depozyty sektora niefinansowego oraz sektora instytucji rzadowych i samorzadowych na koniec 2022 r.
wyniosty fgcznie 1 836,7 mld zt''°, i byty 0 6,2% wyzsze niz rok wczesniej. Depozyty sektora niefinansowego
wyniosty 1 650,8 mld zt (wzrost 0 6,5%) i stanowity 89,9% depozytéw tych dwdch sektoréw (89,6% w 2021 r.).
Wartos¢ depozytéw sektora instytucji rzadowych i samorzadowych osiggneta wartos¢ 186,0 mid zt, co
oznaczato 3,7% wzrostu w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

W strukturze terminowej depozytéw sektora niefinansowego odnotowano w 2022 r. wzrost wartosci de-
pozytéw terminowych 0 92,2% oraz spadek depozytéw biezacych o 10,7%. W rezultacie, udziat depozytéw
terminowych w depozytach sektora niefinansowego zwiekszyt sie w skali roku o 13,5 p. proc. (do 30,3%)'%°.
Na strukture terminowa depozytéw decydujacy wptyw miata rosngca za podwyzkami stép procentowych
NBP réznica pomiedzy oprocentowaniem depozytéw terminowych i biezacych w bankach (4,4 p. proc.
na koniec roku w przypadku gospodarstw domowych i instytucji niekomercyjnych dziatajgcych na rzecz
gospodarstw domowych), powodujaca zwiekszenie atrakcyjnosci utrzymywania lokat terminowych'?'.

W strukturze walutowej depozytéw sektora niefinansowego przewazaty depozyty w polskim ztotym,
ktérych udziat na koniec grudnia 2022 r. wynidst 82,3% (o 3,4 p. proc. mniej niz rok wczesniej). Depozyty
utrzymywane w euro stanowity 11,4% depozytéw ogdtem tego sektora (wobec 9,4% rok wczesniej),
a depozyty w innych walutach obcych 6,3% (wiecej o 1,3 p. proc.).

Przewazajaca czes$¢ depozytdw sektora niefinansowego utrzymywana byta w krajowych bankach komer-
cyjnych, w ktérych ulokowanych byto 89,9% wszystkich tych depozytéw (o 0,5 p. proc. wiecej w relacji do
2021 r.). Natomiast, na rachunkach w bankach spétdzielczych znajdowato sie 8,5% depozytéw sektora
niefinansowego (o0 0,6 p. proc. mniej r/r).

Analogicznie jak w latach poprzednich, w strukturze wtascicielskiej depozytéw sektora niefinansowego
dominowaly depozyty nalezace do gospodarstw domowych, ktére stanowity 68,5%, czyli o 1,7 p. proc.
mniej r/r. Ich warto$¢ wyniosta 1 131,4 mld zt i byta 0 4,0% wyzsza niz w koncu 2021 r. Depozyty przed-
siebiorstw stanowity 29,3% depozytéw sektora niefinansowego (o 1,6 p. proc. wiecej r/r), a ich wartos¢
zwiekszyta sie do 483,5 mld zt (0 12,5%). Depozyty instytucji komercyjnych wyniosty 35,9 mld zt po wzro-
Scie r/r 0 13,3%, a ich udziat w depozytach sektora niefinansowego zwiekszyt sie do 2,2% (0 0,2 p. proc.).

% Bez depozytéw zablokowanych, ktérych wartos¢ na koniec 2022 r. dla tych dwéch sektoréw tacznie wyniosta 3,9 mid zt
(0 2,7% wiecej niz rok wczesniej), z czego 97,8% nalezato do sektora niefinansowego.

120\Wyliczenia wtasne na podstawie UKNF. (2023). Dane miesieczne sektora bankowego wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r.
- prezentacja, s. 27.

12! https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/oprocentowanie.html
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Wykres 4.4.1.
Chart4.4.1.

Dynamika depozytéw sektora niefinansowego
Dynamics of non-financial sector deposits
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Uwaga: stan na koniec kwartatu bez depozytéw zablokowanych (analogiczny okres poprzedniego roku=100).
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.

Note: as of the end of the quarter without blocked deposits (corresponding period of the previous year=100).
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

W koricu 2022 r. roczna dynamika wzrostu wartosci depozytéw sektora niefinansowego w sektorze ban-
kowym z oddziatami zagranicznymi oraz w krajowych bankach komercyjnych z oddziatami zagranicznymi
byta na nizszym poziomie niz rok wczesniej (wartosci depozytéw wzrosty odpowiednio wzrost o 6,5%
i17,1%,1tj.0 1,5 p.proc.i 1,1 p. proc. mniej niz w 2021 r.). Natomiast, roczna dynamika depozytéw sektora
niefinansowego w bankach spétdzielczych na koniec wszystkich kwartatéw 2022 r. ksztattowata sie po-
nizej wartosci 100, a zmniejszenie wartosci depozytéw na koniec roku wyniosto ostatecznie 0,6% wobec
wzrostu 0 6,6% w 2021 .

W 2022 r. nastapit przyrost wartosci depozytéw i spadek wartosci kredytéw sektora niefinansowego, co
przyspieszyto obnizenie poziomu wskaznika relacji kredytéw do depozytéw dla tego sektora o0 5,6 p. proc.
do 68,8% (w 2021 r. spadek tego wskaznika wynidst 2,0 p. proc.).’??

122 Obliczenia wiasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
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Wykres 4.4.2. Wartosc kredytow i depozytow sektora niefinansowego (lewa os)
i wspotczynnik kredyty/depozyty (prawa os)
Chart4.4.2.  Value of loans and deposits of non-financial sector (left axis) and coefficient loans/deposits (right axis)
mid zt
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Uwaga: kredyty wg wartosci bilansowej.
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Note: loans at the carrying amount.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.
Kredyty
Loans
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W koncu 2022 r. wartos¢ kredytéw brutto sektora niefinansowego oraz sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych wynosita 1 279,0 mld zI'%, notujac spadek o 1,0% w stosunku do roku poprzedniego.
W strukturze kredytéw tych dwéch sektoréw 92,4% (o 0,3 p. proc. mniej r/r) stanowity kredyty sektora
niefinansowego, ktérych wartos¢ zmniejszyta sie do 1 182,0 mld zt, tj. o 1,3%. Wartos¢ kredytéw sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych zwiekszyta sie 0 3,2% i wyniosta 97,0 mid zt.

Wzrostem wartosci kredytéw w obszarze sektora niefinansowego charakteryzowaty sie przedsiebiorstwa
ogotem o 10,2% (tyle samo co duze przedsiebiorstwa i MSP osobno) oraz instytucje niekomercyjne o
2,0%. Natomiast, wartos$¢ kredytéw gospodarstw domowych zmniejszyta sie o 6,9%. Wartos¢ kredytéow
dla gospodarstw domowych w koricu 2022 r. wyniosta 748,1 mld zt, a dla przedsiebiorstw 425,5 mld zt.

Na spadek wartosci kredytéw dla gospodarstw domowych w 2022 r. wptyneto gtéwnie zmniejszenie
wartosci kredytéw mieszkaniowych (o 7,7%) oraz kredytéw konsumpcyjnych (o 2,3%). W przypadku
kredytéw mieszkaniowych w ztotych odnotowano zmniejszenie ich wartosci o 3,0%, natomiast warto$¢
mieszkaniowych kredytéw walutowych ogétem obnizyta sie o 25,8% (spadek wartosci kredytéw w CHF

12 Podawane w tym rozdziale wartosci i dynamiki kredytow dotycza wartosci bilansowej brutto kredytéw zaliczanych do
portfela B, ktory od 2018 r. nie obejmuje instrumentéw dtuznych. Wartos¢ bilansowa instrumentéw dtuznych tych dwoch
sektoréw facznie zmniejszyta sie z 434,7 mld zt na koniec 2021 r. do 408,6 mld zt na koniec 2022 r. (o 6,0%). Natomiast,
wartos¢ bilansowa kredytow zaliczanych do portfela A sektora niefinansowego oraz sektora instytucji rzadowych i samorza-
dowych zmniejszyta sie 29,3 mld zt do 7,3 mld z}, tj. 0 21,6%. Ponadto, nie sg wyeliminowane zmiany kurséw walut obcych,
w szczegdblnosci zmiana kursu ztotego w stosunku do franka szwajcarskiego (CHF/PLN), ktéry wg tabeli NBP z230.12.2022r.
byt 0 7,2% wyzszy niz rok wczesniej.
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Wykres 4.4.3.

Chart4.4.3.

wynidst 32,8%, w EUR 0 6,4%, a w pozostatych walutach obcych o 6,5%). W rezultacie, na koniec 2022 r.
udziat kredytéw walutowych w kredytach mieszkaniowych gospodarstw domowych wyniést 16,7% (wobec
20,8% rok wczesniej)'4.

Wartosc¢ kredytow sektora niefinansowego (lewy) oraz dekompozycja kredytow
dla gospodarstw domowych (prawy)
Non-financial sector loans (left) and decomposition of households loans (right)

mld zt mld zt
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- przedsiebiorstwa - kredyty konsumpcyjne
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instytucje nieckomercyjne pozostate
NPISH others

Uwaga: stan na koniec roku.

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Note: as of the end of the year.

Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

Wartos¢ kredytéw konsumpcyjnych ogdtem w koricu 2022 r. wyniosta 182,4 mld zt. Wzrost wartosci kredy-
téw konsumpcyjnych w relacji do roku poprzedniego odnotowano tylko dla kategorii kredytéw w kartach
kredytowych o0 2,8%, natomiast wartos¢ pozostatych kategorii kredytéw konsumpcyjnych zmniejszyta sie
(ratalnych samochodowych o 12,2%, ratalnych pozostatych o 1,0% oraz pozostatych kredytéw konsump-
cyjnych'? o0 4,2%).

W konicu 2022 r. w obszarze kredytéw dla przedsiebiorstw ogétem odnotowano wzrost wartosci kredytow
dla duzych przedsiebiorstw do 216,8 mld zt oraz wartosci kredytéw udzielonych MSP do 208,7 mld zt.
Ta sama skala wzrostu wartosci kredytéw dla obu grup przedsiebiorstw spowodowata stabilizacje udziatu
kredytow udzielonych duzym przedsiebiorstwom w wartosci bilansowej brutto kredytéw dla przedsie-
biorstw ogétem na poziomie 51,0%.

124 Wiecej danych statystycznych dotyczacych rynku kredytéw mieszkaniowych w 2022 r. dostepne jest w: ZBP. (2023). Raport
AMRON-SAR(in nr 4/2022.

125 Kategoria ta obejmuje kredyty gotéwkowe sptacane jednorazowo oraz kredyty w rachunku biezacym niezwiazane z dzia-
talnoscia gospodarcza lub prowadzeniem gospodarstwa rolnego.
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Wykres 4.4.4.
Chart 4.4.4.
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Podobnie jak w 2021 r. w strukturze rodzajowej kredytéw dla przedsiebiorstw ogétem najwiekszy udziat
miaty kredyty operacyjne (40,1%, o 1,7 p. proc. wiecej niz rok wczesniej), a kredyty inwestycyjne miaty drugi
najwiekszy udziat w wysokosci 35,9% (o 0,8 p. proc. mniej). Wartos¢ kredytédw operacyjnych przedsiebiorstw
na koniec 2022 r. wyniosta 170,4 mld zt i byta wyzsza o 14,8% w poréwnaniu do 2021 r. Warto$¢ kredytéw
inwestycyjnych przedsiebiorstw ogétem zwigkszyta sie w 2022 r. 0 7,9% do 152,7 mld z. Wartos¢ kredy-
tow przedsiebiorstw przeznaczonych na nieruchomosci zwiekszyta sie 0 5,6% do 71,1 mld z}, a ich udziat
w kredytach dla przedsiebiorstw ogétem wynidst 16,7%, tj. 0 0,7 p. proc. mniej niz rok wczesniej.

Dynamika kredytow sektora niefinansowego
Dynamics of non-financial sector loans
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kredyty dla sektora niefinansowego kredyty dla gospodarstw domowych

loans to non-financial sector loans to households
kredyty dla gospodarstw domowych — kredyty mieszkaniowe
loans to households housing loans

kredyty dla przedsiebiorstw kredyty konsumpcyjne
loans to corporations consumer loans

Uwaga: stan na koniec kwartatu (analogiczny okres roku poprzedniego=100).
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.

Note: as of the end of the quarter (corresponding period of the previous year=100).
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

W IV kwartale 2022 r. roczna dynamika kredytow dla sektora niefinansowego w sektorze bankowym
z oddziatami zagranicznymi uksztattowata sie na poziomie ponizej 100, koriczac rok spadkiem wartosci
kredytow o 1,3% (wobec wzrostu o 4,8% rok wczesniej). W przypadku gospodarstw domowych wartosc
kredytéw zmniejszyta sie 0 6,9%, przy obnizeniu wartosci kredytéw mieszkaniowych o 7,7% i kredytéw
konsumpcyjnych o 2,3% (odpowiednio 4,7%, 6,7% i 4,5% wzrostu na koniec 2021 r.). Na dynamike kredytéw
mieszkaniowych negatywny wptyw miaty podwyzki stép procentowych i stanowisko KNF'* obnizajace
dostepnos¢ kredytéw oraz wakacje kredytowe umozliwiajace klientom bankéw zwiekszone nadptaty
i wczesdniejsze spfaty kredytéw'?’. Odmiennie niz dla gospodarstw domowych ksztattowata sie dynamika
wartosci kredytéw dla przedsiebiorstw, ktéra kontynuowata wzrost z 2021 r. osiggajac w koricu 2022 r.
wzrost r/r 10,2% (o 5,2 p. proc. wiecej niz rok wczesdniej).

126 UKNF. (2022). Stanowisko UKNF z dnia 7 marca 2022 r. skierowane do Prezeséw Zarzadéw Bankéw oraz Dyrektoréw oddzia-
téw instytucji kredytowych ws. dziatarh majacych na celu ograniczenie poziomu ryzyka kredytowego.
127 NBP. (2023). Raport o stabilnosci systemu finansowego czerwiec 2023 r,, s. 41.
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Kredyty zagrozone
Non-performing loans

Wykres 4.4.5.

Chart4.4.5.

W 2022 r. wartos¢ kredytéw zagrozonych'?® w sektorze bankowym zmniejszyta sie 0 5,1% w poréwnaniu
22021 r.iwyniosta 66,6 mld zt. Kredyty zagrozone sektora niefinansowego stanowity 97,8% kredytéw zagro-
zonych ogétem, a ich wartos$¢ uksztattowata sie na poziomie 65,1 mld z, tj. 0 5,7% mniej niz rok wczesniej.

Kredyty zagrozone sektora niefinansowego w korncu 2022 r. stanowity 5,5% portfela kredytowego tego
sektora, tj. 0 0,3 p. proc. mniej niz rok weczesniej. W strukturze kredytéw zagrozonych sektora niefinansowego
przewazaty kredyty gospodarstw domowych (57,8%). Wartosc¢ tych kredytéw na koniec 2022 r. wyniosta
37,6 mld zt i zmniejszyta sie 0 3,0 mld zt (0 7,5%) w poréwnaniu do stanu o rok wczesniej.

Wartos¢ kredytéw zagrozonych wybranych sektoréw (lewy)
oraz kredyty przeterminowane sektora niefinansowego wedlug opoznien w splacie (prawy)
Value of non-performing loans in selected sectors (left) and overdue loans of non-financial sector

by past due (right)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.

Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

128 Naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci, tzw. faza 3.
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Wartos¢ kredytow przeterminowanych sektora niefinansowego zwiekszyta sie do kwoty 75,6 mid z,
tj. 0 2,9 mld zt (0 4,0%) na koniec 2022 r. W strukturze tych kredytéw dominowata grupa kredytéw prze-
terminowanych powyzej 180 dni, o wartosci 35,4 mld zt (spadek o 15,4% r/r), a ich udziat wyniost 46,8%
(57,6% w 2021 r.). Druga najwieksza pod wzgledem wartosci grupa kredytéw przeterminowanych byty
kredyty, ktérych opéznienie w sptacie byto nie dtuzsze niz 30 dni. Warto$¢ tej kategorii kredytéw wyniosta
27,3 mld zt (0 28,3% wiecej) i stanowity one 36,1% (29,3% rok wczesniej) catosci kredytéw przeterminowa-
nych sektora niefinansowego na koniec 2022 .

Wyniki finansowe i rentownos¢
Financial results and profitability

Wykres 4.4.6.
Chart4.4.6.

210

Wynik finansowy netto sektora bankowego w 2022 r. wyniést 12,1 mld zt, w poréwnaniu do 6,0 mid zt
w 2021 r. Na wynik finansowy netto ztozyty sie zyski netto 19 bankéw komercyjnych (bez oddziatéw instytucji
kredytowych) i 495 bankow spétdzielczych wykazujacych dodatni wynik finansowy w wysokosci 18,5 mid zt
oraz straty netto w kwocie 4,8 mld zt poniesione przez 11 bankéw komercyjnych (bez oddziatéw instytucji
kredytowych) i jeden bank spétdzielczy'?. Banki ze stratg netto miaty 20,1% udziatu w portfelu naleznosci
oraz 16,7% w depozytach sektora niefinansowego tgcznie w bankach komercyjnych i spétdzielczych'*.

Zasadniczy wptyw na ksztattowanie sie wyniku finansowego netto miato zwiekszenie catkowitych przy-
chodoéw operacyjnych netto o 25,7 mld zt (o 38,1%), na co ztozyt sie wyzszy dzieki rosngcym stopom
procentowym wynik z tytutu odsetek o0 29,5 mld zt (0 63,2%) oraz wzrost wyniku z tytutu optat i prowizji
0 1,3 mld zt (0 7,6%), przy jednoczesnej stracie z tytutu pozostatych przychodéw w wysokosci 1,5 mid z4'3'.

Wyniki finansowe sektora bankowego
Financial results of the Polish banking sector
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

129 UKNF. (2023). Sytuacja bankow spotdzielczych i zrzeszajacych po IV kwartale 2022 r,, s. 23.
130 UKNF. (2023). Dane miesieczne sektora bankowego wedtug stanu na 31 grudnia 2022 r. - prezentacja, s. 7.
131W tym nizsze o 0,2 mld zt (14,1%) przychody z tytutu dywidend o wartosci 1,2 mid zt.
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Koszty administracyjne w 2022 r. byty wyzsze o0 27,7% i wyniosty 45,3 mld zt, w tym 45,2% tych kosztéw
stanowity koszty pracownicze, tj. 20,5 mld zt (wiecej o 11,6%). Pozostate koszty administracyjne zwiekszyty
sie 044,9% do 24,8 mld zt, gtéwnie w wyniku wzrostu wartosci pozycji,Pozostate koszty ogdlnego zarzadu”
zawierajacej m. in. optaty ponoszone na rzecz KNF, podatek ptacony przez niektére instytucje finansowe
oraz wptaty na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcow.

Na wyniki finansowe bankéw w 2022 r. w sposoéb istotny wptynety tzw.,,wakacje kredytowe” wprowadzone
z powodu wysokiego wzrostu podstawowych stép procentowych NBP ustawa o finansowaniu spoteczno-
Sciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobiorcom?, zgodnie z ktéra kredytobiorcom
przyznano prawo do zawieszenia sptaty ztotowych kredytéw mieszkaniowych przez dwa miesigce w llI
i IV kwartale 2022 r. oraz przez jeden miesigc w kazdym kwartale 2023 r. Ze wzgledu na obowigzujace banki
przepisy w sprawie rachunkowosci i sprawozdawczosci finansowej byly one zobowiagzane do jednorazo-
wego oszacowania przysztych catkowitych oczekiwanych kosztéw wakacji kredytowych, co spowodowato
wystapienie na koniec roku strat z tytutu modyfikacji kredytéw w wysokosci 6,9 mld zt. Wg danych KNF,
na koniec 2022 r. liczba ztotowych kredytéw mieszkaniowych, w przypadku ktérych banki pozytywnie
rozpatrzyty wnioski o wakacje kredytowe, wyniosta 1,05 min, co stanowito 53,6% liczby oraz 67,8% warto-
sci wszystkich ztotowych kredytéw mieszkaniowych. Natomiast, taczny koszt wakacji kredytowych ujety
w wyniku finansowym i/lub kapitatach bankéw wyniést 13,41 mid zt.'3

W wyniku wiekszej skali wzrostu wyniku finansowego netto (o0 101,8%) niz wzrostu wartosci aktywow
(0 6,2%) oraz wzrostu wartosci kapitatéw wiasnych (o 2,1%), wskaznik rentownosci aktywéw ROA™* sek-
tora bankowego osiaggnat wartos¢ 0,45% (0 0,21 p. proc. wiecej niz rok wczesniej), a wskaznik rentownosci
kapitatu wlasnego ROE'* wynidst 5,99% (wiecej o 3,14 p. proc.). Dla krajowych bankéw komercyjnych
z oddziatami zagranicznymi wskazniki ROA i ROE wyniosty odpowiednio 0,42% i 5,41% (wobec 0,28%
i 3,12% rok wczesniej). W przypadku bankéw spotdzielczych, w ktérych wynik finansowy netto zwiekszyt
sie czterokrotnie, a aktywa tylko 0 0,7% i kapitaty wtasne o0 21,8%, wskaznik ROA wynidst 1,7%, a ROE 20,8%
(odpowiednio o 1,3 p. proc. i 15,6 p. proc. wiecej nizw 2021 r.).

5. Sektor ubezpieczeniowy w Polsce
5. Insurance sector in Poland

Sytuacja sektora ubezpieczen
The situation of the insurance sector

Dziatalnos$¢ ubezpieczeniowg w Polsce na koniec 2022 r. prowadzity 53 krajowe zaktady ubezpieczen
i zaktady reasekuracji. Wsréd nich byly 24 zaktady ubezpieczen na zycie oraz 29 zaktadéw pozostatych ubez-
pieczen osobowych i majgtkowych, w tym 1 zakfad reasekuracji. Ze wzgledu na przynalezno$¢ do kategorii
ustalonej na podstawie przewazajacego (ponad 50%) udziatu w kapitale zaktadowym, w korcu grudnia
2022 r. kapitat zagraniczny przewazat w 16 towarzystwach prowadzacych dziatalno$¢ w ubezpieczeniach
na zycie oraz w 16 towarzystwach prowadzacych dziatalnos¢ w pozostatych ubezpieczeniach majatkowych
i osobowych. Ze wzgledu na forme prawna w ktérej dziataja, w towarzystwach zorganizowanych w formie
spotek akcyjnych dominowat kapitat zagraniczny, natomiast w towarzystwach ubezpieczerh wzajemnych
(TUW) przewazat kapitat polskich udziatowcow. W 2022 r. warto$¢ kapitatu podstawowego ubezpieczycieli
na zycie wyniosta 2 944,7 min zt, w tym inwestorzy zagraniczni partycypowali w kwocie 1792,2 min z,
co stanowito 60,9% udziatu w kapitale podstawowym. W dziale pozostatych ubezpieczen osobowych
i majatkowych wartosc¢ kapitatu podstawowego wyniosta 3 230,9 min zt, z czego 2 111,6 min zt stanowit
kapitat zagraniczny. Udziat kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym tego dziatu wynidst 65,4%.

132 Ustawa z dnia 7 lipca 2022 r. o finansowaniu spotecznosciowym dla przedsiewzie¢ gospodarczych i pomocy kredytobior-
com. Dz.U. 2022 poz. 1488. (Weszta w zycie 29 lipca 2022 r.).

133 KNF. (2023). Sprawozdanie z Dziatalnosci Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego oraz Komisji Nadzoru Finansowego w 2022r.,
(2023), s. 35.

134 Liczony, jako relacja wyniku finansowego netto za 2022 r. do Sredniego stanu aktywow z korica 2022 i 2021 roku.

135 |iczony, jako relacja wyniku finansowego netto za 2022 r. do $redniego stanu kapitatéw wiasnych z korica 2022 i 2021 roku.
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Wykres 4.5.1.
Chart 4.5.1.

Relacja wartosci skfadki przypisanej brutto (ogdtem z ubezpieczen dziatu | i dziatu Il) do PKB w 2022 r.
w Polsce wyniosta 2,3% i zmniejszyta sie 0 0,3 p. proc. w stosunku do poprzedniego roku; z tego na ubez-

pieczenia na zycie przypadato 0,7%, a na pozostate ubezpieczenia osobowe i majgtkowe 1,6%. Skfadka

ubezpieczeniowa ogdétem na 1 mieszkanca (per capita) zwiekszyta sie 0 5,6% i osiggneta poziom 1 916 zt.
Sktadka ta w dziale | wyniosta 570 zt na osobe (580 zt w 2021 r.), a w dziale Il wzrosta do 1 346 zt na osobe

(1234 ztw 2021 r.).

Podstawowe wskazniki rynku ubezpieczen

Main indices of insurance sector

Struktura sktadki przypisanej brutto
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Zrédto: dane KNF oraz opracowanie wiasne GUS.
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Struktura ubezpieczen wedtug dziatow

Insurance stru
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cture by divisions

Zmiany na rynku ubezpieczeniowym w warunkach globalizacji rynkéw finansowych odzwierciedla stopien
koncentracji rynku okreslany wspotczynnikiem koncentracji CRx, bedacy udziatem w rynku kolejnych
x ubezpieczycieli. | tak CR5, czyli udziat pieciu najwiekszych towarzystw ubezpieczeniowych w sktadce
przypisanej brutto dziatu |, zwiekszyt sie z 65,5% w 2018 r. do 70,2% w 2022 r., a w dziale Il zwiekszyt sie

odpowiednio z 70,9% do 71,8%.

zt
PLN

1950

1850

1750

1650

1550



ROZDZIAL 4 RYNKI FINANSOWE
|

Tablica4.5.1. Podstawowe dane o sektorze ubezpieczen
Table 4.5.1.  Main data of insurance sector

Dziat| Division | Dziat Il Division Il
2018 @ 2019 | 2020 @ 2021 2022 | 2018 @ 2019 | 2020 @ 2021 2022
wmld zt in billion PLN

Wyszczegélnienie
Specification

Sktadka przypisana brutto 21,7 21,3 20,8 22,1 21,5 40,5 42,6 42,7 47,1 50,8
Gross written premium

Odszkodowania i Swiadczenia wy-
ptacone brutto 21,5 18,6 17,4 18,4 18,9 20,2 22,5 22,2 22,9 25,5
Gross claims paid

Wynik finansowy netto 24 2,6 2,2 1,6 2,2 4,2 4,6 39 41 39
Financial net result

Wynik techniczny? 3,1 33 3,0 2,1 28 2,9 2,9 3,1 3,0 29
Technical financial result®

2Wynik uzyskany przez zaktad ubezpieczen z podstawowej dziatalnosci ubezpieczeniowej. Stanowi réznice pomiedzy przychodami ze
sktadek a wyptaconymi $wiadczeniami i odszkodowaniami oraz zmianami stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na pokrycie
przysztych $wiadczen.

Zrédto: dane KNF.

2The result obtained by the insurance company from its basic insurance activity. It is the difference between the premium income and
the benefits and claims paid as well as changes in technical provisions to cover future benefits.

Source: data of the Polish Financial Supervision Authority.

W 2022 r. sktadka przypisana brutto ogétem wyniosta 72,3 mld zt (wiecej o0 4,5% niz w 2021 r.), z czego
29,7% stanowita sktadka dziatu |, a 70,3% dziatu Il. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto ogétem
wyniosty 44,4 mld zt i zwiekszyty sie 0 7,5% w stosunku do poprzedniego roku, z czego 42,6% stanowity
Swiadczenia dziatu |, a 57,4% odszkodowania dziatu Il.

Wynik finansowy netto (zysk netto) zaktaddw ubezpieczer ogdtem w 2022 r. byt wyzszy niz przed rokiem
i wynidst 6,1 mld zt (wzrost o 8,4% wzgledem 2021 r.). Wptynat na to wyzszy wynik uzyskany przez zaktady
ubezpieczen na zycie (dziat ), ktéry wynidst 2,2 mld zti byt wyzszy 0 39,4% od wyniku uzyskanego w 2021 r.
Wynik netto zaktadéw ubezpieczerh majatkowych i osobowych (dziat Il) wyniést w 2022 r. 3,9 mld zt i byt
nizszy o 3,8% wzgledem roku poprzedniego. Zyski netto zanotowato 45 towarzystw, z tego 21 w dziale
| oraz 24 w dziale Il. Strate netto poniosto 8 zaktadéw ubezpieczen, z tego 3 w dziale | oraz 5 w dziale Il

Wynik techniczny ogétem wyniést 5,7 mld zt i byt wyzszy 0 9,9% niz w 2021 r.W dziale | odnotowano wzrost
wyniku technicznego o 33,7%, do wysokosci 2,8 mld zt. W dziale Il wypracowany zostat zysk techniczny
w wysokosci 2,9 mld zt (mniej 0 6,7% niz w 2021 r.). Zysk techniczny osiggneto 44 ubezpieczycieli, z tego
21 w dziale | oraz 23 w dziale Il. Strate techniczng wykazato 8 towarzystw (3 w dziale | oraz 5 w dziale Il).

6. Rynek kapitatowy w Polsce
6. Capital market in Poland

Rynek giowny GWP
WSE Main market

W 2022 r. Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) cechowata sie znacznymi wahaniami kurséw.

Wartos$¢ rynkowa spétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW na koniec 2022 r. osiggneta poziom
1114,2 mld zt i byta nizsza 0 15,1% od wartosci z korica 2021 r. Kapitalizacja spotek krajowych wyniosta
574,7 mld zt, co oznacza spadek o 18,0% w relacji do roku poprzedniego. Wartos$¢ gietdowa spétek zagra-
nicznych wyniosta 539,5 mld zt i byta nizsza 0 11,8% od wartosci odnotowanej na koniec 2021 r.
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Tablica 4.6.1.
Table 4.6.1.
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W 2022 r. na Gtéwnym Rynku GPW notowanych byto 415 spétek (wobec 430 spoétek w 2021 r.), w tym 44
spotki zagraniczne (47 na koniec 2021 r.). Oznacza to szdsty rok z rzedu ze spadkiem liczby notowanych
podmiotéw (liczba notowanych spétek na koniec 2016 r. wyniosta 487 i byta najwyzsza w historii). W 2022 r.
odbyto sie 8 debiutéw, wobec 16 w roku poprzednim, liczba wykluczen spétek z obrotu wyniosta 22
(19 w 2021 r.). Sredni poziom stopy wyptaconej dywidendy, dla wszystkich notowanych podmiotéw,
w 2022 r. wyniost 3,7% i byt wyzszy od wartosci z roku poprzedniego o 2,2 p. proc.

Charakterystyka rynku kapitatowego w Polsce (Gtéwny Rynek GPW)
Characteristics of capital market in Poland (WSE Main Market)

Wyszczeg6lnienie

. . 2018 2019 2020 2021 2022
Specification

Liczba notowanych spoétek®
Number of all listed companies®

Spotki - Companies 465 449 433 430 415

w tym zagraniczne of which foreign 51 48 49 47 44
Liczba debiutéw New listings 7 7 7 16 8
Liczba wycofarn  Delistings 25 22 24 19 22

Kapitalizacja (w mid zt)
Capitalisation (in billion PLN)

Kapitalizacja spétek  Market capitalisation 1165,1 1103,8 1068,7 1312,7 1114,2
Spotki krajowe  Domestic companies 615,5 550,2 538,8 701,2 574,7
Spotki zagraniczne Foreign companies 549,6 553,6 529,9 611,6 539,5

Dane rynkowe
Market data

Stopa dywidendy (%) Dividend yield (%) 2,5 2,9 3,6 1,5 3,7

2 Zmiany liczby spétek wigzg sie z wycofaniem, debiutami oraz fuzjami i przejeciami wystepujacymi na rynku kapitatowym.
Zr6dto: GPW. (2023). Rocznik Gietdowy 2022.

2 Changes in number of companies regarding delisting’s, new listings, fusions and acquisitions on the capital market.
Source: WSE. (2023). WSE Yearbook 2022.

Wartos¢ obrotéw na Gtéwnym Rynku GPW w 2022 r. wyniosta 293,1 mld z}, co oznacza spadek o 11,5%
w relacji do 2021 r. Srednie obroty w trakcie sesji wyniosty 1 167,8 min zt i byly nizsze o 11,5% niz w roku
poprzednim (tj. 0 150,9 min zt). Liczba transakgji przypadajacych na jedna sesje giefdowa w 2022 r. dla
wszystkich spotek wyniosta 131,4 tys. (spadek o 3,3% w relacji do roku poprzedniego). Srednia warto$¢
pojedynczej transakcji dokonywanej na Gtéwnym Rynku ksztattowata sie na poziomie 8,9 tys. zt i byta nizsza
0 0,8 tys. zt wobec roku poprzedniego.

W 2022 r. najwiekszy udziat w obrotach akcjami na Gtéwnym Rynku GPW, podobnie jak w latach poprzed-
nich, nalezat do inwestoréw zagranicznych. Wynidst on 63,5% i byt wyzszy o 6,7 p. proc. w stosunku do
roku poprzedniego. Udziat krajowych instytucji finansowych w obrotach akcjami zmalat o 1,6 p. proc. do
19,1%, natomiast udziat inwestoréw indywidualnych spadt o 5,1 p. proc. do poziomu 17,4%.

Poziom indeksu WIG, obejmujacego wszystkie spétki notowane na Gtéwnym Rynku GPW, w ciggu roku
spadtz 69 296,3 pkt. na koniec 2021 r.do 57 462,7 pkt. na koniec 2022 r. (spadek 0 17,1%). Najnizszy poziom
indeksu WIG dla danych dziennych odnotowano w pazdzierniku 2022 r., kiedy indeks osiggnat poziom
45 621,4 pkt., poziom ten byt nizszy od najnizszego odnotowanego w 2021 r. (56 448,7 pkt.). Najwyzszy
poziom indeksu WIG wystapit w styczniu 2022 r. (73 334,2 pkt.) i byt nizszy od najwyzszego poziomu indeksu
WIG w 2021 r. (74 813,2 pkt).
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Wykres 4.6.1. Obroty i transakcje na Gtéwnym Rynku GPW (lewy) oraz udziat grup inwestoréw w obrotach
gieldowych (prawy)
Chart4.6.1.  Turnover and transactions on the WSE Main Market (left) and investor share in exchange trading (right)
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Zrédto: GPW. Udziat inwestoréw w obrotach gieldowych - dane zagregowane 2018-2022. www. gpw.pl
Source: WSE. Investor share in exchange trading - aggregated data 2018-2022. www.gpw.pl

Stopy zwrotu na GPW w Warszawie w 2022 r. byty zréznicowane w zaleznosci od rodzaju indeksu. Stopa
zwrotu'é z indeksu WIG w 2022 r. byfa ujemna i ksztattowata sie na poziomie —-17,1%, przy wzroscie
021,5% w 2021 r. Indeks WIG20 miat ujemna stope zwrotu na poziomie -21,0% (wobec 14,3% w 2021 r.).
Indeks mWIG40 spadt o 21,5% przy wzroscie 0 33,1% w 2021 r, a indeks sWIG80 odnotowat spadek 0 12,8%
w 2022 roku, przy wzroscie o 24,6% w roku poprzednim.

136 Stopa zwrotu dla danego indeksu na koniec danego okresu wobec analogicznego dnia roku poprzedniego.
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I
Wykres 4.6.2. Wybrane indeksy na GPW (na koniec miesigca)
Chart4.6.2.  Selected indices on the WSE (at the end of the month)
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Source: www.gpw.pl
Wsréd subindeksow sektorowych GPW tylko trzy odnotowaty dodatnia stope zwrotu w 2022 r. Byty to
subindeksy: WIG-chemia (10,85%), WIG-budownictwo (8,47%) oraz WIG-gornictwo (1,61%). Pozostate
odnotowaty w 2022 r. straty, z czego najwieksze spadki dotyczyly subindekséw: WIG-Ukraine (-57,4%),
WIG-spozywczy (-55,0%) oraz WIG-leki (-42,7%).
Rynek NewConnect (NC)

NewConnect (NC)
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W 2022 r. na rynku NewConnect (NC) notowanych byto 379 spotek (wobec 380 w 2021 r.), w tym, podob-
nie jak rok wczesniej, 4 spo6tki zagraniczne. W 2022 r. odbyto sie tacznie 16 debiutéw (32 w 2021 r.). Liczba
wykluczonych spétek z rynku NC wyniosta 17 (wobec 25 w 2021 r.).

Na koniec 2022 r. kapitalizacja rynku NewConnect wynosita 14,5 mld zt i spadfa w poréwnaniu z rokiem
poprzednim o 24,3%. Kapitalizacja spétek krajowych wyniosta 14,4 mld zt i byta nizsza o 24,1%. Kapitalizacja
spoétek zagranicznych wyniosta 0,1 mld zt i byta nizsza 0 43,5% w od wartosci na koniec 2021 r.

Stopa dywidendy wyptacanej przez spétki notowane na rynku NewConnect w 2022 r. wzrosta do 0,8%
(z0,7% w 2021 r.).

Warto$¢ obrotéw na rynku NC w 2022 r. wyniosta 2,6 mld zt i byta znacznie nizsza (spadek o 57,3%) niz
w 2021 r. Odnotowano réwniez spadek liczby transakgcji przypadajacych na jedna sesje, ktérych poziom
wynidst 6,7 tys. (spadek 0 45,1% w stosunku do 2021 r.) Srednia warto$¢ transakcji zawartej na rynku NC
w 2022 r. wyniosta 1,5 tys. zt, wobec 2,0 tys. zt w roku poprzednim.
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Tablica 4.6.2.
Table 4.6.2.

Charakterystyka rynku NewConnect
Characteristics of NewConnect market

Wyszczeg6lnienie
Specification

Spotki
Companies

w tym zagraniczne
of which foreign companies

Kapitalizacja spotek
Capitalisation of companies

Spotki krajowe
Domestic companies

Spotki zagraniczne
Foreign companies

Stopa dywidendy (%)
Dividend yield (%)

Zrodto: GPW. (2023). Rocznik Gietdowy 2022.
Source: WSE. (2023). WSE Yearbook 2022.

2018 2019

Liczba notowanych spétek
Number of all listed companies

387 375

Kapitalizacja (w min zf)
Capitalisation (in million PLN)

7 386 9705
7151 9095
235 610

Dane rynkowe
Market data

0,7 0,6

2020

373

19760

18 669

1091

04

I
2021 2022
380 379
4 4
19183 14517
18969 14395
214 121
0,7 08

Analogicznie jak w roku poprzednim, w obrotach akcjami na rynku NC w 2022 r. przewazali inwestorzy indy-
widualni, cho¢ ich udziat spadt do 83,6% z 87,5% w 2021 r. Udziat krajowych inwestoréw instytucjonalnych
wzrést natomiast z poziomu 6,7% w 2021 r. do 10,9% na koniec 2022 r. Udziat inwestoréw zagranicznych
w obrotach na rynku NC odnotowat niewielki spadek i wyniést 5,6% (wobec 5,8% w 2021 r.).

217



CHAPTER 4 FINANCIAL MARKET

Wykres 4.6.3.

Udziat grup inwestorow w obrotach na rynku NewConnect (lewy) oraz notowania NCindex (prawy)

Chart4.6.3.  Investor share in trading on NewConnect market (left) and NCIndex (right)
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Zrédto: GPW. (2023). Udziat inwestoréw w obrotach gietfdowych - dane zagregowane 2018-2022. www.gpw.pl oraz GPW. (2023).
Rocznik Gietdowy 2022.
Source: WSE. (2023). Investor share in exchange trading — aggregated data 2018-2022. www.gpw.pl and WSE. (2023). WSE Yearbook 2022.

NCIndex na koniec 2022 r. osiggnat poziom 313,3 pkt., wobec 389,7 pkt. w roku poprzednim. Stopa zwrotu
z indeksu byta ujemna i wyniosta -19,6% (warto$¢ w 2021 r. rowniez byta ujemna: -21,3%). Najnizszy
poziom indeksu dla danych dziennych odnotowano w lipcu 2022 r., kiedy to indeks osiggnat poziom
284,4 pkt., poziom ten byt nizszy od najnizszego odnotowanego w 2021 r. (364,4 pkt.). Najwyzszy poziom
indeksu wystapit w styczniu 2022 r., wyniést on 429,3 pkt. i byt nizszy od najwyzszego poziomu indeksu
NCIndex w 2021 r. (542,7 pkt.).

Rynek obligacji Catalyst
Catalyst bonds market
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W 2022 . liczba emitentdéw, ktorych obligacje byly notowane na rynku Catalyst, ulegta zwiekszeniu wzgle-
dem roku poprzedniego i wyniosta 130 (129 w 2021 r.). Liczba notowanych serii obligacji odnotowata
natomiast spadek — z 547 w roku 2021 do 545 na koniec 2022 r.

W ramach notowan ciggtych odnotowano istotnie wiekszg liczbe transakcji przypadajaca na jedna sesje,
byto to 572 transakcji, wobec 254 w 2021 r. Srednia warto$¢ transakcji zawieranej na rynku wzrosta o 18,6%
do poziomu 55,1 tys. zt, wobec 46,5 tys. zt w 2021 r.

Wartos$¢ obrotéw obligacjami w notowaniach ciagtych na rynku Catalyst wzrosta 0 166,9% (przy wzroscie
0 11,1% w 2021 r.) i wyniosta 7,9 mld zt. Srednie obroty przypadajace na jedng sesje wyniosty 31,5 min zt
i byty wyzsze 0 166,9%.
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Tablica 4.6.3. Charakterystyka rynku Catalyst
Table 4.6.3.  Characteristics of Catalyst market
Wyszczegllnienie 2018 2019 2020 2021 2022
Specification
Liczba emitentéw 145 145 128 129 130
Number of issuers
Liczba notowanych obligacji 521 562 515 547 545
Number of listed bonds
Obroty (w min zt)
Turnover (in million PLN)
Wartos¢ obrotéw 2150 2743 2674 2963 7907
Total turnover value
Transakcje
Transactions
Liczba transakgji na sesje 353 325 323 254 572
Number of transactions per session
Srednia warto$¢ transakgji (w tys. z}) 24,7 34,0 32,8 46,5 55,1

Average value of transaction (in thous. zl)

Zrodto: GPW. (2023). Rocznik Gietdowy 2022.
Source: WSE. (2023). WSE Yearbook 2022.

7. Wyspecjalizowane segmenty rynku finansowego
7. Specialized financial market segments

Gtowny Urzad Statystyczny bada i analizuje szereg waznych dla gospodarki i spoteczenstwa segmentéw
rynku finansowego nieobjetych nadzorem finansowym. W podrozdziale przedstawiono dziatalnos¢ pod-
miotéw w zakresie nastepujacych rynkéw: posrednictwa kredytowego (podmiotéw wspédtpracujacych
z bankami, podmiotéw udzielajacych pozyczek ze srodkéw wiasnych), dziatalnosci faktoringowej, dziatal-
nosci leasingowej oraz windykacyjnej.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotéw posrednictwa kredytowego
Characteristics of credit intermediation entities

W 2022 r. przedsiebiorstwa posrednictwa kredytowego i udzielajace pozyczek ze srodkéw wiasnych
uczestniczyty w zawarciu 4 602 tys. uméw na kredyty i pozyczki. Wartos$¢ udzielonych kredytéw i pozyczek
ogoétem wyniosta 50,2 mld zt i w poréwnaniu z rokiem 2021 zmniejszyta sie 0 26,2%. Wptyw na to miat
spadek udzielonych kredytéw hipotecznych o niemal potowe.

W strukturze wartosci udzielonych kredytéw i pozyczek przewazaty te udzielone osobom fizycznym, a ich
udziat stanowit 79,6%.

219



CHAPTER 4 FINANCIAL MARKET
|

Wykres 4.7.1. Wartos¢ udzielonych kredytow i pozyczek wedtug rodzaju
Chart4.7.1.  Value of loans and borrowings by type
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotow faktoringowych
Characteristics of factoring entities

Badane przedsiebiorstwa faktoringowe w 2022 r. wykupity 23 927 tys. faktur. W faktoringu krajowym licz-
ba faktur wyniosta 22 612 tys. (94,5% ogdlnej liczby wykupionych faktur), a w faktoringu zagranicznym
1314 tys. (czyli 5,5%). W faktoringu krajowym najwiekszy udziat miat faktoring bez regresu (54,2%), faktoring
z regresem (34,2%) i faktoring odwrotny (8,9%).

Faktoringowe przedsiebiorstwa niebankowe w 2022 r. wykupity 21 030 tys. faktur (87,9% faktur ogétem),
a banki komercyjne, ktére zajmowaly sie faktoringiem obok statutowej dziatalnosci bankowej, wykupity
2 897 tys. faktur (12,1% faktur ogétem).

Wartos¢ wykupionych wierzytelnosci przez przedsiebiorstwa zajmujace sie dziatalnoscia faktoringowg
w 2022 r. wyniosta 476,9 mld zt, w tym w faktoringu krajowym 418,7 mld zt (87,8% ogdlnej wartosci wykupio-
nych wierzytelnosci), a w faktoringu zagranicznym 58,3 mld zt (12,2%). W faktoringu krajowym najwiekszy
udziat miat faktoring bez regresu (52,4%), faktoring z regresem (24,5%) i faktoring odwrotny (19,8%).

W 2022 r. faktoringowe przedsiebiorstwa niebankowe wykupity wierzytelnosci na kwote 392,8 mid zt,
a banki wykupity wierzytelnosci o wartosci 84,1 mid zt.

220



ROZDZIAL 4 RYNKI FINANSOWE
|

Wykres 4.7.2. Wartos$c¢ wierzytelnosci wykupionych w ciagu roku w przedsiebiorstwach faktoringowych
Chart4.7.2.  Value of purchased receivables in factoring enterprises throughout a year
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotow leasingowych
Characteristics of leasing entities

W 2022 r. przedsiebiorstwa leasingowe przekazaty w leasing 668 tys. srodkéw (przedmiotéw) o wartosci
68,4 mld zt. Przedsiebiorstwa te przekazaty w leasing zaréwno srodki (przedmioty) nowe - 575 tys. szt.
o wartosci 53,8 mld zt, jak i srodki (przedmioty) uzywane — 93 tys. szt. o wartosci 14,6 mld zt. Najwiecej, bo
az 307 tys.oddano w leasing $rodkéw transportu drogowego, a wartos¢ tych srodkéw wyniosta 47,8 mid zt.
Na drugim miejscu, co do liczby srodkéw oddanych w leasing byty komputery i sprzet biurowy, ktérych
w leasing oddano 175 tys., a wartos$¢ ich wyniosta 0,9 mld zt. Na trzecim miejscu byly maszyny i urzadzenia
przemystowe (169 tys.), o wartosci 17,7 mlid zt.

Pod wzgledem rodzaju leasingu i jego wartosci w 2022 r. umowy leasingu finansowego stanowity 83,2%,
leasingu operacyjnego 16,8%. W strukturze leasingu finansowego w 2022 r. przewazat leasing srodkéw
transportu drogowego, ktérego udziat wynidst 68,3% oraz leasing maszyn i urzadzen przemystowych —
26,9%. Podobna sytuacja byta w strukturze wartosci leasingu operacyjnego, w 78,0% byt to leasing srodkéw
transportu drogowego, a 20,3% leasing maszyn i urzadzen przemystowych.
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Wykres 4.7.3. Wartos¢ nowych umow leasingu wedtug rodzaju leasingu
Chart4.7.3.  Value of new leases by type of lease
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Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotow windykacyjnych
Characteristics of debt collection companies

Przedsiebiorstwa windykacyjne w 2022 r. przyjety do obstugi 9 405 tys. wierzytelnosci o wartosci nominal-
nej 39,3 mld zt, w ktérych 73,6% stanowity wierzytelnosci konsumenckie, a korporacyjne 26,4%. Srednia
wartos¢ przyjetych do obstugi wierzytelnosci wyniosta 4 174 zt, przy 4 141 zt w 2021 r. Przedsiebiorstwa
windykacyjne wedtug stanu na koniec 2022 r. obstugiwaty 18 097 tys. spraw czynnych wierzytelnosci
(bez funduszy inwestycyjnych) o wartosci nominalnej 147,1 mid zt, w tym 76,3% stanowity wierzytelnosci
konsumenckie, a korporacyjne - 23,7%.
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Wykres 4.7.4. Wartos¢ wierzytelnosci przyjetych do obstugi
Chart4.7.4.  Value of claims accepted for service
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Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Aneks |. Zasadnos¢ dalszej ekspansji przemystu wytwarzajacego
sprzet IT w swietle rachunku produktywnosci KLEMS
Annex |. Advisability of further IT equipement industry expansion
in the light of KLEMS productivity accounting

Wstep
Introduction

Przemyst, w szczegdlnosci przemyst ciezki, w przeciwienstwie do idei wyrazanych w XIX i jeszcze dtugo w
XX wieku, stat sie pdzniej symbolem przestarzatej dziatalnosci gospodarczej. Zgodnie z przyjetym dosc
powszechnie poglagdem mozna to uzna¢ za logiczng konsekwencje dobrze znanej teorii trzech sektoréw w
ekonomii. Zgodnie z ta teoria, po przejsciu od gospodarki zdominowanej przez rolnictwo (sektor pierwszy)
do gospodarki zdominowanej przez przemyst (sektor drugi), oczekiwano réwnie nieuniknionego przejscia
od gospodarki zdominowanej przez przemyst do gospodarki zdominowanej przez ustugi (sektor trzeci).
Obserwacja wykazata, ze ten poglad w duzym stopniu potwierdzit sie — dzieki procesom, takim jak auto-
matyzacja i robotyzacja, ktére nastapity po mechanizadcji, sita robocza uwolniona przez sektor przemystowy
zastafa zatrudniona w innych dziatalnosciach, gtéwnie nalezacych do sektora ustugowego (czyli sektora
trzeciego), a malejacy udziat dziatalnosci przemystowej w PKB zostat dobrze zréwnowazony przez rosnacy
udziat dziatalnosci ustugowej'. Powyzszy, przyjety dos¢ powszechnie paradygmat, mozna ewentualnie
odnies¢ do indywidualnych branzy przemystu, np. do sektora wytwarzania sprzetu IT (hardware)', Sektor
ten nie jest nowoscig w gospodarce, tylko jest rozwijany od dziesiecioleci. W zwigzku z tym pojawia sie
pytanie, czy wytwarzanie sprzetu IT jest nadal branza podtrzymywalng'** ekonomicznie i czy rzeczywiscie
nalezy do przysztych lideréw w ekspansji gospodarczej w kategoriach koncepcji trzech sektoréw gospo-
darki zarysowanych wyzej.

Przedstawiony w niniejszym opracowaniu rachunek produktywnosci KLEMS moze by¢ pomocny przy for-
mutowaniu oceny tego zjawiska. Wynika to z faktu, ze ten rachunek jest wykonywany nie tylko na poziomie
zagregowanym, ale takze na poziomie sektorowym (branzowym). Ta okoliczno$¢ pozwala na wykorzy-
stanie jego metodologii do badania i poréwnywania wzglednej konkurencyjnosci i podtrzymywalnego
rozwoju réznych sektoréw i branz przez pryzmat ich wzglednej zdolnosci do przechwytywania wartosci
dodanej w gospodarce. Sektory i branze o wysokim poziomie zdolnosci do przechwytywania wartosci
dodanej osiggaja wieksza rentownos$¢. W takim ujeciu mozna te sektory rozumiec jako charakteryzujace
sie wysoka produktywnoscia (rozumiang jako catkowita produktywnos¢ czynnikéw produkgji [TFP] lub
jej wariant zwany produktywnoscig wieloczynnikowa [MFP] majacy zastosowanie w rachunku KLEMS), a
zwlaszcza jej dynamika. Wynika to z faktu, ze sektory i branze o takiej wtasciwosci zasysaja zasoby kapita-
towe z rynku, ktére zasilaja ich wzrost. Metodologie zwigzane z rachunkowoscig wzrostu gospodarczego,
w tym np. rachunek produktywnosci KLEMS, bazujace na dekompozycji wzrostu WDB na wkiady, w tym
wktad rezydualnej produktywnosci typu TFP lub MFP, stosowane na poziomie sektoréw i branz pozwalajg
do pewnego stopnia oceni¢, czy ma to miejsce w przypadku branzy produkujacej sprzet IT'*, oczywiscie

137 Relokacje przemystu w warunkach globalizacji tez miaty to pewne znaczenie.

138 Aczkolwiek taka analize mozna poszerzy¢ na sektory ustugowe zwigzane z branzg IT, czyli na dziaty 61-63.

139 Okreslenie ,zréwnowazony” czesto stosowane jako ttumaczenie angielskiego zwrotu ‘sustainable’ nie jest wasciwe w tym
kontekscie, gdy nie odzwierciedla aktualnej tresci. Nie chodzi bowiem o zréwnowazenie ekologiczne lub spoteczne (inaczej
sustensywnos¢ lub podtrzymywalno$¢ ekologiczng lub spoteczng), tylko o podtrzymywalnos¢ ekonomiczna.

140 \Wyniki obliczern w ramach rachunku produktywnosci KLEMS, co do zasady powinny by¢ podobne do wynikéw innych metod
zwigzanych z rachunkowoscia wzrostu gospodarczego, gdyz bazujg na tej samej podstawowej idei dekompozycji wzrostu
gospodarczego na wktady czynnikowe.
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w $wietle przyjetych w tych metodologiach zatozen konceptualnych. Zatem, cho¢ nie daja ostatecznych
i konkluzywnych odpowiedzi, to pozwalaja niejako iteracyjnie zblizy¢ sie do takich wnioskéw. Pomimo
ograniczonej liczby krajow, dla ktérych dostepne sg odpowiednie zbiory danych KLEMS, mozliwe jest
uzyskanie pewnego wgladu dzieki analizie opartej na tej metodologii.

W warunkach polskich, podobnie jak dla zdecydowanej wiekszosci krajéw'' obecnych na platformie EU
KLEMS wykonano dekompozycje przyrostu wartosci dodanej brutto (WDB) wedtug nastepujacego wzoru
podstawowego:

AlnVy = WiAInK;, + wjAlnL; +Aln A}, Q)

gdzie: V- WDB, K — wartos¢ ustug kapitatu'#?, L — wartos¢ ustug pracy, zas A - to wieloczynnikowa pro-
duktywnos¢ gospodarki (Multifactor Productivity — MFP) obliczana rezydualnie. Wyrazenie zwigzane z MFP
odpowiada, co do istoty, tzw. reszcie Solowa” z pierwotnej wersji neoklasycznej teorii wzrostu gospodar-
czego (w indeksie gérnym wskazano, ze chodzi o MFP wyliczane z WDB). Symbole w indeksie dolnym
wskazujg na sektory gospodarki j (wedtug przyjetego w danej wersji rachunku KLEMS podziatu) oraz
na okresy roczne t. Udziaty w obliczane sg jako $rednie miedzyokresowe pomiedzy okresem uprzednim
a biezacym. Sa to udzialy danego czynnika w podziale zagregowanego dochodu identyfikowanego w tym
rachunku zWDB, a w indeksie gérnym wskazano do jakiego czynnika dany udziat sie odnosi.

Wzér powyzszy podobnie jak dekompozycja Solowa' jest zawsze spetniony, poniewaz ostatnie wyra-
Zenie jest obliczane rezydualnie, jako réznica pomiedzy pozostatymi. Wyrazenia zwigzane z kapitatem K
oraz praca L sa dalej dekomponowane na kapitat ICT i kapitat non-ICT oraz na godziny przepracowane
i tzw. kompozycje pracy'. Wszystkie gtéwne zmienne we wzorze (1) sg obliczane w drodze agregacji
z zastosowaniem procedury Tornqvista:

AlnF‘]t = Zl ﬁStAlnFlt (2)

gdzie: F — odpowiednio V, K lub L z wzoru (1). Udziaty v - to $redniookresowe udziaty podobnie jak wyzej
opisane udziaty w, a w indeksie gérnym oznaczono czynnik, do ktérego sie odnosi dany udziat. W indeksie
dolnym symbol i oznacza kolejny element z najnizszego poziomu agregacji sumowany do agregacjij.

“1'\W poprzedniej edycji (2016) byty to tylko: Niemcy, Francja, Wielka Brytania, Wtochy, Hiszpania, Belgia, Holandia, Austria,
Szwecja i Finlandia. Obecnie sg to wszystkie kraje UE (z Wielka Brytania) oraz Stany Zjednoczone i Japonia. Dla duzej czesci
krajéw jednak dane na platformie EU KLEMS sg niekompletne, co uniemozliwito przeprowadzenie rachunku produktywnosci
w oparciu o te dane.

42 \W starszych wersjach rachunkowosci wzrostu gospodarczego zwykle chodzito o naktady kapitatu (zaséb kapitatu), podobnie
z czynnikiem praca - nakfady pracy (zaséb pracy) zostaty zastapione jej ustugami. Wktady ustug czynnikéw nieco odbie-
gaja pod wzgledem wartosci od wktadéw zasobdéw czynnikdw. Ma to powazne konsekwencje metodologiczne (szczegdty
w podanych wyzej opracowaniach), ale nie ma decydujacego znaczenia dla prezentowanych wynikéw.

3 Solow, R. M. (1956), A Contribution to the Theory of Economic Growth, Quarterly Journal of Economics, Vol. 70, No. 1, 5. 65-70
oraz Solow, R. M. (1957), Technical Change and the Aggregate Production Function, Review of Economics and Statistics,
Vol. 39, No. 3, s. 312-320.

% Rozwiniecie zarysowanej tu metodyki mozna znalez¢ na stronie internetowej GUS poswieconej rachunkowi KLEMS, a bardziej
szczegbtowo w: Kotlewski D. & Btazej M. (2020a), KLEMS Growth Accounting Implemented in Poland, Statistics in Transition,
21(1), 95-122 oraz Kotlewski D. (2020), Rachunek produktywnosci KLEMS dla polskiej gospodarki, Biblioteka Wiadomosci
Statystycznych, GUS, Warszawa 2020. Metodologia rachunku produktywnosci KLEMS zostata w gtéwnej mierze opracowana
przez:Jorgenson, D.W., Gollop, F. M., Fraumeni, B. M. (1987), Productivity and US Economic Growth, Cambridge MA: Harvard
University Press; Jorgenson, D.W., Griliches, Z. (1967), The explanation of Productivity Change, Review of Economic Studies,
34, 249-283 oraz Jorgenson, D. W,, Ho, M. S,, Stiroh, K. J. (2005), Productivity, Volume 3: Information Technology and the
American Growth Resurgence, Cambridge MA, London: MIT Press.
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W warunkach polskich mozliwe okazato sie wydzielenie kapitatu ICT z dostepnych agregacji danych,
dzieki przyjeciu pewnych zatozen. Zmiana kompozycji pracy jest interpretowana jako zmiana jakosci pra-
cy w sensie jej produktywnosci ekonomicznej i stanowi podstawowy element, ktéry odréznia rachunek
produktywnosci KLEMS od tradycyjnej dekompozycji Solowa, w ktérej jakos¢ pracy byta zawarta w TFP',
Stosowanie wyrazen logarytmicznych w rachunku KLEMS zapewnia petng zgodnos$¢ matematyczng wzo-
ru (1) z pierwotnie multiplikatywna postacia funkgji produkgji, czyli funkcji Cobba-Douglasa. W zwigzku
z tym, Ze przyrosty sa w wiekszosci przypadkéw dodatnie oraz niewielkie (kilkuprocentowe) przyblizenie
logarytmiczne nie wptywa istotnie na otrzymane wyniki. Rachunek produktywnosci KLEMS wykonuje sie
nie tylko na poziomie catej gospodarki, ale takze na poziomie odpowiednio dobranych grup sekgji, sekdji,
grup dziatéw i dziatéw, co umozliwia sektorowq i branzowg obserwacje gospodarki i co ma podstawowe
znaczenie dla niniejszych analiz.

Niektore wartosci musiaty zosta¢ obliczone specjalnie na potrzeby niniejszego badania. Dotyczy to ob-
serwacji wieloletnich. Wymagane s3 zatem obliczenia dokonane w sposéb skumulowany. Zastosowano
metode obliczen tancuchowych wedtug nastepujacych wzoréw:

n

AV yy = 1_[(1 +Anv) — 1 3)
t=1
n

AlnAY = 1_[(1 +AlnAY) -1 (4)
t=1

gdzie V oznacza WDB w dyskretnych okresach czasu t lub w catym przedziale czasu (1,n), a A" oznacza
produktywnos¢ wieloczynnikowa MFP w dyskretnych okresach czasu t lub w catym przedziale czasu (7,n).

Wyniki i ich interpretacja

W dalszej czesci dokonane zostang poréwnania pomiedzy skumulowanymi wzrostami WDB i skumulowa-
nymi wktadami MFP do tych wzrostéw dla zagregowanej gospodarki (kategoria Ogétem), dla przetwérstwa
przemystowego (sekcja C wg PKD 2007) oraz dla branzy wytwarzajacej sprzet IT (dziat C26 wg PKD 2007).
Poréwnania te zostang wykonane dla pewnej liczby krajéow oraz strefy euro.

Ze wzgledu na ograniczong dostepnos¢ danych dokonano obliczen dla 14 krajéw oraz dla strefy euro
(EU19), dla ktérych dostepna jest dekompozycja wzrostu wedtug wzoru (1). Aby maksymalnie zwiekszy¢ ich
wartos¢ dla niniejszej analizy skumulowane obliczenia zostaty wykonane dla dwéch okreséw 2009-2014
oraz 2015-2020, z wyjatkiem Japonii i strefy euro, dla ktérych drugie okresy to odpowiednio 2015-2018
i2015-20109.

%> Mozna przyja¢, ze MFP z rachunku KLEMS jest pewnym nowszym wariantem TFP (Total Factor Productivity).
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Table A.l.1.

Skumulowany wzrost WDB i skumulowany wkitad MFP dla wybranych krajow,
dla gospodarki ogotem, przetwoérstwa przemystowego (C) oraz produkcji komputerow,
wyrobow elektronicznych i optycznych (C26)
Compound GVA growth and compound MFP contribution for selected countries,

for total economy (Total), manufacturing (C), and manufacture of computer,

electronic and optical products (C26)

Skumulowany wzrost WDB

Skumulopwany wktad MF

Compound GVA growth Compound MFP contribution
Sektor PKD
2009-2014 2015-2020 2009-2014 2015-2020
NACE sector
Ogétem Total 2.03 212 -0.43 1.05
1 Austria
Austria C 137 7.47 -042 222
C26 17.54 22.06 26.96 2.04
Ogdtem Totall 5.69 311 0.49 -145
, Belgia C 122 2.05 10.08 293
Belgium
C26 -36.40 3.59 1432 11.50
Ogétem Total 0.99 13.48 -6.78 6.10
3 |Ceechy C 421 13.72 175 8.37
Czechia
C26 3241 48.21 472 24.70
Ogétem Total 4.56 3.92 1.10 0.64
4 Niemcy C 256 -0.84 2.32 355
Germany
C26 17.31 24,08 21.99 17.90
Ogétem Total -24.52 -6.12 -18.34 0.53
5 Greda C ~40.04 17.33 -22.98 21.96
Greece
26 -30.69 17.80 -15.09 33.88
Ogétem Total -7.46 6.50 -6.99 1.65
¢ |Finlandia C -30.77 833 -15.47 14.45
Finland
26 -79.12 -3.12 -69.71 4405
Ogotem Total 3.54 -0.86 -1.33 -3.09
7 franda C 123 -6.95 6.88 -5.13
France
26 36.67 494 60.44 1.62
Ogdtem Total -7.25 -3.96 -431 -0.21
g Wiochy C ~16.43 542 ~4.10 -1.96
Italy
€26 -23.25 0.40 -17.30 -1.76
Ogétem Total 0.79 6.69 -1.53 -4.55
Holandia
ERR et C -2.30 11.03 1.50 517
C26 477 -2.62 18.20 -26.10
Ogétem Total 7.87 10.38 -0.18 0.77
19 SZweda C -17.90 3.97 -1.98 0.74
Sweden
26 -48.42 -8.52 -2.53 9.27
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Tablica A.l.1. Skumulowany wzrost WDB i skumulowany wkiad MFP dla wybranych krajow,
dla gospodarki ogotem (Ogoétem), przetworstwa przemystowego (C) oraz produkcji komputerow,
wyrobow elektronicznych i optycznych (C26) (dok.)
Table A1.  Compound GVA growth and compound MFP contribution for selected countries,
for total economy (Total), manufacturing (C), and manufacture of computer,
electronic and optical products (C26) (cont.)

Skumulowany wzrost WDB Skumulopwany wktad MF
Compound GVA growth Compound MFP contribution
Sektor PKD
2009-2014 2015-2020 2009-2014 2015-2020
NACE sector
Ogotem Total 5.59 -1.73 -1.96 -1.30
Wielka Brytania
LU C -0.63 -2.90 6.39 3.22
C26 17.23 -13.89 26.59 -1.19
Ogotem Total 18.52 19.98 -0.60 7.87
12 Polska C 31.28 17.64 19.63 479
Poland
C26-27 76.46 43.89 56.49 2391
Ogétem Total 0.00 0.08 -0.17 1.22
13 strefaeuro (BUT9) -0.02 0.09 0.08 0.64
euro area (EU19)
C26 0.03 -0.59 0.47 0.15
Ogétem Total 6.99 12.07 1.26 343
USA
14 USA C -1.31 7.83 -1.74 2.21
C26 31.65 34.72 38.70 28.17
15 Ogétem Total 1.09 3.46 235 0.56
Japonia C -4.44 6.82 7.07 222
Japan
C26 6.86 2.51 33.62 1.24

Uwaga: chodzi w tablicy o sekcje Ci dziat C26 wedtug PKD 2007, dla Polski dostepne sa dane dla grupy dziatéw C26-27, dla strefy euro
dostepny drugi okres to 2015-2019, a dla Japonii - 2015-2018.

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych EU KLEMS oraz GUS.

Note: in the table section C and division C26 of NACE 2 are considered, for Poland data are available for the group of divisions C26-27,
for euro area the second period is 2015-2019, for Japan - 2015-2018.

Source: own computations based on EU KLEMS and Statistics Poland data.
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Wykres A.l.1. Skumulowany wzrost WDB i skumulowany wkiad MFP dla wybranych kategorii i krajow
(wzrost WDB w %, wktad MFP w p. proc.)
Chart AllL1.  Compound GVA growth and compound MFP contribution for selected categories and countries
(GVA growth in %, MFP contribution in pp)
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Ogoétem Sekcja C (PKD)  Dziat C26 (PKD) Ogotem Sekcja C (PKD)  Dziat C26 (PKD)
Total economy  NACE section C NACE division C26 Total economy NACE section C NACE division C26
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Belgium
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Ogodtem Sekcja C (PKD)  Dziat C26 (PKD) Ogoétem Sekcja C (PKD)  Dziat C26 (PKD)
Total economy  NACE section C NACE division C26 Total economy NACE section C NACE division C26
- Skumulowany wzrost WDB - Skumulowany wktad MFP
GVA compound growth MFP compound contribution

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych EU KLEMS oraz GUS.
Source: own computations based on EU KLEMS and Statistics Poland data.
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Wykres A.l.1. Skumulowany wzrost WDB i skumulowany wkiad MFP dla wybranych kategorii i krajow
(wzrost WDB w %, wktad MFP w p. proc.) (cd.)
Chart AllL1.  Compound GVA growth and compound MFP contribution for selected categories and countries
(GVA growth in %, MFP contribution in pp) (cont.)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych EU KLEMS oraz GUS.
Source: own computations based on EU KLEMS and Statistics Poland data.
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Wykres A.l.1. Skumulowany wzrost WDB i skumulowany wkiad MFP dla wybranych kategorii i krajow
(wzrost WDB w %, wktad MFP w p. proc.) (cd.)
Chart AllL1.  Compound GVA growth and compound MFP contribution for selected categories and countries
(GVA growth in %, MFP contribution in pp) (cont.)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych EU KLEMS oraz GUS.
Source: own computations based on EU KLEMS and Statistics Poland data.
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Wykres A.l.1. Skumulowany wzrost WDB i skumulowany wkiad MFP dla wybranych kategorii i krajow
(wzrost WDB w %, wktad MFP w p. proc.) (cd.)
Chart AllL1.  Compound GVA growth and compound MFP contribution for selected categories and countries
(GVA growth in %, MFP contribution in pp) (cont.)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych EU KLEMS oraz GUS.
Source: own computations based on EU KLEMS and Statistics Poland data.
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Wykres A.l.1. Skumulowany wzrost WDB i skumulowany wkiad MFP dla wybranych kategorii i krajow
(wzrost WDB w %, wktad MFP w p. proc.) (cd.)
Chart AllL1.  Compound GVA growth and compound MFP contribution for selected categories and countries
(GVA growth in %, MFP contribution in pp) (cont.)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych EU KLEMS oraz GUS.
Source: own computations based on EU KLEMS and Statistics Poland data.
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Wykres A.l.1. Skumulowany wzrost WDB i skumulowany wkiad MFP dla wybranych kategorii i krajow
(wzrost WDB w %, wktad MFP w p. proc.) (cd.)
Chart AllL1.  Compound GVA growth and compound MFP contribution for selected categories and countries
(GVA growth in %, MFP contribution in pp) (cont.)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych EU KLEMS oraz GUS.
Source: own computations based on EU KLEMS and Statistics Poland data.
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Wykres A.l.1. Skumulowany wzrost WDB i skumulowany wkiad MFP dla wybranych kategorii i krajow
(wzrost WDB w %, wktad MFP w p. proc.) (cd.)
Chart AllL1.  Compound GVA growth and compound MFP contribution for selected categories and countries
(GVA growth in %, MFP contribution in pp) (cont.)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych EU KLEMS oraz GUS.
Source: own computations based on EU KLEMS and Statistics Poland data.
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Wykres A.l.1. Skumulowany wzrost WDB i skumulowany wkiad MFP dla wybranych kategorii i krajow
(wzrost WDB w %, wktad MFP w p. proc.) (dok.)'*¢
Chart AllL1.  Compound GVA growth and compound MFP contribution for selected categories and countries
(GVA growth in %, MFP contribution in pp) (cont.)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych EU KLEMS oraz GUS.
Source: own computations based on EU KLEMS and Statistics Poland data.

W badaniu zatozono, ze wysokie wktady (szczeg6lnie w ujeciu wzglednym) MFP do wzrostu WDB wskazuja,
ze dany sektor jest przysztosciowy i w zwigzku z tym, jego rozwdj przyczyni sie do przy$pieszenia wzrostu
WDB w kolejnych latach. Wyniki rachunku produktywnosci KLEMS dla dwéch réznych okreséw (tj. 2009-
2014 oraz 2015-2020), prowadza do nastepujgcych wnioskéw:

o dla Belgii, Czech, Francji i Niemiec i Polski'* rozwdj branzy IT byt szczegélnie korzystny w obu badanych
okresach,

o dla Austrii, w pierwszym okresie byt szczegélnie korzystny oraz pozostat stosunkowo korzystny w drugim
okresie,

o dla Holandii i Wielkiej Brytanii rozwéj branzy IT byt szczegdlnie korzystny w pierwszym okresie, ale nie
w drugim,

o dla Gregji i Finlandii i Szwecji rozwéj branzy byt szczegdlnie korzystny w drugim okresie'*® [2],
o dla Wtoch rozwdj branzy IT byt niekorzystny w obu okresach.

146 Utrzymanie identycznej skali na lewej osi dla poréwnan okazato sie niemozliwe.

“7\W tym wypadku chodzi o rozszerzong branze obejmujaca takze sprzet elektrotechniczny (czyli potaczone dziaty C26 i C27
wg PKD 2007).

“8\W pierwszym okresie Grecja przezywata tzw. kryzys grecki’, natomiast Finlandia byta w okresie upadku znaczenia Nokii.
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Dostepne dane KLEMS pozwalaja takze poréwnac rozwdj branzy wytwarzajacej sprzet IT w krajach strefy
euro zdwoma wielkimi gospodarkami, tj. Stanéw Zjednoczonych (USA) i Japonii. Wnioski s nastepujace:

o dla strefy euro rozwéj branzy IT byt korzystny w pierwszym okresie (lata 2009-2014),
¢ dla Stanéw Zjednoczonych rozwdj branzy IT byt korzystny dla gospodarki w obu badanych okresach.,

¢ dla Japonii rozwéj branzy IT byt szczegdlnie korzystny w pierwszym okresie oraz pozostat stosunkowo
korzystny takze w drugim okresie.

Powyzsza interpretacja wynikéw odnosi sie do sytuacji w catej zagregowanej gospodarce. Bardziej szcze-
go6towa analize mozna przeprowadzi¢ na bazie rachunku KLEMS w odniesieniu do sekcji przetwérstwa
przemystowego (sekcji C wg PKD 2007), a takze szeregu innych sektoréw i branz gospodarki.



Aneks ll. Pomiar tacznej produktywnosci czynnikow produkgji

przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce

Annex Il. Measuring the total factor productivity of non—financial
enterprises in Poland

Wstep
Introduction

Niniejszy Aneks zawiera wyniki analizy tacznej produktywnosci czynnikdw produkgji (TFP) dla grupy matych,
Srednich i duzych przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce w latach 2008-2021. Prezentowanie analizy
sg czescig badan eksperymentalnych prowadzonych w GUS. Do obliczent wykorzystywano roczne dane
jednostkowe przedsiebiorstw niefinansowych pochodzace z badania ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”
(SP). Metodologia pomiaru TFP dla danych jednostkowych polega na wyznaczeniu sktadnika rezydualnego
zréwnania funkgji produkcji. Wykorzystujac panelowe dane na temat przedsiebiorstw dokonano estyma-
¢ji funkcji produkcji Cobba-Douglasa i wyznaczono rozkfady wskaznika TFP dla catej badanej préby oraz
rozktady warunkowe TFP wzgledem wybranych uwarunkowan produktywnosci. Wéréd uwarunkowan
wewnetrznych i zewnetrznych tacznej produktywnosci czynnikéw produkcji przedsiebiorstw wyrézniono
nastepujgce kontrolne zmienne jako$ciowe':

® wielkos$¢ przedsiebiorstwa (3 kategorie);

® intensywnos¢ eksportu (3 kategorie);

® poziom konkurencyjnosci w sektorze (3 kategorie);
® forma wtasnosci (3 kategorie).

Do estymacji funkcji produkcji zastosowano semi-parametryczng metode estymacji zaproponowana przez
Levinsohna—Petrina™?, ktéra byta wykorzystywana do badania TFP przedsiebiorstw niefinansowanych
w Polsce'™'. Dzieki wprowadzeniu mikropodstaw dla formowania sie produktywnosci, model Levinsohna-
Petrina pozwala na zgodna estymacje elastycznosci wartosci dodanej brutto (WDB) wzgledem nakfadéw
kapitatowych i pracy. Zbudowano ekonometryczny model funkgji produkgji dla catej badanej grupy
przedsiebiorstw oraz indywidualne modele funkgji produkcji dla podgrup przedsiebiorstw nalezacych do
poszczegdlnych kategorii zmiennych kontrolnych.

Agregacje TFP dla grupy podmiotéw nalezacych do danego sektora gospodarki wyznaczono za pomoca
Sredniej wazonej, z wagami wyznaczonymi na podstawie zmiennych charakteryzujacych wielkos¢ przed-
siebiorstw. Przeprowadzono dekompozycje poziomu i wzrostu WDB. Metodologia dekompozycji wzrostu
WDB zastosowana w niniejszym Aneksie zostata takze przedstawiona we wczesniej edycji publikacji'2.
Dekompozycja wzrostu WDB opiera sie nie tylko na wyodrebnieniu sktadowych wzrostu WDB zwigzanych
ze zmiang czynnikéw produkgji i tagcznej produktywnosci czynnikéw produkcji oraz uwzglednia dodatkowo
efekty wejscia na rynek i wyjscia podmiotéw z rynku.

Dla badanych przedsiebiorstw niefinansowych potwierdzono zréznicowanie poziomu i wzrostu facznej
produktywnosci czynnikéw produkcji wérdéd grup podmiotéw okreslonych przez kategorie zmiennych
kontrolnych.

% Powyzsze kontrolne zmienne jakosciowe zostaty zdefiniowane podczas wspétpracy Departamentu SM GUS z ekspertami
MFW, por. MFW, Country Report, 19/38, (2019).

130] evinsohn, J.,, Petrin, A. (2003). Estimating production functions using inputs to control for unobservables. Review of Eco-
nomic Studies, 70, 317-341.

151 Gorajski, M., Bfazej, M. (2020). A control function approach to measuring the total factor productivity of enterprises in Poland,
Bank i Kredyt, 51(3), 293-316.

152 GUS. (2022). Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw w gospodarce $wiatowej w 2021 ., s. 229.
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Dane wykorzystane w analizach pochodzity z rocznych sprawozdan o dziatalnosci gospodarczej przed-
siebiorstw zatrudniajacych wiecej niz 9 oséb za lata 2008-2021 zebranych na formularzach SP ,Roczna
ankieta przedsiebiorstw”. W celu budowy finalnej panelowej bazy danych nt. przedsiebiorstw niezbedne
byto zastosowanie procedur wstepnego przetwarzania danych, w tym czyszczenia danych z obserwacji
nietypowych i niekompletnych. Ostatecznie zbiér danych wykorzystany w badaniu skfadat sie z ponad
910 tys. obserwacji i stanowit 87% wszystkich obserwacji zarejestrowanych w sprawozdaniach SP za latach
2008-2021.W bazie danych znalazto sie srednio ponad 65 tys. przedsigbiorstw rocznie, a w sumie analizom
poddano ponad 185 tys. podmiotéw gospodarczych. Przedsiebiorstwa notowaty przecietne zatrudnienie
$rednio w roku w liczbie 5,1 mln etatéw oraz $rednioroczne przychody z catoksztattu dziatalnosci na po-
ziomie 3 125 miliarda zt"*3. W roku 2021 finalna panelowa baza danych nt. przedsiebiorstw zawierata dane
obejmujace 76% przecietnego zatrudnienia oraz 72% przychoddw z catoksztattu dziatalnosci wszystkich
przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce'™. Jest to wiekszos¢ sektora przedsiebiorstw niefinansowych
w Polsce, jednakze trzeba podkresli¢, ze badana préba przedsiebiorstw nie zostata wybrana przy zastoso-
waniu metody reprezentatywnej.

pomiaru TFP

Do wyliczenia TFP wykorzystano estymowanga funkcje produkgji dla wartosci dodanej brutto. W tym celu
dla kazdego przedsiebiorstwa niezbedne byto wyznaczenie nastepujacych wielkosci: produkcja globalna
(Y), zuzycie posrednie (IC), wartos¢ dodana brutto (GVA)'*>. Produkcja globalna zdefiniowana zostata na-
stepujaca formuta:

Y=RP+COW‘H,+RC&M_VC&M_T + AUG +AFG, (M

gdzie poszczegdlne pozycje zostaty opisane ponizej w tabeli.
Zuzycie posrednie (IC) zdefiniowano w oparciu o nastepujaca formute:

IC:ICME+ICS+ICOtheT_BT (2)

Warto$¢ dodana brutto (GVA) to réznica pomiedzy produkcja globalng a zuzyciem posrednim:

GVA=Y-1IC 3)

Kapitat fizyczny K okreslony zostat jako srednioroczny realny poziom sumy rzeczowych aktywow trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych wyrazony w cenach z roku 2015. Praca L mierzona jest przez prze-
cietng roczng liczbe zatrudnionych w etatach. Natomiast zuzycie materiatow i energii IC, . wykorzystano przy
estymacji funkgji produkcji jako tzw. zmienng proxy dla nieobserwowanych wskaznikéw produktywnosci.

153 W cenach roku 2015, obliczenia wykonano przy wykorzystaniu sektorowych deflatoréw WDB.

14 GUS. (2021). Dziatalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2020 r.

155 Definicja WDB jest zgodna z ta wykorzystywana w raportach: MFW, Country Report, 19/38, (2019), Waszyngton oraz BS,
Paths of Productivity Growth in Poland: A Firm-Level Perspective, (2021), Waszyngton.
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Tablica A.ll.1.  Spis zmiennych endogenicznych
Table Alll.1.  List of endogenous variables
Zmienna endogeniczna Opis
Endogenous variable Description
R, Przychody netto ze sprzedazy produktéw (wyrobdw i ustug)
Net revenues from sales of products (goods and services)
R Przychody netto ze sprzedazy produktéw (wyrobdw i ustug) na eksport

Export sales of products (goods and services)

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby

C
own Cost of producing products for own use
R Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw
cam Net revenues from sales of commodities and raw materials
R Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw na eksport
caMe Export sales of commodities and raw materials
v Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
cam Value of sold commodities and raw materials
T Podatek akcyzowy
Excise tax
AUG Zmiana wartosci potproduktéw i produktow w toku w ciggu roku
Change in semi-fished goods and work in progress
AFG Zmiana wartosci produktéw gotowych w ciggu roku
Change in finished products
Ic Zuzycie materiatéw i energii
ME Use of raw materials and energy
Ustugi obce
IC - .
s Outside services
Pozostate koszty rodzajowe
ic,,
other Other costs
BT Koszty podrézy stuzbowych
Business travel cost
L Przecietna roczna liczba zatrudnionych w etatach
Average number of employees in full-time equivalents
Kapitat
K p.
Capital

Zrodto: badania wlasne GUS na podstawie formularzy SP,,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.
Source: Statistics Poland own research based on SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw".

Produktywnosci TFP jest wielkoscig nieobserwowalng, stad pomiaru TFP mozna dokona¢ w oparciu
o wyznaczenie sktadnika rezydualnego z réwnania funkcji produkgji. Zatozono, ze warto$¢ dodana brutto
przedsiebiorstwa i w okresie rocznym t jest okreslona przez funkcje produkcji Cobba-Douglasa:
— BB
GVA; = TFPitKit"Litl (4)
gdzie L, K, sa wielkosciami pracy i kapitatu, parametry B, f, okreslaja odpowiednio elastycznos¢ wartosci

dodanej brutto wzgledem pracy i kapitatu g, to biato szumowy idiosynkratyczny sktadnik losowy. Pomiar
realnych wielkosci GVA, K, wigze sie zzagadnieniem urealnienia mierzonych wielkoéci w cenach statych',

156 Naktad pracy mierzony jest w jednostkach naturalnych, stad nie wymaga urealniania.
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W modelach funkgcji kontrolnych’, ktére wykorzystujemy do estymacji funkcji produkgji, taczna produk-
tywnosci czynnikéw produkcji zdekomponowaé mozna jak ponizej:

TFP; = e*r+h g(TFPy_;)evi (5)
gdzie:

e+ oznacza sredni poziom technologiczny w wojewddztwie ri roku ¢;
e’ to wspotczynnik zmiennosci w indywidualnej produktywnosci;
g  jest wielomianem stopnia czwartego.

Logarytmujac (4) otrzymujemy réwnanie funkcji produkcji w postaci log-liniowej:
gvai = Wi + Prkic + Bilic + €, (6)

gdzie w,=1ogTFP,. Budujac odpowiedni model ekonometryczny dokonuje sie estymacji parametréw
réwnania (6), dzieki czemu uzyskujemy:

@ir = gvai — Prkic— Bilie 7)

gdzie ﬁk,ﬁl oznaczajg odpowiednio szacunki elastycznos$¢ wartosci dodanej brutto wzgledem pracy
i kapitatu.

Woéwczas pomiaru fgcznej produktywnosci czynnikéw produkcji przedsiebiorstwa mozna dokonac za
pomoca formuty:

TF'\PI:L' =e a)it . (8)

Estymacja parametréw funkcji produkgji (6) wymaga zastosowania odpowiedniej metody ekonometrycznej
z uwagi na pojawiajace sie problemy: endogenicznosci zmiennych objasniajacych, obcigzonej selekcji proby
oraz pominietych cen. Problem endogenicznosci zmiennych objasniajacych (ang. endogenity bias) polega
na endogenicznosci decyzji firm o naktadach pracy i kapitatu, oznacza to iz decyzje te s silnie skorelowane
z obecnym poziomem produktywnosci, co w przypadku estymacji réwnania (6) klasycznag metoda najmniej-
szych kwadratéw prowadzi do niezgodnych szalunkéw elastycznosci g, B,. Rozwigzaniem tego problemu
polega na zastosowaniu odpornych metod estymacji, takich jak metoda zmiennych instrumentalnych,
metoda uogélnionych momentéw, czy tez wykorzystany w niniejszym badaniu model Levinsohna-Petrina
(model LP). Problem obciazonej selekcji obserwacji (ang. selection bias) wystepuje w przypadku stosowania
danych panelowych zbilansowanych, z ktérych usunieto te przedsiebiorstwa, ktére zakonczyty dziatalnosé
lub weszty na rynek w badanym okresie. Wyjscie lub wejscie na rynek jest procesem endogenicznym dla
firmijest onossilnie skorelowane ze zmiennymi objasniajacymi w modelu (6). W niniejszych analizach wyko-
rzystano rozszerzony model LP o mechanizm uwzgledniajacy wyjscie przedsiebiorstw z rynku. Obciazenie
w estymacji funkcji produkcji wynikajace z pominietych cen indywidulanych (ang. omitted price bias) nie
moze by¢ w petni zaadresowane poprzez wykorzystanie odpowiednich metod estymacji, pewnym przeciw-
dziataniem jest stosowanie sektorowych deflatoréw cen. W niniejszych analizach wykorzystano deflatory
srodkéw trwatych, inwestycji i wartosci dodanej brutto dla poszczegélnych dziatéw PKD.

Rozszerzony model LP jest odporny na pierwsze dwa problemy dzieki wykorzystaniu zmiennej przyblizajacej
nieobserwowalne w czasie szoki produktywnosci (tzw. zmiennej proxy), a takze probitowych oszacowan
prawdopodobienstwa przetrwania przedsiebiorstwa na rynku. Jako zmiennga proxy wykorzystano naktady
w przedsiebiorstwie na materialy i energie. Problem trzeci jest czesciowo adresowany przez uzycie defla-
toréw na relatywnie wysokim poziomie desegregacji.

157 Gérajski, M., Btazej, M. (2020). A control function approach to measuring the total factor productivity of enterprises in Poland.
Bank i Kredyt, 51(3), 293-316.
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Agregacji zmiennej &;, dla podmiotow nalezacych do wybranej grupy S, w ustalonym roku t dokonano
za pomoca Sredniej wazonej:

wst = Z WSt,i Wi, 9)

i€S;

zwagami w, , wyznaczonymi na podstawie zmiennych charakteryzujacych wielkosci firm:

Br b1
ws,; = Lﬁtﬁl. (10)
ZiGSr Kit Lit

Wowczas, tempo wzrostu TFP w grupie przedsigbiorstw S, okre$lamy wzorem

A®(TFP,) = ws, — ws,_,. a1

Dekompozycja wzrostu WDB
Decomposition of GVA growth

Zagregowany poziom WDB dla badanej grupy przedsiebiorstw w okresie t (S, ) jest rowny.

GVA, = Z GVA;,, .

€S

gdzie GVA,, wyznaczono ze wzoru (3) dla kazdejfirmy i € S w okresie t. Dekompozycja réznic WDB w roku
t uwzglednia firmy, ktére przetrwaty na rynku w czasie od t-1 do t (Sur ), te ktére wyszly z rynku w okresie
t-1 (X, ,) oraz firmy, ktore weszty na rynek w okresie t (E):

A(GVA;) = Entry(GVA;) — Exit(GVA;_1) + A g (GVA,), (13)
gdzie A(GVA,) = GVA,— GVA,_,0raz Entry (GVA,) = Ycg, GVA;, oraz Exit (GVA,_,) = Xiex, ,GVAy
oznaczajg wielko$ci WDB odpowiednio dla firm ktére weszly na rynek w okresie t oraz dla przedsiebiorstw
ktore wyszty zrynku w okresie t — 1, A 5, (GVA,) = ¥iesur,(GVA; — GV A;_;)jest absolutng zmiang wiel-

kosci WDB wsrdd firm ktére przetrwaty na rynku w czasie od t-1 do t. Wielko$¢ A, (GVA,) dekomponujemy
dalej wedtug wzoru:

A 5ur (GVAL) = Arpp (GVA)+Ag (GVA)+AL (GVAL) + Ry, (14)

gdzie

Arpp, (GVA,) = Z (TFP Kk 1B —TFP,_ KP*IFY,

iESUry

Ay, (GVA) = Z (TFP KPP — TFP, KPx 1PV,

ieESury

8,(6VA) = ) (TPRKELE ~TFPHLG ),

iESury
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oznaczajg zmiany w WDB wywofane przez odpowiednio zmiany w TFP, kapitale i pracy oraz R, jest sktad-
nikiem resztowym w dekompozycji bilansujacym dekompozycje r6znic WDB oraz uwzgledniajacym m.in.
efekty faczne zmian czynnikéw produkgji i TFP. Stad wzrost WDB mozemy zdekomponowac za pomoca
formuty postaci:

AP (GVAL) = Aty pxic (GVAL) + Mfep (GVAL) + A% (GVAL) + AL (GVAL) + AR (GVAL) (15)

gdzie
A% A(GVAY) o Entry(GVA.)—Exit(GVAs)
/(GVAt) - Tt Al?ntry Exlt(GVAt) = . GVtAt_f : ,
A% Atpp, (GVAp) A% Ak, (GVAp) A% A1, (GVAY
Np(GVA,) = % 4 k (GVA,) = % / 1, (GVA,) = ?Tt_lt’
AR(GVA,) = —GVAt -

Wybrane uwarunkowania TFP

244

W tej czesci badania wyznaczono rozktady facznej produktywnosci przedsiebiorstw wyznaczone z modeli
estymowanych dla catego badanego sektora przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce oraz dla kazdej
podgrupy przedsiebiorstw wyznaczonych za pomoca kategorii zmiennych kontrolnych. W ponizszej tabeli
wsréd uwarunkowan tacznej produktywnosci przedsiebiorstw wybrano 4 zmienne jakosciowe ztozone
z 12 kategorii. W dwdch ostatnich kolumnach tabeli dla analizowanych podgrup przedsiebiorstw podano
$rednie wazone rozktadéw empirycznych log TFP wyznaczone z dwéch modeli ekonometrycznych.

Rozwazono dwie alternatywne ekonometryczne metody pomiaru TFP (Model | oraz Model Il), w obu do
estymacji funkcji produkcji zastosowano rozszerzony model LP. W Modelu | funkcja produkcji zostata
oszacowana w oparciu o catg panelowg prébe przedsiebiorstw, stad Model | zaktada state w czasie i dla
wszystkich podmiotéw elastycznosci wartosci dodanej brutto wzgledem pracy i kapitatu. Model | jest
wykorzystywany dalej do dynamicznej dekompozycji wzrostu WDB okreslonej przez (15). W Modelu Il dla
kazdej podgrupy przedsiebiorstw nalezacych do danej kategorii zmiennej kontrolnej rozwazono indywi-
dualna funkcje produkcji. Dzieki temu dla kazdej z analizowanych kategorii przedsiebiorstw wyznaczono
indywidulane parametry funkgcji produkgji (por. Wykres 1) i w konsekwencji alternatywne oszacowania
poziomu i tempa wzrostu TFP.
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Wykres A.ll.1

Chart AIl.T.

Elastycznosci WDB wzgledem pracy i kapitatu dla kategorii przedsiebiorstw niefinansowych
w Polsce w latach 2008-2021

Labour and capital elasticities of GVA by category of control variables for non—financial enterprises
in Poland in 2008-2021

Ogotem*

Total

Wielkos$¢ mate
Size small
Wielkos¢ srednie
Size medium
Wielkos¢ duze
Size large

Wiasnosc¢ publiczna
Ownership state-owned

Wiasnos¢ zagraniczna
Ownership foreign-owned

Wiasnos$¢ prywatna krajowa
Ownership private domestic

Intensywnos¢ eksportu, brak eksportu
Export intesity, no export

Intensywnos¢ eksportu umiarkowana
Export intesity moderate

Intensywnos¢ eksportu wysoka
Export intesity high
Konkurencyjno$¢ wysoka
Competition high
Konkurencyjnos$¢ umiarkowana
Competition moderate

Konkurencyjnos¢ niska
Competition low

0 20 40 60 80 100%
- Praca Kapitat
Labour Capital

Estymacja funkcji produkgji dla kazdej kategorii (Model Il), praca i kapitat majg statystycznie istotny dodatni wptyw na warto$¢ doda-
na brutto (p-wartos¢ <0,01 dla wszystkich kategorii poza firmami dziatajacymi na rynku o niskiej konkurencyjnos¢, gdzie p-wartos¢
wynosi 0,54)

*Estymacja funkcji produkgcji dla catej proby (Model 1), praca i kapitat maja statystycznie istotny dodatni wptyw na wartos¢ dodang
brutto firm (p-wartos¢ < 0,01)

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

Estimation of the production function for each category (Model Il), labour and capital have a statistically significant, positive impact
on the gross value-added (p-value <0.01 for all categories except for companies operating in the market with low competitiveness,
where p-value <0.1)

*EEstimation of the production function for the whole sample (Model I) , labour and capital have a statistically significant, positive
impact on the gross value-added (p-value <0.01)

Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

Przeprowadzone estymacje potwierdzaja istnienie réznic pomiedzy wptywem poszczegdlnych czynnikéw
produkcji na warto$¢ dodang brutto wérdd badanych kategorii przedsiebiorstw. Zaobserwowano znaczne
wahania elastycznosci wartosci dodanej brutto wzgledem pracy (od 67% do 84%) oraz kapitatu (od 9% do
20%). Dla wszystkich analizowanych grup przedsiebiorstw odnotowano malejace efekty skali.

Zaproponowane podejscia do pomiaru zagregowanych pozioméw TFP prowadzg do podobnych wnioskéw
na temat $redniego poziomu log TFP oraz tempa wzrostu TFP (por. Tabele 2 oraz 3), jednakze szacunki
zModelu Il dajg wieksze zréznicowania pozioméw TFP wzgledem poszczegdlnych kategorii przedsiebiorstw.
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Tablica A.ll.2.
Table A.ll.2.
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W Modelu | najwyzszy sredni poziom log TFP odnotowano dla podmiotéw nalezacych do kategorii przed-
siebiorstw dziatajgcych na rynku o niskim poziomie konkurencyjnosci (Srednia wazona log TFP=4,39
w Modelu 1) oraz z dominujgcym wtascicielem zagranicznym (Srednia wazona log TFP =4,39 w Modelu I)
a najnizszy dla podmiotéw o $redniej wielkosci (Srednia wazona log TFP = 3,94 w Modelu I). W Modelu Il
najwyzszy $redni wskaznik TFP zaobserwowano wsréd przedsiebiorstw publicznych (Srednia wazona
log TFP=5,17 w Modelu Il) a najnizsza $rednia wazong log TFP miaty przedsiebiorstwa prywatne krajowe
(Srednia wazona log TFP = 3,94 w Modelu ll). Ponadto przedsiebiorstwa zdominujacym wiascicielem zagra-
nicznym, wchodzacy na rynki zagraniczne oraz zatrudniajgce ponad 250 os6b charakteryzuja sie wysokimi
Srednimi poziomami log TFP w obu modelach.

Srednioroczne tempo wzrostu TFP w badanym okresie dla wszystkich podmiotéw wyniosto 2,58 p. proc.
w Modelu |, najwyzsze byto wsréd przedsiebiorstw o wysokiej intensywnosci eksportu (3,36 p. proc.
w Modelu | oraz 3,54 p. proc. w Modelu Il) oraz dziatajacych na rynkach o wysokiej konkurencyjnosci
(3,10 p. proc. w Modelu | oraz 3,07 p. proc. w Modelu Il), natomiast ujemne srednioroczne tempo wzro-
stu TFP odnotowaty przedsiebiorstwa dziatajace na rynkach o niskiej konkurencyjnosci (-3,23 p. proc.
w Modelul,-2,75 p. proc. w Modelu Il) oraz przedsiebiorstwa publiczne (-0,34 p. proc. w Modelu |, -0,36 p. proc.
w Modelu Il).

Spis zmiennych kontrolnych oraz statystyki opisowe log TFP w latach 2008-2021
List of control variables with descriptive statistics of log TFP distributions in 2008-2021

Srednia wazona

Zmienna | EEgene . (odchylnie std.)
[P zmiennej kontrolnej Opis Weighted average of
: Categories Description (std dev. of )
Control variable s j

of control variable
Model | * Model I1**

Forma wihasnosci przedsiebiorstwa zagraniczne  przedsiebiorstwa z dominujacym 4,39 510
Ownership foreign—owned enterprises wiascicielem zagranicznym (0,63) (0,67)
(FOE) enterprises with majority foreign
ownership
przedsiebiorstwa prywatne przedsiebiorstwa z dominujacym 4,02 3,94
krajowe prywatnym wiascicielem krajowym (0,72) (0,72)
private domestic enterprises | enterprises with majority private
(PDE) domestic ownership
przedsiebiorstwa publiczne przedsigbiorstwa z dominujacym 4,14 517
state-owned enterprises (SOE) wiascicielem publicznym (0,65) (0,83)
enterprises with majority public
ownership
Intensywnos¢ eksportu  Wysoka udziat eksportu w przychodach 4,31 4,53
A - ) R R
Export intensity high pe T Reame > 50% (0,63) (0,64)
Rp + Regm

export share
Rp.+R
Pe C&M,e > 50%

Rp+Rcem
umiarkowana udziat eksportu w przychodach 4,23 4,22
moderate Rpe + Regme € (0%, 50%) (0,69) (0,69)
Rp + Regm
export share
Rpe + Regme
—L __==2% e (0%, 509
Rp + Regym (0%, 50%)
brak eksportu udziat eksportu w przychodach % 4,00 4,23
no export Rpe+Rcame (0,73) (0,74)
RretResme _ ()o
Rp+Rcem

export share %
RpetRcame _ 0%
Rp+Rcam
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Tablica A.ll.2.
Table A.ll.2.

Spis zmiennych kontrolnych oraz statystyki opisowe log TFP w latach 2008-2021 (dok.)
List of control variables with descriptive statistics of log TFP distributions in 2008-2021 (cont.)

Srednia wazona

Zmienna . Katggorie . ) (odchylnie std.)
[P zmiennej kontrolnej Opis Weighted average of
. Categories Description (std dev. of )
Control variable S A

of control variable
Model | * Model I1**

Wielkos¢ przedsiebior-  duze przecietna liczba zatrudnionych 4,31 4,77
stwa large w etatach L>250 (0,65) (0,67)
Size of entreprise average number of employees
L>250
Srednie przecietna liczba zatrudnionych 3,94 4,06
medium w etatach L € [50,250] (0,66) (0,66)
average number of employees
L € [50,250]
mate przecietna liczba zatrudnionych 4,02 4,22
small w etatach L € [10,50] (0,80) (0,80)
average number of employees
L €[10,50]
Konkurencyjnos¢ rynku indeks Herfindahla-Hirschmana (dla 4,39 4,85
Market competition niska dziatéw PKD) wiekszy od 0,2 (0,55) (0,57)
low the Herfindahl-Hirschman index (for
NACE divisions) greater than 0.2
indeks Herfindahla-Hirschmana (dla 4,19 4,35
umiarkowana dziatéw PKD) w przedziale [0,01; 0,2] (0,73) (0,75)
moderate the Herfindahl-Hirschman index (for
NACE divisions) in [0,01; 0,2]
wysoka Indeks Herfindahla-Hirschmana (dla 4,05 3.97
high dziatéw PKD) mniejszy od 0,01 (0,67) (0,66)

the Herfindahl-Hirschman index (for
NACE divisions) less than 0.01

414

Ogétem Total 0.71)

*Estymacja funkcji produkgji dla catej proby (Model 1), Srednie wazone dla log TFP wyznaczone zgodnie z (9)
**Estymacja funkgcji produkgji dla kazdej kategorii (Model I1), Srednie wazone dla log TFP wyznaczone zgodnie z (9)

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP,,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

*Estimation of the production function for the whole sample (Model I), weighted averages of log TFP determined based on (9)
**Estimation of the production function for each category (Model Il), weighted averages of log TFP determined based on (9)

Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.
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Tablica A.ll.3.
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Table A.ll.3.

Srednioroczny wzrost TFP dla kategorii przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce

w latach 2008-2021 (w p. proc.)
Annual average TFP growth by category of control variables for non-financial enterprises in Poland

2008-2021 (in pp)

Zmienna kontrolna
Control variable
Kategorie zmiennej kontrolnej
Categories of control variable

Srednioroczny wzrost TFP w catym okresie préby
Annual average growth over the entire sample period

Opis
Description
¢rednio Model I* Model II*
Forma wilasnosci Przedsiebiorstwa zagraniczne 2,63 2,95
Ownership FOE
Przedsiebiorstwa prywatne krajowe 3,05 2,95
PDE
Przedsiebiorstwa publiczne -0,34 -0,36
SOE
Intensywnos$¢ eksportu Wysoka 3,36 3,54
Export intensity High
Umiarkowana 2,38 2,15
Moderate
Brak eksportu 2,08 2,18
No export
Wielkos¢ przedsiebiorstwa Duze 2,20 2,13
Size of entreprise Large
Srednie 2,87 2,96
Medium
Mate 2,51 2,57
Small
Konkurencyjnos¢ rynku Niska -3,23 -2,75
Market competition Low
Umiarkowana 2,64 2,71
Moderate
Wysoka 3,10 3,07
High
Ogotem 2,58
Total

*Estymacja funkcji produkgji dla catej proby, wzrost TFP wyznaczono zgodnie z (11)
**Estymacja funkcji produkgji dla kazdej kategorii, wzrost TFP wyznaczono zgodnie z (11)

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP,,Roczna ankieta przedsiebiorstw’”.

*Estimation of the production function for the whole sample, TFP growth determined based on (11)

**Estimation of the production function for each category, TFP growth determined based on (11)

Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.
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Wykres A.ll.2.

Chart All.2.

Roczny wzrost TFP dla kategorii przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce

w latach 2020-2021 (w p. proc.)

Annual TFP growth by category of control variables for non-financial enterprises in Poland
2020-2021 (in pp)

Ogotem ‘ * 9,78
Total -3,01
Konkurencyjno$¢ rynku wysoka 025 11,02
Market competition high -0,34
Konkurencyjnos$¢ rynku umiarkowana 381 9,66
Market competition moderate -3,90
1,45
Konkurencyjno$c rynku niska | 19 g 453 p—
Market competitionlow  -21,10
o
Wielkos¢ przedsiebiorstwa mate 2,16 9,84
Size of entreprise small -2,16
10,50
Wielkos¢ przedsiebiorstwa $rednie -1,28 10,45
Size of entreprise medium -1,38
—
Wielkos¢ przedsiebiorstwa duze -4,33 8,93
Size of entreprise large -4,23
11,64
Intensywnos¢ eksportu brak eksportu 4,14 11,66
Export intensity no export -4,39
—
Intensywnos$¢ eksportu umiarkowana 098 8,74
Export intensity moderate -0,86 ‘
Intensywno$¢ eksportu wysoka -4,26 7,67
Export intensity high -4,57
12,89
Przedsiebiorstwa publiczne 7,35 12,73
State-owned enterprises (SOE) -8,96
s . 8,33
Przedsigbiorstwa prywatne krajowe €39
Private domestic enterprises (PDE) '_8@%
8,33
Przedsiebiorstwa zagraniczne -5,20 10,13
Foreign-owned enterprises (FOE) -5,42 ‘
25 20 -15  -10 -5 0 5 10 15%

Model | :2020 Model I1:2020

I Model I: 2021

Model I: estymacja funkgji produkgji dla catej préby, wzrost TFP wyznaczono zgodnie z (11)
Model II: estymacja funkcji produkgji dla kazdej kategorii, wzrost TFP wyznaczono zgodnie z (11)

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

I Model 1I1: 2021

Model I: estimation of the production function for the whole sample, TFP growth determined based on (11)
Model Il estimation of the production function for each category, TFP growth determined based on (11)

Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

Wykres 2 przedstawia poréwnanie dynamiki wzrostu TFP w dwéch ostatnich latach okresu badania: 2020 .
oraz 2021 r.W 2020 r. we wszystkich kategoriach przedsiebiorstw odnotowano zmniejszenie sie wskaznikéw
TFP, $rednio o 3,0 %. Najsilniejsze spadki TFP zmierzono dla grupy przedsiebiorstw dziatajgcych na rynku
o niskiej konkurencyjnosci (-21,1 p. proc. w Modelu |, -19,8 p. proc w Modelu Il), a najwyzsze tempa wzrostu
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ich wzrost wyniést srednio 9,8 p. proc, co wynika m. in. z niskiego poziomu TFP w roku ubiegtym oraz po-
luzowania obowigzujacych obostrzen wz. z COVID-19. Tylko przedsiebiorstwa dziatajace na rynku silnie
zmonopolizowanym odnotowaty ujemne tempo wzrostu TFP w 2021 r.

Dekompozycje wartosci dodanej brutto'®
Decompositions of gross value added

W niniejszej sekcji dokonano dekompozycji WDB na podstawie wykorzystywanych tu danych panelo-
wych dotyczacych przedsiebiorstw. Prezentowane wartosci WBD, ktére wyliczono na potrzeby analizy dla
kazdego przedsiebiorstwa zgodnie z formulg (3), réznia sie od tych wyznaczonych w ramach rachunkéw
narodowych (chocby dlatego, ze dotycza tylko przedsiebiorstw wzietych do analizy a pochodzacych
tylko z badania SP i dodatkowo poddanych procedurze oczyszczenia danych). Wyznaczono dekompozycje
poziomu WDB wzgledem grup przedsiebiorstw okreslonych przez sekcje klasyfikacji PKD oraz kategorie
zmiennych kontrolnych. Zagregowany poziom WDB dla danej grupy przedsiebiorstw wyliczono zgodnie
zréwnaniem (12). Ponadto zdekomponowano tempo wzrostu WDB na czynniki zwigzane z pracg, kapitatem,
TFP oraz efekty wejscia i wyjscia firm z rynku zgodnie z formutg (15).

Srednio w latach 2008-2021 najwieksze udziaty w WDB dla badanych przedsigbiorstw niefinansowych
miaty sektory: przetwodrstwa przemystowego (sekcja C, 36,0%) i handlu (sekcja G, 18,8%).

Wykres A.ll.3. Udziaty sekcji PKD w WDB dla badanych przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce,
srednie w latach 2008-2021 (w p. proc.)
Chart Alll.3.  Shares of groups of NACE sectors in GVA for the surveyed non-financial enterprises in Poland,
average in 2008-2021 (in pp)
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WDB w cenach statych z roku 2015.
Zrodto: badania wlasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

GVA in constant prices of 2015.
Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

W latach 2008-2021 proces tworzenia WDB uwarunkowany byt w najwiekszym stopniu przez przedsie-
biorstwa dziatajace na rynku o umiarkowanym poziomie konkurencyjnosci (62% zagregowanej WDB),
duze podmioty (57,9% zagregowanej WDB) oraz przedsiebiorstwa z wtasnosciag prywatna krajowa (51,5%

138 \W dalszych analizach do pomiaru TFP wykorzystano Model I.
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Wykres A.ll.4.

Chart A.ll.4.

zagregowanej WDB). Laczny poziom WDB przedsiebiorstw niepodejmujacych dziatalnosci eksportowej
stanowit wktad na poziomie 39,2% catkowitej WDB dla badanej grupy przedsiebiorstw, pozostaty wktad
pochodzit od firm eksportujacych z rézna intensywnoscia (por. Wykres 4).

Udziaty WDB w grupach badanych przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce,
srednie w latach 2008-2021 (w p. proc.)

Shares of GVA by categories of the surveyed non-financial enterprises in Poland,
average in 2008-2021 (in pp)

|
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WDB w cenach statych z roku 2015.

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.
GVA in constant prices of 2015.

Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

Dla badanej grupy przedsiebiorstw w latach 2009, 2012 oraz 2020 zaobserwowano ujemne tempa wzrostu
WDB (por. Wykres 5). W tych latach spadki WDB wiazaty sie gtéwnie ze znaczng utrata tacznej produktywnosci
czynnikéw produkgji, jednoczesnie wptyw zmian w naktadach pracy na WDB byt niewielki, co mozna wigza¢
ze zjawiskiem chomikowania pracy'. Warto odnotowa¢, ze w 2009 r. w stosunku do roku poprzedniego
odnotowano najsilniejszy spadek WDB o 5,83%. W 2020 r. ujemne tempo wzrostu WDB wyniosto —-1,41%
w stosunku do roku poprzedniego i byto zwigzane gtéwnie z utrata tacznej produktywnosci czynnikéw
produkcji (-4,54 p. proc.). Po krétkim okresie szybkiego wzrostu WDB w latach 2016-2017 obserwujemy
w kolejnych latach malejacy trend w tempie wzrostu WDB. Warto odnotowa, ze efekty wejscia i wyjscia firm
zrynku byty gtéwnym czynnikiem wzrostu WBD w 2016 r i ksztattowaty trend spadkowy w wzroscie WDB
w latach 2017-2019. W 2021 r. obserwujemy najsilniejszy wzrost WDB dla badanej grupy przedsiebiorstw
0 11,61 % w stosunku do roku poprzedniego, gdzie dominujacym czynnikiem wzrostu WDB sg zmiany
w tacznej produktywnos¢ czynnikdw produkcji, ktérej wkiad do wzrostu WDB wynosi 7,11 p. proc. Wynik
ten jest niewatpliwie spowodowany efektem niskiej bazy w 2020 r.

159 Strzelecki, P, Wyszynski, R., Saczuk, K. (2009). Zjawisko chomikowania pracy w polskich przedsiebiorstwach po okresie
transformacji. Bank i Kredyt 40(6), 77-104.
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Wykres A.llL.5.
w latach 2009-2021 (w p. proc.)

Chart Alll.5.

in 2009-2021 (in pp)

Dekompozycja wzrostu WDB dla badanych przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce

Decomposition of GVA growth for the surveyed non-financial enterprises in Poland
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WDB Sur oznacza tempo wzrostu WDB bez uwzglednienia efektow wejscia i wyjscia firm z rynku.

Dekompozycja wzrostu WDB na podstawie (15), WDB w cenach statych z roku 2015.

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

GVA Sur denotes GVA growth without exit-entry effect.
Decomposition of GVA growth based on (15) ,GVA in constant prices of 2015.

Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.
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