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Informacje biezace Wyniki wstepne

Warszawa, 17 grudzien 1999 r.

Wyniki finansowe biur/doméw maklerskich’
za I-lll kwartat 1999 r.

Przychody i koszty z catoksztattu dziatalnosci biur i domow maklerskich obnizyty sie nieco w
ciggu trzech kwartatow 1999 r. w poréwnaniu z analogicznym okresem roku poprzedniego.
Jednakze spadek kosztéw byt troche wiekszy niz przychodéw (odpowiednio o 2,1% i 1,0%), w
zwigzku z czym wynik finansowy brutto badanej populacji wzrést o 159%, a wskaznik
rentownosci obrotu brutto o 1%.

Przychody ogétem biur i domow maklerskich wyniosty tacznie 2,1 mld zt. Wcigz dominujacy
w nich udziat miaty przychody z operacji handlowymi i operacyjnymi papierami wartosciowymi
(62,5%). Przychody z ustug maklerskich i doradczych tradycyjnie uplasowaty sie na drugim
miejscu (25,7%). W poréwnaniu z pierwszymi trzema kwartatami roku poprzedniego wzrosty o
5,0%. Skfadaly sie one sie przede wszystkim z prowizji od klientéw za operacje papierami
wartosciowymi na rachunek klienta (58,3%) oraz za oferowanie papierow wartosciowych w
publicznym obrocie (18,4%).

Koszty catoksztattu dziatalnosci badanych biur i doméw maklerskich osiggnety poziom 1,9
mid zt i stanowity 93,2% wszystkich przychodow. Przy niewielkim obnizeniu kosztow ogoétem
obserwuje sie wzrost kosztow prowadzenia dziatalno$ci maklerskiej i doradczej o 8,5%. Tym
samym wzrést udziat tych kosztéw w kosztach ogdtem o 2,8 pkt.

Wynik z catoksztattu dziatalnosci biur i domdéw maklerskich wzrést do poziomu 138,2 min zt
(zysk brutto wyniost 157,6 min zt, tj. 0 3,3% wiecej niz w pierwszych trzech kwartatach 1998 r., a
strata brutto 19,4 min zt - 0 41,7% mniej). Biura maklerskie bankowe wykazaty zysk z dziatalnosci

1 Zgodnie z Zarzadzeniem Przewodniczgcego Komisji Papieréw Warto$ciowych z dnia 21 grudnia 1995 r. (MP Nr 4, poz. 39 i
40) biuro maklerskie to wydzielona organizacyjnie i finansowo w ramach banku jednostka organizacyjna prowadzgca dziatalno$c
maklerskg, a dom maklerski to nie bedacy bankiem podmiot prowadzgcy przedsiebiorstwo maklerskie.

Prezentowane dane dotyczg 47 biur i doméw maklerskich, ktére prowadzity dziatalno$¢ w koncu Il kwartatu 1999 r. Sposréd
nich 38 to domy maklerskie dziatajgce jako samodzielne firmy w ramach organizacyjnych przewidzianych w kodeksie handlowym, a 9 to
biura maklerskie bankow.
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maklerskiej i doradczej w wysokosci 7,6 min zt, natomiast domy niebankowe w kwocie 41,0 min zi.
Straty w tej dziedzinie wyniosty odpowiednio: 18,6 min zt i 44,8 min zi.

Wskaznik rentownosci obrotu brutto dla ogétu przedsiebiorstw maklerskich wyniost 6,8%. Dla
tych podmiotéw, ktére wypracowaty zysk z catoksztattu dziatalnosci osiggnat on poziom 10,0% (o
0,2 pkt mniej). W jednostkach, ktére poniosty strate wskaznik ten uksztattowat sie na poziomie
minus 3,8% (minus 6,5% w analogicznym okresie roku poprzedniego).

Domy maklerskie naliczyty podatek dochodowy od osob prawnych w wysokosci 30,1 min zi.
Biura maklerskie bankéw nie sg ptatnikami podatku dochodowego. Ich wynik dziatalnoéci brutto
jest uwzgledniany i rozliczany przez banki z catoksztattu dziatalnosci.

Liczba otwartych rachunkéw inwestycyjnych wyniosta 1,2 min. W poréwnaniu ze stanem z
ostatniej ses;ji Il kwartatu 1999 r. zmalata o 2,2%, natomiast w stosunku do stanu sprzed roku o
8,1%. Biura maklerskie obstugiwaty ok. 1/3 rachunkéw (0,4 min). Najwiecej rachunkéw (ok.
99,5%) znajdowato sie w posiadaniu 0sdb fizycznych, natomiast warto$¢ zdeponowanych na tych
rachunkach papieréw warto$ciowych stanowita 28,4% ogolnej wartosci papierow ulokowanych na
rachunkach klientéw w biurach i domach maklerskich. Wsrod papieréw wartosciowych na
rachunkach klientow najwiekszg czes¢ stanowity akcje (57,4%), nastepnie obligacje (41,7%).

Warto$¢ rynkowa papierow wartosciowych posiadanych przez podmioty maklerskie na
wiasnych rachunkach wyniosta 1,6 mid zt, w tym 21,0% to papiery zakupione z myslg o grze
gietdowej (tzw. handlowe).

W wyzZej wymienionej kwocie mieszczg sie walory wartosci 1,0 mid zt, ktére zostaty nabyte
bezposrednio od emitenta i nalezg do ich pierwszego wtasciciela, jakim jest przedsiebiorstwo
maklerskie.

Przychody i koszty biur i doméw maklerskich
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w tys. zt

Wyszczegdlnienie | kwartat | I-Il kwartat | [|-1ll kwartat
1999 r. 1999 r. 1999 r.
PRZYCHODY Z CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI 752331,7 | 1403057,4 2060661,8
Ustugi maklerskie i doradcze 179604,6 | 357504,0 529737,7
Prowizje od operacji 152088,8 | 293284,1 429466,1
w tym
papierami wartosciowymi na rachunek zlecajgcego 112421,7| 214102,9 308744,6
w tym
akcjami 103116,6 | 195616,1 282297,3
przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek
uczestnictwa funduszy powierniczych 2562,8 5092,8 7667,9
oferowania papieréw wartosciowych w publicznym obrocie 33445,9 65607,1 97590,8
Inne przychody 27515,8| 64219,9 100271,6
Przychody z operacji handlowymi i operacyjnymi papierami
wartosciowymi 506430,3| 887207,7 1288224,0
w tym
przychody ze sprzedazy netto 483680,0 | 829915,7 1225103,7
Przychody z operacji lokacyjnymi papierami wartosciowymi
oraz jednostkami uczestnictwa funduszy powierniczych 18362,2| 60176,9 92374,5
Pozostate przychody operacyjne 3581,7 9671,1 15283,3
Rezerwy 312,4 814,2 417,6
Przychody finansowe 44040,5| 87683,5 134624,7
KOSZTY CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI 687955,5|1275447,9 1921442,7
Koszty z tytulu Swiadczenia ustug maklerskich i doradczych 177211,5| 362106,8 544522.4
w tym:
optaty gietdowe i na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych 36956,2 70154,7 100241,0
koszty osobowe 69046,1| 141217,6 216956,3
koszty utrzymania i wynajmu budynkéw 20568,5| 41568,8 62543,5
ustugi obce 18367,9| 42388,1 64053,0
Koszty z tytutlu operacji handlowymi i operacyjnymi papierami
wartosciowymi 484320,0 | 829240,3 1251782,2
w tym
koszty nabycia sprzedanych papieréw warto$ciowych 471844,8| 787936,4 1199911,5
Koszty z tytutu operacji lokacyjnymi papierami
wartosciowymi i jednostkami uczestnictwa funduszy
powierniczych 15518,2| 62497,9 92889,8
Pozostate koszty operacyjne 2967,9 82144 11753,8
Koszty finansowe 7937,9 13388,5 20494,5
Przychody i koszty biur maklerskich
w tys. zt




Wyszczegblnienie | kwartat | I-Il kwartat | I-lll kwartat
1999 r. 1999 r. 1999 r.
PRZYCHODY Z CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI 198296,4| 316350,5 375581,0
Ustugi maklerskie i doradcze 53062,1 98791,6 128194,6
Prowizje od operac;ji 41170,8 76680,0 97299,1
w tym
papierami wartosciowymi na rachunek zlecajgcego 35082,9 65375,5 83458,8
w tym
akcjami 28931,2 53183,1 67963,6
przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek
uczestnictwa funduszy powierniczych 1605,4 2668,3 3822,4
oferowania papierow wartosciowych w publicznym obrocie 3250,5 6196,2 7427,7
Inne przychody 11891,3 22111,6 30895,5
Przychody z operacji handlowymi i operacyjnymi papierami
wartosciowymi 121803,6 | 170574,2 180841,6
w tym
przychody ze sprzedazy netto 110856,1| 138762,1 151512,2
Przychody z operacji lokacyjnymi papierami wartosciowymi
oraz jednostkami uczestnictwa funduszy powierniczych 1576,8 4601,8 64311
Pozostate przychody operacyjne 1144,3 4263,8 4673,0
Rezerwy 155,5 912,8 978,5
Przychody finansowe 20554,1 37206,3 54462,2
KOSZTY CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI 164550,8| 255386,8 324402,2
Koszty z tytulu swiadczenia ustug maklerskich i doradczych 50351,8| 101108,6 139171,9
w tym:
optaty gietdowe i na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych 142214 24669,2 31403,6
koszty osobowe 21021,8 43951,5 62416,3
koszty utrzymania i wynajmu budynkow 5166,0 10059,1 14361,9
ustugi obce 3936,4 9794,5 13587,5
Koszty z tytutu operacji handlowymi i operacyjnymi papierami
wartosciowymi 110153,8| 137183,7 164454,0
w tym
koszty nabycia sprzedanych papieréw wartosciowych 103589,6| 105944.,8 138704,3
Koszty z tytutu operacji lokacyjnymi papierami
wartosciowymi i jednostkami uczestnictwa funduszy
powierniczych 532,3 10458,6 11938,1
Pozostate koszty operacyjne 774,9 2144,6 2517,6
Koszty finansowe 2738,0 4491,3 6320,6
Przychody i koszty doméw maklerskich
w tys. zt




Wyszczegblnienie | kwartat | | -1l kwartat | | -lll kwartat
1999 r. 1999 r. 1999 r.
PRZYCHODY Z CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI 554035,3| 1086706,9| 1685080,8
Ustugi maklerskie i doradcze 126542,5 258712,4 4015431
Prowizje od operacji 110918,0| 216604,1 332167,0
w tym
papierami wartosciowymi na rachunek zlecajgcego 77338,8 148727,4 225285,8
w tym
akcjami 74185,4| 142433,0 214333,7
przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek
uczestnictwa funduszy powierniczych 957,4 24245 3845,5
oferowania papierow wartosciowych w publicznym obrocie 301954 59410,9 90163,1
Inne przychody 15624,5 42108,3 69376,1
Przychody z operacji handlowymi i operacyjnymi papierami
wartosciowymi 384626,7| 716633,5| 11073824
w tym
przychody ze sprzedazy netto 372823,9| 691153,6( 1073591,5
Przychody z operacji lokacyjnymi papierami wartosciowymi
oraz jednostkami uczestnictwa funduszy powierniczych 16785,4 55575,1 859434
Pozostate przychody operacyjne 24374 5407,3 10610,3
Rezerwy 156,9 -98,6 -560,9
Przychody finansowe 23486,4 50477,2 80162,5
KOSZTY CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI 523404,7| 1020061,1| 1597040,5
Koszty z tytulu swiadczenia ustug maklerskich i doradczych 126859,7| 260998,2 405350,5
w tym:
optaty gietdowe i na rzecz Krajowego Depozytu Papieréw
Wartosciowych 22734,8 45485,5 68837,4
koszty osobowe 48024,3 97266,1 154540,0
koszty utrzymania i wynajmu budynkdw 15402,5 31509,7 48181,6
ustugi obce 14431,5 32593,6 50465,5
Koszty z tytutu operacji handlowymi i operacyjnymi papierami
wartosciowymi 374166,2| 692056,6| 1087328,2
w tym
koszty nabycia sprzedanych papierow warto$ciowych 368255,2| 681991,6| 1061207,2
Koszty z tytutu operacji lokacyjnymi papierami warto$ciowymi
i jednostkami uczestnictwa funduszy powierniczych
14985,9 52039,3 80951,7
Pozostate koszty operacyjne 2193,0 6069,8 9236,2
Koszty finansowe 5199,9 8897,2 14173,9

Wyniki dziatalnosci biur i doméw maklerskich




Wyszczegdlnienie | kwartat I-1l kwartat I-11l kwartat
1999r. 1999r. 1999r.
w tys. zt
Wynik z dziatalno$ci maklerskiej i doradczej 2393,1 -4602,8 -14784,7
Wynik z dziatalnosci operacyjnej 28273,6 53314,5 25088,9
Wynik z dziatalnosci gospodarczej 64376,2 127609,5 139219,1
Wynik z dziatalnosci nadzwyczajnej 35,7 52,9 -969,7
Wynik z catoksztattu dziatalnosci 64411,9 127662,4 138249,4
w %
Wskaznik rentownosci obrotu brutto 8,6| 9,1 6,8
Wyniki dziatalnosci biur maklerskich
Wyszczegélnienie | kwartat I-1l kwartat I-11l kwartat
1999r. 1999r. 1999r.
w tys. zt
Wynik z dziatalnosci maklerskiej i doradczej 2710,3 -2317,0 -10977,3
Wynik z dziatalno$ci operacyjnej 15929,5 282487 3037,2
Wynik z dziatalnosci gospodarcze;j 33745,6 60963,7 51178,8
Wynik z dziatalnosci nadzwyczajnej - 0,1 0,1
Wynik z catoksztattu dziatalnosci 33745,6 60963,8 51178,9
w %
Wskaznik rentownos$ci obrotu brutto | 17,0 | 19,3 | 13,6
Wyniki dziatalnosci domoéw maklerskich
Wyszczegdlnienie | kwartat I-Il kwartat I-1ll kwartat
1999 . 1999r. 1999 .
w tys. zt
Wynik z dziatalnosci maklerskiej i doradczej -317,2 -2285,8 -3807,4
Wynik z dziatalnosci operacyjne;j 123441 25065,8 22031,7
Wynik z dziatalnos$ci gospodarcze; 30630,6 66645,8 88040,3
Wynik z dziatalnosci nadzwyczajnej 35,7 52,8 -969,8
Wynik z catoksztattu dziatalnosci 30666,3 66698,6 87070,5
w %
Wskaznik rentownosci obrotu brutto | 5,9 6,1 5,2




Papiery wartosciowe na rachunkach inwestycyjnych? klientéw
w biurach i domach maklerskich na koniec Il kwartatu 1999 r.

Rachunki papierow wartosciowych

Wyszczegdlnienie Liczba Rachunki ogoétem w tym
rachunkow pieniezne
akcje obligacje bony skarbowe
w milionach ztotych
OGOLEM 1213137 1129,6 40289,4 22492,7 17539,9 220,0
podmioty finansowe 1767 160,9 22126,3 8261,4 13760,8 92,5
banki 482 69,3 13095,4 5518,0 7561,2 15,8
krajowe 366 62,2 8251,4 682,7 7552,6 15,8
zagraniczne 116 7.1 48440 4835,3 8,6 -
instytucje ubezpieczeniowe 123 48,1 6425,1 554,0 5833,7 36,3
krajowe 115 48,1 6425,1 554,0 5833,7 36,3
zagraniczne 8 0,0 - - - -
pozostate 1162 43,5 2605,8 2189,4 365,9 40,4
krajowe 1030 15,4 1129,2 739,6 339,1 40,4
zagraniczne 132 28,1 1476,6 1449,8 26,8 -
podmioty niefinansowe 1211370 968,7 18163,1 14231,3 3779,1 127,5
przedsiebiorstwa 3970 155,0 6469,2 5211,5 1138,0 108,9
krajowe 3718 98,2 4565,7 3309,5 1136,5 108,9
zagraniczne 252 56,8 1903,5 1902,0 1,5 -
osoby fizyczne 1206894 811,8 11448,8 8851,8 2564,0 18,6
krajowe 1204186 800,0 11293,9 8714,2 2547 .4 18,4
zagraniczne 2708 11,8 154,9 137.,6 16,6 0,2
pozostate 506 1,9 2451 168,0 77,1 -
krajowe 460 1,4 201,2 1241 77,1 -
zagraniczne 46 0,5 43,9 43,9 0,0 -

#w tym rachunki rynku niepublicznego,




Papiery wartosciowe na rachunkach inwestycyjnych? klientéw

w biurach maklerskich na koniec lll kwartatu 1999 r.

Rachunki papieréow warto$ciowych

Wyszczegdlnienie Liczba Rachunki ogotem w tym
rachunkow pieniezne
akcje | obligacije | bony skarbowe
w milionach ztotych
OGOLEM 388777 324,6 15138,4 5792,6 9126,2 218,5
podmioty finansowe 313 52,0 10349,6 2323 7933,6 92,5
banki 198 27,5 4485,1 2044,7 24243 15,8
krajowe 185 22,7 2800,1 368,2 24157 15,8
zagraniczne 13 4.8 1685,0 1676,5 8,6 -
instytucje ubezpieczeniowe 33 2,2 5701,4 167,3 5497.6 36,3
krajowe 33 2,2 5701,4 167,3 5497,6 36,3
zagraniczne - - - - - -
pozostate 82 22,3 163,1 111,0 11,7 40,4
krajowe 81 7,6 163,1 111,0 11,7 40,4
zagraniczne 1 14,7 - - - -
podmioty niefinansowe 388464 272,6 4788,8 3469,6 1192,6 126,0
przedsiebiorstwa 1361 61,8 1458,0 940,7 408,4 108,9
krajowe 1304 27,6 1176,6 659,3 408,4 108,9
zagraniczne 57 34,2 2814 2814 - -
osoby fizyczne 386985 210,0 3318,6 2521,9 779,0 171
krajowe 386261 207,8 3298,8 2506,9 774,2 171
zagraniczne 724 2,2 19,8 15,0 4.8 -
pozostate 118 0,8 12,2 7,0 5,2 -
krajowe 110 0,3 12,2 7,0 5,2 -
zagraniczne 8 0,5 - - - -

#w tym rachunki rynku niepublicznego,




Papiery wartosciowe na rachunkach inwestycyjnych? klientéw
w domach maklerskich na koniec lll kwartatu 1999 r.

Rachunki papierow wartosciowych
Wyszczegdlnienie Liczba Rachunki ogétem w tym
rachunkow pieniezne
akcje |  obligacie | bony skarbowe
w milionach ztotych
OGOLEM 824360 805,0 25151,0 16700,1 8413,7 1,5
podmioty finansowe 1454 108,9 11776,7 5938,4 5827,2 -
banki 284 41,8 8610,3 3473,3 5136,9 -
krajowe 181 39,5 5451,3 314,5 5136,9 -
zagraniczne 103 2,3 3159,0 3158,8 - -
instytucje ubezpieczeniowe 90 45,9 7237 386,7 336,1 -
krajowe 82 45,9 723,7 386,7 336,1 -
zagraniczne 8 - - - - -
pozostate 1080 21,2 24427 2078,4 354,2 -
krajowe 949 7,8 966,1 628,6 327,4 -
zagraniczne 131 13,4 1476,6 1449,8 26,8 -
podmioty niefinansowe 822906 696,1 13374,3 10761,7 2586,5 1,5
przedsiebiorstwa 2609 93,2 5011,2 4270,8 729,6 -
krajowe 2414 70,6 3389,1 2650,2 728,1 -
zagraniczne 195 22,6 1622,1 1620,6 1,5 -
osoby fizyczne 819909 601,8 8130,2 6329,9 1785,0 1,5
krajowe 817925 592,2 7995,1 6207,3 1773,2 1,3
zagraniczne 1984 9,6 135,1 122,6 11,8 0,2
pozostate 388 1,1 232,9 161,0 71,9 -
krajowe 350 1,1 189,0 1171 71,9 -
zagraniczne 38 0,0 43,9 43,9 0,0 -

®w tym rachunki rynku niepublicznego,




Liczba otwartych rachunkéw inwestycyjnych klientéw w przedsiebiorstwach maklerskich
w okresie od konca IV kwartatu 1991 r. do konca Ill kwartatu 1999 r. w milionach sztuk
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Papiery wartosciowe na witasnych rachunkach inwestycyjnych
biur i domoéw maklerskich na koniec lll kwartatu 1999 r.

Wyszczegdblnienie ogétem biura maklerskie | domy maklerskie
w min zt
OGOLEM 1566,5 146,8 1419,7
lokacyjne? 951,1 51,4 899,7
w tym:

akcje 502,9 13,1 489,8

dtuzne papiery wartosciowe 84,8 33,3 51,5

w tym obligacje 48,3 28,7 19,6

handlowe® 328,4 64,0 264,4
w tym:

akcje 235,9 44,8 191,1

dtuzne papiery wartosciowe 81,6 10,1 71,5

w tym obligacje 50,7 10,1 40,6

operacyjne® 287 31,4 255,6

w tym akcje 2245 21,9 202,6

Struktura papieréw wartosciowych na wiasnych rachunkach
inwestycyjnych biur i doméw maklerskich na koniec Ill kwartatu 1999 r.

@ papiery wartosciowe i udzialy nabyte w imieniu i na rachunek biura (domu) maklerskiego z zamiarem ich

Wyszczegdblnienie ogoétem biura maklerskie domy
maklerskie
w %

OGOLEM 100,0 100,0 100,0

lokacyjne® 60,7 35,0 63,4
w tym:

akcje 321 8,9 34,5

dtuzne papiery wartosciowe 5,4 22,7 3,6

w tym obligacje 3.1 19,6 1,4

handlowe” 211 43,6 18,6
w tym:

akcje 15,1 30,5 13,5

dtuzne papiery wartosciowe 5,2 6,9 50

w tym obligacje 3,2 6,9 2,9

utrzymania: do dnia wykupu w przypadku dtuznych papieréw warto$ciowych, a w przypadku akcji i udziatow - w

terminie dfuzszym niz 6 miesiecy od dnia nabycia,

b papiery warto$ciowe nabyte w imieniu i na rachunek biura (domu) maklerskiego z zamiarem ich odsprzedazy: przed
terminem wykupu w przypadku dfuznych papieréw wartosciowych, a w przypadku akcji i udziatow - w terminie

krotszym niz 6 m-cy od dnia nabycia,

¢ papiery warto$ciowe nabyte w imieniu i na rachunek biura (domu) maklerskiego nabyte w ramach wykonywania

€zynnosci:
- petnienia funkcji specjalisty,

- organizowania obrotu przy jednoczesnym wystawieniu ceny kupna i ceny sprzedazy tego samego papieru

wartosciowego.
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operacyjne°® 18,3 21,4 18,0
w tym akcje 14,3 14,9 14,3
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Papiery wartosciowe na witasnych rachunkach inwestycyjnych
biur i doméw maklerskich nabyte bezposrednio od emitenta
na koniec lll kwartatu 1999 r.

Wyszczegdlnienie ogotem biura maklerskie | domy maklerskie
w min zt
OGOLEM 1009,9 1,2 1008,7
lokacyjne?® 845,9 0,9 845
w tym:

akcje 473,4 0,9 472,5

dtuzne papiery wartosciowe 16,3 - 16,3

w tym obligacje 9,7 - 9,7

handlowe” 163,7 0,3 163,4
w tym:

akcje 152,1 0,3 151,8

dtuzne papiery wartosciowe 10 - 10

w tym obligacje 5,4 - 5,4

operacyjne® 0,3 - 0,3

w tym akcje 0,3 - 0,3

Struktura papieréw wartosciowych na wikasnych rachunkach
inwestycyjnych biur i doméw maklerskich nabytych bezposrednio
od emitenta na koniec lll kwartatu 1999 r.

Wyszczegdlnienie ogétem biura maklerskie | domy maklerskie
w %

OGOLEM 100,0 100,0 100,0

lokacyjne? 83,8 75,0 83,8
w tym:

akcje 46,9 75,0 46,8

dtuzne papiery wartosciowe 1,6 - 1,6

w tym obligacje 1 - 1,0

handlowe” 16,2 25,0 16,2
w tym:

akcje 15,1 25,0 15,0

dtuzne papiery wartosciowe 1 - 1,0

w tym obligacje 0,5 - 0,5

operacyjne°® - - -

w tym akcje - - -

¢ papiery wartosciowe i udzialy nabyte w imieniu i na rachunek biura (domu) maklerskiego z zamiarem ich

utrzymania: do dnia wykupu w przypadku dtuznych papierow wartosciowych, a w przypadku akcji i udziatow - w

terminie dtuzszym niz 6 miesiecy od dnia nabycia,

b papiery wartosciowe nabyte w imieniu i na rachunek biura (domu) maklerskiego z zamiarem ich odsprzedazy: przed
terminem wykupu w przypadku diuznych papierow wartosciowych, a w przypadku akcji i udziatow - w terminie

krotszym niz 6 m-cy od dnia nabycia,

¢ papiery wartosciowe nabyte w imieniu i na rachunek biura (domu) maklerskiego nabyte w ramach wykonywania

czynnosci.:
- pelnienia funkcji specjalisty,

- organizowania obrotu przy jednoczesnym wystawieniu ceny kupna i ceny sprzedazy tego samego papieru

wartosciowego.
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