GLOWNY URZAD STATYSTYCZNY

DEPARTAMENT STUDIOW MAKROEKONOMICZNYCH
I FINANSOW

Rownolegty oraz wyprzedzajqcy zagregowany wskaznik koniunktury, zegar koniunktury.
Wprowadzenie®
(opracowanie eksperymentalne)

Departament Studidéw Makroekonomicznych i Finanséw Gtéwnego Urzedu Statystycznego, w ramach prac statystyki
eksperymentalnej, prowadzi badania dotyczace identyfikacji mechanizmoéw i przebiegu cyklu koniunkturalnego
w Polsce. Wigze sie to z faktem, ze zagadnienie badania cyklu koniunkturalnego przycigga uwage szerokiego grona
0s6b i podmiotéw, natomiast nie kazdy zainteresowany t3 tematyka ma mozliwos$¢ samodzielnego $ledzenia
obszernego zespotu zjawisk ekonomicznych czy posiada dostep do analiz osrodkéw badawczych (w tym
udostepniajgcych wyniki swoich prac na zasadach komercyjnych). Przedstawione ponizej badania stanowig rowniez
rozszerzenie i dopetnienie prowadzonych w GUS ankietowych badan koniunktury.

Nalezy podkresli¢, ze samo pojecie ,koniunktury” jest pojeciem abstrakcyjnym i nieobserwowalnym bezposrednio.
Analizowany w prezentowanym badaniu cykl koniunkturalny, definiowany jest - zgodnie ze standardem badan w tej
dziedzinie - jako fluktuacje aktywnosci gospodarczej, o okresach trwania pomiedzy 2 a 8 lat. Cykl koniunkturalny
mozna natomiast zobrazowaé, np. za pomocg komponentu cyklicznego zmiennej reprezentujgcej aktywnosc
ekonomiczng, powstatego po usunieciu z analizowanego szeregu: dtugookresowego trendu oraz krétkookresowych
wahan (regularnych i nieregularnych). Nalezy pamietaé, ze w analizie koniunktury gtéwny nacisk potozony jest na
badanie kierunkow zmian wskaznikdw koniunktury oraz na identyfikacje punktéw zwrotnych. Mniejsze znaczenie ma
natomiast ocena odlegtosci poziomu zmiennej od jej trendu czy wyznaczenie tempa jej zmian.

Analiz cykli koniunkturalnych wygodnie jest dokonywaé na podstawie ztozonych (syntetycznych/zagregowanych)
wskaznikdw opisujgcych w sposéb syntetyczny wahania koniunkturalne w catej gospodarce. Zagregowanym
wskaznikiem koniunktury (ang. Composite business cycle indicator) nazywamy zagregowany zestaw odpowiednio
dobranych  wskaznikdw obrazujgcych zmiany koniunktury gospodarczej. W Departamencie Studidw
Makroekonomicznych i Finansow GUS oszacowano réwnolegly (COINC) oraz wyprzedzajacy (LEAD) zagregowany
wskaznik koniunktury gospodarczej. Wskaznik réwnolegty (jednoczesny) odzwierciedla biezgcy stan koniunktury,
natomiast wyprzedzajacy wskaznik koniunktury przedstawia, z pewnym okreslonym wyprzedzeniem, przyszty stan
koniunktury gospodarcze;.

Z kolei zegar cyklu koniunkturalnego (wykres fazowy cyklu koniunkturalnego) jest narzedziem utatwiajgcym analize
przebiegu cyklu koniunkturalnego. Przedstawia on w sposdb graficzny miejsce réznych zmiennych gospodarczych
(zagregowanych badz tez pojedynczych wskaznikéw) w cyklu koniunkturalnym. Stuzy on przede wszystkim do
ilustracji zjawiska w horyzoncie $rednioterminowym. Zegar jest przedstawiany graficznie w formie ukfadu
wspotrzednych: na osi pionowej oznaczone sg odchylenia poziomu zmiennej od jej dtugookresowego trendu, na osi
poziomej oznaczone sg natomiast zmiany poziomu zmiennej. O$ pionowa reprezentuje zatem stan, w ktdorym
znajduje sie zmienna, natomiast 0$ pozioma kierunek jej zmian.

tw niniejszym opracowaniu, w przyktadach obrazujacych uzycie wskaznikow oraz zegara koniunktury, uzyto szeregéw
czasowych konczacych sie na grudniu 2013 r.
1



Przeprowadzona analiza pozwolita na identyfikacje zmiennych, ktérych zmiany wyprzedzajg zmiany szeregu
odniesienia oraz zmiennych, ktére sg z nim réwnoczesne. Przyjeto przy tym, ze szeregiem odniesienia jest
komponent cykliczny realnej produkcji sprzedanej przemystu. Zaletg wykorzystania szeregu realnej produkcji
przemystowej, jako cyklu referencyjnego, jest dostepnosé¢ danych miesiecznych, a takze dostepnos$¢ stosunkowo
dtugiego szeregu czasowego, ktéry podlegat w mniejszym stopniu rewizjom niz np. szereg produkcji krajowej brutto.

Analiza poszczegdlnych wynikdw pozwolita zakwalifikowaé zmienne® wchodzace w sktad wskaznika jednoczesnego
oraz w sktad wskaznika wyprzedzajgcego (porownaj opracowanie Metodologia).

Na ponizszym wykresie zilustrowano przebieg wskaznika jednoczesnego COINC oraz wskaznika wyprzedzajgcego
LEAD na tle szeregu odniesienia, tj. sktadowe] cyklicznej produkcji sprzedanej przemystu w okresie styczen 2000 r. —
grudzien 2013 r.

Wykres 1. Przebieg wskaznika jednoczesnego COINC oraz wskaznika wyprzedzajgcego LEAD na tle szeregu odniesienia (komponent cykliczny

produkcji sprzedanej przemystu, ceny state przy roku odniesienia 2010, zmiana procentowa w stosunku do odpowiedniego miesigca roku
poprzedniego)
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komponent cykliczny produkcji sprzedanej przemystu ~ ccececee COINC LEAD

2 Przyjeto kryteria, iz zmienng uznaje sie za skorelowang z szeregiem odniesienia, jezeli wspodtczynnik korelacji oraz wspotczynnik
koherencji przekracza 0,5. Zmienng traktowano jako wyprzedzajagcg (opdiniong) wzgledem szeregu odniesienia, jezeli

wyprzedzenie (opdznienie) przekraczato 1 miesigc.
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Woykres 2. Przebieg wskaznika jednoczesnego (COINC) na zegarze koniunktury, dane za okres 1 2002 r. - X1 2013 r.
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Woykres 3. Przebieg wskaznika wyprzedzajacego (LEAD) na zegarze koniunktury, dane za okres 1 2002 r. - XI1 2013 r.
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Jak ilustrujg wyniki analizy, od roku 2002 obserwowane byto ozywienie gospodarcze w Polsce. W analizowanych
latach silny wptyw na przyspieszenie rozwoju gospodarczego i ksztatt koniunktury miato réwniez wstgpienie Polski do
Unii Europejskiej (2004 r.). Po szczycie aktywnosci Polskiej gospodarki przetom lat 2007/2008 zapoczatkowat faze
ostabienia gospodarczego. Pierwsze symptomy ozywienia gospodarczego pojawity sie w potowie 2009 r., ozywienie
to trwato do ok. potowy 2011 r. Od poczatku Il kw. 2013 r. gospodarka ponownie znalazta sie w fazie ozywienia



gospodarczego.Nalezy tu zauwazy¢, ze w obecnym cyklu odchylenia poziomu zmiennych od ich dtugookresowego
trendu oraz zmiany poziomu zmiennych s3 mniejsze niz w cyklu poprzednim.

Wykres 4. Przebieg wskaznika jednoczesnego (COINC — niebieskie trdjkaty) oraz wskaznika wyprzedzajacego (LEAD — czarne romby) na
zegarze koniunktury, dane za okres |1 2007 r. - XIl 2013 r.
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Wskazniki koniunktury oraz zegar cyklu koniunkturalnego stanowia jedynie narzedzie wspomagajgce odbiorce
przy samodzielnym wycigganiu wnioskoéw na temat obecnego i przysztego stanu aktywnosci gospodarczej. Przy
analizie faz cyklu koniunkturalnego nalezy wzigé pod uwage takie niepewnos$¢ zwigzang z losowoscia zjawisk
gospodarczych. Niepewnos$¢ ta zostata zobrazowana w badaniu poprzez symulacyjne oszacowanie przedziatéw
ufnosci dla wskaznikéw zagregowanych (poréwnaj opracowanie Metodologia). W gospodarce mogg zachodzi¢ takze
zmiany strukturalne, dlatego petne wnioskowanie oraz analiza biezgcego i przewidywanego stanu gospodarki
wymaga samodzielnego odniesienia sie przez osobe lub podmiot dokonujacy analizy do szerokiego spektrum
zmiennych reprezentujgcych stan gospodarki przy wykorzystaniu réznych metody analizy. Wskazniki i zegar
koniunktury mogg natomiast by¢ traktowane jako jedno z narzedzi wspomagajacych analizy.



