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Aktualizacja metodologii (stan na 31.03.2015 r.') wraz z wykazem zmiennych
wchodzqgcych w sktad zagregowanych wskaznikow koniunktury
(opracowanie eksperymentalne)

Zgodnie z przyjeta metodologia badania cyklu koniunkturalnego z wykorzystaniem wskaznikéw
jednoczesnego i wyprzedzajgcego, dokonano weryfikacji zastosowanych rozwigzan analitycznych
oraz elementdéw sktadowych obu wskaznikow.

Uwzglednienie kolejnego roku w analizie koniunktury gospodarczej pozwolito ponownie ocenié
oszacowane wskazniki koniunktury oraz wprowadzi¢ do nich pewne modyfikacje:

1) dokonano zmiany metody oczyszczania zmiennych z efektéw sezonowych - obecnie przyjeto
metode TRAMO/SEATS z uwzglednieniem efektéw dni roboczych oraz swiat;

2) w przypadku wskaznika jednoczesnego (COINC) usunieto zmienne: wydajnos¢ pracy oraz
indeks sprzedazy hurtowej i detalicznej (dla Polski), wprowadzono natomiast zmienng: indeks
sprzedazy hurtowej i detalicznej w Unii Europejskiej;

3) w przypadku wskaznika wyprzedzajgcego (LEAD) usunieto zmienng: oferty pracy zgtfoszone
w ciggu miesigca, natomiast witgczono zmienne: stopa bezrobocia rejestrowanego, kredyty
i pozyczki konsumpcyjne udzielone gospodarstwom domowym, mieszkania oddane do
uzytkowania oraz produkcja energii elektrycznej.

Zmiany te pozwolity uzyskaé zaktualizowane wskazniki koniunktury o dobrych wifasnosciach (por.
wyniki zaprezentowane w ponizszych tablicach).

Tabl. 1. Podsumowanie wynikéw dla wskaznikow zagregowanych (szereg odniesienia - produkcja sprzedana

przemystu)
Zmienna wspé’rczynnjki $rednie przesuniecie korelacje krzyzowe
koherencji fazowe o Fmax timax

wg metodologii przyjetej w grudniu 2013 r.

COINC 0,94 0,01 0,97 0,97 0

LEAD 0,35 -0,48 0,59 0,91 -6
wg metodologii przyjetej w grudniu 2014 r.

COINC 0,93 0,02 0,96 0,96 0

LEAD 0,21 -0,74 0,45 0,92 -8

1 Uwaga: wg zmienionej metodologii regularnie prezentowane beda wskazniki (jednoczesny - COINC oraz
wyprzedzajgcy — LEAD) obejmujgce szeregi czasowe poczgwszy od stycznia 2015 r. witgcznie. W szczegdlnosci,
w marcu 2015 r. udostepnione zostaty na stronie internetowej GUS, w zaktadce ,Z prac studialnych”, obliczone
zgodnie ze zaktualizowang metodologig wskazniki COINC oraz LEAD (szereg czasowy do stycznia 2015r.).
Natomiast zgodnie z metodologia przyjeta w grudniu 2013 r. przygotowane byly wskazniki dla szeregow
czasowych od marca 2014 r. do grudnia 2014 r. wtgcznie.



Tabl. 2. Srednie wyprzedzenia punktéw zwrotnych wskaznikéw zagregowanych wzgledem szeregu

odniesienia
) Srednie opdznienie punktéw zwrotnych mediana opdznienia punktéw zwrotnych
Zmienna GPZ DPZ facznie GPZ DPZ facznie

wg metodologii przyjetej w grudniu 2013 r.

COINC 0 -1 -0,63 -0,5 0 -0,5

LEAD -4,5 -5,5 -5,25 -4 -6,5 -6
wg metodologii przyjetej w grudniu 2014 r.

COINC 0,5 -0,75 -0,13 0,5 0 0

LEAD -7,3 -6,5 -6,9 -6,5 -7,5 -7,5

Uwaga: GPZ — gérny punkt zwrotny, DPZ — dolny punkt zwrotny.

Tabl. 3. Identyfikacja punktéw zwrotnych

) DPZ GPZ DPZ GPZ DPZ GPZ DPZ GPZ
gmienna 10.2002 | 02.2004 | 05.2005 | 09.2007 | 06.2009 | 06.2011 | 07.2013 | 07.2014

wg metodologii przyjetej w grudniu 2013 r.

COINC -1 1 1 0 1 -1 -5 -1

LEAD -10 -2 1 -6 -7 -11 -6 -1
wg metodologii przyjetej w grudniu 2014 r.

COINC 0 1 0 0 1 0 -4 1

LEAD -9 -5 -2 -8 -8 -11 -7 -5

Uwaga: GPZ — gérny punkt zwrotny, DPZ — dolny punkt zwrotny.

Srednie wyprzedzenie wskaznika wyprzedzajacego wzgledem szeregu odniesienia wynosi ok. 7-8
miesiecy, a $rednie wyprzedzenia/opdznienia wskaznika jednoczesnego wzgledem szeregu
odniesienia nie przekraczajg jednego miesigca.

Po aktualizacji metodologii (metodologia zaakceptowana w grudniu 2014 r.) przyjeto przedstawiony
ponizej sktad wskaznikow zagregowanych (kolorem czerwonym oznaczono zmienne nowoprzyjete
- w poréwnaniu z poprzednio obowigzujgcg metodologig).

W sktad wskaznika jednoczesnego (COINC) wchodzg obecnie?:

1. Cena ropy Brent, PLN/barytka (light blend 38 API, Wielka Brytania), ceny state w USD przy
roku odniesienia 2010 przeliczone kursem miesiecznym PLN/USD podawanym przez NBP,
przy uwzglednieniu zmian CPl w Polsce, zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych NBP,
GUS oraz IMF (Miedzynarodowego Funduszu Walutowego);

2. Indeks produkcji sprzedanej przemystu - dobra zaopatrzeniowe (wg Gtéwnych Grupowan
Przemystowych), rok 2010 = 100, zrddto: Eurostat;

3. Indeks produkcji sprzedanej przemystu w Niemczech - gérnictwo i wydobywanie,
przetwérstwo przemystowe, wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare

2 Jezeli nie zaznaczono inaczej dane dotyczg Polski.



10.

wodng i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych, budownictwo, rok 2010 = 100, zrédto:
Eurostat;

Koniunktura w budownictwie - diagnoza - portfel zaméwien na roboty budowlano-
montazowe na rynku krajowym, Zrédto:

http://www.stat.gov.pl/gus/koniunktury PLK_HTML.htm;

Koniunktura w handlu detalicznym - diagnoza - biezaca ilo$¢ sprzedanych towaréw, zrédto:
http://www.stat.gov.pl/gus/koniunktury PLK_HTML.htm;

Koniunktura w przemysle — diagnoza - biezgca ogdlna sytuacja gospodarcza
przedsiebiorstwa, Zrodto: http://www.stat.gov.pl/gus/koniunktury_PLK_HTML.htm;
Kurs zamkniecia DAX, zrédfo: www.stooq.pl;

Produkcja cementu, tys. ton, zrédto: Biuletyn Statystyczny GUS;

Produkcja stali surowej, tys. ton, zrédto: Biuletyn Statystyczny GUS;

Indeks sprzedazy hurtowej i detalicznej w Unii Europejskiej (z wytgczeniem pojazdow
mechanicznych oraz motocyklowych), rok 2010 = 100, zrédto: Eurostat.

Zmiennymi tworzgcymi wskaznik wyprzedzajacy (LEAD) sg obecnie®:
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ESI - wskaznik ufnosci w handlu detalicznym w Unii Europejskiej, zrédto: Eurostat;

Indeks produkcji sprzedanej przemystu - dobra konsumpcyjne (wg Gtéwnych Grupowan
Przemystowych), rok 2010 = 100, zrddto: Eurostat;

Koniunktura w przemysle - przewidywana ogodlna sytuacja gospodarcza przedsiebiorstwa,
zrédto: http://www.stat.gov.pl/gus/koniunktury PLK_HTML.htm;

Kurs zamkniecia WIG, Zrédto: www.stooq.pl;

Stopa bezrobocia rejestrowanego, w %, zrodto: Biuletyn Statystyczny GUS;

Przewozy tadunkow, tys. ton, zrédto: Biuletyn Statystyczny GUS;

Réznica pomiedzy oprocentowaniem 10-letnich obligacji skarbowych a oprocentowaniem
WIBOR1M, zrédto obliczenia wtasne na podstawie danych Eurostat oraz www.stooq.pl;
Sredni kurs USD w zt, zrédto: NBP;

Kredyty i pozyczki udzielone gospodarstwom domowym przez pozostate monetarne
instytucje finansowe — konsumpcyjne, w min z, zrédto: NBP;

Mieszkania oddane do uzytkowania, Zzrddto: Biuletyn Statystyczny GUS;

Produkcja energii elektrycznej w GWh, Zrédto: Biuletyn Statystyczny GUS.

Dla poréwnania ponizej zaprezentowano poprzednio obowigzujacy (zgodnie z metodologia przyjeta

w grudniu 2013 r.) wykaz zmiennych wchodzacych w sktad wyprzedzajgcego oraz réwnolegtego

zagregowanego wskaznika koniunktury. Przypominamy, ze wskazniki obejmujgce szeregi czasowe do

grudnia 2014 r. byty ostatnimi wyliczonymi zgodnie z tg metodologia. Kolorem niebieskim oznaczone

zostaty zmienne, ktére nie weszty w sktad nowoprzyjetego (tj. obowigzujgcego zgodnie z metodologia

przyjetg w grudniu 2014 r.) zestawu wskaznikow.

W sktad wskaznika jednoczesnego (COINC) wchodzity*:

1. Cena ropy Brent, PLN/barytka (light blend 38 API, Wielka Brytania), ceny state w USD przy roku
odniesienia 2010 przeliczone kursem miesiecznym PLN/USD podawanym przez NBP, przy

uwzglednieniu zmian CPl w Polsce, zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych NBP, GUS oraz

IMF (Miedzynarodowego Funduszu Walutowego);

3 Jezeli nie zaznaczono inaczej dane dotycza Polski.
4 Jezeli nie zaznaczono inaczej dane dotycza Polski.
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. Indeks produkcji sprzedanej przemystu - dobra zaopatrzeniowe (wg Gtéwnych Grupowan

Przemystowych), rok 2010 = 100, zrddto: Eurostat;

. Indeks produkcji sprzedanej przemystu w Niemczech - gérnictwo i wydobywanie, przetworstwo

przemystowe, wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng i powietrze
do uktadéw klimatyzacyjnych, budownictwo, w Niemczech, rok 2010 = 100, zrédto: Eurostat;

Indeks sprzedazy hurtowej i detalicznej (z wytaczeniem pojazdow mechanicznych oraz
motocyklowych), rok 2010 = 100, zrédto: Eurostat.

. Koniunktura w budownictwie - diagnoza - portfel zamoéwien na roboty budowlano-montazowe

na rynku krajowym, Zrédto: http://www.stat.gov.pl/gus/koniunktury_PLK_HTML.htm;

. Koniunktura w handlu detalicznym - diagnoza - biezaca ilos¢ sprzedanych towardéw, zrédto:

http://www.stat.gov.pl/gus/koniunktury PLK_HTML.htm;

. Koniunktura w przemysle — diagnoza - biezaca ogdlna sytuacja gospodarcza przedsiebiorstwa,

zrédto: http://www.stat.gov.pl/gus/koniunktury PLK_HTML.htm;
Kurs zamkniecia DAX, zrédfo: www.stooq.pl;

Produkcja cementu, tys. ton, zrédto: Biuletyn Statystyczny GUS;

10.Produkcja stali surowej, tys. ton, zrédfo: Biuletyn Statystyczny GUS;

11.Wydajnos¢ pracy - produkcja sprzedana przemystu/przecietne zatrudnienie w sektorze

przedsiebiorstw tys. PLN/osoba, ceny state przy roku odniesienia 2010, zrédto: obliczenia wtasne
na podstawie danych GUS.

W skfad wskaznika wyprzedzajgcego (LEAD) wchodzity natomiast®:
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. ESI - wskaznik ufnosci w handlu detalicznym w Unii Europejskiej, zrédto: Eurostat;

. Indeks produkcji sprzedanej przemystu - dobra konsumpcyjne (wg Gtéwnych Grupowan

Przemystowych), rok 2010 = 100, zrddto: Eurostat;

. Koniunktura w przemysle - przewidywana ogdlna sytuacja gospodarcza przedsiebiorstwa;

zrédto: http://www.stat.gov.pl/gus/koniunktury PLK_HTML.htm;

Kurs zamkniecia WIG, zrédto: www.stooq.pl;

Oferty pracy zgtoszone w ciggu miesiaca, tys., zrodto: Biuletyn Statystyczny GUS;
Przewozy tadunkow, tys. ton, zrédto: Biuletyn Statystyczny GUS;

Rdinica pomiedzy oprocentowaniem 10-letnich obligacji skarbowych a oprocentowaniem
WIBOR1M, Zrédto obliczenia wtasne na podstawie danych Eurostat oraz www.stooq.pl;

Sredni kurs USD w zt, 7rédto: NBP.

5 Jezeli nie zaznaczono inaczej dane dotycza Polski.



