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Tabela 1. Zakres danych prezentowanych w tym opracowaniu i zataczonych bazach Excel
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Pogtebione pytania o aktualne zagadnienia gospodarcze oraz wptyw wojny w Ukrainie na koniunkture - oceny i oczekiwania

Synteza

W sierpniowym, rozszerzonym badaniu koniunktury pytania dotycza negatywnych skutkow wojny w Ukrainie oraz
inwestycji. Zestaw pytan o inwestycje byt poprzednio zadawany w maju br.

Na szczegblne podkreslenie zastuguja nastepujace kwestie:
Inwestycje

e  WSsrod przedsiebiorstw dominuja wskazania na utrzymanie poziomu inwestycji na poziomie z zesztego
roku (od 41,9% podmiotow przetworstwa przemystowego do 62,3% jednostek ustugowych). W podziale
na szeroko rozumiane sektory gospodarki najbardziej pesymistyczne nastroje utrzymuja sie wsrod
przedsiebiorstw budowlanych, gdzie 39,0% podmiotow wskazuje na spadek poziomu inwestycji.
Najbardziej wyrazne zmiany wystepuja jednak na nizszych poziomach agregacji, tj. w przypadku
jednostek handlu detalicznego zajmujacych sie sprzedaza zywnoSci (zmniejszenie odsetka
przedsiebiorstw deklarujacych spadek poziomu inwestycji o 11,4 p.proc. oraz zwiekszenie odsetka
przedsiebiorstw deklarujacych wzrost poziomu inwestycji o 4,6 p.proc.), a takze w jednostkach
ustugowych z sekcji obstuga rynku nieruchomosci, gdzie odnotowywane jest zmniejszenie odsetka
odpowiedzi wskazujacych na mozliwos¢ spadku poziomu inwestycji (o 11,3 p.proc.).

e Wskazywane przez przedsiebiorstwa gtowne kierunki inwestowania 3 zroznicowane pomiedzy
poszczegolnymi sektorami gospodarki. Podmioty ustugowe najczeSciej wskazuja na inwestycje
w procesy organizacyjne/biznesowe (30,3% wskazan), natomiast na inwestycje w maszyny, urzadzenia
techniczne i narzedzia wskazuja przedsigbiorstwa z sekcji przetworstwo przemystowe (74,3%), jednostki
budowlane (39,2%), handlu detalicznego (24,9%) i hurtowego (22,4%). Dla wymienionych grup
podmiotow, w wiekszosci przypadkow, sktonnoS¢ do inwestowania roSnie wraz ze wzrostem klasy
wielkosci przedsigbiorstwa (mierzonej liczba pracujacych osob). Zroznicowanie z tego puntu widzenia
jest bardzo wyrazne. Na przyktad dla przedsiebiorstw z sekcji przetworstwo przemystowe odsetek
wskazan na inwestycje w maszyny, urzadzenia techniczne i narzedzia wynosi 27,6% dla podmiotow
o liczbie pracujacych od 10 do 49 0sob oraz 82,5% dla podmiotow o liczbie pracujacych 250 i wiecej 0sob.

o Do najczesciej wymienianych barier ograniczajacych inwestycje w biezacym roku naleza wysoka inflacja
oraz wysokie koszty realizacji inwestycji. Wysoka inflacja wymieniana jest na pierwszym miejscu przez
przedsiebiorstwa budowlane, ustugowe oraz jednostki handlu detalicznego i hurtowego (procentowy
odsetek wskazan to odpowiednio: 59,7%, 55,2%, 52,8% i 50,0%). Jednoczesnie w odniesieniu do bariery
wysokiej inflacji, w porownaniu z poprzednimi badaniami w maju br., nastepuje spadek odsetka wskazan
dla wszystkich wymienionych powyzej grup przedsiebiorstw (spadki odsetka wskazan odpowiednio o: 4,3
p.proc., 4,7 p.proc., 7,4 p.proc. i 2,0 p.proc.). W przypadku jednostek przetworstwa przemystowego gtowna
barierg inwestowania sa wysokie koszty realizacji inwestycji (55,6% wskazan). W porownaniu
z poprzednimi badaniami rowniez tu sygnalizowany jest nieznaczny spadek odsetka wskazan
(01,8 p.proc.).

e Nadal przewazaja oceny wskazujace na neutralny wptyw obecnych zmian sytuacji firmy i otoczenia na
sktonnos¢ do podejmowania inwestycji. Na ten wariant odpowiedzi wskazuje od 57,3% przedsigbiorstw
budowlanych do 69,7% jednostek ustugowych. Przekonanie to rosSnie wraz z liczba zatrudnionych
pracownikow. W porownaniu z wynikami poprzednich badah odnotowywany jest nieznaczny wzrost
odsetka wskazan na neutralny wptyw zmian zachodzacych obecnie w sytuacji firmy i jej otoczeniu na
sktonnosc do podejmowania inwestycji, zmniejsza si¢ natomiast udziat firm odnotowujacych negatywny
wptyw tych zmian (w obu przypadkach najbardziej w budownictwie - odpowiednio wzrost o 5,3 p.proc.
oraz spadek o 5,8 p.proc.).

Wptyw wojny w Ukrainie

e W porownaniu z poprzednim miesigcem, odsetek ankietowanych wskazujacych na odczuwanie
negatywnych skutkéw wojny w Ukrainie pozostaje stabilny. Nie wystapity rowniez bardziej znaczace
zmiany w przeptywie pracownikow z Ukrainy. W odczuciu przedsigbiorcow najwazniejszym negatywnym
skutkiem wojny jest nadal wzrost kosztow (od 59,0% wskazan w handlu hurtowym do 78,0%
w budownictwie). Wskazywana przez przedsigbiorstwa zatrudniajace pracownikéw z Ukrainy skala ich
odptywu i naptywu byta zblizona do siebie. Bardziej wyrazna roznica miata miejsce wsrod
przedsiebiorstw budowlanych, gdzie odptyw pracownikow wskazato 16,2% jednostek, natomiast
naptyw 14,7%.
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Wykres 1. Poziom inwestycji w biezagcym roku
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Wykres 2. Gtowne kierunki inwestowania w biezacym roku
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Wykres 3. Bariery ograniczajace inwestycje w biezagcym roku
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Wykres 4. Wptyw biezacych zmian sytuacji firmy oraz otoczenia rynkowego na sktonnos¢ do
podejmowania inwestycji
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Formularz biezacej edycji badania

1.

Wptyw wojny w Ukrainie
Negatywne skutki wojny w Ukrainie i jej konsekwencje dla prowadzonej przez Panstwa firme dziatalnosci
gospodarczej beda w biezacym miesiacu:

Prosze zaznaczy¢ tylko jedng odpowiedz

nieznaczne

powazne

zagrazajace stabilnoSci firmy
brak negatywnych skutkow

FoNS

Z zaobserwowanych w ostatnim miesigcu negatywnych skutkéw wojny w Ukrainie najbardziej do Panstwa
firmy odnosz3 sie:

Prosze zaznaczyé dowolng liczbe odpowiedzi

spadek sprzedazy - spadek przychodow

wzrost kosztow

zaktocenie w tancuchu dostaw

duze zaburzenia organizacyjne w funkcjonowaniu przedsiebiorstwa
problemy z biezgcym finansowaniem

nadmierne zapasy

zerwanie umow ze wschodnimi kontrahentami

Nouprwbd2

Jezeli w Paiistwa firmie s3 zatrudnieni pracownicy z Ukrainy, to czy w zwiazku z wojna w Ukrainie
zaobserwowali Panstwo w ubiegtym miesiacu:

Dopuszczalne jest réwnoczesne zaznaczenie po jednej odpowiedzi dla kRazdego z wariantéw (,odptyw” tj.
odejscie z pracy z powodu wojny oraz ,naptyw” tj. zatrudnienie nowych pracownikéw).

W przypadku, gdy firma nie zatrudnia pracownikéw z Ukrainy lub nie zaobserwowata w ubiegtym miesigcu ich
Lodptywu” czy ,naptywu”, prosze zaznaczy¢ odpowiedz ,,nie dotyczy”

1. odptyw pracownikow z Ukrainy

a. nieznaczny
b. powazny
2. naptyw pracownikow z Ukrainy
a. nieznaczny
b. powazny

3. nie dotyczy
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Inwestycje

4, Jakie s3 aktualne przewidywania, co do poziomu inwestycji Painistwa firmy w 2023 r. w odniesieniu do
inwestycji zrealizowanych w 2022 r.?

Prosze zaznaczyé tylko jedng odpowiedz.
Jezeli w poprzednim roku (2022) Panstwa przedsiebiorstwo nie inwestowato i nie planuje inwestowania w
biezgcym (2023), to prosze o zaznaczenie odpowiedzi ,utrzymanie poziomu inwestycji”

znaczacy spadek

nieznaczny spadek

utrzymanie poziomu inwestycji
nieznaczny wzrost

znaczacy wzrost

gRrwN S

5. Jakie sa gtowne kierunki inwestowania Paiistwa firmy w biezacym roku?

Prosze zaznaczy¢ dowolng liczbe odpowiedzi

1. procesy organizacyjne/biznesowe

2. szkolenie pracownikow

autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje i koncesje (w tym
programy komputerowe)

sprzet komputerowy i telekomunikacyjny

B+R (badania + rozwoj)

maszyny, urzadzenia techniczne i narzedzia

grunty, budynki i budowle

srodki transportu

brak planéw inwestycyjnych

L

0o N

6. Ktore z ponizszych barier w najwigekszym stopniu wptywaja na skale inwestycji Panstwa firmy w biezacym
roku?

Prosze zaznaczyé dowolng liczbe odpowiedzi

wysokie koszty realizacji inwestycji

trudnosci w pozyskaniu zewnetrznych zrodet finansowania
dtugotrwate procedury uzyskania zgody na inwestycje

problemy z zatrudnieniem pracownikow

zerwane tancuchy dostaw

wysoka inflacja

niejasne, niespdjne i niestabilne przepisy prawne

niepewna sytuacja makroekonomiczna

niedostateczny popyt na produkty/ustugi oferowane przez firme
brak barier

PNoU A WN
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7. Jak biezace zmiany sytuacji Paiistwa firmy oraz otoczenia rynkowego wptywaja na sktonnos¢ do
podejmowania inwestycji?

Prosze zaznaczy¢ tylko jedng odpowiedz

1. pozytywnie
2. neutralnie
3.  negatywnie
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Uwagi metodologiczne

Do badania koniunktury gospodarczej - od badania za kwiecien 2020 r. - dotaczany jest dodatkowy modut.
Uzyskane dane dostarczaja - rownolegle z wynikami standardowej czesci badania - biezacych ocen skutkow
wojny w Ukrainie dla przedsiebiorstw oraz pogtebionych informacji o aktualnych, kluczowych zagadnieniach
gospodarczych.

Z uwagi na skale przeprowadzanego badania, jego tematyke i szczegotowosS¢, badanie jest zrodtem szybkiej
i szerokiej informacji m.in. o wptywie wojny w Ukrainie na przedsigbiorstwa w Polsce.

Modut skierowano - na zasadzie dobrowolnosci — do szerokiej grupy przedsiebiorstw, obejmujacej wiekszosc
sektorow polskiej gospodarki i sekcji PKD, ok. 17,5 tys. w prezentowanych obszarach.

Aneks przedstawia poszerzona, w odniesieniu do Informacji sygnalnej i publikacji, analize wynikow wraz
z dodatkowymi wyjasnieniami metodologicznymi.

Wiekszos¢ pytan w dodatkowym module jest niezmienna, cze$¢ pytah ma jednak charakter rotacyjny (w cyklu
kwartalnym), co pozwala rozszerzy¢ zakres poruszanych w badaniu zagadnien. Dopuszczalne sg réwniez
modyfikacje w celu dostosowania badania do aktualnej sytuacji i podstawowych wyzwan, przed jakimi stoja
przedsiebiorstwa.

Dodatkowy modut zostat podzielony na dwie sekcje - pytan dotyczacych wptywu wojny w Ukrainie na koniunkture
gospodarcza oraz pogtebionych pytan o aktualne zagadnienia gospodarcze (inwestycje, procesy cenowe,
pracownicy).

Pozwalamy sobie zwrdci¢ uwage Czytelnika na pewne kwestie interpretacji wynikow w przypadku pytania
o pracownikow z Ukrainy. W pytaniu tym dopuszczalne byto rownoczesne zaznaczenie po jednej odpowiedzi dla
kazdego z wariantow (,odptyw” i ,,naptyw”), w zwiazku z tym suma wariantow moze przekroczy¢ 100%. Odpowiedz
Jhie dotyczy” zaznaczana byta w przypadku, gdy firma nie zatrudnia pracownikow z Ukrainy lub nie
zaobserwowata w ubiegtym miesigcu ich ,,odptywu” czy ,naptywu”.

Przy interpretacji pytan o charakterze ilosciowym, nalezy mie¢ na uwadze fakt, ze s3 one zadawane w ramach
badania ankietowego koniunktury gospodarczej i nalezy interpretowac je zgodnie z charakterem tego badania.

W badaniu proces agregacji i wazenia odpowiedzi respondentow na dany wariant pytania jest dokonywany
zgodnie z metoda stosowang standardowo w badaniu koniunktury gospodarczej, a opisana w ,Zeszycie
metodologicznym: Badanie koniunktury gospodarczej”.

Badanie jest przeprowadzane w okresie od 1 do 10 dnia kazdego miesigca.



