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Warszawa, 7 maja 2010 .

Wyniki finansowe otwartych funduszy emerytalnych i powszechnych
towarzystw emerytalnych w 2009 roku'

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych w okresie od 19.05.1999 r. do 31.12.2009 r. przekazat do
otwartych funduszy emerytalnych sktadki w tacznej wysokosci 137,4 mld zt 1 2,9 mld zt naleznych
odsetek, w tym w ciagu 2009 roku przetransferowal 21,3 mld zt z przypisanych sktadek
emerytalnych 1 0,2 mld zt odsetek. W poréwnaniu z rokiem 2008 kwota sktadek i odsetek wzrosta
tacznie o 574,6 min zi.

Na koniec grudnia 2009 r. aktywa netto otwartych funduszy emerytalnych uksztattowaty sig
na poziomie 178,6 mld zl, co oznacza wzrost o 29,2% w skali roku. Stosunek aktywdéw netto
funduszy do sumy skladek przekazanych przez ZUS na koniec grudnia 2009 r. wyniost 27,3%
(wobec 16,4% rok wczesniej). Aktywa ogélem OFE wyceniono na 180,5 mld zl, tj. o 30% wigcej
niz w 2008 r. Zobowiazania ogdtem zwigkszyly si¢ blisko 4-krotnie, do kwoty 1,9 mld zt.

Udziat portfela inwestycyjnego w aktywach ogotem wyniost 99,2 % przy znacznej zmianie
jego struktury. W portfelu dominowaly obligacje (udzial 66,6%), a ich warto§¢ w poréwnaniu do
2008 r. wzrosta o 14,9%. Poprawa koniunktury na Gieldzie Papierow Wartosciowych w 2009 r.
spowodowata wzrost zakupow akcji. Fundusze zainwestowaty 54,6 mld zt w akcje notowane na
regulowanym rynku gietdowym (wzrost o 82,9%). Akcje spotek w sektorze paliwowym stanowity
32,2% wszystkich akcji sektora przemystu (18,0 mld zt). Akcje spotek w budownictwie, przemysle
metalowym 1 drzewnym stanowily tacznie 46,9% (8,5 mld z). W akcjach spolek sektora
ustugowego bylo ulokowane 15,0 mld zl. Depozyty bankowe i bankowe papiery wartosciowe
wyniosty 3,8 mld zt (wzrost o 26,3% w pordéwnaniu z rokiem poprzednim). Za granica zostata
zainwestowana kwota 1,3 mld, tj. zaledwie 0,7% warto$ci portfela inwestycyjnego.

Poprawa koniunktury na rynkach kapitatowych na koniec 2009 roku spowodowata, ze wyniki
finansowe otwartych funduszy emerytalnych powrécilty do dodatnich wartosci. Akcje, mimo, ze
miaty o polowg mniejszy udzial w portfelu inwestycyjnym otwartych funduszy emerytalnych niz
obligacje, odegraty decydujaca role w poprawie wynikéw finansowych.

Przychody operacyjne otwartych funduszy emerytalnych wyniosty 6 535,5 mln zt (wzrost
w skali roku o 8,8%). Glowna pozycja przychodow byly odsetki od dluznych papieréw
warto$ciowych, stanowiace 83,9% przychodéw OFE (75,9% przed rokiem). Koszty operacyjne
uksztattowaly si¢ na poziomie 735,5 mln zi, tj. 0 12,5% wyzszym niz w 2008 r. Koszty zwiazane

z zarzadzaniem funduszami wyniosly 639,7 miIn zt i1 stanowily 87,0% kosztow operacyjnych

! Dane zrédtowe pochodza z Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego i obejmuja 14 OFE i 14 PTE S.A.
2 Rachunek w otwartym funduszu emerytalnym prowadzony jest od momentu podpisania umowy o przystapienie do OFE, a wiec wczesniej niz ZUS
ujmuje nowego cztonka w swej ewidencji.



(88,6% przed rokiem). Wynik z inwestycji wyniost 5,8 mld zt (o 8,3% wigcej niz w 2008 r.).
Zrealizowany zysk osiagnat warto$¢ 14,9 mld zt (przed rokiem wykazana strata 25,9 mld z}).
Zagregowany wynik finansowy otwartych funduszy emerytalnych byl dodatni w wysokosci
20,7 mld zt (wobec wykazanej przed rokiem straty 20,5 mld zt).

Srednia wazZona stopa zwrotu za okres trzyletni (29.09.2006 r. — 30.09.2009 r.) wyniosta
7,909%; lepszy rezultat osiagnglo osiem OFE. Minimalna wymagana stopa zwrotu w podanym
okresie wyniosta 3,909%:; kazdy fundusz wykazat stopg zwrotu wyzsza od wymagane;.

W Centralnym Rejestrze Czlonkéw prowadzonym przez Zaklad Ubezpieczen Spotecznych
na dzien 26 grudnia 2009 r. bylo zaewidencjonowane 14,36 mln os6b — cztonkéw otwartych
funduszy emerytalnych, tj. o 3,8% wigcej niz na koniec 2008 roku. Sposrdd czternastu istniejacych
OFE, do czterech najwigkszych nalezalo ponad 9,0 min czlonkéw (prawie 62,8% wszystkich
cztonkow). Na blisko 15,0 min kont w OFE” przecigtnie 5,1% (o 0,3 pkt proc. wigcej niz przed
rokiem) byto pustych, tj. takich, na ktére nie wplyngta Zadna sktadka. Odsetek rachunkow
martwych w poszczegdlnych OFE wahat si¢ od 2,2% do 15,5% rachunkéw ogotem (przed rokiem
odpowiednio 2,4% 1 14,9%).

koksk

Aktywa powszechnych towarzystw emerytalnych (PTE) na koniec grudnia 2009 r.
wyceniono na kwot¢ 3,6 mld zt (wzrost 0 4,6%). W strukturze aktywow 45,7% stanowit majatek
obrotowy (43,8% przed rokiem). Glowna pozycja aktywoéw obrotowych (88,8%) pozostaty
inwestycje krotkoterminowe (przed rokiem 89,4%). Nieznacznie zmniejszona zostala kwota
inwestycji dhugoterminowych, gléwnie z powodu mniejszego zakupu papieréw wartosciowych
wyemitowanych przez Skarb Panstwa i1 NBP o 17,6 mln zl (o 2,1%). Pasywa powszechnych
towarzystw emerytalnych w 88,6% byly ksztalttowane przez kapitat wlasny, ktory wynidst
3,2 mld zt, co oznacza wzrost 0 5,5% w skali roku. Do wzrostu tego przyczynilo si¢ gtéwnie
zwigkszenie kapitatow zapasowych 0929 min zt (o 6,6%). Zobowigzania 1 rezerwy na
zobowiazania ogétem w kwocie 415,9 mln zt zmniejszyly si¢ o 1,6%. Rozliczenia migdzyokresowe
osiagnetly wartos¢ 89,9 min zt (o 0,7% wigcej niz przed rokiem).

Przychody PTE wynikajace z zarzadzania otwartymi funduszami emerytalnymi wyniosly
2,0 mld zl, (wzrost o 7,2%). Przychody z tytulu kwot pobieranych przez PTE od wptacanych
sktadek stanowity 64,1% tej kwoty (spadek udziatu o 0,6 pkt proc. w skali roku), wynagrodzenie za
zarzadzanie OFE — 31,5% (wzrost udziatu o 0,6 pkt proc.). Koszty zarzadzania funduszami przez
PTE wzrosty do 1,2 mld zt (o 15,2%). Gtownymi pozycjami generujacymi koszty byly ustugi
akwizycyjne (36,9% udzial w kosztach, wobec 35,1% w 2008 r.) oraz ogdlne koszty zarzadzania
PTE (odpowiednio 19,2%, wobec 20,2%).

Wynik techniczny PTE na zarzadzaniu otwartymi funduszami emerytalnymi uksztaltowat
si¢ na poziomie 821,9 min zt, tj. 0 2,7% nizszym niz na koniec 2008 r. Po uwzglednieniu wyniku na
pozostatej dzialalno$ci, towarzystwa uzyskaly 946,9 mln zt zysku brutto (wzrost o 4,6%).
W efekcie, powszechne towarzystwa emerytalne zamknety rok 2009 zyskiem netto 766,3 min zt
(wzrost 0 4,8%).



Tabl. 1. Czlonkowie otwartych funduszy emerytalnych wedlug wieku i plci

2009 2008 =100
Wiek mezezymi | kobicty ogolem mezczyZni | kobiety | ogotem
dynamika w %
Ogoélem 7542162 6818 495| 14 360 657 103,5 104,0 103,8
do 20 lat 242 101 193 891 435992 92,7 95,2 93.8
21-25 lat 1 083 225 941 883 2025108 96,3 97,3 96,8
26-30 lat 1 485 083 1366 441 2 851524 101,7 102,3 102,0
31-35 lat 1397 108 1290 296 2 687 404 103,9 104,0 104,0
36-40 lat 1114612 1 050 494 2165106 108,0 108,2 108,1
41-45 lat 782 994 750 005 1532999 102,0 101,5 101,7
46-50 lat 715 315 707 245 1422 560 101,5 102,4 102,0
51 lat 1 wigcej 721 724 518 240 1239 964 122,0 128,2 124.,5
Zrédto: Dane Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych przekazane przez UKNF
Tabl. 2. Skladki przekazane przez Zaklad Ubezpieczen Spolecznych
do otwartych funduszy emerytalnych
Sktadki Odsetki Liczba sktadek
Okres
w min zt w tys. szt.

19.05.1999 — 31.12.2007 95 599,7 22429 1001 315,0

w tym: 2007 17 166,5 576,5 165 884,2
19.05.1999 — 31.12.2008 116 060,3 2725,9 1162 565,2

w tym: 2008 20 460,6 483,0 161 250,2
19.05.1999 — 31.12.2009 137 383,6 2 920,8 1316 692,5

W tym: 2009 213233 194,9 154 127,2

Zrédto: Dane Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych przekazane przez UKNF

Tabl. 3. Trzyletnie wazone stopy zwrotu otwartych funduszy emerytalnych

Trzyletnia wazona stopa zwrotu w %

Okres . . . minimalna maksymalna
srednia wazona 7
wymagalna osiagnigta
30.09.2004 — 29.09.2007 52,497 26,249 59,220
30.09.2005 — 28.09.2008 12,576 6,288 17,944
29.09.2006 — 30.09.2009 7,909 3,909 10,385




Tabl. 4. Wybrane pozycje
zagregowanego bilansu otwartych funduszy emerytalnych

Stan na 31 grudnia

Wyszczegolnienie 2002; m|ln Zi()09 2008=100

Aktywa netto 138 261,4| 178 630,1 129,2
Portfel inwestycyjny 138 205,7| 179 039,9 129,5
Srodki pieni¢zne ogotem 367,1 969,6 264,1
Srodki pieni¢zne na rachunkach biezacych 54,3 0,2 0,4
Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym 2349 742,7 316,2
Srodki pienigzne na pozostatych rachunkach 77,9 226,7 291,0
Naleznosci ogélem 181.,6 513,0 282,5
Naleznosci z tytutu dywidend 1,4 2,4 1714
Naleznosci z tytulu odsetek 0,6 1,7 283,3
Naleznosci od towarzystw 1,7 2,0 117,6
Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela 175,0 487,8 278,7
Naleznosci z tytutu wptat na rachunek premiowy 2,2 2,9 131,8
Pozostate naleznos$ci 0,6 16,3 | 27-krotnie
Kapital funduszy 110 371,9| 130 015,9 117,8
Kapital rezerwowy -94,4 -91,1 X
Kapital premiowy 11,0 13,5 122,7
Kapital czeSci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 399,6 458.,4 114,7
Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 27573,5| 482334 174,9
Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 21944,3| 277444 126,4
faill;\l:]r:slgcg&i/any nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata 10 113.7 6427.5 63.6
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji -4 539,9| 14 006,1 X
Zakumulowane przychody z pokrycia niedoboru 55,5 55,5 100,0
g:;)liltsz:)l V:, ;il;:;llillowany nierozdysponowany wynik 138 261,4| 178 630,1 1292
Zobowigzania ogétem 493,0 18923 383.8
Zobowiazania wobec cztonkow 82,5 81,5 98,8
Zobowigzania wobec depozytariuszy 0,3 0,3 100,0
Zobowiazania wobec towarzystw 29,4 66,9 2276
Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikow portfela 283.,8 1071,3 377,5
Zobowiazania z tytutu pozyczek i1 kredytow - 584,3 X
Zobowiatzania. z tytu'lu nieprzeliczonych jednostek na rachunku 36 4.4 1222
rezerwowym i premiowym ’ ’ ’
Zobowiazania z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku

czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 2,3 1.0 40,0
Pozostate zobowiazania 68,1 57,7 84,7
Rozliczenia migdzyokresowe 22,8 25,0 109,6




Tabl. 5. Wartos¢ i struktura portfela inwestycyjnego
otwartych funduszy emerytalnych

L Stan na 31 grudnia
Wyszczegolnienie Warto$¢ w min zt 2008 = 100 Struktura w %
2008 2009 2008 2009

Ogélem 138 205,7| 179 039.9 129.5 100.0 100.0
Akcje spolek na regulowanym |55 ¢75 11 546314 182,9 216 30,5
rynku gieldowym lacznie z NFI

Bony skarbowe 592.4 455.5 76,9 04 0,3
Depozyty bankowe i bankowe 3047,5| 38492 126,3 2,2 2,1
papiery warto§ciowe

Obligacije 103 785,91 1192304 114,9 75,1 66,6
Inne lokaty 904.9 873.3 96,5 0,7 0,5

Tabl. 6. Zagregowany rachunek wynikow otwartych funduszy emerytalnych

Wyszczegolnienie 2008 | 2009 2008=100
w mln zt

Przychody operacyjne 6008,8| 65355 108,8
Przychody portfeli inwestycyjnych, w tym: 5970,0| 6491,9 108,7
dywidendy i udziaty w zyskach 1 036,5 841,1 81,1
odsetki od dluznych papieréw wartosciowych 45614 5480,6 120,2
gvisri:)lzic ioociv (;eclilc?zytéw 1 bankowych papierow 232.5 120,7 51.9
O T roion oo | gl o] 3sa
Przychody ze $rodkow pienigznych na rachunkach bankowych 17,6 9.8 55,7
Pozostate przychody 8,4 5,8 69,0
Koszty operacyjne 653,6 735,5 112,5
Koszty zarzadzania funduszami 579,3 639,7 110,4
Koszty zasilania rachunkéw premiowych 80,1 92,4 115,4
Koszty wynagrodzen depozytariuszy 17,3 19,5 112,7
Koszty portfeli inwestycyjnych 0,1 0,2 200,0
Koszty zaciagnigtych pozyczek 1 kredytow 0,2 2,9 14,5 razy

Przychody z tytutu uzupehienia aktywéw funduszy srodkami
zgromadzonymi na rachunkach premiowych 40,2 -541 x
Pozostate koszty 0,1 1,8 18 razy
Wynik z inwestycji 5355,1| 5800,0 108,3
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -25 881,5| 14 859,9 X
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -1407,1| - 3 686,0 X
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny -24 474,5| 18 546,0 X
Wynik z operacji -20 526,4 | 20 659,9 X
Wynik finansowy -20 526,4 | 20 659,9 X




Tabl. 7. Zagregowany bilans powszechnych towarzystw emerytalnych

Stan na 31 grudnia

Wyszczegolnienie 2008 | 2009 2008

w mln zt =100
Aktywa ogolem w tym: 3476,3 3636,9 104,6
Aktywa trwale 1953,1 1974,3 101,1
Warto$ci niematerialne i prawne 459,1 4449 96,9
Rzeczowe aktywa trwate 18,1 14,8 81,8
Naleznos$ci dlugoterminowe 0,3 0,3 100,0
Inwestycje dlugoterminowe, w tym: 1 033,6 1016,0 98,3
Dhugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 1033,6 1016,0 98,3
papiery wartosciowe wyemitowane przez SP lub NBP 819,5 801,9 97,9
udziaty lub akcje agenta transferowego 147,1 147,1 100,0
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 4421 4983 112,7
Aktywa obrotowe 1523,1 1 662,6 109,2
Zapasy 0.4 0,2 50,0
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 67,9 108,7 160,1
z tytulu dostaw 1 ustug 61,5 98,8 160,7
tytutem podatkow, dotacji, cel, ubezpieczen i innych 2,0 2,7 135,0
Inwestycje krotkoterminowe 1361,7 1476,0 108.4
Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 1075.9 11769 109.,4
papiery wartosciowe wyemitowane przez SP lub NBP 1044,5 1 146,3 109,7
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2834 296,9 104,8
Inne inwestycje krotkoterminowe 2,3 2,2 95,7
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 93,2 77,7 83,4
Pasywa ogélem w tym: 3476,3 3636,9 104,6
Kapitat wlasny 3053,6 3221,0 105,5
Kapitat podstawowy 1507,9 1507,9 100,0
Kapital zapasowy 1407,8 1 500,7 106,6
Kapitat z aktualizacji wyceny 4,0 9,2 230,0
Pozostate kapitaly rezerwowe 28.4 28,3 99.6
Wynik finansowy z lat ubiegtych -625,3 -591.4 X
Wynik finansowy netto okresu obrotowego 730,9 766,3 104,8
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 422,7 415,9 98,4
Rezerwy na zobowiazania 247.6 246,6 99,6
Zobowiazania dtugoterminowe 0,2 0,6 300,0
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 85,7 78,8 91,9
z tytuhu dostaw 1 ustug 41,2 32,9 79,9
tytutem podatkow, cel, ubezpieczen i innych 35,1 32,3 92,0
tytulem wynagrodzen 1,0 0,0 0,0
Fundusze specjalne 0,8 0,6 75,0
Rozliczenia migdzyokresowe 89,2 89,9 100,8




Tabl. 8. Zagregowany rachunek wynikow
powszechnych towarzystw emerytalnych

Wyszczegdlnienie 2008 | 2009 | 2008
w mln zt =100
Przychody wynikajace z zarzadzania OFE 1895,1| 2032,0] 107,2
Z tytulu kwot pobieranych przez OFE od wplacanych sktadek 1225771 1302,2| 106,2
Wynagrodzenie za zarzadzanie OFE 585,7| 639,7| 109,2
Z tytulu optat na rzecz PTE uiszczanych przez cztonkéw OFE 0,3 0,3 100,0
Przychody od OFE na tworzenie rachunkow premiowych 45,5 51,4| 113,0
Przychody z tytutu wykorzystania rachunkéw rezerwowych OFE 36,0 35,8] 99,4
Pozostate przychody 2,0 2,6| 130,0
Koszty zwigzane z zarzadzaniem otwartymi funduszami 1050,0| 1210,1| 115,2
Obowiazkowe obciazenia z tytulu zarzadzania OFE 427,6 49421 115,6
Koszty optat agentéw transferowych i rejestrow cztonkow 141,2 150,2| 106,44
Koszty optat na funkcjonowanie KNF i rzecznika ubezpieczonych 20,3 84| 414
Koszty z tytutu tworzenia w OFE rachunkoéw premiowych 45,6 51,4 112,7
Koszty wplat na rachunek czg$ci podstawowej funduszy 51 354 X
gwarancyjnych ’ ’
Koszty wplat na rachunek czgsci dodatkowej funduszy 41,7 557| 1336
gwarancyjnych
Koszty z tytutu oplat transakcji nabycia i zbycia aktywow OFE 1,5 0,5 333
Koszty z tytutu prowizji dla ZUS od sktadek cztonkéw OFE 158,6 167,3| 105,5
Koszty z tytutu transferéw — prowizja dla ZUS 4,9 7,3] 149,0
Koszty z tytutu transferéw — optata dla KDPW 5,0 7,3 146,0
Koszty pozostalych obowiazkowych obcigzen i optat 13.8 107|775
operacyjnych
Pozostate obciazenia 622,4 715,9| 1150
Koszty ustug akwizycyjnych 368,1 446,4| 121,3
Koszty marketingu i promocji 42,2 37,01 87,7
Koszty og6lne zarzadzania PTE, w tym: 212,21 232,5| 109,6
wynagrodzenia 100,0 104,0| 104,0
ustugi obce 58,5 70,4 120,3
ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 17,3 16,0] 925
Wynik techniczny PTE na zarzadzaniu OFE 845,1 821,9| 973
Pozostate przychody operacyjne 14,7 142 96,6
Pozostate koszty operacyjne 74,8 93| 124
Wynik operacyjny 785,0 826,8| 1053
Przychody finansowe 135,0 126,0 933
Koszty finansowe 14,5 59 40,7
Wynik na dzialalnosci gospodarczej 905,5 946,9 | 104,6
Wynik brutto 905,5| 946,9| 104,6
Podatek dochodowy 173,2 187,0| 108,0
Korekta aktywow lub pasywoéw z odroczonego podatku dochodowego 1,4 -6,4 X
Wynik netto 730,9| 766,3| 104,8




