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Informacje biezace Wyniki wstepne

Warszawa, 2009.06.26

Wyniki finansowe funduszy inwestycyjnych’
i towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2008 roku

Kryzys, ktory rozpoczat si¢ w potowie 2007 r. w Stanach Zjednoczonych na rynku kredytow
hipotecznych o podwyzszonym ryzyku, jesienia 2008 r. mial juz wymiar globalny. Polskie
instytucje finansowe nie byly wprawdzie bezposrednio wystawione na jego skutki, ale dotkliwie
odczuly nastepstwa ucieczki za granicg goracego pieniadza i zatamania trendu wzrostu akcji na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie. Straty w operacjach kasowych powigkszyty si¢
po tym, jak inwestorzy instytucjonalni przeniesli kapitaly na rynek terminowy, a drobni gracze
zaczeli spontanicznie wycofywaé oszczednosci z biur i doméw maklerskich. W pazdzierniku
2008 r. wiesci dochodzace zza oceanu Atlantyckiego i z gield azjatyckich byty juz tak dramatyczne,
ze wymagaly energicznej reakcji wladz w celu powrotu spotecznego zaufania do instytucji
finansowych. Czy i na ile wynikajace stad niebezpieczenstwo zostalo zazegnane, pokaze
przysztos¢. Nie ulega jednak watpliwosci, ze bessa na GPW, ktora wywotaly czynniki catkowicie
oderwane od Owczesne] rzeczywisto$ci ekonomicznej, miata negatywny wplyw na rynek
kapitalowy w Polsce, a w szczego6lnosci na rynek funduszy inwestycyjnych. Wyprzedaz jednostek
uczestnictwa, przeceny wartosci papieréw wartosciowych wywotane nie tylko spadkiem notowan
gietdowych, ale takze zalamaniem kursu ztotego w lipcu 2008 roku, obnizyly warto$¢ aktywow
funduszy inwestycyjnych o okoto 40%, a w konsekwencji inwestorzy poniesli straty. Wynik
finansowy towarzystw funduszy inwestycyjnych pozostal dodatni, ale rowniez o ok. 40% nizszy
w poréwnaniu z 2007 r.

skksk

Na koniec 2008 roku funkcjonowato 313 funduszy inwestycyjnych, z tego 139 otwartych

1174 zamknigte. W ciagu roku ulegly likwidacji ulegly 23 fundusze inwestycyjne otwarte,

natomiast wzrosta o 9 liczba otwartych funduszy specjalistycznych i az o 90 podmiotéw liczba
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funduszy inwestycyjnych zamknigtych. Ponadto do 226 (o 93 jednostki) zwigkszyta si¢ liczba
subfunduszy.

Na koniec 2008 roku aktywa ogotem funduszy inwestycyjnych wyceniono na 83 722 miln zt
(spadek o 40,4% w stosunku do 2007 roku). Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku obnizyly
si¢ do 53 848 mln zt (0 48,8%), lecz nadal byla to gtowna pozycja aktywow (64,3%, przed rokiem
74,8%). Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku zmniejszyty si¢ nieznacznie — do 23 220
min 7l (o 8%), totez udziat tej pozycji w aktywach ogodtem wzrést (z 18,0% w 2007 r. do 27,7
w 2008 r.). Naleznosci wzrosty do 2 876 min zt (o 13,6%), przede wszystkim w pozycji zbyte
jednostki uczestnictwa (1 198 min zt wobec 902 min zi przed rokiem) oraz zbyte lokaty
(odpowiednio 908 mlin zt 1 876 mlin zl). Najwyzsze dynamiki osiagn¢ly naleznosci z tytutu odsetek
(182 mln z, tj. wzrost w ciagu roku o 51,5%) 1 dywidend (25 mln zl, tj. 0 266,2% wigcej niz przed
rokiem). Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wyniosty 2 593 min zt (spadek w analizowanym
okresie 0 32,3%).

Zobowiazania funduszy inwestycyjnych w kwocie 5 678 mln zt byly nizsze w poréwnaniu
z 2007 rokiem o 137 min zt (o 2,4%), przy czym najbardziej wzrosly zobowiazania z tytutu
odkupionych jednostek uczestnictwa i wykupionych certyfikatow inwestycyjnych (do 1 169 min zt,
tj. 0 64.8%).

Aktywa netto funduszy inwestycyjnych uksztaltowaly si¢ na poziomie 78 043 min zt
(0 42% nizszym do stanu sprzed roku). Na ich warto$¢ negatywnie wptynat spadek aktywow netto
funduszy inwestycyjnych otwartych do 46 251 mln zt (o 55%) i specjalistycznych do 17 712 min zt
(o 18,3%) ztagodzony wzrostem wartosci aktywow netto funduszy inwestycyjnych zamknigtych do
14 081 mln zt (0 35%).

Kapital funduszy inwestycyjnych obnizyt si¢ do 82 489 mln zt (o 24,5% w ciagu roku),
gdyz stopa wzrostu kapitalu wptaconego (53,9%) byta od stopy wzrostu kapitalu wyplaconego
(201,2%).

Stan lokat funduszy inwestycyjnych obnizyt si¢ do 77 668 min zt (o 42%), na co wptynat
przede wszystkim spadek warto$ci akcji do 31 267 min zt (o 54%). Wartos¢ dtuznych papierow
warto$ciowych spadita do 37 385 mln zt (o 27%); w tej pozycji dominowaty obligacje (93,9%).
Wzrosto zaangazowanie w papiery udziatowe: spotek z 0.0. do 709 miln zt (o 48,0%), certyfikatow
inwestycyjnych do 267 mln zt (o 74,3%), natomiast zmniejszyta si¢ warto$¢ jednostek uczestnictwa
do 624 mlin zt (0 51,7%). Wysoka dynamike miaty wierzytelnosci (wzrost o 44,0%) oraz weksle
(wzrost o 54,0%), lecz ich udzial w portfelu lokat nie byl znaczacy. Na koniec 2008 roku
przychody z lokat funduszy inwestycyjnych wyniosty 4 372 min zt (o 5,7% wigcej niz w 2007 r. ),
w tym przychody odsetkowe wzrosty do 2 697 mln zt (o0 7,2%).

Koszty obnizyly si¢ do 3110 mln zt (o 24,9%), przede wszystkim ze wzgledu na
zmniejszenie o 1008 mln zt wynagrodzen dla towarzystw zarzadzajacych funduszami
inwestycyjnymi. Koszty netto (po uwzglednieniu kosztow pokrywanych przez towarzystwo)

wyniosty w 2008 roku 3 104 mln zt (o 25% mniej niz w 2007 roku). Fundusze inwestycyjne
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wykazaly w ujgciu zagregowanym ujemny wynik z operacji (30 220 mln zl, przed rokiem wynik
byt dodatni w kwocie 2 180 mln zt), generowany stratami ze zbycia lokat (5 722 mln zt wobec 6171
mln zysku przed rokiem) oraz wysokimi stratami z tytutu przeszacowania wartosci lokat (15 651
mln zl, przed rokiem 3 988 min z}).

Na koniec 2008 r. aktywa towarzystw funduszy inwestycyjnych (TFI) obnizyly si¢ do
1 559 mln zt (0 29,4% w skali roku), gdyz warto$¢ aktywow obrotowych zmniejszylta si¢ do 1 426
mln zt (0 29,2%). Spadek wartosci aktywoéw obrotowych byt spowodowany obnizeniem inwestycji
krétkoterminowych do 1226 mlin zt (0 23,4%) i redukcja krétkoterminowych nalezno$ci do 195 min
zt (0 52,3%) W strukturze inwestycji krétkoterminowych dominowaly $rodki pienigzne i1 inne
aktywa pienigzne (53,4%), ktorych wartos¢ zmniejszyla si¢ do 655 mln zt (o 40,9%).
O zmniejszeniu aktywow trwatych do 132,8 mIn zI (o 31,2%) zdecydowal spadek
dhlugoterminowych inwestycji do 71,3 min zt (0 49,1%), wywotany obniZeniem wartosci portfela
aktywow finansowych do 64,5 min zt (o0 54,0%), ktéry odnotowano, mimo wzrostu zaangazowania
w udziaty i akcje w innych spotkach do 33,6 min zt (0 360,3%).

Na koniec 2008 r., kapital wlasny, ktory stanowit gtéwna pozycje pasywow obnizyt si¢ do
1318,2 mln zt (0 12,6%), przy stabilnej warto$ci kapitalu zakladowego (354,8 mln zt) 1 wzroscie
kapitatu zapasowego do 354 min zt (o 84,1%). Negatywnie na warto$¢ kapitatu wiasnego wptyngto
zmniejszenie wyniku finansowego netto okresu obrotowego do 579 mln zt (o 33,1%). Znacznie
spadty zobowiazania ogétem (do 140 mln zi, tj. o 76,5%), ze wzgledu na obnizenie zobowiazan
krétkoterminowych do 136,7 min zt (0 76,9%).

Przychody z dzialalnosci operacyjnej towarzystw funduszy inwestycyjnych wyniosty
2 561 mln zt (0 41,9% mniej niz przed rokiem), ze wzgledu na spadek wynagrodzen za zarzadzanie
funduszami do 2 462 mln zt (o 34,6%) 1 wptywow z optat manipulacyjnych do 85 mln zt (o 84,2%).
Koszty dzialalnosci operacyjnej TFI obnizyly si¢ do 1 895,5 mln zt (0 41%), przede wszystkim na
skutek ograniczenia kosztéow ushug obcych do 1190,2 min zt (spadek o 47,8%) oraz spadku
wydatkéw na pokrycie ponadlimitowanych kosztow funduszy do 250 min zt (o 33,0%). Pozostale
pozycje kosztow wykazaly staba tendencje spadkowa, lecz nie ulegly istotnym zmianom.

W 2008 r. wynik finansowy brutto towarzystw funduszy inwestycyjnych obnizyt si¢ do
722,9 min zt (0 42,7%), ale spadl rowniez podatek dochodowy do 143 mlin zt (0 41,2%), w zwiazku
z czym wynik finansowy netto wyniost 579,7 min zt (przed rokiem 1 018,1 mln zt). W 2008 roku
zyski netto w facznej kwocie 598,9 miln zt wykazato 25 TFI (przed rokiem zyski 26 TFI wyniosty
tacznie 1 021,5 min zl). Straty netto w wysokosci 19,2 min zt poniosto 14 TFI (przed rokiem
odpowiednio: 3,7 min zt oraz 7 TFI).



Tabl. 1. Bilans funduszy inwestycyjnych ogolem

Wyszezegélnienie 2007 r. 2008 r. 2007 =100
w min zi

Aktywa ogélem 140 492,6 83 721,9 59,6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3 830,7 2 593,3 67,7
Naleznosci, w tym: 25314 2 8759 113,6
odsetki 120,1 182,0 151,5
dywidendy 6,8 24,9 366,2
izrtl)vy‘//tees tyiiglrll;)sﬂd uczestnictwa 1 wydane certyfikaty 902.,0 1198,1 132.8
zbyte lokaty 875,9 907,7 103,6
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do odkupu 3 680,3 1178,6 32,0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 105 148,2 53 847,7 51,2
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 25262,6 23219,9 91,9
Pozostale aktywa 15,5 5,5 35,5
Zobowigzania, w tym: 5 815,1 5678,4 97,6
wplaty na jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 144,6 89,0 61,5
?I?jvcggti}(l)cnyejnjeednostki uczestnictwa i wykupione certyfikaty 709.4 1169.,0 164.8
nabyte lokaty 540,1 710,9 131,6
rezerwa na wydatki 216,4 130,3 60,2
AKktywa netto 134 677,5 78 043,5 57,9
Kapitat 109 3124 82 489,0 75,5
wplacony 290 351,7 446 727,2 153.9
wyplacony -181 039.,3 -364 238.,2 201,2
lzoilzlir;lggtc:)wane, nierozdysponowane przychody z 5160.2 72044 139.6
e 8 089, 7.4 12
Wzrost / spadek wartosci lokat ponad ceng nabycia 12 115,8 -11 668,5 -96,3
Kapital i zakumulowany wynik z operacji 134 677,5 78 043,5 57,9




Tabl. 2. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych ogolem

2007 r. 2008 r. 2007 =100
Wyszczegélnienie
w min zt

Przychody z lokat, w tym: 4 136,1 43724 105,7
przychody odsetkowe 2516,0 2 697,0 107,2
dywidendy i inne udziaty w zyskach 1321,9 1169,9 88,5
dodatnie saldo réznic kursowych 182,7 282,5 154,6
Koszty funduszu 4 143,8 3110,1 75,1
wynagrodzenie dla towarzystwa 3471,5 2 463,6 71,0
oy o s | e ol e s
::illlliln kovvz}(;(élzliwmcze, prawne 1 w zakresie 142 216 152.1
oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 1,1 0,5 45,5
koszty odsetkowe 39,6 145,2 366,7
pozostate koszty operacyjne 370,4 4227 114,1
Koszty pokrywane przez towarzystwo 5,2 6,6 126,9
Koszty funduszu netto 4 138,6 3103,5 75,0
Przychody z lokat netto -2,5 1268,9 X
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 2182,7 -31488,5 X
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 6 170,6 -5721,9 -92,7
wzrost / spadek niezrealizowanego zysku / straty 3987.9 15 650,5 392.4

z wyceny lokat
Wynik z operacji 2 180,2 -30 219,5 X

Tabl. 3. Liczba funduszy inwestycyjnych wedlug typu
Wyszczegdlnienie 2007 r. 2008 r.

Ogolem, w tym: 237 313
subfundusze 133 226
Fundusze inwestycyjne otwarte 124 101
Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte 29 38
Fundusze inwestycyjne zamknigte 84 174




Tabl. 4. Wybrane pozycje z bilansu funduszy inwestycyjnych otwartych

Wyszezegolnienie 2007 r. 2008 r. 2007 =100
w min zi
Aktywa ogolem, w tym: 107 244,1 50 969,1 47,5
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 21013 1 460.4 69,5
Naleznosci 1 806,0 1 802,4 99,8
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ do odkupu 3038,5 706,6 233
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 90 058.,9 38779,2 43,1
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 193,5 8219,4 80,6
Zobowigzania 4 680,2 4718,5 100,8
Aktywa netto 102 563,9 46 250,6 45,1
Kapitat 82 765,7 51237,8 61,9
f:tlizmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 4385.6 54792 124.9
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk
/ strata ze zbycia lokat 6534,2 11219 17,2
Wzrost / spadek wartosci lokat ponad ceng nabycia 8 878.,4 -11 588,3 -130,5
Kapital i zakumulowany wynik z operacji 102 563,9 46 250,6 45,1

Tabl. 5. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych otwartych

Wyszezegélnienie 2007 r. 2008 r. 2007 =100
w mln z}

Przychody z lokat, w tym: 3203,8 3159,1 98.6
przychody odsetkowe 1914,5 2 054,0 107,3
dywidendy 1 inne udziaty w zyskach 1202,5 9244 76,9

Koszty funduszu, w tym: 3 086,4 2 380,8 77,1
wynagrodzenie dla towarzystwa 2 842,6 2 021,1 71,1
e it was] s s

Koszty pokrywane przez towarzystwo 1,8 2,6 144,4

Koszty operacyjne netto 3084,6 2378,2 77,1

Przychody z lokat netto 119,2 780,9 655,1

Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 1110,8 -27 511,5 X
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 5004,6 -7 756,2 -155,0
wzrost / spadek  niezrealizowanego  zysku / straty 38038 19755.3 507.4
z wyceny lokat

Wynik z operacji 1230,0 -26 730,6 X




Tabl. 6. Wybrane pozycje z bilansu specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

otwartych
fys e 2007 r. 2008 r. 2007 =100
Wyszczegdlnienie
w min zi

Aktywa ogolem, w tym: 22 475,1 18 358,5 81,7

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 951,9 673,4 70,7

Naleznosci 2654 195,5 73,7
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ do odkupu 522.9 160,6 30,7
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 12 627,6 13 644,0 108,0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8107,3 36842 45,4
Zobowigzania 800,3 646,8 80,8
Aktywa netto 21 674,8 17 711,8 81,7
Kapitat 19 319,0 19 889,0 103,0
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 730.5 1339.4 1834
netto
Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk

: 751,4 -1349,6 -179,6

/ strata ze zbycia lokat
Wzrost / spadek warto$ci lokat ponad ceng nabycia 873.,9 -2168,1 -248,1
Kapital i zakumulowany wynik z operacji 21 674,8 17 711,8 81,7

Tabl. 7. Rachunek wyniku z operacji specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

otwartych
fye e 2007 r. 2008 r. 2007 =100
Wyszczegolnienie
w min z}

Przychody z lokat, w tym: 624,7 633,5 1014
przychody odsetkowe 414,3 445.4 107,5
dywidendy 1 inne udziaty w zyskach 83,6 98,6 117,9

Koszty funduszu, w tym: 457,1 399.6 87.4
wynagrodzenie dla towarzystwa 404,4 306,8 75,9
oplaty dla depozytariusza i inne optaty zwiazane z

. ; . 2,3 3,0 130,4
prowadzeniem rejestru aktywow funduszu

Koszty pokrywane przez towarzystwo 3,1 3,4 109,7

Koszty operacyjne netto 621,6 396,2 63,7

Przychody z lokat netto 3,1 2373 76 razy

Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 87,3 5058,0 58 razy
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 503,4 2 340,8 465,0
wzrost / spadek  niezrealizowanego  zysku / straty 416,1 27172 X
z wyceny lokat

Wynik z operacji 90,4 -4 820,7 X




Tabl. 8. Wybrane pozycje z bilansu funduszy inwestycyjnych zamknig¢tych

Wyszezegolnienie 2007 r. 2008 r. 2007 =100
w min zi
Aktywa ogolem, w tym: 10 773.4 14 394,2 133.6
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 777,5 459,5 59,1
Naleznosci 460,2 878.,0 190,8
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ do odkupu 118,8 311,5 262,2
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 461,7 1424,5 57,9
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 954,1 11316,3 162,7
Zobowigzania 333,7 313,2 93,9
Aktywa netto 10 439,7 14 081,1 134,9
Kapitat 8 708,2 11362,1 130,5
f:tlizmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 44,1 385.8 9 razy
/Z;l;;tr:l;leo;\{)a);; ?éir;f[zdysponowany zrealizowany zysk 8035 325.1 40,5
Wzrost / spadek wartosci lokat ponad ceng nabycia 884,0 2087,9 236,2
Kapital i zakumulowany wynik z operacji 10 439,7 14 081, 134,9

Tabl. 9. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych zamkni¢tych

Sre . 2007 r. 2008 r. 2007 =100
Wyszczegolnienie
w min zi
Przychody z lokat, w tym: 307,7 579.8 188.4
przychody odsetkowe 187,1 197,6 105,6
dywidendy 1 inne udziaty w zyskach 35,7 146,9 411,5
Koszty funduszu, w tym: 600,4 329,7 54,9
wynagrodzenie dla towarzystwa 2244 135,7 60,5
optaty dla depozytariusza i inne optaty zwigzane z
: . \ 5,1 8,0 156,9
prowadzeniem rejestru aktywoéw funduszu
Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,4 0,6 150,0
Koszty operacyjne netto 387,2 329,1 85,0
Przychody z lokat netto -91,9 250,7 -272,8
Zrealizowany 1 niezrealizowany zysk / strata 984,6 1 081,0 109,8
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 662,6 -306,5 X
wzrost / spadek  niezrealizowanego  zysku / straty 306.6 1387.6 452.6
z wyceny lokat
Wynik z operacji 897,5 1331,7 148,4




Tabl. 10. Lokaty funduszy inwestycyjnych w 2008 r.

Fundusze inwestycyjne Udzial w lokatach ogotem
(]
£ @ S o] ) 2 |82290| 8%
W SInicni 2 5 25 £ S ° |25%5| BE
yszczegolnienie e £ =2 2 % g § cE IR é
S S ‘> © 3 2 2 250 & &
2 N = = 2 N
% E CE wn
w miln zt w %
Lokaty razem | 776682 | 47361,8 | 17349,5| 12956,9 | 100,000 | 60,979 | 22,337 | 16,682
Akcje 31267,0 | 19296,7 | 5667,0| 63063 | 40257 | 40,743 | 32,664 | 48,671
Warranty 4.4 0,7 - 3.7 0,006 | 0,001 -1 0,029
subskrypcyjne
Prawa do akeji 70,5 54,9 14,3 1.2 0,091 | 0,116 | 0,082| 0,009
Prawa poboru 12,8 12,4 0.4 ] 0,016 | 0,026 | 0,002 -
Kwity 162.,0 110,6 28,2 23,2 0209 | 0234| 0,163| 0,179
depozytowe
Listy zastawne 782.7 693.9 88.8 - 1,008 | 1,465| 0512 -
Dhuzne papiery
wartosciowe, W 373849 | 26453,6 | 93814 | 15500 | 48,134 | 55854 | 54,073 | 11,963
tym
w tym
e 35093,5| 25069,0| 91389 8856 | 45,184 | 52,931 | 52,675 | 6,835
obligacje
Instrumenty 278 0,7 252 3.3 0,036 | -0,001 | 0.145| 0,025
pochodne
Udzialy w spotkach 708,6 - . 708,6 0,912 - - 5,469
Z 0. 0.
Certyfikaty 266.9 12,9 171 2523 | 0344 0027] 0010| 1947
inwestycyjne
Jednostki 6242 74,6 5335 16,1 0,804 | 0,158 | 3,075| 0,124
uczestnictwa
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje
wsp6lnego 3289,7 242 | 15008 | 17647 4236 | 0,051| 8,650 | 13,620
inwestowania
majace siedzibg za
granica
Wierzytelnosci 775,2 - - 775,2 0,998 - - 5,983
Weksle 10823 - - 10823 1,393 - -| 8353
Depozyty 1030,2 467,0 107,8 455.4 1,326 | 0,986 | 0,621 | 3,515
Waluty - - - - - - - -
Pozostale lokaty 175,1 160,9 0.4 13,8 0225| 0,340 | 0,002| 0,107




Tabl. 11. Dynamika i struktura lokat funduszy inwestycyjnych w 2008 r.

Fundusze inwestycyjne

Q ()
= c
: 2 X 2 g | g | £
Wyszczegdlnienie = g 2 g £ § A2l ,%
en il < S E il [
o © ‘> © = 15 ‘> © =
9 N ] N
72 &
Dynamika : I-XII 2007=100 Struktura w %
Lokaty razem 57,7 443 96,5 131,9 | 100,000 100,000 | 100,000
Akcje 454 32,3 103,7 171,8 66,815 | 146,233 | 291,758
Warranty 21,8 3,6 - 740,0 0,002 -1 0,174
subskrypcyjne
Prawa do akcji 33,6 32,5 131,2 4,0 0,190 0,367 0,054
Prawa poboru 55,7 78,5 5.9 - 0,043 0,009 -
Kwity depozytowe 18,9 15,4 1566,7 16,8 0,384 0,730 1,073
Listy zastawne 89,7 90,3 85,2 - 2,402 2,292 -
Dluzne papiery 72,7 59,9 153,9 132,2 91,595 | 242,078 | 71,712
wartosciowe, w tym
w tym obligacje 76,2 62,4 167,6 219,0 86,802 | 235,819 40,972
Instrumenty 13,3 -1,0 21,8 - 0,002 | 0,649 | 0,150
pochodne
Udzialy w spélkach 148,0 - - 148,0 - -| 32,784
Zo0.o0.
Certyfikaty 1743 2224 333 177,4 0044 | 0045 | 11,671
mwestycyjne
Jednostki 462 62,4 446 46,1 0259 | 13,766 | 0,743
uczestnictwa
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego 483 34,7 33,0 80,5 0,084 38,725 81,645
inwestowania majace
siedzibg za granica
Wierzytelnosci 144,0 - - 144,0 - - 35,865
Weksle 154,0 - - 154,0 - - 50,072
Depozyty 56,7 62,3 254 70,9 1,617 2,780 21,071
Waluty - - - - - - -
Pozostate lokaty 48,8 57,0 1333 18,2 0,558 0,009 0,641
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Tabl. 12. Aktywa towarzystw funduszy inwestycyjnych

Wyszczegélnienie 2007 x. 2008 r- 2007 =100
w mln zi

Aktywa ogoélem, w tym: 2207,2 1559,0 70,6
Aktywa trwale 192,9 132,8 68,8
Warto$ci niematerialne i prawne 6,3 11,2 177,8
Rzeczowe aktywa trwate 27,8 29,7 106,8
Srodki trwate, w tym: 26,3 29.3 111,4
budynki i lokale 3,2 4,0 125,0
urzqdzenia techniczne i maszyny 6,9 7,5 108,7
srodki transportu 12,5 12,8 102,4
Srodki trwate w budowie 1,5 0,4 26,7
Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - X
Naleznosci dlugoterminowe 0,1 - X
Inwestycje dlugoterminowe 140,2 71,3 50,9
Aktywa finansowe 140,2 64,5 46,0
udzialy i akcje w innych spotkach 7,3 33,6 460,3
Jjednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 41,9 24,6 58,7
skarbowe papiery wartosciowe 86,1 4,2 4,9
pozostale aktywa finansowe 4,9 2,1 42,9
Pozostale inwestycje - 6,7 X
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 18,5 20,5 110,8
Aktywa obrotowe 20143 1426,2 70,8
Zapasy 0,1 - X
Naleznosci krotkoterminowe 409,2 195,2 47,7
Inwestycje krotkoterminowe 1 600,5 1225,8 76,6
Aktywa finansowe 1599,4 1225,8 76,6
udzialy i akcje w innych spotkach - - X
Jjednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 94,9 149,5 1575
skarbowe papiery wartosciowe 395,9 390,4 98,6
pozostale aktywa finansowe - 31,2 X
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 11086 6547 591
Pozostale inwestycje 1,1 - X
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4,5 5,2 115,6
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Tabl. 13. Pasywa towarzystw funduszy inwestycyjnych

WyszczegdInienie 2007 r. 2008 r. 2007 =100
w min zl

Pasywa ogélem, w tym: 2207,2 1 559,0 70,6
Kapitat wlasny 1 508,5 1318,2 87,4
Kapitat zaktadowy 350,5 354,8 101,2
krajowy kapitat zaktadowy 211,9 238,9 112,7
zagraniczny kapitat zaktadowy 138,6 115,9 83,6
nalezne wptaty na kapitat zaktadowy - - X
akcje wiasne -31.4 -2,1 6,7
kapitat zapasowy 192,6 354,5 184,1
kapitat z aktualizacji wyceny 5,0 -8,9 -178,0
pozostate kapitaly rezerwowe 4,6 42,0 913,0
wynik finansowy z lat ubiegtych -20,6 -1,0 4,9
wynik finansowy netto okresu obrotowego 1017,8 578.,9 56,9
odpisy z zysku netto w ciagu okresu obrotowego -10,0 - X
Zobowigzania i rezerwy na zobowiazania 698,7 240,8 34,5
Rezerwy na zobowiazania, w tym: 13,9 10,7 77,0
rezerwa z tytulu podatku dochodowego 3,9 2,5 64,1
rezerwa na §wiadczenie emerytalne i podobne 2,2 24 109,1
Zobowiazania dlugoterminowe 2,7 3,1 114,8
Zobowiazania krotkoterminowe 592,1 136,7 23,1
z tytulu dostaw 1 ustug 2772 100,3 36,2
ngiag:;:g podatkéw, cel, ubezpieczen i innych 113.9 232 204
zaliczki otrzymane na dostawy - - X

z tytulu wynagrodzen 0,1 1,3 13 razy
pozostale zobowiazania krotkoterminowe 200,6 11,6 5,8
fundusze specjalne 0,3 0,4 133,3
Rozliczenia migdzyokresowe 90,0 90,3 100,3
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Tabl. 14. Rachunek zyskow i strat towarzystw funduszy inwestycyjnych

Wyszczeg()lnienie 2007 r. 2008 r. 2007 =100
w mlin zl
Przychody z dzialalnos$ci operacyjnej 44104 2 560,8 58,1
Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami 3766,8 24623 65,4
Opflata manipulacyjna 538,8 85,0 15,8
Pozostate przychody dziatalnosci statutowe;j 12,6 13,5 107,1
Koszty dzialalnosci operacyjnej 32133 1 895,5 59,0
Pokrycie ponadlimitowanych kosztéw funduszy 3248 250,2 77,0
Amortyzacja 11,2 13,5 120,5
Zuzycie materialow 1 energii 9,0 8,0 88,9
Ustugi obce 2 280,0 1 190,2 52,2
Podatki i optaty 14,1 8,8 62,4
Wynagrodzenia 162,9 158,9 97,5
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 20,9 23,6 112,9
Pozostate koszty rodzajowe 390,4 239.8 61,4
Wynik ze sprzedazy 1197,1 665,3 55,6
Pozostate przychody operacyjne 6,5 8,6 132,3
Pozostate koszty operacyjne 5,6 7,8 139,3
Wynik z dzialalnosSci operacyjnej 1198,0 666,0 55,6
Przychody finansowe 65,6 80,9 123,3
Dywidendy i udziaty w zyskach 2,8 2,3 82,1
Odsetki uzyskane 41,7 66,0 158,3
Zysk ze zbycia inwestycji 18,4 7,4 40,2
Aktualizacja wartosci inwestycji 2,3 4,2 182,6
Inne 0,4 1,0 250,0
Koszty finansowe 2.1 23,9 11 razy
Odsetki do zaptacenia 0,4 0,4 100,0
Strata ze zbycia inwestycji - 5,0 X
Aktualizacja warto$ci inwestycji 1,2 17,7 15 razy
Inne 0,5 0.8 160,0
Wynik z dzialalnos$ci gospodarczej 1261,5 722,9 57,3
Wynik finansowy brutto 1261,5 722,9 57,3
Podatek dochodowy 244.0 143,5 58,8
Eﬁizzgajfegoobowiqzkowe obciazenia  wyniku 0.3 0.3 100.0
Wynik finansowy netto 1018,1 579,7 56,9
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