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Wyniki finansowe funduszy1 i towarzystw inwestycyjnych
w I potroczu 2008 roku

Warto$¢ aktywoéw 1 wyniki z operacji funduszy inwestycyjnych oraz — pochodna
wzgledem ich pozycji finansowej — rentowno$¢ towarzystw funduszy inwestycyjnych
ksztattowaty si¢ pod wplywem zmiennej koniunktury na Gietdzie Papierow Warto§ciowych
w Warszawie. Utrzymujaca si¢ przez wiele sezonow hossa spowodowata wysoki naptyw
srodkéw do — obarczonych najwigkszym ryzykiem — funduszy o duzym udziale akcji
matych i $rednich spotek, bo dawaty one spektakularnie wysokie stopy zwrotu z inwestycji.
Taka alokacja srodkow miata bardzo negatywny wpltyw na wartos$¢ jednostek uczestnictwa
w agresywnych i1 mieszanych funduszach, gdy jesienia ub. roku, po wycofaniu si¢
z polskiego rynku kapitatlowego zagranicznych inwestorow portfelowych, zalamat si¢ trend
wzrostowy na rynku akcji. Poczatkowo traktowano to zjawisko jako przejSciowe, jednak
klienci wstrzymywali si¢ z dalszym angazowaniem kapitalu w fundusze inwestycyjne,
oczekujac na wyjasnienie sytuacji. Znaczne zmniejszenie strumienia kapitatu, silnie
ograniczajace aktywno$¢ inwestycyjna funduszy, negatywnie wptyngto na wolumen
obrotow 1 kursy papierow wartosciowych, pogiebiajac spadek notowan akcji na wtornym
rynku. Wywotato to poptoch wsrdd uczestnikéw funduszy, a w konsekwencji masowe
wycofywanie srodkow nie tylko z funduszy akcyjnych 1 mieszanych, ale takze — stabilnego
wzrostu. Niewielka cze$¢ tych zasoboéw finansowych trafita do funduszy diuznych i rynku
pienigznego, klienci preferowali bowiem coraz bardziej atrakcyjne oferty bankowe
i bancassurance, réznego typu produkty strukturyzowane, wzrosto takze zaangazowanie
inwestoréw instytucjonalnych w operacje derywatami. W tych warunkach, mimo
powracajacych od czasu do czasu okresOw nieznacznej poprawy notowan akcji, nadzieje na

powrdt wzrostowej tendencji indeksoOw okazywaly si¢ zludne. Bessa w segmencie kasowym

! Dane na temat wynikéw finansowych funduszy inwestycyjnych udostepnit Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
12 wrzes$nia 2008 r., dane o wynikach towarzystw funduszy inwestycyjnych pochodza ze sprawozdan Glownego
Urzedu Statystycznego.



GPW trwata, pogarszajac standing finansowy wszystkich podmiotow rynku kapitatowego,
w tym takze funduszy inwestycyjnych 1 zarzadzajacych ich aktywami towarzystw.
skskesk

W wyniku przeksztatcen rynku funduszy inwestycyjnych, na koniec czerwca
biezacego roku funkcjonowaty 274 fundusze (o 24 mniej niz przed rokiem). W ciagu
minionych dwunastu miesigcy likwidacji uleglto 49 zwyklych funduszy inwestycyjnych
otwartych 1 44 specjalistyczne fundusze otwarte, natomiast zwigkszyta si¢ o 69 podmiotéw
liczba funduszy zamknigtych. Wzrosta takze ze 110 do 196 liczba subfunduszy.

Na koniec czerwca 2008 roku aktywa ogdtem funduszy inwestycyjnych wyceniono
na 104 908 min zt, tj. kwote o 28,7% nizsza niz przed rokiem; w stosunku do stanu na
31 grudnia ub. roku warto$¢ aktywow spadta o 35 584 mln zl, tj. o 25,3%. W strukturze
aktywow gtowna pozycje (69,4%, tj. o 4,4 pkt mniej niz przed rokiem) stanowity sktadniki
lokat notowane na aktywnym rynku. Ich warto$¢ obnizyta si¢ do ok. 72 833 mln zl, przy
czym w ciggu szesciu miesigcy biezacego roku spadek ten wynidst az 32 315 min zi,
tj. 0 30,7% mniej, podczas gdy w skali catego roku byt wyzszy zaledwie o ok. 3,6 min zl.
Sktadniki nienotowane na aktywnym rynku mialy réwniez warto$¢ nizsza niz pot roku
wczesnie] — 23 318 mln zt wobec 25 263 mln zt — lecz w skali roku wzrosty o 3 136 mln zl.
Znacznie zmniejszyta si¢ kwota srodkow pieni¢znych 1 ich ekwiwalentow, lecz nie miato
to istotnego wpltywu na spadek aktywow ogdlem, poniewaz udzial tej pozycji jest
stosunkowo maly (2,8% w koncu czerwca br., przed rokiem 4,3%). Nalezno$ci wyniosty
3462 mln zl, a ich stan byt wyzszy niz pét roku temu (o 37,8%), ale nizszy (o 16,4%)
w porownaniu z koncem czerwca ub. roku. Na wartos$¢ tej pozycji aktywow najwigkszy
wplyw miaty naleznosci z tytulu sprzedanych jednostek uczestnictwa i1 wydanych
certyfikatow inwestycyjnych, ktéore byly wyzsze niz przed rokiem; bardzo spadly
dywidendy.

Zobowiazania funduszy inwestycyjnych osiagnety 6 537 miln zt i byly wyzsze
w poroOwnaniu ze stanem na koniec 2007 r. o 722 mln zt (o 12,4%), lecz nizsze w relacji do
stanu sprzed roku o 1354 mln zt (o 17,2%). W biezacym roku zobowigzania powstawaly
gléwnie z tytulu odkupionych jednostek uczestnictwa i1 wykupionych certyfikatow
inwestycyjnych, ktorych kwota podwoita si¢, podczas gdy przed rokiem najwyzszy udziat
w zobowigzaniach mialy nabyte lokaty.

Aktywa netto funduszy inwestycyjnych uksztaltowaty si¢ na poziomie 98 371 zi,
tj. 0 29,4% nizszym w relacji do ich stanu przed rokiem, ale zblizonym do stanu w bilansie

zamknig¢cia 2007 .



Kapital funduszy inwestycyjnych spadt w poréwnaniu ze stanem na 31 grudnia
2007 r. o ok. 20 000 mln zt, bo chociaz wptaty wzrosty do 397 104 min zt (o 40,7%),
to jeszcze bardziej wzrosty wyptaty — do 307 785 miln zt (o 69,3%). W relacji do
analogicznego okresu minionego roku réznice kwotowe i1 dynamiki wptat 1 wyptat byty
podobne do stanu w bilansie zamknigcia (wptaty wzrosty o 36,8%, wyplaty o 70,0%).

Stan lokat funduszy inwestycyjnych obnizyt si¢ w skali roku do 90 079 min zt
(031,5%), na co wplynal przede wszystkim spadek wartosci akcji do 38 882 min zi
(0 47,5%) w portfelach funduszy otwartych, w mniejszym stopniu — w specjalistycznych.
O wiele mniej, bo do 39 668 min zt (o 13,1%) spadla wartos¢ dtuznych papieréw
wartosciowych, z ktorych 94,5% stanowily obligacje. Laczny udzial akcji 1 papierow
dtuznych obnizyt si¢ na rzecz pozostalych instrumentow finansowych, gdyz fundusze
zwigkszyly zaangazowanie w pozostatych papierach wlascicielskich (udzialy w spotkach,
certyfikaty inwestycyjne, krajowe 1 zagraniczne jednostki uczestnictwa) i dluznych
(zwlaszcza w wekslach) oraz na rynku instrumentow pochodnych.

Przychody z lokat funduszy inwestycyjnych na koniec czerwca biezacego roku
uksztattowaty si¢ na poziomie 1 936 mln zl, co oznacza 17,5 procentowy spadek w skali
roku. Gtowna pozycja (67,9%) pozostaly przychody odsetkowe, ktére wzrosty do 1 314 min
7zt (0 6,3%) ze wzgledu na wyzszy udzial papierow dluznych. Natomiast redukcja portfela
akcji spowodowata znaczny (o 55,2%) spadek dywidend i udziatow w zyskach. Koszty
funduszy obnizyly si¢ w analizowanym okresie do 1622 mln zt (o 16,1%), przede
wszystkim ze wzgledu na mniejsze o ok. 445 min zt wynagrodzenia dla towarzystw nimi
zarzadzajacych. Koszty netto (po uwzglednieniu kosztow pokrywanych przez towarzystwo)
byly w pierwszej polowie br. nizsze w poréwnaniu z pierwsza potowa ub. roku 1 wyniosty
1 620 mIn zi. Wynik z operacji wypadt jednak bardzo niekorzystnie — fundusze wykazaty
bowiem strate w wysokosci 14 830 min zt (przed rokiem osiagnely zysk na poziomie
16 112 miIn zt). Strata ta miata glowne zréodlo w ujemnej warto$ci niezrealizowanych
zyskow z wyceny lokat (13 730 mln zt), podczas gdy przed rokiem wartos¢ ta byta dodatnia
(11 733 mln z1). Jest to jednak kategoria ksiggowa, a nie faktycznie poniesiona strata ze
zbycia walorow w portfelu funduszy, ta byla bowiem niepordwnanie mniejsza —
ok. 1 417 min zt.

kkok

Wedlug stanu na koniec czerwca br. aktywa towarzystw funduszy inwestycyjnych

wyniosty 1 985 mln zt (o ok. 17% mniej niz przed rokiem), z tego 1 897 miln zt (95,6%)

stanowily aktywa obrotowe. Krétkoterminowe inwestycje (1 597 mln zt) 1 krotkoterminowe



naleznos$ci (271 mln zl) zmniejszyly si¢ (odpowiednio o 10,4% 1 35,1%). W strukturze
inwestycji krotkoterminowych dominowaly $rodki pienigzne i1 inne aktywa pienigzne.
Aktywa trwate spadty do 87,4 mln zt (o 52,8%), ze wzgledu na obnizenie warto$ci floty
transportowej 1wyposazenia w maszyny. Inwestycje dlugoterminowe w papiery
wartosciowe stanowity 60% aktywow trwatych 1 osiagnety wartos$¢ 48,9 min zt; zwigkszyty
si¢ zaangazowanie w udzialy 1 akcje w spotkach zaleznych i1 stowarzyszonych (z 0,2 min zt
do 9,7 mln zt wciagu roku kalendarzowego), natomiast spadly $rodki lokowane
w najbardziej pltynne aktywa — skarbowe papiery warto§ciowe (z 50,4 mln zt do 4,3 mln z}).

Pasywa towarzystw funduszy inwestycyjnych w 56,2% byty ksztaltowane przez
kapital wiasny, ktory wyniost 1 116 mln zt i utrzymat si¢ w analizowanym okresie 2008 r.
na poziomie ubiegtorocznym. Kapital zaktadowy wzrést do 364 min zi, tj. 0 4,2%. Udziat
inwestorow zagranicznych w kapitale zaktadowym stanowil 38,2%. W I potroczu 2008 r.
zobowiazania ogotem zmniejszyly si¢ do 744 mln zt (o 34,0%), za$ zobowigzania
krétkoterminowe zmniejszyty si¢ z 1 123 min zt do 740,7 min zi.

Przychody z dzialalnoSci operacyjnej towarzystw funduszy inwestycyjnych
wyniosty 1626 mln zt (co oznacza spadek o 21,5% do poprzedniego okresu), przy
zmniejszeniu wynagrodzen za zarzadzanie do 1556 min zt (o 9,2%) oraz obnizeniu
wplywow z optat manipulacyjnych do 55 miln zt (o 84,5%). W rezultacie, wynagrodzenia za
zarzadzanie funduszami stanowily 95,7% tych przychodow (wobec 82,7% w roku
poprzednim), a optaty manipulacyjne 3,4% (przed rokiem 17,1%). Koszty dzialalno$ci
operacyjnej TFI obnizyly si¢ z 1 512,1 mln zt do 1 179,3 mln zi, tj. 0 22%. Najwigkszy
wplyw na poziom tych kosztéw miaty ustugi obce, lecz wydatki na ten cel, ktére wyniosty
w [ poéiroczu 2008 r. 729,1 mln zt (o 34,4% mniej niz rok wczesniej).

Wynik finansowy brutto (uwzgledniajacy saldo przychodow i kosztow finansowych
obnizyt si¢ do 483,9 miln zt (o 17,7% mniej w porownaniu z poziomem w koncu czerwca
2007 r.). Na wynik finansowy netto w wysokos$ci 390,3 min zl, osiagnigty za I potrocze
2008 r. ztozyly si¢ zyski 23 towarzystw w lacznej kwocie 400,6 mln zt pomniejszone
o 10,2 mln zt strat poniesionych przez 15 towarzystw funduszy inwestycyjnych, co daje

o 18% mniej niz rok wczesniej.



Tabl. 1. Bilans funduszy inwestycyjnych ogoltem

2007 2008
Wyszczegolnienie I-VI [-X11 I-VI I-VI [-X11
w mln zt 2007=100%
Aktywa ogolem 147 251,8 | 140 492,6| 104 908,5 71,2 74,7
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 6276,5 3 830,7 2 925.5 46,6 76,4
Naleznosci, w tym: 41393 25314 3461,7 83,6 136,8
odsetki 77,0 120,1 116,1| 150,8 96,7
dywidendy 537,6 6,8 76,5 14,2 1125,0
zbytejednostkl uczest.mctwa 1 wydane 12753 9020 16811 131.8] 1864
certyfikaty inwestycyjne
zbyte lokaty 19394 875,9 1103,7 56,9 126,0
Transakeje przy zobowiazaniu sig 78763| 3680,3| 23542 299| 64,0
drugiej strony do odkupu
Skiadniki lokat 108 709,4| 1051482| 72832,7| 67.0| 693
notowane na aktywnym rynku
Sktadniki lokat 20181,9| 25262,6| 233183| 1155 923
nienotowane na aktywnym rynku
Pozostale aktywa 68,4 15,5 16,1 23,5 103,9
Zobowigzania, w tym: 7 891,5 5 815,1 6 537,3 82,8 1124
Wplaty na_]e(mostkl uczpstmctwa 574.4 144.6 1418 24,7 08.1
1 certyfikaty inwestycyjne
odkupione jednostki uczestnictwa 14009|  709.4| 2017,7| 1440| 2844
1 wykupione certyfikaty inwestycyjne
nabyte lokaty 4361,9 540,1 789,3 18,1 146,1
rezerwa na wydatki 2144 216.4 185,8 86,7 85,9
AKktywa netto 139 360,3 | 134 677,5| 98371,2 70,6 73,0
Kapitat 100 469,5| 109312,4| 893189 88,9 81,7
wplacony 282222,6| 290351,7| 397 104,2| 140,7| 136,8
wyplacony 181753,1| 181039,3| 307 785,3| 169,3| 170,0
Zakumulowane, nierozdysponowane 6 048.3 51602 5907.4 077| 1145
przychody z lokat netto
Zakumulowany, nierozdysponowany 82064| 8089,1| 93716 1142| 1159
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat
Warost / spadek wartoset lokat 24636,1| 121158 -62267| -253| -514
ponad ceng nabycia
Kapital i zakumulowany wynik 139360,3| 134 677,5| 983712 70,6 73,0
Z operacji




Tabl. 2. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych ogolem

2007 2008
Wyszczegolnienie I-VI [-X1I I-VI I-VI=100 | struktura
w mln zt w %
Przychody z lokat, w tym: 2347,8| 4136,1| 1936,1 82,5 100,0
przychody odsetkowe 1236,5| 2516,0] 13144 106,3 67,9
dywidendy i inne udziaty w zyskach 1020,1| 13219 457,1 44,8 23,6
dodatnie saldo r6znic kursowych 57,9 182,7 70,7 122,1 3,7
Koszty funduszu 19344 4143,8| 1622,0 83,9 100,0
wynagrodzenie dla towarzystwa 17673 3471,5 1322,1 74,8 81,5
optaty dla depozytariusza i inne oplaty
zwiazane z prowadzeniem rejestru 9,2 22,1 11,3 122,8 0,7
aktywow funduszu
ustugi wydawnicze, prawne 48 14,2 72| 1500 0.4
1 w zakresie rachunkowosci
oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 0,2 1,1 0,3 150,0 0,0
koszty odsetkowe 10,5 39,6 66,8 636.2 4,1
pozostate koszty operacyjne 142.4 370,4 206,7 145,2 12,7
Koszty pokrywane przez towarzystwo 2,3 5,2 1,7 73,9 X
Koszty funduszu netto 1932,1| 4138,6] 16203 83,9 X
Przychody z lokat netto 415,7 -2,5 315,8 76,0 X
f;:lilfs‘:gf;‘y i niezrealizowany 15696,3| 2182,7|-15146,3 96,5 X
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 3963,6| 6170,6| -1416,7 -35,7 X
wzrost / spadek niezrealizowanego 117327| -3987.9]-13 729.6 117.0 <
zysku / straty z wyceny lokat
Wynik z operacji 16 112,0| 2 180,2 | -14 830,5 -92,0 X
Tabl. 3. Liczba funduszy inwestycyjnych wedlug typu
Wyszczegodlnienie 2007 2008
I-VI [-XII I-VL
Ogolem, w tym: 298 237 274
subfundusze 110 133 196
Fundusze inwestycyjne otwarte 154 124 105
Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte 78 29 34
Fundusze inwestycyjne zamknigte 66 84 135




Tabl. 4. Wybrane pozycje bilansu funduszy inwestycyjnych otwartych

2007 2008
Wyszczegdlnienie I-vl | I-XI I-VI I-VI | I-XII
w min z 2007=100%
Aktywa ogélem 116 751,9| 107244,1| 749088 642 69.8
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 4 296,8 2101,3 1 666,8 38,8 79,3
Naleznosci 34553  1806,0] 26382 764| 146,1
Transakcje przy zobowiazaniu sig 58246 30385 17727 304| 583
drugiej strony do odkupu
Skladniki lokat 93810,0| 90058,9| 605123 64,5 672
notowane na aktywnym rynku
Skladniki lokat 93599 10193,5| 83135 8838| 81,6
nienotowane na aktywnym rynku
Zobowiazania 66448 46802 53103| 799| 1135
Aktywa netto 110 107,7| 102563,9| 695985 63.2] 67,9
Kapital 76 505,8| 827657 633240] 828| 765
Zakumulowane, nierozdysponowane 50657 43856 47269 933| 107.8
przychody z lokat netto
Zakumulowany, nierozdysponowany 6833,6| 65342 7008,8| 102,6| 1073
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat
Wazrost / spadek wartoset lokat 21702,0| 88784| -54612| -252| -615
ponad cen¢ nabycia
Kapital i zakumulowany wynik 110 107,1| 102563,9| 695985 632 67,9
Z operacji

Tabl. S. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych otwartych

2007 2008
Wyszczegolnienie I-VI | I-XI I-VI | I-VI=100 | struktura
w mln zt w %
Przychody z lokat, w tym: 19199 3203.8| 13989 72,9 100,0
przychody odsetkowe 939,9 1914,5 995,9 106,0 71,2
dywidendy 1 inne udziaty w zyskach 932.,8 1202,5 349,6 37.5 25,0
Koszty funduszu, w tym: 1550,1| 3086,4| 12394 80,0 100,0
wynagrodzenie dla towarzystwa 1447,1 2842.6 1061,9 73,4 85,7
optaty dla depozytariusza i inne oplaty
zwiazane z prowadzeniem rejestru 5,6 14,8 7.5 133,9 0,6
aktywow funduszu
Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,8 1,8 1,0 125,0 X
Koszty funduszu netto 1549,3] 3084,6| 12384 79,9 X
Przychody z lokat netto 370,6 119,2 160,5 433 X
Zrealizowany i niezrealizowany 13385.4| 1110.8]-13557,7 1013 X
zysk / strata
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 3189,8] 5004,6| -1556,7 -48.8 X
wzrost / spadek niezrealizowanego 10195.6| -3893.8|-12 001.1 1177 X
zysku / straty z wyceny lokat
Wrynik z operacji 13 756,0| 1230,0|-13 397,2 -97.4 X




Tabl. 6. Wybrane pozycje bilansu specjalistycznych

funduszy inwestycyjnych otwartych

2007 2008
Wyszczeg6lnienie I-vl | I-XI I-VI I-VI | I-XII
w mlin zi 2007=100%
Aktywa ogolem 21515,9| 22475.1| 17601,2 81.8 78.3
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1213,6 951,9 629,8 51,9 66,2
Naleznosci 239,0 265,44 297,6| 124,5] 112,1
Transakcje przy zobowiazaniu si¢
drugiej strony do odkupu 1 897,9 5229 341,9 18,0 65,4
Sktadniki lokat
notowane na aktywnym rynku 11836,3| 12627,6 9 862,6 83,3 78,1
Sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku 6 329,0 8107,3 6469,2| 1022 79,8
Zobowiazania 876,6 800,3 879,2| 100,3| 1099
Aktywa netto 20639,3| 21674,8| 16722,0 81,0 77,1
Kapitat 17107,3] 19319,0] 16869,8 98,6 87,3
Zakumulowane, nierozdysponowane
przychody z lokat netto 820,0 730,5 962,1| 117,3| 131,7
Zakumulowany, nierozdysponowany
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 794,7 7514 873,1\ 1099\ 116,2
Wazrost / spadek warto$ci lokat
ponad cene nabycia 19173 873,91 -1983,0( -103,4| -226,9
Kapital i zakumulowany wynik
z operacji 20639,3| 21674,8| 16 722,0 81,0 77,1

Tabl. 7. Rachunek wyniku z operacji specjalistycznych
funduszy inwestycyjnych otwartych

2007 2008
Wyszczegolnienie I-VI | I-XII I-VI | I-VI=100 | struktura
w min z} w %

Przychody z lokat, w tym: 3029 624.7 298.4 98.5 100,0

przychody odsetkowe 215,0 4143 231,1 107,5 77,4

dywidendy 1 inne udziaty w zyskach 65,4 83,6 48,0 73.4 16,1
Koszty funduszu, w tym: 196,6 457.,1 220,6 112,2 100,0

wynagrodzenie dla towarzystwa 177,1 404,4 185,9 105,0 84,3

optaty dla depozytariusza i inne oplaty

zwiazane z prowadzeniem rejestru 1,2 2.3 1,5 125,0 0,7

aktywow funduszu
Koszty pokrywane przez towarzystwo 1,4 3,1 0,6 42,9 X
Koszty funduszu netto 195,2 621,6 220,0 112,7 X
Przychody z lokat netto 107,7 3,1 78,4 72,8 X
fyrgﬁl}zs‘t’gf;y i niezrealizowany 13189 87,3 -2611,0] -198,0 X

zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 3447 503.4 -80,4 -23.3 X

wzrost / spadek niezrealizowanego

zysku / stfaty z wyceny lokat ¢ 974,2 -416,1 | -2530,7 -259.8 X
Wynik z operacji 1426,6 90,4| -2532,6 -177,5 X




Tabl. 8. Wybrane pozycje bilansu funduszy inwestycyjnych zamknigtych

2007 2008
Wyszczeg6lnienie I-vi | X I-VI I-VI | I-XII
w mlin zi 2007=100%
Aktywa ogolem 8984.0/ 10773.4| 123985 138,0] 115.1
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 766,1 777,5 628,9 82,1 80,9
Naleznosci 445,0 460,2 5259 1182 1143
Transakcje przy zobowiazaniu si¢
drugiej strony do odkupu 153,8 118,8 239,5| 155,7| 201,6
Sktadniki lokat
notowane na aktywnym rynku 3 063,1 2461,7 2 457,7 80,2 99,8
Sktadniki lokat
nienotowane na aktywnym rynku 4 493,0 6 954,1 8535,6| 190,0| 122,7
Zobowiazania 370,1 333,7 347,9 94,0| 1043
Aktywa netto 86139 10439,7| 12050,6| 1399 1154
Kapitat 6 856,4 8 708,2 9649,5| 140,7| 110,8
Zakumulowane, nierozdysponowane
przychody z lokat netto 162,6 44,1 218,4| 134,3| 4952
Zakumulowany, nierozdysponowany
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 5781 803,5 9513 1646 1184
Wazrost / spadek warto$ci lokat
ponad cene nabycia 1016,8 884,0 12314 121,1| 1393
Kapital i zakumulowany wynik
z operacji 8613,9( 10439,7| 12050,6( 1399 1154

Tabl. 9. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych zamkni¢tych

2007 2008
Wyszczegolnienie I-VI | I-XII I-VI | I-VI=100 | struktura
w min z} w %

Przychody z lokat, w tym: 125.0 3077 238.8 191.0 100,0

przychody odsetkowe 81,6 187,1 87,3 107,0 36,6

dywidendy 1 inne udziaty w zyskach 21,9 35,7 59.5 271,7 24.9
Koszty funduszu, w tym: 187,7 6004 162.0 86,3 100,0

wynagrodzenie dla towarzystwa 143,1 224.4 74,3 51,9 45,9

optaty dla depozytariusza i inne oplaty

zwiazane z prowadzeniem rejestru 2,4 5,1 4,2 175,0 2,6

aktywow funduszu
Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,1 0,4 0,2 200,0 X
Koszty funduszu netto 187,6 387,2 161,8 86,2 X
Przychody z lokat netto -62,6 -91,9 77,0 -123,0 X
fyrgﬁl}zs‘t’gf;y i niezrealizowany 992,0|  984,6| 1022,5|  103,1 X

zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 4291 662,6 2204 51,4 X

wzrost / spadek niezrealizowanego

zysku / stfaty z wyceny lokat ¢ 562,9 306,6 802,1 142,5 X
Wynik z operacji 929.4 897.5 1099.4 118.3 X




Tabl. 10. Lokaty funduszy inwestycyjnych w I polowie 2008 r.

Fundusze inwestycyjne

Udzial w lokatach ogétem

(] (0]
== [
= o S o 2 | 8| 8|8l 28
Slnieni 2 5 % 5 £ 22 | 235|225 28
Wyszczegblnienie =) z 5 s é g S| 2z g 3 = g %
o © 3 o S e ° 2 ° |& 3 °l £ g
o o
w mln zt w %
Lokaty ogélem 90 078,6| 62 112,2| 16 480,1 | 11 486,1|100,000 | 68,953 | 18,295 | 12,751
Akcje 38882,3] 28959.2| 4354.8| 5568,3| 43,165| 32.149| 4,834| 6,182
Warranty 5.6 5.4 ; 02| 0,006 0,006 - -
subskrypcyjne
Prawa do akcji 10,0 3.6 6,4 -l 0011 0,004] 0007| 0,000
Prawa poboru 45,6 26,6 10,0 9.0 0,051] 0,030| 0,011] 0,010
Kwity depozytowe 649,5| 4719 32,0 145,55 0,721| 0524 0,036| 0,162
Listy zastawne 878,9|  815,8 63.1 -l 0976 0,906 0,070| 0,000
Duzne papiery 39668,5| 31016,6| 74502| 1201,7| 44,038 34.433| 8271| 1334
wartosciowe, w tym
obligacije 37492,3]29303,1| 7115.6| 1073,5| 41,622 32.531| 7,899| 1,192
Instrumenty 2274 1247 61,5 412 0252] 0.138| 0,068 0,046
pochodne
Udzialy w spétkach 708.7 ] | 7087] 0787 } | 0787
Z 0. 0.
Certyfikaty 202,6 10,5 5.1 187.0| 0,225| 0,012| 0,006| 0,208
inwestycyjne
Jednostki 10384 1040| 903.1 313 1.153| 0115 1,003| 0,035
uczestnictwa
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspolnego | 5 187,7 172 3317,1| 1853.4| 5759| 0,019] 3.682| 2,058
inwestowania majace
siedzibe za granica
Wierzytelnos$ci 373,6 - - 373,6( 0,415 - -1 0,415
Weksle 9363 ; -l 9363 1,039 ; - 1,039
Depozyty 1067,6| 386,4| 276.4| 4047| 1,185 0,429| 0,307| 0,449
Waluty 52 52 ; -l 0,006 0,006] 0,000 0,000
Pozostale lokaty 1907  165,1 0.4 25,21100,000] 0,183 0,000| 0,028
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Tabl. 11. Dynamika i struktura lokat funduszy inwestycyjnych

w I polowie 2008 r.

Fundusze inwestycyjne

O Q
< <
N Q N Q
= 2 52 k7 o S e R4
Wyszczegdlnienie = g 2 8 £ g Z g £
) g = = g = 2 £
o 5} ‘> © = © ‘> © =
Q N (5] N
72 7
Dynamika: I-VI=100% Struktura w %
Lokaty ogolem 52,5 45,2 63,6 173,5| 100,000 ( 100,000 | 100,000
Akcje 21,2 22,5 - 8,3| 46,624| 26,425| 48,479
Warranty 2,7 11 19,0 x| 0,009 x| 0,002
subskrypcyjne
Prawa do akcji 65,1 47,3 212,8 98,9 0,006 0,039 X
Prawa poboru 99.4 78,1 132,8 591,5 0,043 0,061 0,078
Kwity depozytowe 105,5 114,8 51,7 - 0,760 0,194 1,267
Listy zastawne 86,9 84,4 100,0 83,7 1,313 0,383 X
Dluzne papiery 89,3 87,6 98,3 80,9| 49,936| 45207| 10,462
wartosciowe, w tym
obligacje 226,9 151,2 4457 1056,4| 47,178 | 43,177 9,346
Instrumenty pochodne 3427 - - 342,7 0,201 0,373 0,359
Jdzialy w spoliach 187,6| 1842 443 2059 x x| 6,170
Certyfikaty 124,4 113,5 129,7 67.2| 0,017| 0031 1,628
inwestycyjne
Jednostki uczestnictwa 113,8 46,9 117,9 108.,4 0,167 5,480 0,273
Tytuly uczestnictwa
emitowane przez
instytucje wspdlnego 81,0 - - 81,0 0,028 20,128 | 16,136
Inwestowania majace
siedzibg za granica
Wierzytelnos$ci 603,3 - - 603,3 X X 3,253
Weksle 34,2 19,2 81,5 52,3 X X 8,152
Depozyty 9,5 9,5 - - 0,622 1,677 3,523
Waluty 106,9 256,4 3,0 25,1 0,008 X X
Pozostate lokaty 68,5 59,2 89,7 139,4 0,266 0,002 0,219
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Tabl. 12. Aktywa towarzystw funduszy inwestycyjnych

2007 2008
Wyszczegoblnienie I-VI | [-XII I-VI I-VI [-XII
w mlin zi 2007=100%
Aktywa ogoélem, w tym: 23924 2207,2 1984,7 83,0 89.9
Aktywa trwale 185,2 1929 87,4 47,2 45,3
Wartos$ci niematerialne i prawne 20,5 6,3 3,3 16,1 52,4
Rzeczowe aktywa trwate 21,3 27,8 10,9 51,2 39,2
Srodki trwale, w tym: 20,9 26,3 9.9 474 37,6
budynki i lokale 1,6 3,2 1,9 118.8 59,4
urzadzenia techniczne i maszyny 6,4 6,9 3,8 59,4 55,1
srodki transportu 10,6 12,5 4.2 39,6 33,6
Srodki trwate w budowie 0,4 1,5 0,9| 2250 60,0
Zaliczki na srodki trwate w budowie - X 0,1 X X
Naleznosci dlugoterminowe 0,1 0,1 0,1 100,0| 100,0
Inwestycje dlugoterminowe 123,0 140,2 48.9 39,8 34,9
Aktywa finansowe 123,0 140,2 48,9 39,8 349
udziaty 1 akcje w innych spotkach 0,2 7,3 9,7| 48 razy| 132,9
J: ednostki qczestnictwa 1 certyfikaty 712 419 34,5 48.5 82.3
inwestycyjne
skarbowe papiery wartosciowe 50,4 86,1 4,3 8,5 5,0
pozostale aktywa finansowe 1,2 4,9 0,4 33,3 8,2
Pozostale inwestycje - - - X X
gﬁﬁ;’;ﬁggzg rozliczenia 20,3 18,5 242] 119.2| 130,8
Aktywa obrotowe 2207,2 2014,3 18973 86,0 94,2
Zapasy 0,2 0,1 23,9 r;g rﬁ_?/
Naleznosci krotkoterminowe 417,4 409,2 270,7 64,9 66,2
Inwestycje krotkoterminowe 17814 1 600,5 1597,2 89,7 99,8
Aktywa finansowe 1769,4 15994 15972 90,3 99,9
udziaty 1 akcje w innych spotkach - - 0,7 X X
]: ednostki gczestnictwa 1 certyfikaty 75.7 94.9 953| 1259| 1004
mwestycyjne
skarbowe papiery wartosciowe 205,8 3959 400,51 194,6| 101,2
pozostale aktywa finansowe 41 - 92| 2244 X
;‘;ﬁgﬁgmne 1inne aktywa 1483,8| 1108,6| 10914 73,6/ 984
Pozostale inwestycje 12,0 1,1 - X X
ggﬁll;‘;fl?:s‘;‘;f rozliczenia 8,2 4,5 55 67,1| 1222
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Tabl. 13. Pasywa towarzystw funduszy inwestycyjnych

2007 2008
Wyszczegolnienie I-VI | [-X1II I-VI I-VI [-X1I
w mln zt 2007=100%
Pasywa ogélem, w tym: 23924 2207,2 1984,7 83,0 89,9
Kapitat wlasny 1098,1 1508,5 1116,2| 101,6 74,0
kapital zaktadowy 349,5 350,5 364,1| 104,2( 103,9
krajowy kapital zaktadowy 211,0 211,9 225.1 106,7( 106,2
zagraniczny kapitat zaktadowy 138.5 138.6 139,01 100,4| 100,3
nalezne wptaty na kapital zaktadowy - - - X X
akcje wlasne - -31,4 -31,4 100,0
kapital zapasowy 181,2 192,6 332,2( 1833 1725
kapitat z aktualizacji wyceny 11,2 5,0 -5,4 -48,2 -108,0
pozostate kapitaly rezerwowe 59,9 4,6 40,3 67,3 876,1
wynik finansowy z lat ubiegtych 20,4 -20,6 19,8 97,1 -96,1
wynik finansowy netto okresu 475.9 1017.8 390.4 82.0 38.4
obrotowego
ggf(i)ig Viezg};sku netto w ciagu okresu i 10,0 i < <
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 12943 698.7 868.4 67,1 1243
rezerwy na zobowiazania, w tym: 56,8 13,9 22,8 40,1 164,0
rezerwa z tytutu podatku dochodowego 22,1 3,9 12,7 57,51 325.,6
Ir;zde;\;vr?ena swiadczenie emerytalne 1 2.1 20 69| 3286| 313.6
zobowiazania dtugoterminowe 2,6 2,7 29| 111,5| 107,44
zobowiazania krotkoterminowe 1123,0 5921 740,7 66,0 125,1
z tytutu dostaw i ustug 256,9 2772 385,9( 150,2( 139,2
z tytuiu,pqdatké\y, cel, ubezpieczen i 4.9 113.9 254 59.2 223
innych §wiadczen
zaliczki otrzymane na dostawy - - 2,6 X X
z tytutu wynagrodzen 0,1 0,1 0,21 200,0{ 200,0
pozostate zobowiazania 821,8 200,6 3257  39,6| 1624
krétkoterminowe ’ ’ ’ ’ ’
fundusze specjalne 1,3 0,3 0,7 53,81 2333
Rozliczenia migdzyokresowe 111,9 90,0 102,1 91,2 1134
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Tabl. 14. Rachunek zyskow i strat towarzystw funduszy inwestycyjnych

2007 2008
Wyszczegdlnienie VI | I-XII -Vl |1-VI=100 | struktura
w mln zt w %

Przychody z dzialalnoS$ci operacyjnej 2070,7| 44104| 1626,0 78,5 100,0
Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami 1712,8 3766,8| 15560 90,8 95,7
Optata manipulacyjna 353,4 538,8 54,9 15,5 3,4
Pozostate przychody dziatalnos$ci 4.5 12,6 7.4 164.,4 0,5
Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 1512,1| 32133 11793 78,0 100,0
I;J)IEZS; ponadlimitowanych kosztow 138.1 3248 145.9 105.6 12,4
Amortyzacja 4,9 11,2 6,3 128,6 0,5
Zuzycie materialow i energii 3,6 9.0 4,2 116,7 0.4
Ustugi obce 1110,7| 2280,0 729,1 65,6 61,8
Podatki i optaty 4.6 14,1 4,5 97,8 04
Wynagrodzenia 61,2 162,9 80,6 131,7 6,8
Evls;zdpclzeeclfie;la spoteczne i inne 10,6 20.9 13,4 126.4 L1
Pozostate koszty rodzajowe 178,4 390,4 195,2 109,4 16,6
Wynik ze sprzedazy 558,6 1197,1 446,7 80,0 X
Pozostate przychody operacyjne 2,4 6,5 5,8 241,7 X
Pozostate koszty operacyjne 1,6 5,6 23 143,8 X
Wynik z dzialalnosci operacyjnej 559.4 1198,0 450,1 80,5 X
Przychody finansowe 30,0 65,6 45,6 152,0 100,0
dywidendy i udziaty w zyskach - 2,8 - X X
odsetki uzyskane 17,4 41,7 34,1 196,0 74,8
zysk ze zbycia inwestycji 9,9 18,4 7,7 77,8 16,9
aktualizacja warto$ci inwestycji 2.4 2,3 3,6 150,0 7,9
inne 0,3 0,4 0,3 100,0 0,7
Koszty finansowe 1.3 2.1 11,8 907,7 100,0
odsetki do zaptacenia 0,1 0,4 0,1 100,0 0,8
strata ze zbycia inwestycji - - 4,2 35,6
aktualizacja warto$ci inwestycji 1,0 1,2 7,2 720,0 61,0
inne 0,2 0,5 0,3 150,0 2,5
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej 588,1 1261,5 4839 82,3 X
Wynik finansowy brutto 588.1 1261.,5 483.9 82,3 X
Podatek dochodowy 114,7 244.0 93,6 81,6 X
Egzzz?jveezzowm(zkowe obciazenia wyniku 2.5 0.3 i « X
Wynik finansowy netto 4759 1018,1 390,3 82,0 X
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