Warszawa, 2006.04.21

Wyniki finansowe towarzystw i funduszy emerytainych
w 2005 roku

Powszechne towarzystwa emerytalne[1] w 2005 r. wykazaty zysk finansowy netto w wysokosci 459,1 min z, tj. o
19,4% wyzszy niz w roku 2004. Poprawe wyniku zanotowato 7 sposrod 15 podmiotéw. Wynik finansowy zarzadzanych
przez towarzystwa otwartych funduszy emerytalnych uksztattowat sie na poziomie 10,3 mld zt, co oznacza ponad 46%
wzrost w skali roku. Wszystkie fundusze osiggnety dodatni wynik finansowy.

Aktywa powszechnych towarzystw emerytalnych uksztattowaty sie na poziomie 2,2 mld z, co oznacza ponad
13% wzrostu w skali roku. Gtéwna pozycjg aktywow ogdtem pozostaty aktywa obrotowe (60,2% wobec 61,0% w roku
2004). W strukturze aktywow obrotowych inwestycje krotkoterminowe stanowity 93,0% (92,5% rok wczesniej) i
osiagnety warto$¢ 1207,6 min zt. Aktywa trwate wyceniono na kwote 858,0 min zt, tj. 0 15,6% wyzszg niz w roku
2004. Wzrost aktywdw trwatych byt spowodowany miedzy innymi zwiekszeniem o 23,9% inwestycji dlugoterminowych,
ktore wyniosty 555,8 min zt. Udziat inwestycji dtugoterminowych w aktywach trwatych zwiekszyt sie z 60,4% do
64,8%.

Pasywa powszechnych towarzystw emerytalnych w 88,9% byty ksztaltowane przez kapitat wiasny, ktéry wynidst
1916,1 min zt, co oznacza 9,8% wzrostu w skali roku. Do wzrostu tego przyczynito sie zmniejszenie straty z lat
ubiegtych (o 174,0 min zt) i poprawa wyniku biezacego okresu obrotowego (o 74,5 min zt). Rezerwy na zobowigzania
uksztattowaty sie na poziomie 94,0 min z, tj. 056,1% wyzszym niz przed rokiem. Wartos¢ zobowigzan
dtugoterminowych zmniejszyta sie z 0,2 min zt do 0,1 min zt. Zobowigzania krétkoterminowe zwiekszyty sie blisko 2,5-
krotnie, osiagajac wartos¢ 93,3 min zt.

Przychody wynikajace z zarzadzania otwartymi funduszami emerytalnymi wyniosty 1247,2 min zt (wzrost o
12,1%). Przychody z tytutu kwot pobieranych od wptacanych sktadek stanowity 65,6% tej kwoty (wobec 62,9% rok
wczesniej), a wynagrodzenie za zarzadzanie 30,5% (wobec 25,7%). Towarzystwa poniosty koszty zwiazane z
zarzadzaniem funduszami w wysokosci 783,5 min zt, co oznacza ich wzrost o 6,8%. Glownymi pozycjami
generujacymi koszty byty koszty ustug akwizycyjnych (28,6% kosztéow wobec 28,7% rok wczesniej), ogdlne koszty
zarzadzania towarzystwami (22,0% wobec 21,5%) oraz koszty z tytutu optat agenta transferowego i prowadzenia
rejestru cztonkéw funduszu (18,3% wobec 21,8%).

Wynik techniczny towarzystw na zarzadzaniu funduszami emerytalnymi uksztattowat sie na poziomie 463,7
min zt, tj. 0 84,9 mIn zt wyzszym niz rok wczesniej. Po uwzglednieniu wyniku na pozostatej dziatalnosci, towarzystwa
uzyskaty 555,5 min zt zysku brutto (wzrost o 20,2%). Zysk ten obcigzono podatkiem dochodowym w wysokosci
82,0 min zt (118,5 miIn zt przed rokiem). Korekta z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 14,4 min zt
(minus 40,8 min zt rok wczesniej). W efekcie, powszechne towarzystwa emerytalne zamknety rok 2005 zyskiem netto
459,1 min zt, tj. 0 19,4% wyzszym niz w roku 2004.

Liczba pracujacych w powszechnych towarzystwach emerytalnych zmniejszyta sie do 1148 oséb (spadek 6,2% w skali
roku). Z towarzystwami wspotpracowato 83657 akwizytorow, tj. o 4,5% mniej niz rok wczesniej.

W 2005 r. otwarte fundusze emerytalne dysponowaty aktywami ogotem o wartosci 86,3 mld zt, tj. o 36,9%
wiekszymi niz rok wczesniej. Srodki pieniezne zmniejszyty sie o 47,9% i wyniosty 303,3 min zt. Warto$¢ naleznosci
ogétem spadfa ponad 9-krotnie do 91,1 min zt. Najwiekszg dynamike zaobserwowano w zakresie naleznosci z tytutu
odsetek (spadek z 782,3 min zt do 2,1 min zt). Zobowigzania ogétem zmniejszyly sie o0 41,4% do 241,9 min zt. Spadek
ten byt spowodowany gtdwnie zmniejszeniem pozostatych zobowigzan oraz zobowigzan z tytutu nabytych sktadnikéow
portfela (odpowiednio o 96,3% oraz 66,4%). Aktywa netto funduszy uksztattowaty sie na poziomie 86,1 mld zt, co
oznacza 37,5% wzrostu w skali roku.

Portfel inwestycyjny stanowit 99,5% aktywow ogdtem (97,7% przed rokiem). W jego strukturze dominowaty
obligacje (63,5%). Udziat obligacji zwiekszyt sie kosztem bonéw skarbowych (spadek o 2,2 pkt), akcji (spadek o 2,0
pkt) oraz depozytéw i bankowych papieréw wartosciowych (spadek o 1,2 pkt). Wedtug stanu na koniec grudnia 2005 r.
fundusze posiadaty 2071,2 min zt obligacji skarbowych bedacych formg spfaty zobowigzan Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych.[2] Fundusze ulokowaty 252,6 min zt w certyfikatach inwestycyjnych (198,3 min zt rok wczesniej) oraz
111,5 min zt w listach zastawnych (85,3 min zt przed rokiem).

Przychody operacyjne otwartych funduszy emerytalnych wyniosty 3167,1 min zt i byly o0 36,1% wyzsze niz rok
wczesniej. Gtowng ich pozycjq pozostaly odsetki, ale ich udziat spadt z 82,5% do 73,3% przychodéw. Koszty
operacyjne uksztattowaty sie na poziomie 438,3 min zt, tj. 0 31,3% wyzszym niz w roku 2004. Koszty zwigzane
z zarzadzaniem funduszami emerytalnymi wyniosty 375,7 min zt i stanowity 85,7% kosztéw operacyjnych.

Zrealizowany zysk z inwestycji wzrdst blisko 3-krotnie, osiggajac wartos¢ 2587,0 min zt. Niezrealizowany zysk z wyceny
zwiekszyt sie do 5016,3 min zt (4113,4 min zt przed rokiem). Wynik finansowy wykazany przez wszystkie otwarte
fundusze emerytalne wynidst 10332,1 min zt (wzrost 0 46,2% w skali roku).

W prowadzonym przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych Centralnym Rejestrze Cztonkéw w 2005 roku byto
zarejestrowanych 11,7 min cztonkdéw funduszy, tj. o0 2,2% mniej niz rok wczesniej. Liczba rachunkéw prowadzonych



przez fundusze wyniosta 12,1 mIn[3]. W stosunku do 2004 r. zmniejszyt sie o 8,0 pkt udziat rachunkdéw martwych, na
ktore nie wptyneta zadna sktadka. Nadal jednak srednio 6,4% rachunkdéw pozostato pustych. Dla poszczegdlnych
funduszy odsetek martwych rachunkéw wahat sie od 3,3% do 18,6% rachunkdéw ogdétem. Od stycznia do grudnia 2005
r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przekazat do funduszy emerytalnych 13417,0 min zt sktadek oraz 616,0 min zt
odsetek (wobec odpowiednio 11240,5 min zti 203,1 min zt w 2004 r.).

Minimalna wymagana stopa zwrotu za okres od 30 wrzesnia 2002 r. do 30 wrzesnia 2005 r. wyniosta 26,2% i w okresie
tym kazdy z funduszy osiagnat stope zwrotu wyzszg niz minimalna wymagana.



Tablica 1.1 Bilans powszechnych towarzystw emerytalnych

2004 r. | 2005 r.
Wyszczegoélnienie
w min zt

Aktywa trwate 742,3 858,0
Wartosci niematerialne i prawne 36,7 37,4
Rzeczowe aktywa trwate 13,4 11,3
Naleznosci diugoterminowe 0,7 0,4
Od jednostek powigzanych 0,3 0,2
Od pozostatych jednostek 0,4 0,2
Inwestycje dtugoterminowe 448,5 555,8
Dtugoterminowe aktywa finansowe 448,5 555,8
Inne inwestycje dtugoterminowe - -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 243,0 253,1
Aktywa obrotowe 1158,9|1 298,1
Zapasy 0,1 0,1
Naleznosci krotkoterminowe 54,9 57,3
Inwestycje krotkoterminowe 1072,4( 1207,6
Krotkoterminowe aktywa finansowe 790,1 846,6
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 281,5 359,9
Inne inwestycje krotkoterminowe 0,8 1,1
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 31,5 33,1
SUMA AKTYWOW 1901,2| 2 156,1
Kapitat wlasny 1745,1|1916,1
Kapitat podstawowy 1538,2| 1538,2
Akcje wiasne - -
Kapitat zapasowy 998,3 905,6
Kapitat z aktualizacji wyceny 4,5 8,7
Pozostate kapitaty rezerwowe 6,2 17,2
Wynik finansowy z lat ubiegtych -1186,7|-1012,7
Wynik finansowy netto okresu obrotowego 384,6 459,1
Odpisy z zysku netto w ciggu okresu obrotowego - -
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 156,1 240,0
Rezerwy na zobowigzania 60,2 94,0




Zobowigzania dtugoterminowe 0,2 0,1

Zobowigzania krotkoterminowe, w tym: 39,1 93,3

tytutem pokrycia niedoboru - -

tytutem podatkow, cet, ubezpieczen i innych 6,8 61,2
tytutem wynagrodzen 0,1 0,1
fundusze specjalne 1,5 1,1
Rozliczenia miedzyokresowe 56,6 52,6

SUMA PASYWOW 1901,2|2156,1




Tablica 1.2 Rachunek wynikéw powszechnych towarzystw emerytalnych

Wyszczegblnienie 2004 r. | 2005 .
w min zt

Przychody wynikajace z zarzadzania funduszami emerytalnymi 1112,4|1 247,2
Z tytutu kwot pobieranych przez fundusze od wptacanych sktadek 699,3 818,6
Wynagrodzenie za zarzadzanie otwartymi funduszami emerytalnymi 285,9 381,0
_Z ty_tu’ru optat na rzecz tc_>warzystw uisz<_:zanych przez cztonkéw funduszy emerytalnych 26 01
i zwigzanych z wyptatami transferowymi ! !
Przychody od funduszy na tworzenie rachunku premiowego 17,4 30,5
Przychody z tytutu wykorzystania rachunku rezerwowego funduszy 75,2 12,6
Przychody z wykorzystania czeséci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 2,0 -
Pozostate przychody 30,0 4,4
Koszty zwigzane z zarzadzaniem otwartymi funduszami emerytalnymi 733,6| 783,5
Obowiazkowe obciazenia z tytutu zarzadzania funduszami 349,9 365,3
Koszty optat agenta transferowego i rejestru cztonkéw funduszu 160,6 143,3
Koszty optat na funkcjonowanie KNUIFE i rzecznika ubezpieczonych 12,1 15,2
Koszty z tytutu tworzenia w funduszu rachunku premiowego 15,8 25,6
Koszty wptat na rachunek czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 15,1 20,2
Koszty wptat na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 29,1 47,4
Koszty pokrycia niedoboru w otwartych funduszach emerytalnych - -
Koszty z tytutu opfat transakcji nabycia i zbycia aktywow funduszy 0,7 0,8
Koszty z tytutu prowizji dla ZUS od skfadek cztonkéw funduszy 91,4 105,4
Koszty z tytutu transferéw - prowizja dla ZUS 2,6 2,8
Koszty z tytutu transferéw - optata dla KPW 2,5 2,8
Koszty pozostatych obowigzkowych obcigzen i optat operacyjnych 20,1 1,8
Pozostate obciazenia 383,7 418,2
Koszty ustug akwizycyjnych 210,2 224,4
Koszty marketingu i promocji 15,7 21,8
Koszty ogdlne zarzadzania towarzystwami emerytalnymi, w tym: 157,8 172,0
Wynagrodzenia 70,0 78,3
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 11,2 12,7
Ustugi obce 53,2 57,0
Wynik techniczny towarzystw na zarzadzaniu funduszami emerytalnymi 378,8| 463,7
Pozostate przychody operacyjne 45,2 7,5
Pozostate koszty operacyjne 32,6 15,2
Wynik operacyjny 391,4 456,0
Przychody finansowe 83,9 102,2
Koszty finansowe 13,0 2,7
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 462,3 555,5
Wynik brutto 462,3| 555,5
Podatek dochodowy 118,5 82,0




Korekta aktywdw lub pasywdw z odroczonego podatku dochodowego

-40,8

14,4

Wynik netto

384,6

459,1




Tablica 2.1 Bilans otwartych funduszy emerytalnych

Wyszczegoblnienie 2004r.1)| 2005 r.
w min zt
Aktywa 63 039,6 | 86 326,9
Portfel inwestycyjny 61 614,2 (85 932,5
$rodki pieniezne ogotem 582,7 303,3
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 5,1 2,2
Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym 407,6 214,3
Pozostate srodki pieniezne 170,0 86,8
Naleznosci ogétem 842,7 91,1
Naleznosci z tytutu dywidend 0,4 0,9
Naleznosci z tytutu odsetek 782,3 2,1
Naleznosci od towarzystw 1,2 0,4
Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela 58,7 86,5
Pozostate naleznosci 0,1 1,2
Zobowiazania ogétem 412,7 241,9
Zobowigzania wobec cztonkdéw 47,9 143,5
Zobowigzania wobec depozytariuszy 0,1 0,3
Zobowigzania wobec towarzystw 38,0 27,3
Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela 136,2 45,7
Zobowigzania z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym i premiowym 1,6 2,0
Pozostate zobowigzania 175,2 6,4
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 13,7 16,7
Aktywa netto 62 626,9 | 86 085,0
Kapitat funduszy 55 353,959 963,0
Kapitat rezerwowy X -47,8
Kapitat premiowy X 7,1
Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego X 248,5
Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy x| 25 914,2
Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji X 8 751,8
Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata z inwestycji x| 4036,0
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji x| 13 070,9
Zakumulowane przychody z pokrycia niedoboru X 55,5
Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik razem 55 353,9 (86 085,0

1) Poréwnanie kapitatu rezerwowego, premiowego i czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego oraz zakumulowanego
nierozdysponowanego wyniku finansowego jest niemozliwe w zwigzku z wejsciem w zycie nowych przepiséw
wykonawczych (Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2004 r. w sprawie szczegdlnych zasad
rachunkowosci funduszy emerytalnych, Dz. U. Nr 50, poz. 481).



Tablica 2.2 Rachunek zyskow i strat otwartych funduszy emerytalnych

Wyszczegoélnienie 2004 r.] 2005
w min zt

Przychody operacyjne 2 326,2| 3167,1
w tym:

dywidendy i udziaty w zyskach 263,4 627,8
odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 1919,8( 23222
odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej warto$ci nominalnej 120,2 69,7
Koszty operacyjne 333,7 438,3
w tym:

koszty zarzadzania funduszami 285,4 375,7
koszty wynagrodzenia depozytariuszy 12,4 14,7
Wynik z inwestycji 1992,5| 2728,8
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 5075,2( 7 603,3
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 961,8 2 587,0
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny 4 113,4 5016,3
Wynik z operacji 7 067,7 (10 332,1
Przychody z tytutu pokrycia niedoboru - -
Wynik finansowy 7 067,7 (10 332,1

Tablica 2.3 Portfel inwestycyjny otwartych funduszy emerytalnych

Wyszczegélnienie 2004 r. 2005 r. | 2004 r.| 2005 r.
w min zt w %

Akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych 57,8 13,8 0,1 0,0
Akcje spotek na regulowanym rynku gietdowym 20 702,8| 27 226,1 33,6 31,7
Bony skarbowe 1 698,2 519,0 2,8 0,6
Depozyty bankowe i bankowe papiery wartosciowe 3 046,9 3203,2 4,9 3,7
Obligacje 35 736,5| 54 596,6 58,1 63,5
Inne lokaty 317,9 373,8 0,5 0,5
OGOLEM 61 560,1 |85 932,5 100 100




Tablica 2.4 Cztonkowie otwartych funduszy emerytalnych wedtug wieku i pici 2)

2004 r. 2005 r.
Wiek mezczyzni| kobiety ogélem |mezczyzni| kobiety ogobtem
w osobach
17 lat i mniej 46 949 31 824 78 773 35 789 23 293 59 082
18-20 251 484 187 503 438 987 183 329 135 102 318 431
21-25 1155 316 984 466| 2139 782| 1045079 868 858 | 1913 937
26-30 1372146 1274 383| 2646529 1372912 1242582 2615494
31-35 1110043| 1041574 2151617 1134329 1040041| 2174 370
36-40 818 833 781 611| 1600 444 830 265 778 892| 1 609 157
41-45 762 588 742 050| 1504 638 732 271 714 714| 1 446 985
46-50 598 508 511552| 1110 060 616 032 559 010| 1175042
51 lat i wiecej 210913 97 722 308 635 264 367 143 872 408 239
Razem 6 326 780|5 652 685(11 979 465| 6 214 373 |5 506 364 |11 720 737




Tablica 2.5 Skiadki przekazywane przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych do otwartych
funduszy emerytalnych 2)

Kwota sktadek [ Odsetki | Liczba sktadek
Przekazane w okresie:
w min zt w szt

2004 1436,2 10,3 15 363 850
lipca

2005 392,8 69,9 5 242 251

2004 584,1 18,2 9 714 562
sierpnia

2005 2 082,1 118,9 23 321 226

2004 1323,5 17,1 14 546 642
wrzesnia

2005 1025,1 37,2 11 185 414

2004 913,9 36,4 10 860 466
pazdziernika

2005 744,8 46,8 11 028 414

2004 477,0 24,0 8 484 933
listopada

2005 1746,8 105,2 18 348 369

2004 1421,7 11,9 15 181 480
grudnia

2005 664,3 69,7 7 082 578
19.05.1999 - 31.12.2004 49 404,7 283,9 394 401 733
19.05.1999 - 31.12.2005 62821,7(1103,0 677 779 390

2) Dane Zakfadu Ubezpieczen Spotecznych.

[1] Informacje opracowano na podstawie danych Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych. Dane
obejmuja 15 PTE oraz 15 OFE.

[2] Skarb Panstwa przejat zobowigzania Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu sktadek optaconych za okres od
1.04.1999 r. do 31.12.2002 r. i nieprzekazanych w terminie do funduszy oraz z tytulu odsetek naleznych od tych
sktadek. Zobowigzania te sg regulowane w formie obligacji skarbowych. (Ustawa z 23.07.2003 r. o przejeciu przez
Skarb Panstwa zobowigzan ZUS z tytutu nieprzekazywania sktadek do otwartych funduszy emerytalnych; Dz. U. z 2003
r. nr 149, poz. 1450).

[3] Liczba czlonkdéw zarejestrowanych w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych
prowadzonym przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest rézna od liczby rachunkéw prowadzonych przez otwarte
fundusze emerytalne, poniewaz otwarty fundusz emerytalny otwiera rachunek po zawarciu umowy cztonkostwa,
natomiast identyfikacja i rejestracja w Centralnym Rejestrze Cztonkow nastepuje w pdzniejszym terminie.



