Warszawa, 2005.09.21

Wyniki finansowe towarzystw i funduszy emerytainych
w I poétroczu 2005 roku

Powszechne towarzystwa emerytalne® w I pétroczu 2005 r. osiagnely korzystniejszy wynik finansowy netto niz w
analogicznym okresie roku ubiegtego (223,5 min zt wobec 206,7 min zt). Poprawe wyniku zanotowato 9 sposrod 15
podmiotéw. Wynik finansowy zarzadzanych przez towarzystwa otwartych funduszy emerytalnych uksztattowat sie na
poziomie 4,3 mld zt, co oznacza blisko 80% wzrost w skali roku. Wszystkie fundusze osiagnety dodatni wynik
finansowy.

Aktywa powszechnych towarzystw emerytalnych uksztattowaty sie na poziomie 1,9 mld z, co oznacza ponad
11% wzrost w skali roku. Gtéwna pozycjq aktywow ogdtem pozostaty aktywa obrotowe, ale ich udziat spadt z 62,4% do
59,4%. W strukturze aktywow obrotowych inwestycje krétkoterminowe stanowity 93,9% (94,2% rok wczesniej) i
osiqgnety wartos¢ 1079,5 min zt. Aktywa trwate wyceniono na kwote 784,5 min zt, tj. 0 19,8% wyzszq niz w I potowie
roku 2004. Wzrost aktywow trwatych byt wynikiem zwiekszenia inwestycji dtugoterminowych, ktére wyniosty 492,1 min
zt. Ich udziat w aktywach trwatych zwiekszyt sie z 53,4% do 62,7%. Zmiana ta nastgpita gtéwnie kosztem
dtugoterminowych rozliczern miedzyokresowych, ktérych udziat spadt o 7,7 pkt.

Pasywa powszechnych towarzystw emerytalnych w 89,6% byly ksztattowane przez kapitat wiasny , ktéry wynidst
1733,9 min zt, co oznacza 10,8% wzrostu w skali roku. Do wzrostu tego przyczynito sie zmniejszenie straty z lat
ubiegtych (o0 220,5 min zt) i poprawa wyniku biezgcego okresu obrotowego. W strukturze kapitatu podstawowego udziat
kapitatu krajowego wynidst 68,1% (68,8% w I pétroczu 2004 r.). Rezerwy na zobowigzania uksztattowaly sie na
poziomie 87,7 min z, tj. 0 46,2% wyzszym niz przed rokiem. Warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych pozostata bez
zmian (0,2 mlIn zt), a zobowigzania krotkoterminowe zwiekszyty sie o 1 min zt do 65,5 min zt.

Przychody wynikajace z zarzadzania otwartymi funduszami emerytalnymi zmniejszyly sie o 0,4 min zt do
568,8 min zt. Przychody z tytutu kwot pobieranych od wptacanych sktadek stanowity 65,3% tej kwoty (wobec 56,5%
rok wczesniej), a wynagrodzenie za zarzadzanie 30,9% (wobec 24,2%). Towarzystwa poniosty koszty zwiazane z
zarzadzaniem funduszami w wysokosci 354,9 min zt, co oznacza ich zmniejszenie o 4,8%. Gtdwnymi pozycjami
generujacymi koszty byly koszty ustug akwizycyjnych (28,9% kosztow), ogdlne koszty zarzadzania towarzystwami
(22,7%) oraz koszty z tytutu optat agenta transferowego i prowadzenia rejestru cztonkéw funduszu (21,3%). Redukcja
kosztow wynikata ze zmniejszenia wptat na cze$¢ dodatkowq Funduszu Gwarancyjnego (o 85,4% do 3,8 min zi),
kosztéw optat agenta transferowego i rejestru cztonkéw funduszu (o 7,1% do 75,7 min zt) oraz ogdlnych kosztéw
zarzadzania towarzystwami (0 5,7% do 80,5 min zi).

Wynik techniczny towarzystw na zarzadzaniu funduszami emerytalnymi uksztattowat sie na poziomie 213,9
min zt, tj. 0 17,6 mIn zt wyzszym niz rok wczesniej. Po uwzglednieniu wyniku na pozostatej dziatalnosci, towarzystwa
uzyskaty 271,7 min zt zysku brutto (wzrost o 12,2%). Zysk ten obcigzono podatkiem dochodowym w wysokosci
25,4 min zt (84,3 min zt przed rokiem). Korekta z tytutu odroczonego podatku dochodowego wyniosta 22,8 min zt
(minus 48,9 min zt rok wczesniej). W efekcie, powszechne towarzystwa emerytalne zamknety I pdtrocze 2005 r.
zyskiem netto 223,5 min z, tj. 0 8,1% wyzszym niz przed rokiem.

W I pétroczu biezacego roku otwarte fundusze emerytalne dysponowaty aktywami ogétem o wartosci 74,7 mid zt,
tj. o 41,6% wiekszymi niz przed rokiem. Srodki pieniezne wzrosty o 50,6%, gldwnie w zwiazku ze zwiekszeniem
srodkdw na rachunku przeliczeniowym (blisko 2,5-krotny wzrost do 492,5 min z). Naleznosci ogdtem funduszy
zmniejszyly sie o 60,2% i wyniosty 375,3 mIn zt. Spadek ten byt spowodowany gtdwnie zmniejszeniem naleznosci z
tytutu odsetek (z 627,6 min zt do 0,2 miIn zt). Zobowigzania ogdtem wzrosty o 89,9% do 1822,6 min zt. Najwiekszg
dynamike zaobserwowano w zakresie zobowigzan z tytutu nabytych sktadnikdw portfela oraz zobowigzan wobec
cztonkéw (blisko 2-krotny wzrost do odpowiednio 1078,6 min zt oraz 709,4 min zi). Aktywa netto funduszy
uksztattowaty sie na poziomie 72,8 mld zt, co oznacza 40,7% wzrostu w skali roku.

Wedtug stanu na koniec czerwca 2005 r. portfel inwestycyjny stanowit 98,5% aktywow ogdtem (97,3% przed
rokiem). W jego strukturze dominowaty obligacje (63,1%) i akcje (30,3%). Udziat obligacji oraz depozytéw bankowych
i bankowych papieréw wartosciowych zwiekszyt sie kosztem bondéw skarbowych (spadek o 2,8 pkt) i akcji (spadek o
1,1 pkt). W I pdtroczu br. fundusze miaty w portfelu 1298,8 min zt obligacji skarbowych bedacych formg sptaty
zobowiazan Zakfadu Ubezpieczerh Spotecznych.? Fundusze emerytalne ulokowaty 192,2 min zt w certyfikatach
inwestycyjnych (4,8 min zt rok wczesniej) oraz 111,8 min zt w listach zastawnych (85,0 min zt przed rokiem).

Przychody operacyjne otwartych funduszy emerytalnych w I potowie tego roku wyniosty 1505,7 min zt i byty o
32,1% wyzsze niz rok wczesniej. Gtdbwng ich pozycjg byly odsetki, stanowigce 72,3% przychodéw (79,6% przed
rokiem). Koszty operacyjne uksztattowaly sie na poziomie 201,6 min zt, tj. o 26,6% wyzszym niz w I potroczu
ubiegtego roku. Koszty zwigzane z zarzadzaniem funduszem wyniosty 174,7 min zt i stanowity 86,7% kosztéw
operacyjnych.

Zrealizowany zysk z inwestycji wzrost 4-krotnie, osiagajac wartos¢ 1070,8 min zt. Niezrealizowany zysk z wyceny
zwiekszyt sie do 1952,6 min zt (1166,5 min zt przed rokiem). Po uwzglednieniu wyniku z inwestycji i wyceny wynik
finansowy wykazany przez wszystkie otwarte fundusze emerytalne wynidst 4327,5 min zt (wzrost o 79,1% w skali
roku).



W prowadzonym przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych Centralnym Rejestrze Cztonkéw w I poétroczu tego roku byto
zarejestrowanych 11,4 min cztonkéw funduszy emerytalnych, tj. o 0,3 min mniej niz rok wczesniej. Liczba rachunkow
prowadzonych przez fundusze wyniosta 11,8 min 3. W stosunku do I pétrocza 2004 r. zmniejszyt sie o 9,1 pkt udziat
rachunkéw martwych, na ktére nie wptyneta zadna sktadka. Nadal jednak $rednio 6,9% rachunkdéw pozostato pustych,
a na 71,5% rachunkéw skitadki wptywaty niesystematycznie. Dla poszczegdlnych funduszy odsetek martwych
rachunkéw wahat sie od 2,3% do 22,7% rachunkdw ogdtem. Od stycznia do czerwca 2005 r. Zaktad Ubezpieczen
Spotecznych przekazat do funduszy emerytalnych 6761 min zt sktadek oraz 168,4 min zt odsetek (wobec odpowiednio
5084,2 min zt i 85,3 min zt w I pdtroczu 2004 r.).

Minimalna wymagana stopa zwrotu za okres od 28 wrzesnia 2001 r. do 30 wrzesnia 2004 r. wyniosta 26,9%, a za
okres od 29 marca 2002 r. do 31 marca 2005 r. 20,7%. W obydwu okresach dwuletnich kazdy z funduszy osiagnat
stope zwrotu wyzszg niz minimalna wymagana.



Tablica 1.1 Bilans powszechnych towarzystw emerytalnych

Wyszczegolnienie

I-VvI2004r. (I-VI2005r.

w min zt
Aktywa trwate 654,9 784,5
Wartosci niematerialne i prawne 39,2 37,5
Rzeczowe aktywa trwate 13,5 13,5
Naleznosci dtugoterminowe 0,7 0,5
Od jednostek powigzanych 0,3 0,3
Od pozostatych jednostek 0,4 0,2
Inwestycje dtugoterminowe 350,0 492,1
Diugoterminowe aktywa finansowe 306,9 492,1
Inne inwestycje dlugoterminowe 43,1 -
Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 251,5 240,9
Aktywa obrotowe 1 086,1 1149,7
Zapasy 0,7 0,3
Naleznosci krotkoterminowe 28,9 36,5
Inwestycje krétkoterminowe 1023,6 1 079,5
Krotkoterminowe aktywa finansowe 809,4 764,8
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 213,7 313,6
Inne inwestycje krotkoterminowe 0,5 1,1
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 32,9 33,4
SUMA AKTYWOW 1741,0 1934,2
Kapitat wlasny 1565,4 1733,9
Kapitat podstawowy 1 565,5 1538,2
Akcje wiasne - -
Kapitat zapasowy 957,1 955,3
Kapitat z aktualizacji wyceny 68,1 12,4
Pozostate kapitaty rezerwowe 1,2 17,2
Wynik finansowy z lat ubiegtych -1233,2 -1012,7
Wynik finansowy netto okresu obrotowego 206,7 223,5
Odpisy z zysku netto w ciggu okresu obrotowego - -
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 175,6 200,3
Rezerwy na zobowigzania 60,0 87,7
Zobowigzania diugoterminowe 0,2 0,2
Zobowigzania krétkoterminowe, w tym: 64,5 65,5
tytutem pokrycia niedoboru - -
t ytutem podatkdw, cet, ubezpieczen i innych 8,6 24,3
tytutem wynagrodzen 0,1 0,2
fundusze specjalne 2,0 1,6
Rozliczenia miedzyokresowe 50,9 46,9
SUMA PASYWOW 1741,0 1934,2




Tablica 1.2 Rachunek wynikéw powszechnych towarzystw emerytalnych

Wyszczegoblnienie

I-VI2004r.|I~-VI2005r.

w min zt

Przychody wynikajace z zarzadzania funduszami emerytalnymi 569,2 568,8
Z tytutu kwot pobieranych przez fundusze od wptacanych skfadek 321,8 371,5
Wynagrodzenie za zarzadzanie otwartymi funduszami emerytalnymi 138,0 176,0
z t_ytu’ru opfat na rzecz _towarzystw uis_zczanych przez cztonkéw funduszy emerytalnych i 25 01
zwigzanych z wyptatami transferowymi ! !

Przychody od funduszy na tworzenie rachunku premiowego 4,9 14,1
Przychody z tytutu wykorzystania rachunku rezerwowego funduszy 71,9 4,8
Przychody z wykorzystania czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 2,0 -
Pozostate przychody 28,1 2,3
Koszty zwigzane z zarzadzaniem otwartymi funduszami emerytalnymi 372,9 354,9
Obowigzkowe obcigzenia z tytutu zarzadzania funduszami 181,1 162,5
Koszty optat agenta transferowego i rejestru cztonkéw funduszu 81,5 75,7
Koszty opfat na funkcjonowanie KNUIFE i rzecznika ubezpieczonych 5,7 7,5
Koszty z tytutu tworzenia w funduszu rachunku premiowego 4,9 12,3
Koszty wptat na rachunek czesci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 5,3 8,8
Koszty wptat na rachunek czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 26,0 3,8
Koszty pokrycia niedoboru w otwartych funduszach emerytalnych - -
Koszty z tytutu optat transakcji nabycia i zbycia aktywdéw funduszy 0,3 0,4
Koszty z tytutu prowizji dla ZUS od sktadek cztonkéw funduszy 40,8 50,2
Koszty z tytutu transferéw - prowizja dla ZUS 1,3 1,3
Koszty z tytutu transferéw - optata dla KPW 1,4 1,3
Koszty pozostatych obowigzkowych obciazen i optat operacyjnych 13,9 1,2
Pozostate obciazenia 191,8 192,4
Koszty ustug akwizycyjnych 97,2 102,7
Koszty marketingu i promocji 9,2 9,2
Koszty ogodlne zarzadzania towarzystwami emerytalnymi, w tym: 85,4 80,5
Wynagrodzenia 34,5 35,1
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 6,6 6,9
Ustugi obce 28,2 26,9
Wynik techniczny towarzystw na zarzadzaniu funduszami emerytalnymi 196,3 213,9
Pozostate przychody operacyjne 29,2 1,3
Pozostate koszty operacyjne 5,6 4,2
Wynik operacyjny 219,9 211,0
Przychody finansowe 52,7 63,5
Koszty finansowe 30,5 2,8
Wynik na dziatalnosci gospodarczej 242,1 271,7
Wynik brutto 242,1 271,7
Podatek dochodowy 84,3 25,4
Korekta aktywow lub pasywéw z odroczonego podatku dochodowego -48,9 22,8
Wynik netto 206,7 223,5




Tablica 2.1 Bilans otwartych funduszy emerytalnych *

Wyszczegolnienie

I-VvI2004r. |I-VI2005r.

w min zt

Aktywa 52 731,5 74 656,7
Portfel inwestycyjny 51 310,1 73 561,7
Srodki pieniezne ogbtem 477,8 719,7
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 21,5 9,3
Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym 197,8 492,5
Pozostate srodki pieniezne 258,5 217,9
Naleznosci ogétem 943,6 375,3
Naleznosci z tytutu dywidend 20,8 89,2
Naleznosci z tytutu odsetek 627,6 0,2
Naleznosci od towarzystw 2,0 3,3
Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela 263,0 234,2
Pozostate naleznosci 30,2 48,4
Zobowiazania ogé6iem 959,9 1822,6
Zobowigzania wobec cztonkdéw 359,6 709,4
Zobowigzania wobec depozytariuszy 0,1 0,1
Zobowigzania wobec towarzystw 8,3 12,5
Zobowigzania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela 570,4 1 078,6
Zobowiqzania z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku rezerwowym i 12 17
premiowym ' ’

Pozostate zobowigzania 8,8 5,5
Rozliczenia miedzyokresowe bierne 11,5 14,8
Aktywa netto 51 771,6 72 834,1
Kapitat funduszy 48 915,4 61 228,7
Kapital rezerwowy i premiowy X 6,3
Kapitat czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego X 204,0
Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy X 11 395,1
Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji X 3292,9
Zakumulowany nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata z inwestycji X 2 036,4
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji X 6 065,8
Zakumulowane przychody z pokrycia niedoboru X -
Kapitat i zakumulowany nierozdysponowany wynik razem 51 771,6 72 834,1

* Wartos¢ portfela inwestycyjnego wykazana w bilansie jest wieksza od wartosci wykazanej w tablicy 2.4, poniewaz
otwarte fundusze emerytalne wykazaty odsetki od instrumentéw dtuznych w portfelu, a nie w naleznosciach.
Poréwnanie kapitatu rezerwowego, premiowego i czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego oraz zakumulowanego
nierozdysponowanego wyniku finansowego jest niemozliwe w zwigzku z wejsciem w zycie nowych przepiséw
wykonawczych (Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 marca 2004 r.

rachunkowosci funduszy emerytalnych, Dz. U. Nr 50, poz. 481).

w sprawie szczegdlnych zasad




Tablica 2.2 Rachunek zyskow i strat otwartych funduszy emerytalnych

Wyszczegélnienie I-VI2004r.|I-VI2005r.
w min zt
Przychody operacyjne 1 140,1 1 505,7
w tym:
dywidendy i udziaty w zyskach 169,5 292,7
odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 907,8 1 088,5
odpi_s dyskpnta od dtuznych papieréw wartosciowych nabytych ponizej wartosci 49 2 44 2
nominalnej ! !
Koszty operacyjne 159,3 201,6
w tym:
koszty zarzadzania funduszem 138,3 174,7
koszty wynagrodzenia depozytariusza 6,0 7,1
Wynik z inwestycji 980,8 1304,1
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 436,0 3023,4
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 269,5 1070,8
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny 1166,5 1952,6
Wynik z operacji 2416,8 4 327,5
Przychody z tytutu pokrycia niedoboru - -
Wynik finansowy 2416,8 4 327,5
Tablica 2.3 Portfel inwestycyjny otwartych funduszy emerytalnych
Wyszczegélnienie I-VI2004r.|I-VI2005r.(I-VI2004r.( I-VI2005r.
w min zt w %
Akcje Narodowych Funduszy Inwestycyjnych 54,3 23,2 0,1 0,0
gﬁﬁa@‘;’fk na regulowanym rynku 16 119,9 22 012,6 31,4 30,3
Bony skarbowe 2 226,6 1118,3 4,3 1,5
agstc())zé\;tig“t’):nkowe i bankowe papiery 1489,2 3028,8 2,9 4,2
Obligacje 31 156,8 45 841,1 60,8 63,1
Inne lokaty 227,6 628,8 0,5 0,9
OGOLEM 51 274,4 72 652,8 100 100
Tablica 2.4 Cztonkowie otwartych funduszy emerytalnych wedlug wieku i ptci **
Wiek I-VI2004r. I-VI2005r.
mezczyzni kobiety ogotem mezczyzni kobiety ogotem
w osobach

17 lat i mniej 29 298 21 136 50 434 17 300 11 379 28 679
18-20 227 147 165 266 392 413 149 525 100 172 249 697
21-25 1100 079 925 551 2 025 630 972 502 789 059 1 761 561
26-30 1 356 027 1257 130 2613 157 1356 077 1224716 2580 793
31-35 1105 365 1034 159 2139 524 1128 113 1032763 2160 876
36-40 818 812 780 885 1 599 697 828 908 776 535 1 605 443
41-45 762 939 741 847 1 504 786 732 435 714 153 1 446 588
46-50 599 244 511 762 1111 006 616 728 559 114| 1175 842
51 lat i wiecej 211 386 98 397 309 783 264 885 144 762 409 647
Razem 6 210 297 5536 133 11 746 430 6 066 473| 5352 653| 11 419 126




Tablica 2.5 Skiadki przekazywane przez Zakiad Ubezpieczen Spotecznych do otwartych funduszy
emerytalnych **

. Kwota skiadek Odsetki Liczba skiadek
Przekazane w okresie:
w min zt w szt
) 2004 743,7 45,6 8 453 158
stycznia
2005 822,0 28,6 13 923 453
2004 673,2 19,0 10 633 317
lutego
2005 615,0 13,9 6 211 946
2004 1451,1 4,9 15 085 557
marca
2005 2214,1 18,9 20 728 389
N 2004 719,0 2,9 7 013 402
kwietnia
2005 1021,8 50,1 9777 171
. 2004 418,2 0,3 5 585 255
maja
2005 551,5 40,1 8 428 900
2004 1079,0 12,6 12 713 835
czerwca
2005 1536,6 16,8 14 463 089
19.05.1999 - 30.06.2004 43 248,3 369,2 453 886 257
19.05.1999 - 30.06.2005 56 165,7 655 316,2 601 571 138

** Dane Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych.

1. Informacje opracowano na podstawie danych Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych. Dane
obejmujg 16 PTE i 16 OFE w I pdétroczu 2004 r. oraz 15 PTE i 15 OFE w I pdtroczu 2005 r.

2. Skarb Panstwa przejat zobowigzania Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu sktadek optaconych za okres od
1.04.1999 r. do 31.12.2002 r. i nieprzekazanych w terminie do funduszy oraz z tytutu odsetek naleznych od tych
sktadek. Zobowigzania te sa regulowane w formie obligacji skarbowych. (Ustawa z 23.07.2003 r. o przejeciu przez
Skarb Panstwa zobowigzan ZUS z tytutu nieprzekazywania sktadek do otwartych funduszy emerytalnych; Dz. U. z 2003
r. nr 149, poz. 1450).

3. Liczba czionkéw zarejestrowanych w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych
prowadzonym przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest rézna od liczby rachunkéw prowadzonych przez otwarte
fundusze emerytalne, poniewaz otwarty fundusz emerytalny otwiera rachunek po zawarciu umowy cztonkostwa,
natomiast identyfikacja i rejestracja w Centralnym Rejestrze Cztonkdw nastepuje w pdzniejszym terminie.



