Warszawa, dnia 18 grudnia 2003 r.

Wyniki finansowe biur/doméw maklerskich
w okresie trzech kwartatéw 2003 r.

W okresie styczen - wrzesien 2003 r. biura i domy maklerskie ogétem' uzyskaty znacznie
korzystniejszy niz przed rokiem wynik finansowy brutto (152,7 min zt wobec minus 7,3 min zt). Wskaznik
rentowno$ci obrotu brutto wyniést 23,5% (minus 1,1% przed rokiem). Na poprawe wyniku wplynat
szybszy spadek kosztéw ogétem niz spadek przychoddéw ogdtem, co wigzato sie m.in. z likwidacjq i
reorganizacjg przedsiebiorstw nieefektywnych. Liczba rachunkéw papieréw wartosciowych klientow
prowadzonych przez badane podmioty zmniejszyta sie o0 8,7%.

Przychody z catoksztaltu dziatalnosci wszystkich przedsiebiorstw maklerskich wyniosty
650,3minzt i byly o 4,6% nizsze niz w analogicznym okresie roku poprzedniego. Przychody
z dziatalnosci maklerskiej uksztattowaty sie na poziomie 466,4 minzt (wzrost o 16,5%). Prowizje
od operacji papierami wartosciowymi na zlecenie wyniosty 222,3 min zt i wzrosty 0 9,9%. Prowizje od
operacji akcjami wyniosty 168,7 min zt (wzrost o 10,2%), natomiast prowizje od operacji obligacjami
6,3 min zt (wzrost o 85,3%). Uzyskane prowizje z tytutlu przyjmowania zlecen kupna iumarzania
jednostek uczestnictwa funduszy inwestycyjnych wyniosty 30,1 min z, tj. wzrosty o 184,0%. Przychody
ztytulu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie osiggnety poziom
108,8 min zt (wzrost 0 76,6%). Przychody finansowe spadty 0 49,1% - do 77,9 min zt. Suma przychodow
z instrumentéw finansowych: przeznaczonych do obrotu?, utrzymywanych do terminu zapadalnosci® i
dostepnych do sprzedazy” wyniosta 96,0 min zt i stanowita 14,8% wszystkich przychodéw. Wsréd tej
grupy przychoddéw najwiekszg pozycjg byty instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu (65,6 min zi,
tj. 68,3%).

Koszty caloksztaltu dziatalnosci ogotu przedsiebiorstw maklerskich wyniosty 497,6 min zi,
(spadek o0 27,8% w poréwnaniu z 3 kwartatami ub. r.). Stanowity one 76,5% catkowitych przychodow.
Koszty dziatalnosci maklerskiej wyniosty 423,3 min zt (spadek o 10,7%), natomiast koszty finansowe
17,2 min zt i obnizyly sie o0 76,2% w stosunku do roku poprzedniego. Suma kosztow z instrumentow
finansowych: przeznaczonych do obrotu, utrzymywanych do terminu zapadalnosci i dostepnych
do sprzedazy wyniosta 47, 8 min zt i byta mniejsza o 36,1% niz w analogicznym okresie roku ubiegtego.
Najwieksza pozycje w tej grupie kosztow stanowity instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu
(42,9 min zt, tj. 89,7%).

Pietnascie podmiotow maklerskich (39,5% ogo6tu przedsiebiorstw) osiggneto zysk

z caloksztattu dziatalnosci ogdtem w wysokosci 162,1 min zt. Strate wtacznej kwocie 9,4 min zt

Y prezentowane dane dotycza 35 biur i doméw maklerskich, ktére posiadaty koncesje na prowadzenie dziatalnosci maklerskiej w dniu
30 wrzesnia 2003 r. oraz 3 ktére byly w trakcie likwidacji w okresie styczen - wrzesien. Sposrdd nich 33 to domy maklerskie dziatajace jako
samodzielne firmy w ramach organizacyjnych przewidzianych w Kodeksie spétek handlowych, a 5 to biura maklerskie bankow.
Dane 2002 r. dotyczyty 43 biur i doméw maklerskich, ktére funkcjonowaty w dniu 30 wrzes$nia oraz jednego, ktéry zakonczyt dziatalnosé w |
poétroczu ub. roku.
2/instrumenty finansowe przeznaczone do obrotu to instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek wiasny domu/biura
maklerskiego,

/instrumenty finansowe utrzymywane do terminu zapadalnos$ci to aktywa finansowe z wyjatkiem pozyczek udzielonych i naleznosci
wiasnych,
4/instrumenty finansowe nabyte w imieniu i na rachunek wtasny domu/biura maklerskiego niespetniajace warunku zaliczenia do kategorii
wymienionych w pkt 2-3.



poniosty 23 podmioty. Rok temu 16 podmiotow (36,4% ogotu przedsiebiorstw) przyniosto zysk z
catoksztattu dziatalnosci ogétem w wysokosci 36,7 min zt, natomiast strate w tgcznej kwocie 44,0 min zt
przyniosto 28 podmiotéw.

Wynik dziatalnosci maklerskiej dla ogotu przedsiebiorstw maklerskich wyniost 43,1 min zt.

Niebankowe domy maklerskie naliczyty podatek dochodowy od oséb prawnych® w wysokosci
19,0 min zt, tj. 0 4,0% mniej niz przed rokiem.

W dniu 30 wrzesnia 2003 r. biura idomy maklerskie prowadzity 1147,4 tys. rachunkow
papierow wartosciowych klientéw (w tym rachunki rynku niepublicznego). Wartos¢ papieréw
wartosciowych zgromadzonych na nich (30,5 mid zt) byta o 14,2% wieksza niz rok wczesniej. Do osdb
fizycznych nalezato 99,2% wszystkich rachunkéw. Na rachunkach tych oséb byto zgromadzonych 58,1%
tacznej wartosci papieréw wartosciowych.

Na koniec lll kwartatu 2003 r. wartos¢ papierow wartosciowych grupy podmiotéw finansowych
(m. in. banki, instytucje ubezpieczeniowe, fundusze emerytalne i fundusze inwestycyjne) stanowita 8,8%
tacznej wartosci papierow wartosciowych znajdujgcych sie na rachunkach klientow, akcji 6,3%, a
obligacji 13,2%. W stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego oznacza to spadek odpowiednio
0 3,4 pkt, 2,3 pkti 9,4 pkt.

Nastapity takze zmiany w portfelach inwestycyjnych poszczegdlnych podmiotow finansowych:
warto$¢ wszystkich walorow nalezacych do bankéw zmniejszyta sie 0 46,8%, akcji o 56,5%, a obligaciji
040,9%. Fundusze inwestycyjne zwiekszyly wartosé wszystkich posiadanych papieréw wartosciowych
042,6%, akcji o 7,4%, a obligacji przeszto szesciokrotnie.

Wartosé akcji na rachunkach nalezacych do wszystkich klientéw spadta o 2,3%, a posiadanych
obligacji wzrosta o 58,0%. Wartos¢ obligacji nalezgcych do podmiotéw zagranicznych zwiekszyta sie
0 18,8%.

Wszystkie biura i domy maklerskie posiadaty na rachunkach wiasnych papiery warto$ciowe
wartosci 496,6 min zt (przed rokiem 407,1 minz), w tym 57,6% stanowity papiery warto$ciowe

przeznaczone do obrotu.

5/2a biuro maklerskie podatek dochodowy od 0s6b prawnych nalicza bank, ktérego komérka organizacyjna jest to biuro



TAB. 1 PRZYCHODY | KOSZTY PRZEDSIEBIORSTW MAKLERSKICH W MLN Zt

Wyszczegdlnienie

| — IIl kwartat 2003

ogotem biura maklerskie | domy maklerskie
PRZYCHODY Z CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI 650,3 99,7 550,6
Przychody z dziatalno$ci maklerskiej 466,4 66,2 400,2
prowizje 296,4 45,2 251,2
od operacji papierami wartosciowymi we wtasnym imieniu, lecz na
rachunek dajacego zlecenie 222,3 35,3 187,0
akcjami 168,7 20,2 148,5
obligacjami 6,3 1,7 4,6
pozostate 47,3 13,4 33,9
z tytutu oferowania papieréw wartosciowych 35,7 0,8 34,9
z tytulu przyjmowania zlecen kupna i umarzania jednostek uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych 30,1 8,1 22,0
pozostate 8,3 1,0 7,3
inne przychody 170,0 21,0 149,0
z tytulu prowadzenia rachunkéw papieréw warto$ciowych i rachunkéw
pienieznych klienta 18,2 3,9 14,3
z tytulu oferowania papieréw wartosciowych 17,2 10,6 6,6
z tytulu prowadzenia rejestrow nabywcoéw papierdw wartosciowych 5,0 0,7 4,3
z tytulu zarzadzania cudzym pakietem papieréw wartosciowych na
Zlecenie 108,8 2,7 106,1
z tytulu zawodowego doradztwa w zakresie obrotu papierami
warto$ciowymi 2,1 0,0 2,1
z tytutu reprezentowania biur i doméw maklerskich na regulowanych
rynkach papieréw wartosciowych 0,6 0,4 0,2
pozostate 18,1 27 15,4
Przychody z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 65,6 9,6 56,0
Przychody z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci 1,6 0,5 1,1
Przychody z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 28,8 0,1 28,7
Pozostate przychody operacyjne 10,8 1,9 8,9
Réznica wartosci rezerw i odpiséw aktualizujgcych naleznosci -0,8 -0,1 -0,7
Przychody finansowe 77,9 21,5 56,4
KOSZTY CALOKSZTALTU DZIALALNOSCI 497,6 76,7 420,9
Koszty dziatalnosci maklerskiej 423,3 66,2 357,1
koszty z tytutu afiliacji 0,7 - 0,7
optaty na rzecz regulowanych rynkéw papieréw wartosciowych oraz na rzecz
Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych 70,9 9,9 61,0
optaty na rzecz izby skarbowej 0,6 0,1 0,5
wynagrodzenia 1511 25,7 1254
ubezpieczenia spoteczne 21,9 4,6 17,3
Swiadczenia na rzecz pracownikow 57 0,6 5,1
zuzycie materiatéw i energii 7,1 1,5 5,6
w tym energia 1,6 0,2 1,4
koszty utrzymania i wynajmu budynkdéw 37,7 6,8 30,9
pozostate koszty rzeczowe 34,3 5,6 28,7
amortyzacja 32,2 6,0 26,2
podatki i inne optaty o charakterze publicznoprawnym 1,4 0,0 1,4
prowizje i inne opfaty 6,7 0,2 6,5
pozostate 53,0 5,2 47,8
w tym
podréze stuzbowe 2,2 0,2 20
ustugi obce 27,5 3,0 24,5
Koszty z instrumentéw finansowych przeznaczonych do obrotu 42,9 7,6 35,3
Koszty z instrumentéw finansowych utrzymywanych do terminu
zapadalnosci 0,0 - 0,0
Koszty z instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy 4,9 0,0 4,9
Pozostate koszty operacyjne 9,3 1,8 7,5
Koszty finansowe 17,2 1,1 16,1




TAB. 2 WYNIKI DZIALALNOSCI BIUR | DOMOW MAKLERSKICH W PIERWSZYCH 3 KWARTALACH 2003 R.

Wyszczegolnienie ogotem biura maklerskie domy maklerskie
w min zt
Wynik dziatalno$ci maklerskiej 43,1 0,0 43,1
Wynik dziatalno$ci operacyjnej 92,8 2,7 90,1
Wynik dziatalno$ci gospodarczej 152,7 23,0 129,7
Wynik na operacjach nadzwyczajnych - - -
Wynik finansowy brutto 152,7 23,0 129,7
w %
Wskaznik rentownos$ci obrotu brutto 23,5 ‘ 23,1 | 23,6

TAB. 3 WARTOSC INSTRUMENTOW FINANSOWYCH | ICH STRUKTURA OGOLEM NA WELASNYCH RACHUNKACH

INWESTYCYJNYCH BIUR | DOMOW MAKLERSKICH (STAN NA KONIEC Il KWARTALU 2003 R.)

Wyszczegdinienie ogdtem biura maklerskie domy maklerskie
wmin zt w % wmin zt| w% wmin zt| w%
Papiery warto$ciowe razem 496,9 100,0 39,4 100,0 457,5 100,0
przeznaczone do obrotu 286,1 57,6 37,3 94,7 248,8 54,3
w tym
akcje 253 5,1 6,6 16,8 18,7 4.1
diuzne papiery warto$ciowe 259,8 52,3 30,4 77,2 2294 50,1
w tym obligacje 2272 45,7 21,7 55,1 205,5 44,9
utrzymywane do terminu zapadalnosci 58,8 11,8 - - 58,8 12,9
w tym
diuzne papiery warto$ciowe 58,8 11,8 - - 58,8 12,9
wtym
obligacje - - - - - -
bony skarbowe 58,8 11,8 - 58,8 12,9
dostepne do sprzedazy 152,0 30,6 2,1 5,3 149,9 32,8
w tym akcje 104,5 21,0 - - 104,5 22,8
pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne - - - - - -

TAB.4 INSTRUMENTY FINANSOWE NA WLASNYCH RACHUNKACH INWESTYCYJNYCH BIUR | DOMOW

MAKLERSKICH NABYTE W OBROCIE PIERWOTNYM (STAN NA KONIEC Il KWARTALU 2003 R.)

biura maklerskie | domy maklerskie

Wyszczegdlnienie ogbtem
wmin z
Papiery wartosciowe razem 155,5 0,0 155,5
przeznaczone do obrotu 0,8 - 0,8
w tym
akcje 0,1 - 0,1
diuzne papiery warto$ciowe - - -
w tym obligacje - - -
utrzymywane do terminu zapadalnosci 58,5 - 58,5
w tym
diuzne papiery warto$ciowe 58,5 - 58,5
w tym
obligacje - - -
bony skarbowe 58,5 - 58,5
dostepne do sprzedazy 96,2 0,0 96,2
w tym akcje 93,7 - 93,7
pozyczki udzielone oraz naleznosci wiasne - - -




TAB. 5 PAPIERY WARTOSCIOWE NA RACHUNKACH INWESTYCYJNYCH KLIENTOW W BIURACH | DOMACH MAKLERSKICH OGOLEM (STAN NA KONIEC Il KWARTALU 2003 R.)

Warto$¢ waloréw na rachunkach papieréw wartosciowych
Liczba Rachunki papiery przedstawiajace prawo dhuzne papiery wartosciowe
Wyszczegolnienie rachunkéw pienigzne ogdtem do kapitatu
w szt. obligacie  |bony skarbowe inne
akcje inne
w milionach ztotych
Stan zasobéw ogdtem 1147429 1289,1 30471,5 19190,6 285,4 10912,7 0,1 82,7
zagraniczne 3024 116,1 34414 32204 4,6 216,0 - 04
krajowe 1144405 1173,0 27030,1 15970,2 280,8 10696,7 0,1 82,3
podmioty finansowe 2078 62,0 2669,0 1201,4 31,4 1436,2 - -
banki 266 5,1 664,2 197,4 1,8 465,0 - -
instytucje ubezpieczeniowe 181 40,1 976,4 218,3 29,6 728,5 - -
fundusze emerytalne 46 0,0 66,8 53,6 - 13,2 - -
fundusze inwestycyjne 1442 11,5 683,6 480,5 - 203,1 - -
pozostate 143 53 278,0 251,6 0,0 26,4 - -
w tym pomocnicze instytucje finansowe 5 0,0 0,1 0,1 - - - -
podmioty niefinansowe 1141723 1090,6 23462,1 14133,7 2494 8996,6 0,1 82,3
w tym
przedsiebiorstwa 3504 90,8 5731,3 5019,2 2,8 709,3 - -
osoby fizyczne 1138158 990,6 17707,2 9097,5 2464 8280,9 0,1 82,3
instytucje rzadowe 129 0,2 590,7 416,7 - 174,0 - -
instytucje samorzadowe 96 2,1 209,0 168,3 - 40,7 - -
jednostki niekomercyjne finansowane przez
instytucje rzadowe i samorzadowe 379 18,1 99,3 50,1 - 49,2 - -




TAB.6 PAPIERY WARTOSCIOWE NA RACHUNKACH INWESTYCYJNYCH KLIENTOW W BIURACH MAKLERSKICH (STAN NA KONIEC Il KWARTALU 2003 R.)

Warto$¢ waloréw na rachunkach papieréw wartosciowych
Liczba Rachunki papiery przedstawiajace prawo dhuzne papiery wartosciowe
Wyszczegolnienie rachunkéw pienigzne ogdtem do kapitatu
w szt. obligacie  |bony skarbowe inne
akcje inne
w milionach ztotych
Stan zasobow ogdtem 372015 231,6 5875,0 3042,1 25,9 2807,0 -
zagraniczne 591 4,4 903,4 900,5 0,0 2,9 -
krajowe 371424 227,2 4971,6 21416 25,9 2804,1 -
podmioty finansowe 381 0,6 2101 82,5 0,0 127,6 -
banki 115 0,0 126,5 45,8 0,0 80,7 -
instytucje ubezpieczeniowe 51 0,4 294 0,8 - 28,6 -
fundusze emerytalne 30 0,0 13,2 - - 13,2 -
fundusze inwestycyjne 150 0,0 10,7 57 - 5,0 -
pozostate 35 0,2 30,3 30,2 0,0 0,1 -
w tym pomocnicze instytucje finansowe - - - - - - -
podmioty niefinansowe 370776 222,8 4672,3 2007,0 25,9 2639,4 -
w tym
przedsiebiorstwa 842 17,7 512,0 356,9 1,2 153,9 -
osoby fizyczne 369934 205,0 4160,1 1650,1 24,6 24854 -
instytucje rzadowe 5 - 71 4.1 - 3,0 -
instytucje samorzadowe 17 0,0 51 5,1 - - -
jednostki niekomercyjne finansowane przez
instytucje rzadowe i samorzadowe 245 3,8 77,0 42,9 - 341 -




TAB. 7 PAPIERY WARTOSCIOWE NA RACHUNKACH INWESTYCYJNYCH KLIENTOW W DOMACH MAKLERSKICH (STAN NA KONIEC Ill KWARTALU 2003 R.)

Wartos$¢ waloréw na rachunkach papieréw wartosciowych

Liczba Rachunki papiery przedstawiajace prawo duzne papiery wartosciowe
Wyszczegolnienie rachunkéw pieniezne ogdtem do kapitatu
w szt. obligacje  |bony skarbowe inne
akcje inne
w milionach ztotych
Stan zasobéw ogdtem 775414 1057,5 24596,5 16148,5 259,5 8105,7 0,1 82,7
zagraniczne 2433 11,7 2538,0 2319,9 4,6 2131 - 04
krajowe 772981 945,8 22058,5 13828,6 254,9 7892,6 0,1 82,3
podmioty finansowe 1697 61,4 2458,9 1118,9 31,4 1308,6 - -
banki 151 5,1 537,7 151,6 1,8 384,3 - -
instytucje ubezpieczeniowe 130 39,7 947,0 2175 29,6 699,9 - -
instytucje emerytalne 16 0,0 53,6 53,6 - - - -
fundusze inwestycyjne 1292 11,5 672,9 4748 - 198,1 - -
pozostate 108 51 247,7 2214 - 26,3 - -
w tym pomochnicze instytucje finansowe 5 0,0 0,1 0,1 - - - -
podmioty niefinansowe 770947 867,8 18789,8 12126,7 223,5 6357,2 0,1 82,3
w tym
przedsiebiorstwa 2662 73,1 5219,3 4662,3 1,6 555,4 - -
osoby fizyczne 768224 785,6 13547,1 74474 2218 57955 0,1 82,3
instytucje rzadowe 124 0,2 583,6 412,6 - 171,0 - -
instytucje samorzadowe 79 2,1 203,9 163,2 - 40,7 - -
jednostki niekomercyjne finansowane przez
instytucje rzadowe i samorzadowe 134 14,3 22,3 7,2 - 15,1 - -




