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PRZEDMOWA

Publikacja Grupy przedsiebiorstw w Polsce w 2009 r. jest pierwszym opracowaniem
prezentujacym szeroki zakres informacji na temat zjawiska organizowania si¢ przedsigbiorstw
w grupy oraz wyniki dziatalnosci grup przedsigbiorstw w Polsce.

Zrédlem prezentowanych danych sa wyniki rocznego badania grup przedsigbiorstw
prowadzonego na formularzu GP — Sprawozdanie statystyczne dla grup przedsigbiorstw.
Wprowadzajac to badanie w Glownym Urzgdzie Statystycznym, korzystano z metodologii
dotychczas wypracowanej wspolnie przez Eurostat i OECD. Celem badania jest dostarczenie
informacji o skali zjawiska organizowania si¢ polskich przedsigbiorstw w grupy, kraju
pochodzenia kapitalu, réznorodnosci struktur grup przedsigbiorstw, ich wielko$ci, rodzaju
prowadzonej dziatalno$ci gospodarczej oraz uzyskiwanych przez nie wynikach finansowych.

Publikacja sktada si¢ z trzech czgsci poprzedzonych wprowadzeniem. Czg$¢ pierwsza
stanowia uwagi metodologiczne zawierajace definicje wykorzystywanych w opracowaniu
podstawowych poje¢ dotyczacych grup przedsigbiorstw, podstawy prawne funkcjonowania
grup przedsigbiorstw oraz zakres podmiotowy i1 przedmiotowy badania. W czg$ci drugiej
zaprezentowano wyniki dziatalno$ci grup przedsigbiorstw w Polsce w2009 roku.

Uzupehieniem sa szczegdtowe tablice zawarte w czgsci trzecie;.

Dyrektor

Departamentu Przedsigbiorstw

Katarzyna Walkowska

Warszawa, styczen 2011 r.



PREFACE

The publication entitled “Enterprise groups in Poland in 2009 is the first study
providing a broad scope of information on the phenomenon of enterprises’ organising into
groups, and the results of groups’ activities in Poland.

The source of the presented data are the results of the annual survey concerning
enterprise groups, prepared on the GP (EG) form — The statistical report for enterprise groups.
The survey was introduced by the Central Statistical Office with the use of methodology
developed jointly by Eurostat and OECD. It aims at providing information on the scale of the
phenomenon among Polish enterprises concerning their organising into groups, the countries
of origin of their capital, the diversity of enterprise groups structures, their sizes, the type of
business activity conducted, and the financial results achieved by them.

The publication is composed of three parts preceded by a preface. Part one contains
methodological notes with definitions of the basic terms concerning enterprise groups, the
legal bases for the functioning of those groups, and the scope and content of the study. Part
two presents the performance of enterprise groups in Poland in 2009. Detailed tables included

in part three supplement the present study.

Director
of the Enterprise Department

Katarzyna Walkowska

Warsaw, January 2011
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WPROWADZENIE

We wspotczesnej gospodarce coraz bardziej znaczaca rol¢ odgrywaja wielkie
organizacje przedsigbiorstw prowadzace dzialalnos¢ gospodarcza w wielu krajach, okreslane
jako migdzynarodowe grupy przedsigbiorstw lub korporacje ponadnarodowe. Zjawisko
wigzania si¢ przedsigbiorstw w grupy, tak w skali kraju jak i wymiarze migdzynarodowym,
mozna coraz szerzej obserwowac takze w polskiej gospodarce. Wraz z pogiebianiem si¢
zjawiska globalizacji gospodarki, wzrasta zapotrzebowanie na informacje na temat skali,
obszarow 1 efektow dziatalnos$ci prowadzonej przez grupy przedsigbiorstw, a takze powiazan
mig¢dzynarodowych podmiotéw wchodzacych w ich sktad.

Uczestnictwo w grupie umozliwia przedsigbiorstwom redukcjg¢ kosztow, wdrozenie
bardziej wydajnych metod produkcji, zwigkszenie elastycznosci reagowania na zmieniajace si¢
potrzeby rynku, lepsze wykorzystanie posiadanych zdolno$ci produkcyjnych, wiedzy
i innowacji technologicznych, bardziej efektywne poszukiwanie i zdobywanie nowych rynkow
zbytu na wyroby i ustugi.

Zachowania przedsigbiorstw powigzanych w grupy moga by¢ odmienne od sposobu
dzialania pozostalych przedsigbiorstw dziatajacych na rynku, co wynika z wystgpowania
wielostronnych powiazan i realizacji wspolnych w ramach danej grupy strategii i transakcji.
Przy istnieniu tych powiazan, zmiana sytuacji w jednej jednostce wchodzacej w sklad grupy
moze wplywa¢ na zmiang sytuacji calej grupy, dlatego dla oceny wynikow dziatalnosci
przedsigbiorstw powiazanych w grupy wskazane jest prowadzenie analizy rowniez na poziomie
catej grupy, a nie tylko poszczegolnych jednostek wchodzacych w jej sktad.

Problem ten jest postrzegany zarowno przez statystyke polska, jak 1 migdzynarodowa.
W zwiazku z rosnacym zainteresowaniem ta tematyka i potrzeba oceny wplywu dziatalnosci
grup przedsigbiorstw na gospodarki poszczegdlnych krajow, a takze Unii Europejskiej,
Eurostat podjat prace nad metodologia wyodrgbniania grup przedsigbiorstw 1 sposobem
uwzgledniania ich dziatalnos$ci w statystyce przedsigbiorstw, przyjmujac za podstawe zasady
wypracowane przez OECD na potrzeby statystyki firm migdzynarodowych i badania zjawiska
globalizacji. Prace te prowadzone sa na podstawie Rozporzadzenia Parlamentu i Rady Unii
Europejskiej Nr 177/2008 obligujacego kraje cztonkowskie do wprowadzenia do rejestrow
statystycznych grup przedsigbiorstw wraz ze zmiennymi je opisujacymi oraz wymiany
informacji na ich temat migdzy poszczegdlnymi krajami a Eurostatem.

Badanie grup przedsigbiorstw podjgte przez GUS dostarcza informacji na temat

dziatalnos$ci grup przedsigbiorstw w kraju, ich powiazan ponadnarodowych oraz skali tego



zjawiska. Wyniki badania moga by¢ wykorzystywane przez instytucje rzadowe ksztattujace
polityke gospodarcza kraju. Zawarte w publikacji dane moga tez stanowi¢ zrédto informacji
dla przedsigbiorcow i organizacji ich zrzeszajacych, samorzadéw gospodarczych, analitykow
1 naukowcoéw oraz instytucji zainteresowanych problematyka grup przedsigbiorstw i ich

wpltywem na polska gospodarke.

UWAGI METODOLOGICZNE

1. Definicje pojec stosowanych w badaniach grup przedsi¢biorstw

Grupe przedsigbiorstw tworza przedsigbiorstwa samodzielne pod wzgledem
prawnym, jednak wzajemnie od siebie zalezne gospodarczo ze wzgledu na istniejace migdzy
nimi powiazania w zakresie kontroli i/lub witasnosci. W ramach grupy wyodrgbnia si¢
powiazania pomig¢dzy jednostka dominujaca a jednostkami zaleznymi. Grupa przedsigbiorstw
moze powsta¢ zardbwno w wyniku uksztaltowania si¢ okreslonych stosunkéw prawnych,
jak 1 w wyniku wywierania przez jedno przedsigbiorstwo decydujacego wptywu na dziatalnosé
innego, w tym na skutek zawarcia umowy. Nie zawsze jako kryterium istnienia grupy nalezy
przyja¢ zwiazki kapitalowe, lecz istnienie wspdolnego os$rodka podejmowania decyzji
ekonomicznych wyznaczajacych strategi¢ dzialania.

W danym momencie przedsigbiorstwo moze naleze¢ tylko do jednej grupy. Grupy
przedsigbiorstw moga sktadac sig jedynie z calych przedsigbiorstw, a nie ich czgsci.

Grupa przedsigbiorstw tworzy cato$¢ gospodarcza, upowazniona do podejmowania
decyzji w imieniu jednostek, ktére obejmuje. Moze mie¢ ona wigce] niz jeden osrodek
decyzyjny, szczegélnie w zakresie strategii, produkcji, sprzedazy, podatkéw, polityki
finansowej, a takze jednoczy¢ niektore aspekty zarzadzania finansami i podatkami.

Wyrdznia sig nastgpujace typy grup przedsigbiorstw:

— krajowa grupa przedsigbiorstw to grupa skladajaca si¢ wylacznie z przedsigbiorstw
(zarébwno jednostek dominujacych, jak i zaleznych) majacych siedzibg na terenie tego
samego kraju,

— miedzynarodowa (wielonarodowa) grupa przedsigbiorstw to grupa skladajaca sig
z co najmniej dwoch przedsigbiorstw majacych siedziby w roznych krajach,

— okrojona (niepelna) grupa przedsigbiorstw to czg§¢ grupy migdzynarodowej

zlokalizowana w tym samym kraju.



Grupa okrojona pod kontrolg kapitalu zagranicznego oznacza t¢ czgS¢ grupy
migdzynarodowej, zlokalizowana w jednym kraju, na czele ktorej stoi krajowa jednostka
dominujaca posredniego szczebla, bedaca jednoczesnie zalezna od podmiotu zagranicznego.

Grupa okrojona pod kontrolg kapitalu krajowego oznacza grupe, dla ktorej
jednostka dominujaca najwyzszego szczebla jest podmiot krajowy, a poza granicami kraju

zlokalizowane sa tylko jednostki zalezne.

Przyktady okrojonych grup przedsigbiorstw w ramach struktur grup migedzynarodowych:

-
Zagraniczne Zagraniczna jednostka Zagraniczne
jednostki dominujaca jednostki
zalezne najwyzszego szczebla zalezne

g

AN

e AN
Krajowa jednostka Krajowa jednostka dominujaca
dominujaca

posredniego szczebla

zalezna

[ Krajowa jednostka

[ Krajowa jednostka

)

kapitatu krajowego

Krajowa jednostka
zalezna

1

Okrojona grupa przedsiebiorstw pod kontrolg

zalezna

)

Krajowa jednostka
zalezna

1

Okrojona grupa przedsigbiorstw pod kontrolg

kapitatu zagranicznego

Kontrola oznacza mozliwo$¢ decydowania o wspolnej strategii organizacji, wszelkie
formy bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsigbiorstwo uprawnien, ktore
osobno albo tacznie umozliwiaja wywieranie decydujacego wplywu na inne przedsigbiorstwo
lub przedsigbiorstwa.

Zgodnie z przyjeta metodologia, wyodrgbnienie grupy i1 okreslenie jej struktury
dokonywane jest na podstawie powiazan w zakresie kontroli. W celu identyfikacji tych
powiazan stosuje si¢ cztery kryteria operacyjne:

1. jednostka prawna bezposrednio posiada ponad 50% gloséw w innej jednostce prawnej
(kontrola bezposrednia),

2. jednostka prawna posiada ponad 50% gltoséw w innej jednostce prawnej poprzez jednostki
zalezne (kontrola posrednia),

3. jednostka prawna obejmuje petna konsolidacja sprawozdania finansowe innej jednostki
prawnej, a zadna inna jednostka prawna nie obejmuje konsolidacja tej samej jednostki

(kontrola poprzez pelng konsolidacje).
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4. jednostka prawna kontroluje inna jednostke prawna (jedna lub wigcej), nawet jesli posiada
mniej niz 50% jej/ich sity gtosu (kontrola mniejszosciowa), lecz zadna inna jednostka

prawna nie posiada wigkszej sity glosow.

2. Regulacje prawne dotyczace tworzenia i funkcjonowania grup przedsi¢biorstw

w Polsce

W statystyce europejskiej grupe przedsigbiorstw jako jednostk¢ obserwacji
statystycznej okresla Rozporzadzenie Rady (EWG) Nr 696/93. Rozporzadzenie definiuje grupe
przedsigbiorstw jako ,,stowarzyszenie przedsigbiorstw, powigzanych mig¢dzy soba wigzami
prawno-finansowymi. Grupa przedsigbiorstw moze mie¢ wigcej niz jeden osrodek decyzyjny,
w szczegblnosci w odniesieniu do polityki produkcji, sprzedazy i zyskow. Moze ona jednoczy¢
niektore aspekty zarzadzania finansami 1 podatkami. Stanowi jednostk¢ gospodarcza,
upowazniona do dokonywania wybordw, w szczegdélnosci dotyczacych jednostek, ktore
obejmuje”.

W polskim prawie gospodarczym nie ma jednej, kompleksowej regulacji dotyczacej
trybu powstawania i1 zasad funkcjonowania grup przedsigbiorstw. Istnieja jedynie ogdlne ramy
prawne dotyczace ich tworzenia i dzialania. Zawieraja je ponizsze akty prawne.

Kodeks spotek handlowych — ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 r. (Dz. U. Nr 94, poz.
1037 z pézn. zm.) definiuje spotke dominujaca jako spotke:

— dysponujaca bezposrednio lub posrednio wigkszoscia glosow na zgromadzeniu wspolnikow
albo na walnym zgromadzeniu badZz w zarzadzie innej spolki kapitatowej zaleznej albo na
walnym zgromadzeniu spotdzielni zaleznej, lub

— uprawniong do powolywania lub odwotywania wigkszo$ci cztonkéw zarzadu innej spotki
kapitatowej zaleznej albo spotdzielni zaleznej, lub

— uprawniong do powotywania lub odwotywania wigkszosci cztonkéw rady nadzorczej innej
spoiki kapitatowej zaleznej albo spotdzielni zaleznej, lub

— ktorej wigeej niz potowa czltonkdéw zarzadu jest jednoczesnie czionkami zarzadu innej
spotki kapitatowej zaleznej albo spotdzielni zaleznej, lub

— wywiera decydujacy wptyw na dziatalno$¢ spotki kapitatowej zaleznej albo spoétdzielni
zaleznej.

Ustawa naklada na spotke dominujaca obowiazek zawiadomienia spotki zaleznej

o powstaniu stosunku dominacji w okreslonym ustawa terminie od powstania tego stosunku.
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Ustawa o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst jednolity Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz.1223) oraz Rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 25 wrze$nia 2009 r.
w sprawie szczegotowych zasad sporzqdzania przez jednostki inne niz banki, zaktady
ubezpieczen i zakiady reasekuracji skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup
kapitatowych (Dz. U. z 2009 r. Nr 169, poz. 1327) naktadaja obowiazek 1 szczegotowe zasady
sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych przez grupy kapitalowe. Wedlug
ustawodawcy rachunkowo$¢ grupy kapitalowej prowadzi jednostka dominujaca.
Skonsolidowane sprawozdania finansowe zawieraja informacje zestawione w taki sposob,
jakby grupa kapitatowa byta pojedyncza jednostka gospodarcza. Ustawa o rachunkowosci
definiuje ponadto pojecia grupy kapitalowej, jednostek powiazanych, dominujacych,
zaleznych, wspolzaleznych i stowarzyszonych.

Ustawa o ochronie konkurencji i konsumentow z dnia 16 lutego 2007 r. (Dz. U.
z 2007 r. Nr 50, poz. 331, z pdzn. zm.) precyzuje problemy zwigzane z tworzeniem grup
kapitalowych, w konteks$cie zakazu praktyk ograniczajacych konkurencje, tj. zasady
koncentracji i1 sposobow przeciwdzialania uzyskiwaniu pozycji monopolistycznej lub
dominujacej na rynku. Ustawa definiuje réwniez pojgcie kontroli jako wszelkie formy
bezposredniego lub posredniego uzyskania przez przedsigbiorcg uprawnien, ktére umozliwiaja
wywieranie decydujacego wplywu na innego przedsigbiorcg lub przedsigbiorcow.
W rozumieniu ustawodawcy grupe kapitalowa stanowia wszyscy przedsigbiorcy, ktorzy sa
kontrolowani w sposéb bezposredni lub posredni przez jednego przedsigbiorcg.

Ustawa o podatku dochodowym od o0sob prawnych z dnia 15 lutego 1992 r. (tekst
jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z pdzn. zm.) zawiera regulacje dotyczace tworzenia
podatkowej grupy kapitalowej. Zgodnie z Ustawa podatkowa grupg kapitatowa moga tworzy¢
wylacznie spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia lub spotki akcyjne, majace siedzibg

na terytorium Polski i1 spetniajace okreslone warunki.
3. Cel i zakres podmiotowy badania

Celem badania jest ocena skali zjawiska organizowania si¢ w Polsce przedsigbiorstw
w grupy, identyfikacja roznorodnosci struktur grup, rozpoznanie w ich ramach
ponadnarodowych powiazan, a takze dostarczenie podstawowych informacji na temat rodzaju
dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej w ramach grupy, wielkosci grup, wielkosci
posiadanych przez nie aktywow, kraju pochodzenia kapitalu oraz uzyskiwanych wynikéw

finansowych.
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Badanie grup przedsigbiorstw dziatajacych w P olsce prowadzonej est od 2008 r.
(poczawszy od danych za 2007 r.) z czgstotliwo$cia roczna na formularzu GP — Sprawozdanie
statystyczne dla grup przedsiebiorstw. Sprawozdanie kierowane jest do podmiotow, ktore
wchodza w sklad grup przedsigbiorstw, zorganizowanych w formie spédtek handlowych
(osobowych 1 kapitatowych), spotdzielni, oddzialow przedsigbiorcoOw zagranicznych, ktorych
podstawowy rodzaj dziatalno$ci jest zaklasyfikowany wedlugP olskiej Klasyfikacji
Dziatalno$ci 2007 do sekgji:

— A —rolnictwo, le$nictwo, towiectwo i rybactwo (wytacznie rybactwo),

— B — gbrnictwo i wydobywanie,

— C —przetworstwo przemystowe,

— D — wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna 1 goraca wodg,

— E — dostawa wody; gospodarowanie $ciekami i odpadami; rekultywacja,

— F — budownictwo,

— G — handel; naprawa pojazdow samochodowych,

— H —transport i gospodarka magazynowa,

— 1 - dziatalno$¢ zwiazana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi,

— J—informacja i komunikacja,

— L — obstuga rynku nieruchomosci,

— M — dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna,

— N — administrowanie i dzialalno$¢ wspierajaca,

— P —edukacja (bez szkét wyzszych),

— Q — opieka zdrowotna i pomoc spoleczna (z wylaczeniem samodzielnych publicznych
zaktadoéw opieki zdrowotnej),

— R — dziatalno$¢ zwiazana z kultura, rozrywka i rekreacja (z wylaczeniem instytucji kultury
posiadajacych osobowos¢ prawna),

— S —pozostata dzialalno$¢ ustugowa (bez organizacji cztonkowskich).

Badaniem objgte sa wszystkie podmioty, ktore w roku poprzedzajacym rok badania
wykazaly przynalezno$¢ do grupy, zar6wno w badaniu grup przedsigbiorstw prowadzonym na
formularzu GP, jaki w in nych ba daniach: KZ — roczne spra wozdanie statystyczne dl a
podmiotow z udzialem kapitatu zagranicznego, KZZ — sprawozdanie podmiotéw posiadajacych
za granica udziaty, oddzialy lub zaktady, a takze podmioty, ktore zidentyfikowane zostaty na
podstawie inn ych Zrédel. Docelowo operat do badania bedzie tworzony w oparciu o rejestr

grup przedsigbiorstw tworzony w Bazie Jednostek Statystycznych.
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Zebrane informacje pozwalaja ustali¢ tancuch powiazan w zakresie kontroli 1 wytoni¢
na tej podstawie grupy przedsigbiorstw tworzace zbiorowo$¢ objeta obserwacja i1 analiza

wynikow.
4. Zakres przedmiotowy badania

Zakres tematyczny badania grup przedsigbiorstw obejmuje:
1. Dane opracowywane na podstawie informacji pozyskiwanych od wszystkich podmiotow,
ktore w koncu 2009 r. nalezaty do grup przedsigbiorstw, w tym:

— pozycja danego przedsigbiorstwa w tancuchu kontroli w grupie: podmioty powiazane
okreslaja swoja pozycje w grupie jako jednostki dominujace najwyzszego szczebla,
dominujace posredniego szczebla lub zalezne;

— nazwa grupy i data jej powstania;

— podstawowy rodzaj dziatalno$ci gospodarczej grupy wedtug klasyfikacji PKD 2007.

2. Dane opracowywane na podstawie informacji pozyskiwanych od przedsigbiorstw petniacych
rol¢ jednostek dominujacych lub dominujacych posredniego szczebla w grupie, w tym:

— warto$¢ kapitatu podstawowego grupy 1 jego strukture¢ wlasnosciowa;

— warto$¢ kapitatu wlasnego grupy i1 udziat w nim jednostki dominujacej;

— liczbg pracujacych w grupie, obejmujaca osoby pracujace w grupie krajowej lub okrojone;;

— dane o podlegajacych im jednostkach zaleznych, w tym m.in. informacje o objeciu spotki
konsolidacja sprawozdan finansowych, dat¢ przystapienia do grupy oraz udziat jednostki
dominujacej w kapitale zakladowym spotki zalezne;;

— informacjg o zalezno$ci od innej jednostki krajowej lub zagranicznej;

— 1informacje o konsolidacji wynikéw finansowych przedsigbiorstw powiazanych.

Jednostki dominujace, ktore konsoliduja wyniki finansowe grup przedsigbiorstw, przekazuja

dodatkowo wybrane dane ze skonsolidowanych bilanséw oraz rachunkow zyskow i strat, m.in.

przychody, koszty, zyski, wartos¢ kapitatu.

3. Informacje od jednostek zaleznych:

— dane dotyczace jednostki sprawujacej bezposrednia kontrole nad jednostka sprawozdawcza
1 jednostki dominujacej najwyzszego szczebla w grupie;

— udziat jednostki dominujacej w kapitale podstawowym jednostki zaleznej;

— informacje o udziatach posiadanych w innych podmiotach wchodzacych w sktad grupy.
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5. Podstawowe pojecia i wskazniki ekonomiczne stosowane w publikacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe to sprawozdanie finansowe sporzadzone dla grupy

przedsigbiorstw, obejmujace dane jednostki dominujacej i jednostek od niej zaleznych

wszystkich szczebli, zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedna jednostke.

Aktywa stanowia powstaty w wyniku dokonanych w przesztoéci operacji zbior przydatnych

gospodarczo, kontrolowanych przez jednostke sktadnikéw majatkowych (zasobow),

o wiarygodnie ustalonej wartosci, ktore wedtug oczekiwan przyniosa w przysztosci korzysci

ekonomiczne. Aktywa bilansu dziela si¢ na aktywa trwale i aktywa obrotowe.

Aktywa trwale skladaja si¢ z wartosci niematerialnych i prawnych, rzeczowych aktywow

trwatych, nalezno$ci dlugoterminowych, inwestycji dlugoterminowych oraz dlugoterminowych

rozliczen migdzyokresowych.

Aktywa obrotowe obejmuja zapasy, naleznosci krotkoterminowe, inwestycje krotkoterminowe

oraz krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe.

Pasywa obejmuja kapitaty (fundusze) wlasne oraz zobowiazania i rezerwy na zobowigzania.

Kapitaly (fundusze) wlasne wykazywane wedlug zasad okre§lonych przepisami prawa,

postanowieniami statutu lub umowy o utworzeniu jednostki obejmuja: kapitat (fundusz)

podstawowy, nalezne wplaty na kapitat podstawowy, udziaty (akcje) wtasne, kapitat (fundusz)

zapasowy, kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny, pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe,

niepodzielony wynik finansowy z lat ubieglych, wynik finansowy netto roku obrotowego

oraz odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego.

Kapital podstawowy to rzeczywisty wktad wilasciciela lub wspotwlasciciela, wniesiony

na uruchomienie jednostki gospodarczej z chwila jej zalozenia, ewentualnie pdzniej

podwyzszony.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania sa wynikajacym z przyszlych zdarzen

obowiazkiem wykonania §wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore powoduja

wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywoéw jednostki. Obejmuja rezerwy

na zobowiazania, zobowiazania dlugoterminowe, zobowiazania krotkoterminowe oraz

rozliczenia migdzyokresowe.

Przychody operacyjne ogélem obejmuja:

a) przychody netto ze sprzedazy w kraju i na eksport wytworzonych przez jednostke
produktéow (wyroboéw gotowych, potfabrykatow oraz ustug), a takze opakowan,

wyposazenia i ustug obcych, jezeli sa one fakturowane odbiorcom tacznie z produktami,
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przychody netto ze sprzedazy towarow i materialéw, tj. nabytych w celu odsprzedazy
w stanie  nieprzetworzonym rzeczowych aktywow obrotowych oraz produktow
wytworzonych przez jednostke, jesli sprzedawane sa one w sieci wlasnych sklepéw obok
towaroOw obcej produkcji. Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i1 materiatow
na eksport obejmuja wewnatrzwspdlnotowa dostawe do krajow czlonkowskich UE
oraz eksport do krajéw pozaunijnych;

pozostate przychody operacyjne to przychody zwiazane posrednio z dziatalno$cia
operacyjna jednostki, a w szczegdlnosci: zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
(srodkoéw trwatych, srodkow trwatych w budowie, warto$ci niematerialnych i prawnych,
inwestycji w nieruchomosci i prawa), otrzymane nieodptatnie, w tym w drodze darowizny
aktywa ($rodki pienigzne), odszkodowania, rozwiazane rezerwy, korekty odpisow
aktualizujacych warto$¢ aktywoéw niefinansowych, przychody z dzialalnosci socjalnej,
przychody z najmu lub dzierzawy $rodkéw trwalych albo inwestycji w nieruchomosci

1 prawa.

Koszty operacyjne ogélem obejmuja:

a)

b)

koszt wlasny sprzedanych produktéow, towarow i materialéw zwiazany z podstawowa
dzialalnoscia operacyjna, do ktorego zaliczono warto$¢ sprzedanych towaréw i1 materialow
oraz koszty ogdtem (koszty dziatalnosci operacyjnej) pomniejszone o koszt wytworzenia
swiadczen na wlasne potrzeby jednostki i skorygowane o zmiang stanu produktow;

pozostale koszty operacyjne, tj. koszty zwiazane posrednio z dzialalno$cia operacyjna
jednostki, a w szczegdlnosci: stratg ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 srodkow
trwatych w budowie, amortyzacje oddanych w dzierzawe lub najem $rodkow trwalych
1 $srodkow trwatych w budowie, nieplanowane odpisy amortyzacyjne (odpisy z tytutu
trwalej utraty wartosci), poniesione kary, grzywny, odszkodowania, odpisane w czgsci lub
calo$¢ wierzytelnosci w zwiazku z postgpowaniem upadlosciowym, uktadowym
1 naprawczym, utworzone rezerwy na pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa
przyszte zobowiazanie (straty z transakcji gospodarczych w toku), odpisy aktualizujace
warto$¢ aktywow niefinansowych, koszty utrzymania obiektow dziatalnosci socjalne;j,

darowizny lub nieodptatnie przekazane aktywa trwate.

Wynik finansowy (zysk lub strata) z dzialalnos$ci operacyjnej to roznica migdzy

przychodami operacyjnymi ogotem a kosztami operacyjnymi ogdtem.

Wynik finansowy (zysk lub strata) z dzialalnosci gospodarczej jest suma wynikow

finansowych na sprzedazy produktow, towardw i materialdw, na pozostatej dzialalno$ci

operacyjnej oraz na operacjach finansowych.
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Wynik finansowy brutto (zysk lub strata) jest to wynik z dziatalnosci gospodarcze;j,

skorygowany o wynik zdarzen nadzwyczajnych.

Wynik finansowy netto (zysk lub strata) jest to wynik finansowy brutto pomniejszony

0 obowiazkowe obcigzenia, tj. o podatek dochodowy oraz ptatnosci z nim zréwnane

na podstawie odrgbnych przepiséw.

Wskaznik rentownosci aktywoéw (ROA) jest to relacja wyniku finansowego netto do wartosci

aktywow ogotem.

Wskaznik rentownosci kapitalu wlasnego (ROE) jest to relacja wyniku finansowego netto

do wartosci kapitatu (funduszu) wlasnego.

Wskaznik rentownosci sprzedazy (ROS) jest to relacja wyniku finansowego netto

do wartos$ci przychodow netto ze sprzedazy.

Wskaznik rentownosci inwestycji (ROI) jest to iloczyn wskaznika rentownosci sprzedazy

oraz wskaznika produktywno$ci aktywdw ogolem, czyli jest to relacja wyniku finansowego

netto do aktywow ogdtem.

Wskaznik produktywnosci aktywow ogoélem jest to relacja przychodéw netto ze sprzedazy

do wartos$ci aktywow ogdtem.

Wskaznik ogolnego zadluzenia jest to relacja wartoSci zobowigzan ogoétem do aktywow

(pasywow) ogotem.

Wskaznik zadluzenia kapitalu wlasnego jest to relacja wartosci zobowiazan ogoélem

do kapitatu (funduszu) wiasnego.

Stopien dzwigni finansowej jest to roznica migdzy rentownoscia kapitalu wtasnego (ROE)

a rentownos$cia aktywow (ROA).

Do pracujacych zaliczono:

1) osoby zatrudnione na podstawie stosunku pracy lub stosunku stuzbowego,

2) pracodawcow 1 pracujacych na wiasny rachunek lacznie z pomagajacymi cztonkami
ich rodzin,

3) osoby wykonujace prace naktadcza,

4) agentow,

5) cztonkow rolniczych spotdzielni produkcyjnych.

W zwiazku z elektronicznym naliczaniem tablic, w niektorych przypadkach sumy

skladnikow moga sie rozni¢ nieznacznie od podanych wielkos$ci ..0g0lem”.
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INTRODUCTION

In the contemporary economy, an increasing role is being played by large enterprise
organizations which conduct their activities in a number of countries, and are referred to
as multinational enterprise groups or transnational corporations. The phenomenon of linking
enterprises into groups, both on a national and international scale, is becoming more and more
visible also in the Polish economy. The globalization of economy is accompanied by the rise in
demand for information on the scale, areas, and results of activities conducted by enterprise
groups, as well as the links between international enterprises which form them.

Membership in a group allows enterprises to reduce costs, implement more effective
production methods, enhance flexibility of responses to the changing needs of the market,
better utilize their production capabilities, knowledge and technological innovations, and more
effectively search and enter new markets to sell products and services.

The behaviour of enterprises formed into groups can differ from other entities present
on the market, which results from the existence of multilateral relations and the implementation
of a joint strategy and transaction, common within a given group. If relations of this kind are
present, a change in the situation of one member can affect the whole group, hence, in order
to assess the results of activities of enterprises acting in groups, it is advised to perform
an analysis also on the level of an entire group, and not only with regard to its individual
member units.

This problem has been noticed by Polish, but also international statistics. In connection
with the increasing interest in this matter and the need to assess the impact of the activities of
enterprise groups on the economies of particular countries and the European Union, Eurostat
has commenced work on a methodology of delineation of enterprise groups and the manner of
including their activities in business statistics, on the basis of the methodology prepared by
OECD for the purpose of statistics of international companies and research on globalization.
This work is being carried out in accordance with the Regulation of the Parliament and
Council of the European Union No. 177/2008 which obliges EU-member states to include in
their statistical registers enterprise groups and their characterizing variables, and to exchange
information on them with other countries and Eurostat.

The survey on enterprise groups undertaken by the Central Statistical Office provides
information on the activities of enterprise groups in the country, their transnational relations,
and the scale of this phenomenon. The results of this survey can be utilized by government

institutions responsible for the country’s economic policy. The data included in the publication
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can also be a source of information for entrepreneurs and organizations in which they are
associated, economic local governments, analysts, scientists, and institutions interested in

the issues of enterprise groups as well as their influence on the Polish economy.

METHODOLOGICAL NOTES

1. Definitions of terms used in the survey of enterprise groups

An enterprise group is composed of enterprises that are independent in legal terms, but
rely on each other economically due to the control and/or ownership links between them.
Within a group some links between a dominant entity (parent) and its subsidiaries are
distinguished. An enterprise group can be set up as a result of given legal relations or
a decisive influence of one enterprise on the activities of another one, also as a consequence of
entering into an agreement. Capital relations should not always be the main criterion for
the existence of a group — rather a common centre of economic decisions determining
the action strategy.

At a given moment, an enterprise can belong only to one group. Enterprise groups may
consist only of complete enterprises, not parts of them.

An enterprise group constitutes an economic entity as a whole which is empowered to
make choices on behalf of its constituent enterprises. It can have more than one decision-
making centre, especially for the strategy, production, sales, taxation, and financial policy, but
also centralise certain aspects of financial management and taxation.

The following types of enterprises groups are distinguished:

- all-resident enterprise group composed only of enterprises (both group head and
subsidiaries) that are all resident in the same country,

- multinational enterprise group composed of at least two enterprises located in different
countries,

- truncated enterprise group as a part of a multinational group, located in the same country.

Foreign controlled truncated group is a part of a multinational group where head of
truncated group is a domestic entity which at the same time is dependent on a foreign entity.

Domestically controlled truncated group is a part of a multinational group where

the global group head is a domestic entity and subsidiaries are located abroad.
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Examples of truncated enterprise groups with the structures of multinational groups:

Global group Foreign
head subsidiary
Truncated group
head

Domestic
subsidiary

Foreign
subsidiary
(affiliate)

Global group
head
Domestic
subsidiary

Domestically controlled truncated group Foreign controlled truncated group

Domestic
subsidiary

Domestic
subsidiary

Control defines the ability to determine a joint organization strategy, and involves all
forms of direct or indirect deriving rights by an enterprise, that, individually or altogether,
allow to exercise dominant influence over one or set of enterprises.

In accordance with the assumed methodology, delineation of a group and determining
its structure is carried out on the basis of control links. In order to identify these links, four
operational criteria are applied:

1. a legal unit directly owns more than 50% of the voting rights of another legal unit (direct
control)

2. a legal unit indirectly owns more than 50% of voting rights of another legal unit, through
subsidiaries (indirect control),

3. a legal unit fully consolidates the accounts of another legal unit and no other legal unit
consolidates the same legal unit (control by virtue of full consolidation).

4. a legal unit controls one or a set of legal unit, even though it owns less or 50% of its voting

rights (effective minority control) and no other legal unit owns more.

2. Legal regulations concerning the creation and functioning of enterprise groups in

Poland

In the European statistics, “enterprise group” as a unit of statistical observation has
been specified by Council Regulation (EEC) No. 696/93. It defines an enterprise group as
“an association of enterprises bound together by legal and/or financial links. A group of
enterprises can have more than one decision-making centre, especially for policy on
production, sales and profits. It may centralise certain aspects of financial management and

taxation. It constitutes an economic entity which is empowered to make choices, particularly
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concerning the units which it comprises”.

In the Polis h e conomic legislation there is no one, c omprehensive regulation on the
mode of establishing and the principles of functioning of enterprise groups. Howe ver, their
creation and functioning is governed only by certain legal framework, set out in the following
legal acts.

Commercial Companies Code — Act of 15 Se ptember 2000 (Journal of Laws No. 94,
item 1037 as amended) which defines a dominant company as a company which:

— it controls, indirectly or directly, a majority of the votes at a shareholder meeting, general
meeting, or in the ma nagement board of an other dependant capital company, or at
a general meeting of a dependant cooperative, or

— is entitled to appointor dismiss the majority of me mbers of the management board of
another dependant capital company or a dependant cooperative, or

— is entitled to appoint a nd dismi ss the majority of members of the supervisory board of
another dependant capital company or a dependant cooperative, or

— more than half of the management board members is simultaneously the members of the
management board of another dependant capital company or a dependant cooperative, or

— exerts a de cisive influence on the activity of a dependant capital company or a dependant
cooperative.

The ac t imposes on the dominant company the obligation to notify the de pendant
company on the occurrence of a relationship of domination by the date of the establishment of
the relationship specified by the Act.

The Ac counting A ct of 29 Se ptember 1994 (uniform text, Journal of Laws of 2009
No. 152, item 1223) and the Regulation of the Minister of Finances of 25 September 2009 on
the detailed rules for preparing of consolidated fi nancial stat ements of capital groups by
entities other than banks, and insurers (Journal Laws of 2009 N o. 169, item 1327), impose
the obligation and de tailed rules of prepa ring of consolidated financial stat ements by
corporate groups. According to the legislature, the ac counting of a corporate group is to be
carried out by the dominant unit. Information in consolidated financial reports is compiled as
if the corporate group was a singl e e conomic unit. M oreover, the Accounting Act includes
definitions of a capital group, related entities, parent company, subsidiaries, co-subsidiaries,
and associated entities.

Act on the competition and consumers protection of 16 February 2007 (Journal of Laws

of 2007 No. 50, item 331, as amended) sp ecifies the problems connected with the creation of
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corporate groups, in the context of the ban on practices limiting competition, i.e. the principles
of concentration and the methods of counteracting the acquisition of monopolistic or dominant
market posi tion. The Act also defines the term of control as any form of direct or indirect
acquisition of rights by the enterprise w hich allow for exerting a de cisive inf luence upon
another e nterprise or other e nterprises. According to the legislator, a ¢ apital group is
comprised of all enterprises, which ac t under the direct or indi rect superv ision of one
enterprise.

The Act on Corporate Income Tax of 15 February 1992 (consolidated text, Journal of
Laws of 2000 No. 54, item 654 as amended) includes regulations pertaining to the creation of a
tax corporate group. Pursuant to the Act, a tax corporate group can be formed only by limited

liability companies or joint stock companies, based in Poland and meeting specific criteria.
3. The aim and the subject scope of the survey

The aim of the survey is to assess the scale of the phenomenon of establishing enterprise
groups in Poland, identify the diversity of the groups’ structures, distinguish transnational
relations within their frameworks, and pro vide basi c inf ormation on t he k ind of busi ness
activities conducted within the group, the size of groups, the size of their assets, the capital’s
country of origin and financial results obtained.

The survey on e nterprise groups in Poland has be en c onducted since 2008 ( starting
with data of 2007) with annual frequency, on a GP form — A statistical report for enterprise
groups. The report is addressed to entities which belong to enterprise groups organised in the
form of commercial companies (partnerships and corporations), cooperatives, branc hes of
foreign e nterprises, w hose main kind of economic ac tivity is include din the Polish
Classification of Activities 2007 in sections:

— A — agriculture, forestry and fishing (only fishing),

— B — mining and quarrying,

— C — manufacturing,

— D — electricity, gas, steam, and air conditioning supply,

— E — water supply; sewage and waste management and remediation activities,
— F — construction,

— G —wholesale and retail trade; repair of motor vehicles and motorcycles,

— H — transportation and storage,

— [ — accommodation and food service activities,
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—J — information and communication,

— L — real estate activities,

— M — professional, scientific and technical activities,

— N — administrative and support service activities,

— P — education (without higher education institutions),

—Q — human he alth and social work activities (excluding indepe ndent public he althcare
facilities),

— R — arts, entertainment and recreation (excluding cultural institutions with legal personality),

— S — other service activities (excluding membership organisations).

The survey includes all entities which in the previous reporting year acknowledged their
membership in a group, both in the survey on e nterprise groups using the GP form, and in
other surveys: KZ — an annual statistical report for entities with foreign capital, KZZ — a report
of entities which have their shares, branches, or plants abroad, but also identified based on
other sources. As a target, the sampling frame will be prepared on the basis of the register of
enterprise groups created in the Statistical Units Database.

The collected inf ormation enables to e stablish the chain of re lations with regard to
control and, on thi s basis, to select enterprise groups creating a set taken under observation

and analysis of results.
4. The content of the survey

The thematic scope of the survey on enterprise groups entails:

~

Data prepared on the basis of information acquired from all entities which, at the end of
2009, were members of enterprise groups, including:
— the position of a given enterprise in the control chain within a group: related units define

their position in the group as group heads or truncated group heads or subsidiary units,

the name of the group and the date of its establishment;

the main kind of economic ac tivity of the group according to the Polish C lassification of

Activities 2007.

2. The data prepared on the basis of information acquired from enterprises fulfilling the role
of group heads or truncated group heads within a group, including:

— the value of the group’s share capital and its ownership structure;

— the value of the group’s share equity and the share of the dominant unit in this capital;
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— the number of persons employed within the group, including employees in the all-resident or
the truncated group,

— data on their subsidiaries, including, inter alia, information on implemented consolidation of
financial statements in the company, the date of joining the group, and the share of the
dominant unit in the share capital of the subsidiary;

— information on the dependence from another domestic or foreign entity;

— information on the consolidation of financial results of related companies.

Dominant units, which consolidate financial results of enterprise groups, additionally
provide selected data from consolidated balance sheets and profit and loss accounts, inter alia,
on income, costs, profits, equity value.

3. Information from subsidiaries:

— data on the unit directly controlling the reporting unit and the global group head;

— the share of the dominant unit in the share capital of the subsidiary;

— information on shares held in other units within the group.
5. Basic terms and economic indicators used in the publication

Consolidated financial statement is a financial statement of enterprise group which includes
data of the parent company and its subsidiaries at all levels, compiled in such a manner as if
the capital group was one entity.

Assets comprise the resulting from the conducted in the past operations total set of elements of
property (economic resources), economically useful and controlled by an entity, with reliably
established value, that are expected to bring some economic advantages in the future. The
balance sheet assets divide into the fixed assets and current assets.

Total fixed assets comprise of intangible fixed assets, tangible fixed assets, long-term
receivables, long-term investments and long-term inter-period settlements.

Current assets cover stocks, short-term receivables, short-term investments and short-term
inter-period settlements.

Total equity and liabilities cover equity (fund) and liabilities and provisions for liabilities.
Share equity (fund), as indicated according to the rules defined by law, regulations of statute
or contract on establishing the entity, cover: share capital (fund), share capital not paid up,
entity’s shares (stocks), supplementary capital (fund), reserve capital (fund) from revaluation,
other reserve capital (fund), undistributed (unsettled) financial result from previous years, net

financial result of the turnover year and write-offs from net profit for the turnover year.
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Share capital is the actual contribution of an owner and co-owner, made to start an economic

entity on its registration. This may be increased at later time.

Liabilities and provisions for liabilities are obligations resulting from past events entailing the

provision of a consideration whose value has been determined in a reliable manner, which

involve the use of an entity current or future assets. Cover provisions for liabilities, long-term

liabilities, short-term liabilities and inter-period settlements (deferred and accrued expenses).

Total operating revenues cover:

a)

b)

net revenues from the domestic sale and export sale products manufactured by an entity
(finished goods, semi-finished products and services), as well as packages, equipment and
outside services, if they are invoiced to the receivers along with products;

net revenues from the sale of goods and materials, i.e. purchased for re-sale in the
unaltered form the tangible current assets and products manufactured by an entity, if they
are sold within the chain of own stores next to the products of outside manufacture.
Revenues from the sale of products, goods and materials designated for export cover
domestic community delivery to the member states of the European Union and export
outside the European Union,

other operating revenues, i.e. revenues related indirectly to the operational activity of an
entity, in particular: profit from the sale of non-financial fixed assets (fixed assets, fixed
assets under construction, intangible assets, investments in the real estate and rights),
assets (cash) received free of charge, including donated assets, as well as damages,
reversed provisions, adjustments of the depreciation value for non-financial assets, income
from social activities, income from the rent or lease of the fixed assets or investments in the

real estate and rights.

Total operating costs cover:

a)

b)

cost of the sale of products, goods and materials related to the basic operating activity,
including the value of sold goods and materials and total costs (total operating cost)
decreased by the costs of generating benefits for the needs of the entity and corrected by the
change in product inventories;

other operating costs, i.e. costs related indirectly to the operational activity of the entity,
and in particular: loss on the sale of the non-financial fixed assets and fixed assets under
construction, depreciation of leased or rented fixed assets and fixed assets under
construction, unplanned write-offs (write-offs by virtue of permanent loss of value),
penalties, fines, indemnities paid, partially or fully written off liabilities related to

bankruptcy, composition, restructuring proceedings, provisions made for future certain
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liabilities or liabilities, which are likely to occur (loss on current business transactions in
progress), write-offs updating the value of non-financial assets, costs of maintaining
premises required for social activity, donations or total fixed assets received free of charge;
Financial result (loss or profit) on operating activity is a difference between total operating
revenues and total operating costs.
Financial result (loss or profit) on economic activity is the sum of financial results on sale of
products, goods and materials, on other operating activity and on financial operations.
Gross financial result (loss or profit) is the financial result on economic activity, adjusted by
the result of extraordinary events.
Net financial result (loss or profit) is the gross financial result decreased by the obligatory
encumbrances, i.e. by income tax and payments equal to it on the basis of separate regulations.
Return on assets (ROA) is the relation of the net financial result to the value of the total assets.
Return on equity (ROE) is the relation of the net financial result to the value of the share
equity (fund).
Return on sales (ROS) is the relation of the net financial result to the value of the net revenues
from the sale.
Return on investment (ROI) is the product of the return on sales ratio and the total assets
turnover ratio or the relation of net financial result to the total assets.
Total assets turnover is the relation of the net revenues from the sale to the value of the total
assets.
Debt ratio is the relation of the value of the total liabilities to the total assets (or total equity
and liabilities).
Debt equity ratio is the relation of the value of total liabilities to the share equity (fund).
Degree of financial leverage is the difference between the return on equity (ROE) to the return
on assets (ROA).
Persons employed include:
1) paid employees hired on the basis of a labour contract or service relation,
2) employers and own-account workers including contributing family members,
3) persons engaged in outworks,
4) agents,

5) members of agricultural production co-operatives.

Due to the electronic method of data processing, in some cases sums of components can

differ from amount given in the item “total”
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WYNIKI BADANIA - SYNTEZA

1. Podmioty powigzane w grupy przedsi¢biorstw na tle ogolu przedsi¢gbiorstw

niefinansowych

Podmioty powiazane w grupy przedsigbiorstw odgrywaja znaczaca role w polskiej
gospodarce oraz wywieraja istotny wpltyw na efekty dziatalno$ci ogotu przedsigbiorstw.
Oceniajac skale tego zjawiska 1 jego znaczenie w poszczegoOlnych obszarach aktywnos$ci
gospodarczej, nalezy uwzgledniaé nie tyle liczebno$¢ jednostek powiazanych w grupy
przedsigbiorstw, ale przede wszystkim osiagane przez nie przychody i wyniki, a takze liczbe
pracujacych w nich 0s6b w stosunku do ogoétu przedsigbiorstw funkcjonujacych na rynku.

Ponizej przedstawiono podstawowe dane dla podmiotow nalezacych do grup
przedsigbiorstw zidentyfikowanych w badaniu grup przedsigbiorstw w odniesieniu do ogotu
przedsigbiorstw niefinansowych prowadzacych dziatalnos¢ w 2009 r. W tej analizie
wykorzystano informacje pozyskiwane w rocznych badaniach przedsigbiorstw niefinansowych.
Poniewaz zakresy podmiotowe obu badan roznig sig, dane prezentowane w tym rozdziale dla
podmiotéw powiazanych ograniczono do tej czgsci zbiorowosci, ktora jest obejmowana obu
badaniami.

Podmioty, ktére nalezaly do grup i jednoczesnie byly objete rocznymi badaniami
przedsigbiorstw niefinansowych tworzyty w 2009 r. ponad "4 miejsc pracy w sektorze
przedsigbiorstw niefinansowych. Ponadto, mimo niewielkiego udziatu (0,6%) w ogdlnej liczbie
przedsigbiorstw niefinansowych, na podmioty zorganizowane w grupy przypadato okoto 50%
przychodéw z catoksztattu dziatalnos$ci, a ich udziat w zysku brutto osiagnat blisko 40%.

Dziatalno§¢ podmiotéw nalezacych do grup koncentrowala si¢ gtownie w obszarach
zwigzanych z wytwarzaniem 1 zaopatrywaniem w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna
1 goragca wode oraz gornictwem 1 wydobywaniem, gdzie pod wzgledem liczby podmiotow
stanowily one odpowiednio: 12,9% oraz 5,6%. W obszarach tych miaty one przewazajacy
udziat w ogodlnej liczbie pracujacych w przedsigbiorstwach niefinansowych (odpowiednio:
83,0% 1 86,9%), a takze odgrywaly dominujaca rolg w generowaniu przychodéw z catoksztattu
dziatalnosci (odpowiednio: 95,3% 1 90,0% przychodow ogoétem) i zyskéw (odpowiednio:

97,88% 1 86,8%).
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Tabl. 1. Podmioty krajowe nalezgce do grup przedsigbiorstw na tle ogétu przedsigbiorstw
niefinansowych w 2009 r.

w tym podmioty nalezace
Ogotem do grup
Wyszczegdlnienie przedsigbiorstwa i
niefinansowe*’ % udziat w
w liczbach przedsigbiorstwach
bezwzglednych niefinansowych
ogblem

Liczba podmiotéw 1673 527 9 823 0,6

wtym: gornictwo i wydobywanie ..................... 1535 86 5,6
wytwarzanie i zaopatr. w energi¢

elektr., gaz, par¢ wodna i goraca wodg . 2076 267 12,9

Liczba pracujacych (stan w dniu 31 XII) ........... 8 829 934 2 440 500 27,6

wtym: gornictwo i wydobywanie ..................... 187 800 163 115 86,9
wytwarzanie i zaopatr. w energi¢

elektr., gaz, par¢ wodna i goraca wodg . 151 107 125 962 83,0

Przychody z caloksztaltu dzialalnosci w min z} 3079 602,5 1 588 558,3 51,6

wtym: gornictwo i wydobywanie ..................... 48 924.6 44 4731 90,9
wytwarzanie i zaopatr. w energi¢

elektr., gaz, par¢ wodna i goraca wodg . 181 285,7 172 694 4 95,3

Zysk (strata) brutto w min zt 207 348,3 80 066,5 38,6

wtym: gornictwo i wydobywanie ..................... 43377 3764,3 86,8
wytwarzanie i zaopatr. w energi¢

elektr., gaz, par¢ wodna i goraca wodg . 153987 15 065,0 97,8

* Dane dotycza wszystkich przedsigbiorstw niefinansowych prowadzacych dziatalno$é gospodarcza w 2009 r. (bez
zakwalifikowanych do sekcji: Rolnictwo, leénictwo, towiectwo i rybactwo, Dziatalno$¢ finansowa i ubezpieczeniowa,
Administracja publiczna i obrona narodowa; obowiazkowe zabezpieczenia spoteczne).

2. Podmioty powigzane w grupy przedsi¢biorstw

Badaniem grup przedsigbiorstw za 2009 r. objeto 14682 podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza na terenie Polski. Przynaleznos$¢ do grup przedsigbiorstw potwierdzito
9720 podmiotéw, z tego 83,7% zorganizowanych byto w formie spotek z ograniczona
odpowiedzialnoscia, 14,3% — spotek akcyjnych, 1,3% — spotek komandytowych
1 komandytowo-akcyjnych, 0,7% — oddzialow przedsigbiorcow zagranicznych 1 0,05% -
spotdzielni. Najwigcej podmiotow (tacznie 64,4%) zlokalizowanych bylo w czterech
wojewodztwach: mazowieckim  (36,6%), slaskim (10,1%), wielkopolskim (8,9%)
1 dolnoslaskim (8,8%).

Na podstawie informacji zebranych w badaniu zidentyfikowano 14037 krajowych
przedsigbiorstw powiazanych w grupy, z ktérych 38,9% stanowily podmioty o liczbie
pracujacych do 9 osob, 23,9% — o liczbie pracujacych od 10 do 49 osob, 24,3% — od 50 do 249
0soOb, a 12,9% — w ktorych liczba pracujacych wynosita 250 oséb 1 wigce;.
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Ze wzgledu na podstawowy rodzaj dziatalnosci (wedtug PKD 2007) prowadzonej przez
przedsigbiorstwa wchodzace w sktad grup, najwigkszy udziat miaty przedsigbiorstwa zwiazane
z handlem i naprawa pojazdéw samochodowych (25,6%) oraz przetworstwem przemystowym
(24,8%), a w nastepnej kolejnosci — prowadzace dziatalnos¢ w zakresie budownictwa (10,4%),
dzialalnosci profesjonalnej, naukowej 1 technicznej (8,5%), a takze obstugi rynku

nieruchomosci (7,8%).

Wykres 1. Podmioty krajowe nalezace do grup przedsi¢biorstw wedlug sekcji PKD

3,1% 0,8% O Gornictwo i wydobywanie
- Przetworstwo przemyslowe
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. Handel; naprawa pojadéw samochodowych
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|:| Transport i gospodarka magazynowa
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- Informacja i komunikacja

|:| Obstuga rynku nieruchomosci

- Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna

|:| Administrowanie i dzialalno$¢ wspierajaca

- Pozostate sekcje

Wsréd krajowych podmiotdw nalezacych do grup przedsigbiorstw 84,0% stanowity
podmioty zalezne od innych jednostek wchodzacych w sktad grupy (krajowych
1 zagranicznych), 9,4% — jednostki dominujace najwyzszego szczebla, 6,6% — jednostki
dominujace szczebla posredniego, tj. petniace w grupie rolg jednostki dominujacej dla jednych

podmiotéw, a jednoczesnie zaleznej od innego podmiotu.

3. Grupy przedsi¢biorstw

Identyfikacja powiazan migdzy jednostkami wchodzacymi w sklad grup
przedsigbiorstw pozwolita na wyodrgbnienie 1996 grup, w ktérych jednostki dominujace
najwyzszego lub posredniego szczebla miaty siedzibg na terenie Polski. Tak wyloniona
zbiorowo$¢ poddano dalszej analizie. W sklad wyodrgbnionych grup wchodzitlo 7928
przedsigbiorstw krajowych (jednostek dominujacych oraz zaleznych od nich) 1 1227
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przedsigbiorstw zlokalizowanych za granica 1 zaleznych od podmiotow polskich. Poza
przedsigbiorstwami wchodzacymi w sktad wylonionych grup zidentyfikowano 6109
podmiotéw krajowych nalezacych do grup migdzynarodowych i bezposrednio zaleznych od
jednostek zagranicznych, dla ktorych niemozliwe bylo ustalenie dalszych powiazan i na tej
podstawie okreslenie liczby i struktur grup, w sktad ktorych wchodzity.

Wsréd ogédtu grup przedsigbiorstw 1114 (55,8%) stanowity grupy krajowe, tj. ztozone
wylacznie z przedsigbiorstw zlokalizowanych w Polsce, a 882 (44,2%) — tzw. grupy okrojone,
czyli zlokalizowane na terenie Polski czesci grup miedzynarodowych. Wigkszo$¢ grup
okrojonych (61,3%) znajdowata si¢ pod kontrola kapitalu zagranicznego, co oznacza, ze role
jednostek dominujacych posredniego szczebla petnity w nich podmioty polskie, a jednostek
dominujacych najwyzszego szczebla — podmioty majace siedziby w innych krajach. Pozostate
38,7% stanowity grupy okrojone pod kontrola kapitatu polskiego, tj. takie, w ktorych jednostki
dominujace najwyzszego szczebla miaty siedziby na terenie Polski, a za granica zlokalizowane
byty wylacznie podmioty od nich zalezne.

Badana zbiorowo$¢ grup przedsigbiorstw charakteryzowata si¢ duza rozpigtoscia
dlugosci okresu funkcjonowania w strukturach grup. Najwigcej grup przedsigbiorstw
funkcjonujacych w koncu 2009 r. powstalo w latach 2005-2007, tj.: 29,8% grup krajowych,
31,1% grup okrojonych pod kontrola kapitatu polskiego i 24,4% grup okrojonych pod kontrola

kapitatu zagranicznego.

3.1. Kraj pochodzenia kapitalu

Wsréd ogotu zidentyfikowanych 1996 grup przedsigbiorstw, 27,1% stanowity grupy
okrojone pod kontrola kapitatu zagranicznego (541), dla ktorych jednostki dominujace
najwyzszego szczebla mialy siedziby za granica (facznie w 36 krajach), w tym 87,4%
w krajach cztonkowskich Unii Europejskiej. Ponad potowa (51,6%) zagranicznych jednostek
dominujacych najwyzszego szczebla to podmioty zlokalizowane w czterech panstwach
europejskich: Niemczech (19,2%), Niderlandach (16,5%), Francji (8,7%) oraz Luksemburgu
(7,2%). Wsrod  zagranicznych  podmiotow  dominujacych najwyzszego  szczebla
zlokalizowanych w krajach spoza Unii Europejskiej najwyzszy odsetek (6,3%) stanowity

jednostki z siedziba w Stanach Zjednoczonych.
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Wykres 2. Jednostki dominujace najwyzszego szczebla zlokalizowane za granica
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* Pozostate kraje: Norwegia (1,1%); Finlandia (0,9%); Wegry, Portugalia, Ukraina (po 0,7%); Kanada, Czechy, Irlandia (po
0,5%); Grecja, Izrael, Litwa, Stowacja (po 0,4%); Bermudy, Bahamy, Gibraltar, Japonia, Republika Korei, Lichtenstein, Malta,
Meksyk, Turcja, Brytyjskie Wyspy Dziewicze (po 0,2%).

Wykres 3. Jednostki zalezne pod kontrola kapitalu polskiego zlokalizowane za granica
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* W pozostatych 52 krajach zlokalizowanych byto od 0,1% do 1,5% jednostek bezposrednio zaleznych
od podmiotéw polskich.
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Zagraniczne podmioty bezposrednio zalezne od polskich jednostek dominujacych
zlokalizowane byly tacznie w 66 krajach, w tym 58,4% w krajach Unii Europejskiej. Ponad
polowa jednostek zaleznych miata siedzibg na terenie siedmiu krajow sasiadujacych z Polska —
najwigcej tego typu podmiotéw znajdowato si¢ na Ukrainie (14,4%), w Rosji (9,7%),
w Republice Czeskiej (9,4%) oraz w Niemczech (8,5%).

3.2. Podstawowy rodzaj dzialalnosci gospodarczej

Podstawowy rodzaj dzialalno$ci gospodarczej prowadzonej przez poszczegdlne
podmioty w ramach tej samej grupy byl czesto zroznicowany. W przypadku braku jednorodnej
dziatalno$ci w ramach grupy i trudnosci w ustaleniu jednego podstawowego rodzaju dla calej
grupy, w badaniu przyjmowano za podstawowy rodzaj dzialalnosci catej grupy ten, ktory miat
najwigkszy udzial w tacznych przychodach ze sprzedazy produktow, towarow i materialow.

Sposrod ogdtu grup przedsigbiorstw (1996) dziatajacych w Polsce w 2009 r. najwigce;j
prowadzito dziatalno§¢ zwiazana z przetworstwem przemystowym (31,6%), handlem

i naprawa pojazdéw samochodowych (20,5%) oraz budownictwem (11,8%).

Wykres 4. Grupy przedsi¢biorstw wedlug typow grup i sekcji PKD
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Przetworstwo przemystowe bylo przewazajacym rodzajem dziatalnosci dla wszystkich
typow grup przedsigbiorstw — 28,5% grup krajowych, 43,7% grup okrojonych pod kontrola
kapitatu polskiego i 30,5% pod kontrola kapitatu zagranicznego. Z dzialalno$cia w zakresie
handlu i1 napraw pojazdéw samochodowych zwiazanych byto 20,3% grup krajowych, 24,9%
grup okrojonych pod kontrola kapitatu polskiego 1 18,1% grup okrojonych pod kontrola
kapitatu zagranicznego.

Ze wzgledu na liczebno$¢, w catej badanej zbiorowosci we wszystkich obszarach
dzialalnosci gospodarczej dominowaty grupy krajowe. W budownictwie stanowity one 67,7%,
w gornictwie 1 wydobywaniu — 65,6%, a w wytwarzaniu 1 zaopatrywaniu w energi¢
elektryczna, gaz, par¢ wodna i goraca wodg — 64,9%. Nalezy zauwazy¢ duze zaangazowanie
kapitalu zagranicznego w dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna oraz obstuge rynku
nieruchomosci. Udziat grup okrojonych pod kontrola kapitatu zagranicznego w ogotem grup

dziatajacych w tych dwoch sekcjach wyniost odpowiednio 42,2% 1 41,7%.
3.3. Kapital wlasny

Wartos¢ kapitatu wlasnego catej zbiorowosci grup przedsigbiorstw na koniec 2009 r.
wyniosla tacznie 784,3 mld zt, z tego 43,7% przypadio na grupy krajowe, 38,0% na grupy
okrojone pod kontrola kapitatu zagranicznego oraz 18,3% na grupy okrojone pod kontrola
kapitatu polskiego. Wsrod ogétu grup przedsigbiorstw najwyzszy udzial (23,6%) miaty grupy
dysponujace kapitatem wlasnym o wartosci od 0,1 do 5,0 mln zt, a kolejne 19,9% stanowity
grupy, ktérych warto$¢ kapitalu wlasnego miescita si¢ w przedziale od 5,1 do 25,0 min zt.

Kapitat wtasny powyzej 500 mln zt posiadato 8,9% ogotu badanych grup przedsigbiorstw.
Wykres 5. Grupy przedsi¢biorstw wedlug typéw grup i wielko$ci kapitalu wlasnego
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Struktura poszczegdlnych typow grup przedsigbiorstw pod wzgledem wielkosci
posiadanego kapitalu wlasnego byta nieznacznie zréznicowana. Blisko polowa grup krajowych
(45,2%) oraz okrojonych pod kontrola kapitatu zagranicznego (44,4%) dysponowata kapitatem
wlasnym o wartosci ponizej 25 miln zi. Odsetek ten dla grup okrojonych pod kontrola kapitatu
polskiego uksztaltowal si¢ na poziomie 36,4%. Najwigcej grup okrojonych pod kontrola
kapitatu polskiego (22,6%) dysponowato kapitatem wltasnym o wartosci z przedziatu od 100,1
mln zt do 500,0 mln zt.

Wykres 6. Struktura grup przedsigbiorstw wedlug wielkoS$ci kapitalu wlasnego
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3.4. Kapital podstawowy

Ogot zidentyfikowanych 1996 grup przedsigbiorstw dysponowal na koniec 2009 r.
kapitatlem podstawowym o tacznej wartos$ci 539,4 mld zl, przy czym 57,6% (310,7 mld zt)
przypadato na grupy okrojone pod kontrola jednostek zagranicznych, 37,3% (201,3 mld zt) na
grupy krajowe, a 27,4 mld zt (5,1%) na grupy okrojone pod kontrola kapitatu polskiego.

Wysoki odsetek kapitatu podstawowego bgdacego w posiadaniu grup okrojonych
kontrolowanych przez podmioty zagraniczne w warto$ci ogotem tego kapitatu przyczynit sig¢
do osiagnigcia przez osoby zagraniczne znaczacego udzialu (53,3%) w ogdlnej strukturze
wlasnosci kapitalu podstawowego grup przedsigbiorstw. Krajowe jednostki prywatne posiadaty
16,7% kapitatu podstawowego grup, Skarb Panstwa — 13,1%, a panstwowe osoby prawne —
7,8%. Wyltacznym wiascicielem kapitalu podstawowego w 34,2% grup przedsigbiorstw byly

krajowe jednostki prywatne, a w 16,5% grup — osoby zagraniczne.
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Wykres 7. Struktura wlasno$ci kapitalu podstawowego grup przedsigbiorstw
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W strukturze kapitatu podstawowego grup krajowych przewazata wlasnos¢ Skarbu
Panstwa, stanowiac 31,7% wartosci kapitatu podstawowego ogdtem posiadanego przez te
grupy. Kolejne znaczace udzialty w kapitale podstawowym miaty krajowe jednostki prywatne
(27,5%) oraz panstwowe osoby prawne (20,6%). W strukturze kapitalu podstawowego
okrojonych grup przedsigbiorstw pod kontrola jednostek polskich najwyzszy udzial miaty
krajowe jednostki prywatne (38,5%), udziat wtasno$ci rozproszonej stanowit 31,6%, a 25,0%
nalezalo do Skarbu Panstwa. W strukturze kapitalu podstawowego grup okrojonych pod
kontrola kapitatu zagranicznego dominowata wlasno$¢ osob zagranicznych, stanowiac 89,6%
tacznej wartosci kapitatu podstawowego, a 7,8% znajdowalo si¢ w posiadaniu krajowych

jednostek prywatnych.

3.5. Pracujacy

W koncu 2009 r. w omawianych grupach przedsigbiorstw pracowato lacznie 2011,1 tys.
osob, w tym w grupach krajowych 1123,2 tys. osob, w grupach okrojonych pod kontrola
kapitatu polskiego i zagranicznego odpowiednio 454,8 tys. osob i1 433,1 tys. osob. Najwigksza
liczbg pracujacych (534,4 tys. osob) skupiaty grupy, ktoérych podstawowym rodzajem
dziatalnosci gospodarczej byto przetworstwo przemystowe. Liczba pracujacych w nich osob

stanowita 26,5% og6élu zatrudnionych w grupach przedsigbiorstw. W dalszej kolejnosci pod



35

wzgledem liczby pracujacych nalezy wymieni¢ grupy przedsigbiorstw prowadzace dziatalnos¢
gldwnie w zakresie handlu i naprawy pojazdow samochodowych — 348,9 tys. oséb (17,3%),
a nastgpnie zwiazane z dziatalno$cia profesjonalna, naukowa i techniczna, w ktérych miejsca
pracy znalazto 210,2 tys. osob, tj. 17,3% ogétu pracujacych w badanej zbiorowos$ci grup

przedsigbiorstw.

Wykres 8. Pracujacy w grupach przedsi¢biorstw wedlug typow grup i sekcji PKD
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Potowe (50,7%) ogdtu grup przedsigbiorstw stanowily grupy o liczbie pracujacych do
249 os6b, w tym w klasie wielkosci o liczbie pracujacych od 50 do 249 oséb znalazto sig
30,4% badanej zbiorowosci. Wsrdd grup krajowych 33,6% stanowity grupy o liczbie
pracujacych od 50 do 249, natomiast w zbiorowosci grup okrojonych pod kontrola kapitatu
polskiego najwigkszy udziat (27,3%) miaty grupy najwigksze — o liczbie pracujacych 1000
0sob 1 wigcej. Wérod grup okrojonych pod kontrolg kapitalu zagranicznego najwigkszy odsetek

(29,0%) stanowity grupy najmniejsze — zatrudniajace do 49 osob.
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Wykres 9. Struktura grup przedsigbiorstw wedlug liczby pracujacych

100% -
90%
80% B 1000 osob i wiceej
70%

60%

L 500999

50% - 1 250499
40%

30% A

B 50249

20% A

B 40 656b i mniej
10% -
0% 1

Krajowe Okrojone pod kontrola ~ Okrojone pod kontrola
kapitatlu polskiego kapitatlu zagranicznego

Dominujacym rodzajem dziatalno$ci gospodarczej prowadzonej przez najwigksze grupy
(1000 os6b 1 wigcej) bylo przetwdrstwo przemystowe (38,6%). Najmniejsze grupy (do 49
pracujacych) prowadzity gléwnie dzialalno$¢ z zakresu handlu i naprawy pojazdoéw

samochodowych (24,2%).

3.6. Wyniki finansowe grup przedsi¢biorstw

Sposrod ogdtu wyodrebnionych grup przedsigbiorstw 917 konsolidowato swoje wyniki
finansowe, obejmujac nimi 4128 jednostek zaleznych, z ktérych 83,4% stanowity jednostki
polskie, a 16,6% zagraniczne jednostki zalezne.

Wartos¢ aktywoéw badanej zbiorowosci grup przedsigbiorstw na dzien 31 XII 2009 r.
wyniosla lacznie 793,0 mld zl, z czego 50,8% bylo w posiadaniu krajowych grup
przedsigbiorstw. Aktywa grup, ktérych podstawowa dziatalno$¢ byla zwiazana
z przetworstwem przemystowym wynosity 213,2 mld zt 1 stanowity 26,9% aktywow ogodtem.
Kolejne 160,6 mld zt (20,3%) nalezato do grup, ktorych podstawowym rodzajem dziatalnosci
byto wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna i goraca wodg.

W strukturze aktywow ogoélem aktywa trwate stanowity 66,5%, a gtowna ich pozycja
byly rzeczowe aktywa trwale (81,1%). Najwyzszy udzial aktywoé6w trwalych w wartosci
aktywow ogotem (70,0%) charakteryzowal krajowe grupy przedsigbiorstw, najnizszy (ale
wciaz znaczacy, tj. 62,6%) — grupy okrojone pod kontrola kapitatu polskiego. Aktywa

obrotowe ogétu wyodrebnionych grup uksztattowaly si¢ na poziomie 265,3 mld zt.
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Laczna warto$¢ kapitatow wilasnych wykazanych w bilansach skonsolidowanych
badanych grup przedsigbiorstw na koniec 2009 r. wyniosta 394,8 mld zi, przy czym 49,4%
(195,2 mld zt) nalezato do grup krajowych, a 33,1% (130,7 mld zt) do grup okrojonych pod
kontrola podmiotéw polskich. Najwigekszym kapitalem wlasnym dysponowaty grupy, ktorych
podstawowym rodzajem dziatalnosci bylo wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna,
gaz, par¢ wodna i goraca wode (105,7 mld zt) oraz przetwoérstwo przemystowe (101,1 mld zt),
na ktore facznie przypadato 52,4% kapitatu wlasnego grup ogoétem. Kapitat wiasny stanowit
przecigtnie potowe ogolnej wartosci pasywow (od 44,9% dla grup okrojonych pod kontrola
kapitatu zagranicznego do 51,0% dla grup okrojonych pod kontrola kapitatu polskiego).

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania wyniosty ogotem 382,1 mld zl, przy czym
46,7% (). 178,3 mld zt) przypadato na grupy krajowe. Najwyzsza relacja zobowiazan do
warto§ci  pasywOw ogélem charakteryzowata grupy okrojone pod kontrola kapitatu
zagranicznego (53,4%).

W 2009 r. grupy przedsigbiorstw uzyskaly tacznie 693,1 mld zt przychodéw
z dziatalnosci operacyjnej, z tego grupy krajowe 46,1% (319,6 mld zt), grupy okrojone pod
kontrola kapitatu polskiego 36,7% (254,6 mld zl), a bedace pod kontrola kapitalu
zagranicznego 17,2% (118,9 mld zl). Najwyzsze przychody z dzialalno$ci operacyjnej
uzyskaly grupy przedsigbiorstw, ktorych podstawowym rodzajem dziatalno$ci bylo
przetworstwo przemystowe (228,7 mld zl) oraz handel i naprawa pojazdéw samochodowych
(123,5 mld zt), co stanowito lacznie 50,8% przychodéw z dzialalnosci operacyjnej ogdtem

uzyskanych przez wszystkie grupy.

Wykres 10. Wybrane dane ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup przedsi¢biorstw
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Wszystkie typy grup przedsigbiorstw osiagnety tacznie 49,2 mld zt zysku z dziatalno$ci
operacyjnej, z czego 49,0% wygenerowaty grupy krajowe. Badana zbiorowo$¢ grup
wypracowata 40,2 mld zl zysku brutto, przy czym grupy krajowe — 21,5 mld =zl
Po uwzglednieniu obowiazkowych obcigzen wyniku finansowego, zysk netto uksztattowat si¢
na poziomie 36,2 mld zl, w tym 20,3 mld zt wypracowaly grupy krajowe. Wigkszos¢
poszczegblnych typow grup przedsigbiorstw zakonczyta rok 2009 dodatnim wynikiem
finansowym. Zysk brutto osiagng¢lo 78,3% grup krajowych, 74,6% grup okrojonych
kontrolowanych przez podmioty polskie 1 75,9% grup okrojonych pod kontrola kapitatu
zagranicznego. Odsetek grup, ktore zanotowaty zysk netto dla poszczegdlnych typoéw grup
wynidst odpowiednio: 78,4%, 73,2% 1 73,0%.

Rozpatrujac cata populacj¢ grup przedsigbiorstw ze wzgledu na rodzaj podstawowej
dzialalnosci, odnotowac nalezy, ze najwyzszy zysk brutto i netto (wynoszace odpowiednio 15,1
mld zt i 12,3 mld zl) wygenerowaly grupy przedsigbiorstw dziatajace w obszarze wytwarzania i
zaopatrywania w energi¢ elektryczna, gaz, par¢ wodna i goraca wodg. Najwigksza strat¢ brutto

1 netto — o wartosci po 0,3 mld zt — poniosty grupy zwiazane z obstuga rynku nieruchomosci.

Wykres 11. Zyski grup przedsi¢biorstw
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W analizie efektywnosci dzialalnosci gospodarczej grup przedsigbiorstw istotne
znaczenie ma nie tylko badanie bezwzglednego poziomu notowanych wynikéw finansowych,
ale rowniez ich relacja do posiadanego kapitatlu, a takze osiagnigtych przychodéw ze

sprzedazy.
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W niniejszej publikacji w ocenie efektywnosci funkcjonowania badanych grup
wykorzystano wskazniki rentownosci aktywow (ROA) i rentowno$ci kapitatu wlasnego (ROE),
wskaznik rentowno$ci sprzedazy (ROS) oraz wskaznik rentownosci inwestycji (ROI).
Wszystkie typy grup charakteryzowaty w 2009 r. dodatnie przecigtne wskazniki rentownosci.
Najwyzsza rentowno$¢ aktywow, kapitalu wilasnego i sprzedazy w analizowanym okresie
wykazaty grupy krajowe — omawiane wskazniki ROA, ROE i ROS uksztaltowaty si¢ dla nich
na poziomie wyzszym niz przeci¢tne dla ogétu grup i wyniosty odpowiednio: 5,3%, 10,4%
16,6% (wobec przecigtnych dla ogoétu: 4,6%, 9,2% 1 5,4%). Najnizsza rentownoscia aktywow
1 kapitalu wtasnego charakteryzowaty si¢ grupy okrojone pod kontrola kapitatu zagranicznego
(odpowiednio: 3,3% i 7,5%). Nizsza od przeci¢tnej byla tez w ich przypadku rentownos¢
sprzedazy (4,5%), ktora ksztattowala si¢ na poziomie zblizonym do uzyskanej przez grupy
okrojone pod kontrola kapitatu polskiego (4,3%).

Wskaznik rentownosci inwestycji (ROI) dla grup krajowych i okrojonych pod kontrola
kapitatu polskiego uksztaltowat si¢ na zblizonym poziomie (odpowiednio: 6,3% i 6,5%). Dla
grup okrojonych pod kontrolg kapitalu zagranicznego ROI wyniodst 5,5% wobec przecigtnej dla
calej populacji grup 6,2%.

Wykres 12. Wskazniki rentownosci grup przedsigbiorstw
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O zdolnosci wykorzystania posiadanych aktywow do generowania przychodow
informuje rowniez wskaznik produktywnosci aktywoéw ogodtem. W 2009 r. najwyzsza wartos¢

tego wskaznika (97,2% wobec przecigtnego 84,9%) zanotowano dla grup okrojonych pod
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kontrola kapitalu zagranicznego, na co wplyw mial relatywnie niski udzial rzeczowych
aktywow trwatych w strukturze aktywow ogolem.

Réznica migdzy rentownos$cia kapitatu wlasnego a rentownoscia aktywoéw wyraza tzw.
stopien dzwigni finansowej, ktéra pokazuje wplyw zadluzenia na warto$¢ przedsigbiorstwa
oraz na ryzyko finansowe jego funkcjonowania. Dodatnia réznica §wiadczy o korzysciach
wynikajacych z finansowania dzialalnosci za pomoca kapitalu obcego, a ujemna warto$¢ —
o obnizeniu efektywnosci wskutek takiego finansowania. Przecigtnie dla ogoétu grup
przedsigbiorstw stopien dzwigni finansowej wyniost 4,6%, przy czym najkorzystniej
uksztattowatl si¢ dla grup krajowych — na poziomie 5,1%.

Wskaznik ogolnego zadluzenia dla wszystkich typow grup przedsigbiorstw ksztattowat
si¢ na poziomie od 46,5% dla grup krajowych do 53,4% dla grup okrojonych pod kontrola
kapitatu polskiego. Taki poziom wskaznikow ogolnego zadluzenia oznacza mate ryzyko
finansowe, jednak $§wiadczy o obnizonej zyskownos$ci kapitalu wlasnego przez
niewykorzystywanie dzwigni finansowej (przyjmuje si¢, ze optymalny poziom wskaznika
powinien ksztattowaé si¢ w granicach 57%—67%). Wskaznik zadtuzenia kapitatlu wiasnego dla
ogdtu grup przedsigbiorstw wyniost 96,8% 1 ksztattowat si¢ w granicach od 91,3% dla grup
krajowych do 118,9% dla grup okrojonych pod kontrola kapitatu polskiego.
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PODSUMOWANIE

Badanie grup przedsigbiorstw prowadzone przez Giéwny Urzad Statystyczny pozwala
na wyodrebnienie i analiz¢ tego typu podmiotow dziatajacych w Polsce. Ich uwzglednienie
w badaniach prowadzonych przez statystyke poszerza perspektywe, z jakiej obserwowane sa
dzialania jednostek funkcjonujacych w gospodarce, wlaczajac wzajemne powigzania
do zestawu czynnikéw wptywajacych na zachowania tych podmiotéw, co pozwala lepiej
interpretowac ich dzialania i osiagane wyniki.

Na podstawie badania przeprowadzonego przez Glowny Urzad Statystyczny
wyodrebniono 1996 grup przedsigbiorstw dzialajacych w Polsce w 2009 r., z tego 1114 grup
krajowych 1 882 grupy okrojone. Pod kontrola kapitalu zagranicznego bylo 541 grup
okrojonych, dla ktorych jednostkami dominujacymi najwyzszego szczebla w 87,4% byly
podmioty majace siedziby w krajach cztonkowskich UE, w tym gltownie w Niemczech
i Niderlandach. Najwigcej podmiotdw bezposrednio zaleznych od polskich jednostek
dominujacych zlokalizowanych byto na Ukrainie, w Rosji i Republice Czeskiej.

Podstawowym rodzajem dzialalnos$ci wigkszosci badanych grup przedsigbiorstw bylo
przetworstwo przemystowe (31,6%) oraz handel i1 naprawa pojazdow samochodowych
(20,5%). Te obszary dziatalnosci gospodarczej skupiaty takze najwigksza liczbg pracujacych
(43,9% z 2011,1 tys. pracujacych ogétem w grupach przedsigbiorstw w koncu 2009 r.). Potowe
(50,7%) ogdtu grup przedsigbiorstw stanowity grupy o liczbie pracujacych do 249 oso6b.

Wisréd catej populacji wyodrgbnionych grup przedsigbiorstw 917 konsolidowalo swoje
wyniki finansowe. Wartos¢ aktywoéw wykazana w skonsolidowanych bilansach grup
przedsigbiorstw na koniec 2009 r. wyniosta ogotem 793,0 mld zt, z czego 50,8% bylo
w posiadaniu krajowych grup przedsigbiorstw. Laczna warto$¢ kapitalow wiasnych byta rowna
394,8 mld zl, a zobowiazania i rezerwy na zobowiazania uksztaltowaly si¢ na poziomie
382,1 mld zt. Grupy przedsigbiorstw uzyskaty tacznie 693,1 mld zt przychodéw z dziatalnosci
operacyjnej. Wygenerowaty one 49,2 mld zt zysku operacyjnego, przy czym na grupy krajowe
przypadato 49,0%. Wigkszo$¢ grup przedsigbiorstw osiagneta zysk brutto, tj. 78,3% grup
krajowych, 74,6% grup okrojonych pod kontrola kapitatu polskiego i 75,9% pod kontrola
kapitatu zagranicznego. Wszystkie typy grup charakteryzowaty dodatnie wskazniki
rentownosci. Najwyzsza rentownos¢ aktywow, kapitatu wlasnego 1 sprzedazy wykazaty grupy
krajowe — wskazniki ROA, ROE i ROS dla tych podmiotow wyniosty odpowiednio: 5,3%,
10,4% 1 6,6% (wobec $rednich: 4,6%, 9,2% 1 5,4%).
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SUMMARY

The survey of enterprise groups conducted by the Central Statistical Office facilitates
the differentiation and analysis of this type of enterprises existing in Poland. Taking them into
account in statistical surveys broadens the perspective from which the activities of entities
operating in the national economy are observed, and includes the relationships between them
in the set of factors influencing the behaviour of entities, which enables us to better interpret
their activities and the results they achieve.

According to the survey conducted by the Central Statistical Office, there were 1996
enterprise groups operating in Poland in 2009, 1114 of which were all-resident and 882
truncated. There were 541 foreign controlled truncated enterprise groups, for which the global
group heads were in 87.4% entities headquartered in the EU Member States, mainly in
Germany and the Netherlands. The majority of foreign subsidiaries directly dependent on
domestic dominant entities was situated in the Ukraine, Russia, and the Czech Republic.

The basic kinds of activity of the majority of enterprise groups under the survey were
manufacturing (31.6%) and trade; repair of motor vehicles (20.5%). These areas of economic
activity also gathered together the largest number of employees (43.9% out of 2011.1 thousand
employees of enterprise groups at the end of 2009). Half (50.7%) of the total number
of enterprise groups were groups employing up to 249 persons.

Out of the total number of the enterprise groups differentiated, 917 prepared
consolidated financial statements. The value of assets shown in consolidated financial
Statements of enterprise groups at the end of 2009 amounted to a total of PLN 793.0 billion,
50.8% of which belonged to all-resident enterprise groups. The total value of share equities
amounted to PLN 394.8 billion, while liabilities and provisions for liabilities were equal to
PLN 382.1 billion. Enterprise groups achieved PLN 693.1 billion of operating revenues in
total. They generated PLN 49.2 billion operating profit, and all-resident groups obtained
49.0% of this amount. The majority of enterprise groups achieved gross profit, i.e. 78.3%
of all-resident groups, 74.6% of domestically controlled truncated groups, and 75.9% of
foreign controlled truncated. All types of groups achieved positive profitability rates.
The highest return on assets, equity, and sales was shown by all-resident groups — the ROA,
ROE, and ROS indicators for these entities were respectively 5.3%, 10.4%, and 6.6% (against
the average indicators of 4.6%, 9.2%, and 5.4%).
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OBJASNIENIA ZNAKOW UMOWNYCH I SKROTOW UZYWANYCH W PUBLIKACJI
SYMBOLS AND ABBREVIATIONS USED IN THE PUBLICATION

Znaki umowne

Symbols

Kreska -) — zjawisko nie wystapito.
magnitude zero.

Zero (0,0)  —zjawisko istniato w wielko$ci mniejszej od 0,05.
magnitude not zero, but less than 0,05 of a unit.

Znak X — wypeknienie pozycji jest niemozliwe lub niecelowe.
not applicable.

Znak # — dane nie moga by¢ publikowane ze wzgledu na koniecznos¢ zachowania
tajemnicy statystycznej w rozumieniu ustawy o statystyce publiczne;j.
data may not be published due to the necessity of maintaining statistical
confidentiality in accordance with the Law on Public Statistics.

,» W tym” — nie podaje si¢ wszystkich sktadnikéw sumy.

”Of which” indicates that not all elements of the sum are given.

Skroty

Abbreviations

min = milion
million

mld = miliard

bn billion

PKD = Polska Klasyfikacja Dziatalnosci
Polish Classification of Activities

NACE = Nomenclature des Activites de Communaute Europeenne

SKROTY I PELNE NAZWY WEDLUG PKD 2007 STOSOWANE W PUBLIKACJI
ABREVIATTIONS AND FULL NAMES ACCORDING PKD 2007 USED IN THE PUBLICATION

Skréty
Abbreviations

Wytwarzanie i zaopatrywanie
w energig elektryczna, gaz,
par¢ wodna i goraca wode

X

Dostawa wody; gospodarowanie
sciekami i odpadami; rekultywacja
X

Handel; naprawa pojazdow
samochodowych
Trade; repair of motor vehicles

Zakwaterowanie i gastronomia
Accommodation and catering

Obstuga rynku nieruchomosci
X

Administrowanie i dzialalno$¢
wspierajaca
X

Pelna nazwa
Full name

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energi¢ elektryczna, gaz, parg¢ wodna,
goraca wodg i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych

Electricity, gas, steam and air conditioning supply

Dostawa wody; gospodarowanie $cickami i odpadami oraz dziatalnos¢
zwiazana z rekultywacja

Water supply,; sewerage, waste management and remediation activities
Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych,
wlaczajac motocykle

Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles and motorcycles

Dziatalno$¢ zwiazana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi
Accommodation and food service activities

Dziatalno$¢ zwiazana z obstuga rynku nieruchomosci
Real estate activities

Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca

Administrative and support service activities

Przy publikowaniu danych GUS prosimy o podanie Zrédla.
When publishing CSO data please indicate the source.



