Warszawa, 2006-10-23

BADANIE KONIUNKTURY

Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach
w pazdzierniku 2006 r.

Ocena ogolnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemysfowym jest w
pazdzierniku optymistyczna, zblizona do sygnalizowanej we wrzesniu i korzystniejsza niz w
analogicznym miesiqgcu od 1992 r. Wptywajg na to nieznacznie lepsze niz w ubiegtym
miesigcu oceny dotyczgce biezgcego portfela zamowien i produkcji oraz nieco ostrozniejsze
niz we wrzesniu, cho¢ nadal optymistyczne, przewidywania w tym zakresie. Bez opozZnien
regulowane sg zobowigzania finansowe, a odpowiednie prognozy wskazujga na mozliwo$c
poprawy sytuacji finansowej przedsiebiorstw w nadchodzqcych miesigcach.

W pazdzierniku o0goélny klimat koniunktury w budownictwie oceniany jest
optymistycznie, lepiej niz w analogicznym miesigcu od 1993 r., cho¢ nieco gorzej niz we
wrzesniu. Spowodowane to jest ostrozniejszymi niz przed miesigcem, ale nadal korzystnymi
prognozami dotyczacymi przysztego portfela zamowien, produkcji budowlano-montazowej i
sytuacji finansowej przedsiebiorstw. Odpowiednie oceny biezgce sg nadal korzystne i
zblizone do formutowanych przed miesigcem.

Ogolny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest w pazdzierniku
negatywnie, chocC lepiej niz we wrze$niu i w analogicznym miesigcu ostatnich szeSciu lat.
Wptywa na to korzystniejsza od przedstawionej w ubiegtym miesigcu Sytuacja w zakresie
biezacej i przysztej sprzedazy. Zaréwno biezgca jak i przyszta sytuacja finansowa
przedsiebiorstw sg oceniane nieco mniej pesymistycznie niz we wrzesniu.

Sposrod badanych grup jednostek ustugowych’ najkorzystniejsze oceny koniunktury
sygnalizujg w pazdzierniku firmy z sekcji posrednictwo finansowe. Oceny te sg nieco
ostrozniejsze od notowanych we wrzesniu, ale lepsze od prezentowanych w analogicznym
miesigcu ostatnich trzech lat. W sekcji edukacja oceny sg bardziej optymistyczne niz w
ubiegtym miesigcu. Negatywnie — choC nieco lepiej niz we wrzeSniu — oceniajq koniunkture
Jedynie jednostki z sekcji ochrona zdrowia i opieka spoteczna.

! Obejmujq nastepujqce sekcje wediug PKD: H — Hotele i restauracje, I — Transport, gospodarka magazynowa i tqcznosé, J — Posrednictwo
finansowe, K — Obstuga nieruchomosci, wynajem, nauka i uslugi zwiqzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej, M — Edukacja,
N — Ochrona zdrowia i opieka spoteczna, O — Pozostata dzialalnos¢ ustugowa komunalna, spoleczna i indywidualna.



1. Przetworstwo przemysfowe

Ogolny klimat koniunktury gospodarczej w przetwérstwie przemystowym
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W pazdzierniku — podobnie jak we wrzesniu — ogélny klimat koniunktury w
przetwodrstwie przemystowym ksztattuje sie na poziomie plus 16. Poprawe koniunktury w
biezacym (jak i w zesztym) miesigcu sygnalizuje 28% badanych przedsiebiorstw, jej
pogorszenie — 12%. Pozostate przedsiebiorstwa uznajg, ze ich sytuacja nie ulega
zZmianie.

Biezacy portfel zaméwien oceniany jest nadal optymistycznie, korzystniej krajowy
niz zagraniczny. Biezgca produkcja rosnie szybciej niz we wrzes$niu. W najblizszych
miesigcach przedsiebiorcy oczekujg rozszerzenia portfela zamowien i produkcji, jednak w
skali nieco mniejszej niz wskazywaty prognozy sprzed miesigca. Zapasy wyrobow
gotowych ksztattujg sie w pazdzierniku na poziomie nieco nizszym od uwazanego przez
przedsiebiorcéw za wystarczajgcy. Mimo iz nieznacznie zwiekszajg sie trudnosci w
Scigganiu naleznosci od kontrahentéw, przedsiebiorcy terminowo regulujg swoje
zobowigzania finansowe. W najblizszych miesigcach przewiduje sie poprawe sytuacji
finansowej przedsiebiorstw, zblizong do przewidywan z wrze$nia. Liczba zatrudnionych
pracownikOw moze nieznacznie wzrosngC. Spodziewany jest wzrost cen wyrobow
gotowych, wolniejszy niz wskazywata prognoza sprzed miesigca.

Na ogolny klimat koniunktury w przetworstwie przemystowym sktada sie
zréznicowana sytuacja w poszczegolnych jego dziatach. W pazdzierniku najlepiej
oceniajg koniunkture prowadzacy dziatalnos¢ wydawniczg i poligraficzng (plus 28 —
wzrost 0 10 punktéw) oraz producenci: maszyn i aparatury elektrycznej (plus 34 — wzrost
o0 6 punktow), mebli (plus 34 — wzrost o 6 punktow), wyroboéw chemicznych (plus 26 —
utrzymata sie wartos¢ z poprzedniego miesigca), metalowych wyrobéw gotowych (plus 24
— wzrost o 1 punkt), instrumentow medycznych, precyzyjnych i optycznych (plus 23 —
spadek o 1 punkt), maszyn i urzadzen (plus 21 — wzrost o 1 punkt), sprzetu i urzadzen
radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych (plus 19 — wzrost o 2 punkty), pojazdow
samochodowych, przyczep i naczep (plus 19 — spadek o 7 punktéow). Najgorsze oceny
formutujg producenci odziezy i wyrobow futrzarskich (0 — spadek o 5 punktow) oraz skor
wyprawionych i wyrobow ze skér wyprawionych (plus 4 — spadek o 5 punktéw).



Producenci maszyn i aparatury elektrycznej oceniajg koniunkture nadal
optymistycznie. Odnotowuje sie zaréwno wzrost biezgcego portfela zaméwien i produkcji
jak i przewidywah w tych zakresach. Zapasy wyrobdéw gotowych ksztattujg sie na
poziomie nieco nizszym od uwazanego za wystarczajgcy. Mimo nieznacznie wiekszych
niz we wrzesniu opdznien w $cigganiu naleznosci od kontrahentéw, przedsiebiorcy
terminowo regulujg swoje zobowigzania finansowe. Przewidywania dotyczace przysziej
sytuacji finansowej sg korzystne i lepsze od prognoz z wrzesnia. Dyrektorzy planujg
wzrost liczby zatrudnionych pracownikéw, jednak w skali mniejszej niz wskazywata
prognoza sprzed miesigca. Ceny maszyn i aparatury elektrycznej mogg wzrosng¢ w
stopniu wiekszym niz przewidywano przed miesigcem.

Producenci mebli oceniajg koniunkture optymistycznie, lepiej niz we wrzesniu.
Spowodowane to jest szybszym niz przed miesigcem wzrostem portfela zamoéwien i
produkcji. Przewidywania w tym zakresie sg bardzo korzystne, cho¢ nieco ostrozniejsze
niz we wrzesniu. Stan zapaséw wyrobow gotowych jest nieznacznie mniejszy od
uznawanego przez przedsiebiorcOw za wystarczajgcy. Mimo iz producenci sygnalizujg
wieksze niz w poprzednim miesigcu opdznienia w $cigganiu naleznosci od kontrahentow,
terminowo regulujg swoje biezgce zobowigzania finansowe. Prognozy sytuacji finansowej
sq nieco bardziej optymistyczne od przewidywan z wrzesnia. Dyrektorzy zamierzajg nadal
zwieksza¢ zatrudnienie. Ceny mebli moga wzrosng¢ w stopniu wiekszym niz
przewidywata prognoza sprzed miesigca.

Producenci wyrobéw chemicznych oceniajg koniunkture optymistycznie,
podobnie jak we wrzesniu. Producenci zgtaszajg korzystne oceny biezgcego portfela
zamowien i produkcji. Nalezy tez oczekiwaé wzrostu przysztego portfela zamowien i
produkcji. Zmniejsza sie poziom nadmiernych zapaséw wyrobéw gotowych. Mimo
bardziej znaczacych opoznien w Scigganiu naleznosci od kontrahentéw, producenci nie
zgtaszajq trudnosci przy regulowaniu swoich biezgcych zobowigzan. Prognozy dotyczgce
sytuacji finansowej sg optymistyczne, nieco lepsze od przewidywan z wrze$nia.
Dyrektorzy zamierzajg nieznacznie zmniejszy¢ liczbe pracownikéw. Ceny wyrobdéw
chemicznych mogg sie zmniejszy¢.

W pazdzierniku producenci sprzetu i urzadzen rtv oceniajg koniunkture
korzystnie, nieco lepiej niz przed miesigcem. Spowodowane to jest korzystnymi i lepszymi
niz we wrzesniu przewidywaniami dotyczacymi portfela zaméwien i produkcji.
Odpowiednie oceny biezgce wskazujg na wzrost w tym zakresie, cho¢ mniejszy niz przed
miesigcem. Nieznacznie zwieksza sie stan zapasow wyrobow gotowych. Mimo iz
przedsiebiorcy z opdznieniami Sciggajg nalezne im ptatnosci od kontrahentéw, terminowo
regulujg swoje zobowigzania finansowe. W najblizszych miesigcach przewiduje sie
niewielkg poprawe sytuacji finansowej badanych jednostek. Przedsiebiorcy prognozujg
nieznaczny wzrost zatrudnienia. Ceny sprzetu i urzadzen rtv moga sie nadal obnizac.

W przedsiebiorstwach produkujgcych artykuly spozywcze, napoje i wyroby
tytoniowe koniunktura oceniana jest korzystnie, choC ostrozniej niz we wrzesniu.
Przedsiebiorcy sygnalizujg nieco wolniejszy niz przed miesigcem wzrost zarowno
biezacego jak i przysztego portfela zamdéwien i produkcji. Poziom zapaséw wyrobow
gotowych uznawany jest za wystarczajgcy. Mimo utrzymujacych sie trudnosci w $cigganiu
naleznosci od kontrahentow, przedsiebiorcy regulujg swoje biezgce zobowigzania
finansowe bez opdznien. W najblizszych trzech miesigcach przewidywana jest poprawa
sytuacji finansowej przedsiebiorstw, cho¢ prognozy sg ostrozniejsze od formutowanych
we wrzesniu. Dyrektorzy zamierzajg nieznacznie zmniejszy¢ liczbe zatrudnionych



pracownikéw. Ceny artykutow spozywczych, napojow i wyrobéw tytoniowych mogg
wzrosng¢ w stopniu znacznie mniejszym niz wskazywata prognoza sprzed miesigca.

Dyrektorzy firm produkujacych wyroby widkiennicze oceniajg koniunkture w
pazdzierniku pozytywnie, nieco lepiej niz w zesztym miesigcu. Odnotowuje sie znaczacy
wzrost zaréwno biezgcego portfela zamédwien jak i produkcji. Odpowiednie przewidywania
sq bardzo korzystne, choC ostrozniejsze niz przed miesigcem. Nieznacznie zmniejszajg
sie nadmierne zapasy wyrobow gotowych. Mimo zwiekszajacych sie opdznien w
Scigganiu naleznosci od kontrahentow, producenci terminowo regulujg swoje
zobowigzania finansowe. Prognozy sytuacji finansowej sa optymistyczne, choé
ostrozniejsze od przedstawionych we wrzesniu. Przedsiebiorcy zamierzajg dokonac
niewielkich redukcji pracownikéw. Ceny wyrobow wtdkienniczych mogqg sie nieznacznie
obnizyc.

W pazdzierniku 2006 r. 5,7% badanych przedsiebiorstw deklaruje, Ze nie napotyka
na bariery w prowadzeniu swojej biezacej dziatalnosci (w Il kwartale
2006 r. odsetek ten wyniost 7,3%, przed rokiem 3,8%). W pozostatych firmach najsilniej
odczuwanymi barierami sg: wysokie obcigzenia na rzecz budzetu (bariere te zgtasza
58% przedsiebiorstw w Il i IV kwartale br. wobec 59% w IV kwartale 2005 r.),
niedostateczny popyt na rynku krajowym (46% przedsiebiorstw wobec 50% w Il kwartale
br. i 57% przed rokiem), niejasne i niespojne przepisy prawne (42% przedsiebiorstw
wobec 45% w Il kwartale br. i 46% przed rokiem), niepewno$¢ ogodlnej sytuacji
gospodarczej (41% przedsiebiorstw wobec 44% w Il kwartale br. i 45% przed rokiem).
Systematycznie wzrasta znaczenie bariery wynikajacej z niedoboru wykwalifikowanych
pracownikéw (23% przedsiebiorstw wobec 18% w Ill kwartale 2006 r. i 14% przed
rokiem).

Przedsiebiorstwa przewidujg, ze nakiady na dziatalno$¢ inwestycyjng w
przetworstwie przemystowym mogg nieznacznie wzrosng¢ w stosunku do poniesionych w
2005 roku. Sposréd badanych przedsiebiorstw 14% jednostek (podobnie jak przed
rokiem) nie planuje zadnej dziatalnosci inwestycyjnej w ciggu najblizszych 12 miesiecy
(15% w marcu br.). Pozostali respondenci przewiduja, ze ich dziatalno$¢ inwestycyjna
bedzie zwigzana z modernizacjg (81% w marcu i pazdzierniku br. wobec 82% przed
rokiem) i z nowymi inwestycjami (73% w pazdzierniku br., 69% w marcu br. wobec 68% w
pazdzierniku ubiegtego roku). Jako najczesciej wybierane zrédta finansowania inwestycji
przedsiebiorcy wskazujg srodki wtasne (94% jednostek). Krajowy kredyt bankowy bedzie
zrodtem finansowania dziatalnosci inwestycyjnej dla 38% jednostek (40% w marcu br.
wobec 35% przed rokiem), leasingiem jest zainteresowanych 23% przedsiebiorstw (19%
w marcu br. i 18% przed rokiem).

2. Budownictwo

Ogéiny klimat koniunktury w budownictwie ksztattuje sie w pazdzierniku na
poziomie plus 33 (we wrzesniu plus 36). Wsrdéd badanych przedsiebiorstw 39%
sygnalizuje poprawe koniunktury, a 6% — jej pogorszenie (we wrzesniu odpowiednio 42% i
6%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

W pazdzierniku przedsiebiorstwa odnotowujg wzrost portfela zaméwien na roboty
budowlano-montazowe zblizony do sygnalizowanego we wrzesniu. W dalszym ciagu
rozszerzana jest produkcja budowlano-montazowa. Przewidywania na najblizsze trzy
miesigce w zakresie portfela zamowien i produkcji sg nadal korzystne, choC ostrozniejsze



od prognoz z wrzes$nia. W konsekwencji nalezy oczekiwa¢ nieco wolniejszego wzrostu
zatrudnienia w budownictwie.
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Nadal poprawia sie sytuacja finansowa przedsiebiorstw budowlano-
montazowych. W najblizszych miesigcach sytuacja finansowa moze by¢ korzystna, cho¢
przewidywania sg nieco ostrozniejsze od prognoz z ubiegtego miesigca.

Na najblizsze trzy miesigce przedsiebiorcy sygnalizujg wzrost cen realizacji robot
budowlano-montazowych, nieco szybszy niz wskazywata prognoza z wrzesnia.

Sposrod badanych jednostek 4% deklaruje, ze nie odczuwa zadnych barier w
prowadzeniu dziatalnosci budowlano-montazowej (3,7% we wrzesniu br. i 2,3% w
pazdzierniku zesztego roku). Najwieksze trudnosci napotykane przez przedsiebiorstwa
zwigzane sg z konkurencjg ze strony innych firm (bariere te zgtasza podobnie jak przed
miesigcem 61% przedsiebiorstw, w pazdzierniku 2005 roku — 75%). Drugg najczesciej
zgtaszang barierg sg koszty zatrudnienia (53% badanych przedsiebiorstw w pazdzierniku
i przed miesigcem br. wobec 45% w pazdzierniku 2005 r.). W poréwnaniu z
pazdziernikiem ubiegtego roku w najbardziej znaczacym stopniu zmalata ucigzliwosc
bariery zwigzanej z niedostatecznym popytem (z 42% do 22%). Zdecydowanie wzrosto
znaczenie bariery zwigzanej z niedoborem wykwalifikowanych pracownikow (z 22% do
50%).

W stosunku do oczekiwanego w okresie najblizszych dwunastu miesiecy portfela
zaméwien 5% przedsiebiorstw budowlano-montazowych ocenia swoje zdolnosci
produkcyjne jako zbyt duze, 74% jako wystarczajgce, a 21% jako zbyt mate. W
poréwnaniu z pazdziernikiem ubiegtego roku zmniejsza sie udziat jednostek oceniajgcych
swe zdolnosci jako nadmierne na rzecz przedsiebiorstw, ktore oceniajg je jako zbyt mate.

Przedsiebiorstwa przewidujg, ze nakiady na dziatalno$¢ inwestycyjng w
budownictwie w stosunku do poniesionych w 2005 roku mogag nieznacznie wzrosnac.
Sposrdod badanych przedsiebiorstw 15% nie planuje zadnej dziatalnosci inwestycyjnej
w ciggu najblizszych 12 miesiecy (18% w marcu br. wobec 16% przed rokiem). Wsrod



pozostatych respondentéw 76% przewiduje, ze ich dziatalnos¢ inwestycyjna dotyczy¢
bedzie nowych inwestycji (74% w marcu br. wobec 72% przed rokiem), 63% — inwestycji
modernizacyjnych (67% w marcu br. wobec 64% przed rokiem). Jako najczesciej
wybierane zrodta finansowania inwestycji przedsiebiorcy wskazujg srodki wiasne — 93%
jednostek wobec 94% w marcu br. i przed rokiem. Krajowy kredyt bankowy wybiera 34%
jednostek (36% w marcu br. wobec 34% przed rokiem), leasing — 37% przedsigbiorstw
(34% w marcu br. wobec 31% przed rokiem).

3. Handel detaliczny

Ogdiny klimat koniunktury gospodarczej w handlu detalicznym
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W pazdzierniku ogélny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest
negatywnie, ale lepiej niz we wrzesniu (minus 1 wobec minus 3 przed miesigcem). Wsrdd
badanych przedsiebiorstw 19% sygnalizuje poprawe koniunktury, a 20% — jej pogorszenie
(we wrzesniu odpowiednio:17% i 20%). Pozostate przedsiebiorstwa uznajg, ze ich
sytuacja nie ulega zmianie.

Odnotowywany w pazdzierniku wzrost biezacej sprzedazy jest nieznacznie
wiekszy niz przed miesigcem. Przewidywania na najblizsze miesigce dotyczace
sprzedazy charakteryzujg sie niewielkim optymizmem. Powoduje to, ze ilos¢ towarow
zamawianych u dostawcéw moze wzrosng¢ w najblizszych miesigcach. Stan biezgcych
zapasow towarow nieznacznie przekracza poziom uznawany za wystarczajacy. Biezaca i
przyszta sytuacja finansowa przedsiebiorstw oceniane sg nieco lepiej niz we wrzesniu,
cho¢ nadal negatywnie. Dyrektorzy firm sygnalizujg dalszy wzrost biezacych i przysztych
cen towaréw. Liczba zatrudnionych pracownikéw pozostanie na obecnym poziomie.

Oceny koniunktury w poszczegolnych branzach handlu detalicznego sg
zréznicowane. Wskaznik ogodlnego klimatu koniunktury dla branzy Zzywnosciowej
ksztattuje sie na poziomie minus 6 (minus 8 we wrzesniu), dla branzy pojazdy
samochodowe — minus 5 (minus 6 przed miesigcem), a dla branzy: witdkno, odziez,
obuwie — minus 2 (wobec plus 3 w ubiegtym miesigcu). Jedynie w branzy: meble, rtv, agd
koniunktura oceniana jest pozytywnie, a odpowiedni wskaznik osiggnat wartos¢ plus 23
(plus 17 przed miesigcem).



Przedsiebiorcy sygnalizujg mniejszy niz przed miesigcem wzrost sprzedazy
zywnosci. W najblizszych miesigcach przewiduje sie spadek sprzedazy zywnosci, cho¢
wolniejszy od prognozowanego w ubiegltym miesigcu. Utrzymuje sie trudna sytuacja
finansowa przedsiebiorstw. W najblizszych miesigcach nalezy oczekiwaé¢ dalszego jej
pogorszenia. Stan biezacych zapaséw towardw nieznacznie przekracza poziom
uznawany za wystarczajacy. W najblizszych miesigcach ilos¢ towaréw zamawianych u
dostawcow utrzyma sie na biezgcym poziomie. W pazdzierniku odnotowuje sie wzrost
cen na poziomie z wrzesnia, w najblizszych miesigcach nalezy oczekiwac, ze ceny bedag
nadal rosngé, cho¢ nieco wolniej niz przed miesigcem. Redukcje zatrudnienia mogg by¢
mniejsze od przewidywanych w ubiegtym miesigcu.

W pazdzierniku przedsiebiorstwa branzy pojazdy samochodowe sygnalizujg
spadek sprzedazy, chociaz wolniejszy niz w ubieglym miesigcu. Oceny sytuacji
finansowej przedsiebiorstw sg mniej pesymistyczne niz we wrzesniu. W najblizszych
miesigcach mogg utrzymac sie niewielkie ograniczenia sprzedazy. Sytuacja finansowa
przedsiebiorstw moze sie pogorszy¢. Utrzymuje sie nadmierny poziom zapaséw towaréw,
w zwigzku z tym ilos¢ towarow zamawianych u dostawcow moze by¢ w najblizszych
miesigcach dalej ograniczana. Przedsiebiorcy sygnalizujg wzrost biezacych i przysziych
cen w najblizszych miesigcach nawet nieco szybszy niz przewidywano we wrzesniu.
Prognozy wskazujg tez na mozliwos¢ dalszych redukcji zatrudnionych pracownikéw,
chociaz nieco mniejszych niz przewidywano przed miesigcem.

Jednostki branzy: widékno, odziez, obuwie sygnalizujg w pazdzierniku spadek
sprzedazy, cho¢ mniejszy niz we wrzesniu. Zmniejszajq sie trudnosci przy regulowaniu
zobowigzan finansowych. Mimo iz na najblizsze miesigce przewidywany jest niewielki
tylko wzrost sprzedazy, sytuacja finansowa przedsiebiorstw moze sie poprawic.
Utrzymuje sie nadmierny stan zapaséw towaréw, co powoduje, ze przedsigbiorcy
zamierzajg ogranicza¢ zamowienia na towary sktadane u dostawcow. W pazdzierniku
notuje sie niewielki spadek biezacych cen towarow. Przewidywany na najblizsze miesigce
wzrost cen oferowanych towaréw jest nizszy niz prognozowano we wrzesniu. Liczba
zatrudnionych pracownikow moze wzrosngc.

W pazdzierniku w jednostkach branzy: meble, rtv, agd odnotowuje sie znaczny
wzrost sprzedazy towardéw. Formutowane przez przedsiebiorcow pozytywne oceny
sytuacji finansowej sg zblizone do sygnalizowanych przed miesigcem. W najblizszych
miesigcach nalezy oczekiwaé dalszego szybkiego wzrostu sprzedazy. Moze to wptyng¢
na poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw. Utrzymuje sie niedobdér zapaséw
towaréw. W konsekwencji ilos¢ towarow zamawianych u dostawcow w najblizszych
miesigcach moze znaczaco wzrosng¢. W pazdzierniku przedsiebiorcy sygnalizujg
znaczgce zahamowanie spadkowej tendencji cen. W najblizszych miesigcach ceny moga
nadal sie obniza¢ roéwniez znacznie wolniej niz prognozowano w ubiegtym miesigcu.
Przedsiebiorcy przewidujg wzrost zatrudnienia, nieco szybszy niz wskazywata prognoza
sprzed miesigca.

Sposréd badanych jednostek handlowych 4,0% deklaruje, ze nie napotyka na
bariery w prowadzeniu biezacej dzialalnosci (we wrzesniu 3,9%). W pozostatych
przedsiebiorstwach najwieksze bariery zwigzane sg z: konkurencja na rynku
(sygnalizowang przez 74% jednostek), kosztami zatrudnienia (56%), wysokimi
obcigzeniami na rzecz budzetu (52%) i niedostatecznym popytem (45%).



4. Ustugi
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Jednostki z sekcji posrednictwo finansowe oceniajg w pazdzierniku koniunkture
bardzo korzystnie, choC nieco ostrozniej niz w poprzednim miesigcu (plus 53 wobec plus
56 we wrzesniu). Poprawe koniunktury sygnalizuje 55% badanych firm, jej pogorszenie —
2% (we wrzesniu odpowiednio: 58% i 2%). Pozostate jednostki uznaja, ze ich sytuacja nie
ulega zmianie. Znaczacy i szybszy niz przed miesigcem wzrost popytu i sprzedazy
powoduje, ze utrzymuje sie korzystna sytuacja finansowa przedsiebiorstw. W najblizszych
trzech miesigcach oczekuje sie dalszego wzrostu popytu na ten typ ustug. W
konsekwencji przewiduje sie dalszy wzrost sprzedazy i poprawy przysztej sytuacji
finansowej przedsiebiorstw. Odnotowuje sie szybszy niz we wrzesniu spadek zaréwno
biezacych jak i przysztych cen. W tej grupie jednostek przewidywany jest wzrost
zatrudnienia, zblizony do prognoz przedstawianych przed miesigcem.

Koniunktura w jednostkach z sekcji transport, gospodarka magazynowa
i facznos¢ jest oceniana w pazdzierniku korzystnie, podobnie jak przed miesigcem (plus
13 wobec plus 12 we wrzesniu). Poprawe koniunktury sygnalizuje 24% badanych firm, a
jej pogorszenie — 11% (we wrzesniu odpowiednio: 25% i 13%). Pozostate jednostki
uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Mimo poprawy ocen biezacego popytu i
sprzedazy, sytuacja finansowa jednostek jest oceniana mniej korzystnie niz we wrzes$niu.
W najblizszych trzech miesigcach nalezy sie spodziewa¢ szybszego niz prognozowano
miesigc wczesniej wzrostu popytu i sprzedazy, co moze wptyngé na wiekszg poprawe
sytuacji finansowej przedsiebiorstw. W tej grupie jednostek przewiduje sie niewielki wzrost
zatrudnienia. Sygnalizowany jest spadek zaréwno biezacych jak i przysziych cen
oferowanych ustug.



Jednostki z sekcji obstuga nieruchomosci, wynajem, nauka i ustugi zwigzane z
prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej oceniajg w pazdzierniku koniunkture
korzystnie, podobnie jak przed miesigcem (plus 13 wobec plus 11 we wrzesniu). Poprawe
koniunktury sygnalizuje 21% badanych firm, a jej pogorszenie — 8% (we wrze$niu
odpowiednio: 21% i 10%). Pozostate jednostki uznajg, Zze ich sytuacja nie ulega zmianie.
Biezacy popyt na ustugi i sprzedaz nadal rosng, w tempie zblizonym do sygnalizowanego
we wrzesniu. Dyrektorzy jednostek oceniajg sytuacje finansowg pozytywnie, na poziomie
zblizonym do sygnalizowanego we wrzesniu. Przewidywania dotyczgace popytu i
sprzedazy sg nadal optymistyczne, podobnie jak w poprzednim miesigcu. Sytuacja
finansowa przedsiebiorstw moze sie w najblizszych miesigcach poprawiac¢ nieco szybciej
niz wskazywaty przewidywania z wrzesnia. W tej grupie jednostek mozna réwniez
spodziewa¢ sie niewielkiego wzrostu zatrudnienia. Przedsiebiorcy odnotowujg
nieznacznie wolniejszy niz we wrzesniu spadek biezgcych cen ustug. Na najblizsze
miesigce przewidujg niewielki ich wzrost.

Jednostki z sekcji hotele i restauracje oceniajg w pazdzierniku koniunkture
pozytywnie, podobnie jak przed miesigcem (plus 4 wobec plus 3 we wrzes$niu). Poprawe
koniunktury sygnalizuje 17% badanych firm, a jej pogorszenie — 13% (we wrzesniu
odpowiednio: 13% i 10%). Pozostate jednostki uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.
Na skutek mniej korzystnych ocen biezgcego popytu i sprzedazy, sytuacja finansowa
jednostek jest oceniana ostrozniej niz we wrzesniu. Negatywne oceny przysztego popytu i
sprzedazy powoduja, ze prognozy sytuacji finansowej sg tez niezadowalajgce, cho¢ nieco
mniej pesymistyczne od formutowanych miesigc wczesniej. W najblizszych miesigcach
nalezy oczekiwa¢ niewielkiego spadku zatrudnienia w tej grupie jednostek. W
pazdzierniku dyrektorzy jednostek sygnalizujg nieznaczny spadek biezgcych cen, ale w
nadchodzacych miesigcach moga one ponownie wzrosngg.
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