Warszawa, 2005-10-21

BADANIE KONIUNKTURY

Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach
w pazdzierniku 2005 r.

Ocena ogo6lnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemystowym jest w pazdzierniku
optymistyczna, cho¢ nieco mniej korzystna niz we wrzesniu i gorsza niz w analogicznym miesiacu
ubiegtego roku. Na niewielkie pogorszenie koniunktury wptywaja ostrozniejsze niz przed miesiacem,
cho¢ nadal optymistyczne, przewidywania dotyczace portfela zamdwien i produkcji. Oceny biezacego
portfela zamoéwien oraz produkcji sa korzystne i lepsze niz przed miesiacem. Biezaca sytuacja
finansowa oceniana jest wciaz negatywnie. Przewidywana w najblizszych miesiacach poprawa sytuacji
finansowej moze by¢ mniejsza niz prognozowano we wrzesniu.

W pazdzierniku ogo6lna koniunktura w budownictwie oceniana jest nadal korzystnie, nieco
gorzej niz we wrzesniu, ale bardziej optymistycznie niz w analogicznym miesigcu w calym okresie
badania. Na sytuacje t¢ wpltywaja ostrozniejsze niz przed miesiagcem oceny zardwno biezacego jak i
przewidywanego portfela zamdéwien oraz produkcji budowlano-montazowej. Biezaca sytuacja
finansowa przedsigbiorstw jest oceniana pozytywnie i lepiej niz we wrzesniu, natomiast przewidywania
w tym zakresie sa ostrozniejsze.

Og6lny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest w pazdzierniku nadal
negatywnie, gorzej niz we wrzesniu, ale lepiej niz w analogicznym miesiacu pigciu ubiegtych lat. Na
sytuacje t¢ wplywaja wigksze, zaré6wno biezace jak i1 przewidywane trudnosci napotykane w
regulowaniu zobowigzan finansowych. Ograniczenia biezacej i przysztej sprzedazy sa zblizone do ocen
z ubieglego miesiaca.

Sposréd badanych grup jednostek ushugowych' najkorzystniejsze oceny koniunktury
sygnalizuja w pazdzierniku jednostki z sekcji posrednictwa finansowego oraz edukacji. Takze
pozytywnie, cho¢ na duzo nizszym poziomie, oceniaja swoja koniunktur¢ firmy prowadzace
dzialalno$¢ z zakresu pozostatej dziatalnosci ustugowej komunalnej, spotecznej i indywidualnej oraz
transportu, gospodarki magazynowej 1 tacznosci. Negatywne oceny klimatu koniunktury formuluja
jednostki z sekcji ochrony zdrowia i opieki spotecznej oraz hoteli i restauracji.

! Obejmuja nastepujace sekcje wedlug PKD: H — Hotele i restauracje, I - Transport, gospodarka magazynowa i tacznosé, J - Poérednictwo

finansowe, K - Obstuga nieruchomosci, wynajem, nauka i ustugi zwiazane z prowadzeniem dziatalno$ci gospodarczej, M — Edukacja, N - Ochrona
zdrowia i opieka spoteczna, O - Pozostala dziatalno$¢ ustugowa komunalna, spoteczna i indywidualna.

Niniejszy dokument zostat sporzadzony przy finansowej pomocy Unii Europejskiej. Poglady w nim prezentowane sa pogladami Gtownego
Urzgdu Statystycznego, a zatem nie moga by¢ w zadnym wypadku uznawane za odzwierciedlenie oficjalnej opinii Komisji Europejskiej.
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1. Przetworstwo przemyslowe

Ogoliny klimat koniunktury gospodarczej w przetworstwie przemystowym
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W pazdzierniku ogélny klimat koniunktury w przetworstwie przemystowym ksztattuje sig
na poziomie plus 9, nizszym niz we wrzesniu (plus 12) i przed rokiem
w pazdzierniku (plus 15). Poprawe koniunktury sygnalizuje 24% badanych przedsigbiorstw, jej
pogorszenie - 15% (we wrzesniu odpowiednio: 27% 1 15%). Pozostate przedsigbiorstwa uznaja, ze
ich sytuacja nie ulega zmianie.

Obserwowany w pazdzierniku wzrost biezacego portfela zamdéwien wynika z bardziej
znaczacego wzrostu portfela krajowego niz zagranicznego. Biezaca produkcja rosnie szybciej niz
we wrzesniu. W najblizszych miesigcach przedsigbiorcy oczekuja rozszerzenia portfela zaméwien
1 produkcji, cho¢ w skali mniejszej od prognozowanej miesiac wezesniej. Stan zapaséw wyrobow
gotowych nieznacznie przekracza poziom uznawany przez przedsigbiorcoOw za wystarczajacy.
Mimo iz utrzymuja si¢ opdznienia przy S$ciaganiu naleznosci od kontrahentéw, producenci
odczuwaja nieco mniejsze niz we wrzesniu trudno$ci w biezacym regulowaniu zobowiazan
finansowych. W najblizszych miesiacach sytuacja finansowa przedsigbiorstw moze si¢ nieznacznie
poprawi¢, cho¢ przewidywania w tym zakresie sa ostrozniejsze niz przed miesiacem. Skala
zwolnien pracownikéw moze by¢ niewielka. Mozna oczekiwa¢ nieznacznej obnizki cen wyrobow
przemystowych.

Na ogo6lny klimat koniunktury w przetworstwie przemystowym sklada si¢ zréznicowana
sytuacja w poszczegélnych jego dziatlach. W pazdzierniku najlepiej oceniaja koniunkturg
producenci: sprz¢tu, urzadzen radiowych i telewizyjnych (plus 44 — wzrost o 9 punktéw), mebli
(plus 24 — spadek o 5 punktéw), maszyn i aparatury elektrycznej (plus 23 — spadek o 2 punkty),
wyrobow chemicznych (plus 21 — wzrost o 1 punkt), metalowych wyrobéw gotowych (plus 18 —
wzrost o 3 punkty). Negatywne oceny formutuja jedynie producenci: metali (minus 8 — spadek o
11 punktéw), wyrobéw widkienniczych (minus 4 — spadek o 9 punktow), odziezy i wyrobow
futrzarskich (minus 3 — wzrost o 5 punktow).

Producenci sprzetu i urzadzen rtv oceniaja swoja koniunktur¢ w pazdzierniku bardzo
optymistycznie i lepiej niz przed miesiacem. Korzystna koniunktura wynika ze znacznej poprawy
zardwno biezacego jak i przyszlego portfela zamowien oraz produkcji. Stan zapaséw wyrobow



gotowych ksztaltuje si¢ na poziomie uznawanym za wystarczajacy. Mimo iz nalezno$ci od
kontrahentéw sa $ciagane ze znacznymi opdznieniami, przedsigbiorcy z niewielkimi trudno$ciami
reguluja biezace zobowigzania finansowe. Na najblizsze miesiace przewidywana jest znaczna
poprawa sytuacji finansowej przedsigbiorstw. Nalezy tez spodziewac si¢ niewielkiej korekty
zatrudnienia. Ceny sprz¢tu i urzadzen rtv moga ulec nieznacznemu obnizeniu.

Producenci mebli oceniaja koniunkture pozytywnie, chociaz gorzej niz we wrzesniu.
Wynika to z ostrozniejszych - cho¢ nadal korzystnych - biezacych i prognostycznych ocen portfela
zamowien 1 produkcji. Zapasy wyrobow gotowych znacznie przekraczaja poziom uznawany za
wystarczajacy. Dzigki zmniejszaniu si¢ opoznien przy S$ciaganiu naleznosci od kontrahentow
przedsigbiorcy z niewielkimi trudnos$ciami reguluja swoje biezace zobowiazania finansowe.
Prognozy sytuacji finansowej sa korzystne 1 lepsze od przedstawionych we wrze$niu. Dyrektorzy
zamierzajq zwigkszy¢ zatrudnienie. Ceny mebli moga nieznacznie wzrosnac.

Producenci maszyn i aparatury elektrycznej oceniaja koniunkturg korzystnie, podobnie
jak przed miesiacem. Odnotowuje si¢ szybszy niz we wrzesniu wzrost zarowno biezacego portfela
zamowien jak 1 produkcji. Odpowiednie przewidywania sa nadal bardzo optymistyczne, ale
ostrozniejsze od przedstawionych w ubieglym miesigcu. Stan zapasow wyrobow gotowych
uznawany jest za zbyt maty. Niewielkie trudno$ci w $ciaganiu nalezno$ci od kontrahentow nie
powoduja opdznien w regulowaniu przez przedsigbiorcow wlasnych zobowiazan finansowych.
Przewidywania dotyczace sytuacji finansowej sa pozytywne i lepsze niz we wrzesniu. Dyrektorzy
planuja niewielka korekte zatrudnienia. Zamierzaja tez nieznacznie podwyzszy¢ ceny maszyn i
aparatury elektrycznej.

Producenci wyrobow chemicznych oceniaja klimat koniunktury bardzo optymistycznie,
podobnie jak w ubieglym miesigcu. Mimo iz odnotowuje si¢ wolniejszy niz przed miesigcem
wzrost biezacego portfela zamoOwien, utrzymuje si¢ tempo wzrostu produkcji z wrze$nia.
Przewidywania dotyczace ksztaltowania si¢ przysztego portfela zamowien i produkcji sa rowniez
pozytywne, cho¢ znacznie ostrozniejsze niz we wrzesniu. Stan zapaséw wyroboéw gotowych
uznawany jest za nadmierny. Dzigki zmniejszeniu si¢ opOznien w $ciaganiu naleznosci od
kontrahentéw, producenci nie odczuwaja trudnosci w biezacym regulowaniu zobowigzan.
Przewidywania dotyczace przyszlej sytuacji finansowej sa nadal optymistyczne, cho¢ nieco gorsze
od prognoz z wrze$nia. Dyrektorzy sygnalizuja mozliwo$¢ wigkszych redukcji zatrudnienia w
stosunku do prognoz z poprzedniego miesiaca. Ceny moga wzrosnaé nieco szybciej niz
przewidywano przed miesigcem.

W przedsigbiorstwach produkujacych artykuly spozywcze, napoje i wyroby tytoniowe
koniunktura oceniana jest optymistycznie, podobnie jak we wrze$niu. Mniejszy niz we wrzesniu
wzrost biezacego portfela zamowien powoduje, ze producenci ostrozniej niz przed miesiagcem
rozszerzaja biezaca produkcje. Mimo to utrzymuja si¢ bardzo korzystne przewidywania w tych
zakresach. Stan zapasow artykutow spozywczych, napojow i wyroboéw tytoniowych nieznacznie
przekracza poziom uznawany za wystarczajacy. Mimo niewielkich trudno$ci napotykanych przy
Sciagganiu naleznosci od kontrahentow, producenci bez op6znien reguluja biezace zobowiazania
finansowe. W najblizszych trzech miesiacach przewidywana jest dalsza poprawa sytuacji
finansowej przedsigbiorstw. Dyrektorzy zamierzaja zmniejszy¢ zatrudnienie. Moga utrzymac si¢
dotychczasowe ceny artykutow spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych.

Dyrektorzy firm produkujacych wyroby wlékiennicze oceniaja swoja koniunktur¢ w
pazdzierniku negatywnie, gorzej niz w zeszlym miesiacu. Spowodowane to jest znacznie
ostrozniejszymi niz we wrzesniu przewidywaniami dotyczacymi przysztego portfela zaméwien i



przysztej produkcji. Producenci odnotowuja wzrost biezacego portfela zamowien 1 decyduja si¢ na
rozszerzenie biezace] produkcji. Zmniejszaja si¢ nadmierne zapasy wyroboéw gotowych.
Przedsigbiorcy oceniaja swoja biezaca i przyszla sytuacje finansowa negatywnie. Dyrektorzy
przedsigbiorstw zamierzaja nieznacznie zwigkszy¢ dotychczasowa skalg redukceji zatrudnienia.
Ceny wyrobow widkienniczych moga nieco wzrosnac.

W pazdzierniku 4,0% badanych przedsigbiorstw deklaruje, ze nie napotyka na bariery w
prowadzeniu swojej biezacej dzialalnosci (w III kwartale 2005 r. odsetek ten wyniost 4,2%,
przed rokiem — 4,5%). W pozostaltych firmach najsilniej odczuwanymi barierami sa:
niedostateczny popyt na rynku krajowym (58% przedsigbiorstw wobec 61% w III kwartale br. i
51% przed rokiem), wysokie obciazenia na rzecz budzetu (barierg t¢ zgtasza 58% przedsigbiorstw,
podobnie jak w III kwartale br. 1 przed rokiem), niejasne i niespdjne przepisy prawne (47%
przedsigbiorstw wobec 45% w III kwartale br. 1 51% przed rokiem), niepewno$¢ ogdlnej sytuacji
gospodarczej (45% przedsigbiorstw wobec 47% w IIl kwartale br. i 50% przed rokiem),
niedostateczny popyt zagraniczny (33% przedsigbiorstw wobec 36% w III kwartale br. 1 31%
przed rokiem). CzeSciej niz w III kwartale biezacego roku przedsigbiorcy sygnalizuja bariery
wynikajace przede wszystkim z niedostatecznego popytu krajowego oraz niedoboru
wykwalifikowanych pracownikéw. Najbardziej zmniejsza si¢ uciazliwo$¢ bariery zwiazanej z
niejasnymi przepisami prawnymi.

Sposréd badanych przedsigbiorstw 14% jednostek nie planuje zadnej dzialalno$ci
inwestycyjnej w ciagu najblizszych 12 miesigcy (16% w marcu br. i 11% w pazdzierniku ub.
roku). Wsrod pozostatych respondentéw 81% przewiduje, ze ich dzialalno$¢ inwestycyjna bedzie
dotyczy¢ modernizacji (tyle samo w marcu br. i w pazdzierniku ub. roku), 68% - nowych inwestycji
(70% w marcu br. i 69% w pazdzierniku ub. roku). Najczgsciej wybierane Zrddlo finansowania
inwestycji to $rodki wlasne, wskazuje na nie 95% jednostek. Krajowy kredyt bankowy bedzie
zrodtem dziatalno$ci inwestycyjnej dla 35% jednostek, natomiast leasingiem jest zainteresowane
17% przedsigbiorstw.

2. Budownictwo

Ogolny klimat koniunktury w budownictwie jest oceniany w pazdzierniku pozytywnie
(plus 20), nieco gorzej niz w poprzednim miesiacu (plus 22). Wérdéd badanych przedsigbiorstw
32% sygnalizuje poprawe koniunktury, a 12% - jej pogorszenie (we wrzesniu odpowiednio 32% i
10%). Pozostale przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Przedsigbiorstwa odnotowuja nizszy niz we wrzesniu wzrost zardowno portfela zaméwien
na roboty budowlano-montazowe jak i1 biezacej produkcji budowlano-montazowej. Odpowiednie
prognozy sa znacznie ostrozniejsze od formutowanych przed miesiacem.
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Pozytywnie i lepiej niz w ubieglym miesigcu oceniana jest biezaca sytuacja finansowa
przedsigbiorstw budowlano-montazowych. Przewidywania na najblizsze miesiace sa jednak nieco
ostrozniejsze. Przedsigbiorcy sygnalizuja mozliwo$¢ wzrostu cen realizacji robot budowlano-
montazowych, nieco szybszego niz prognozowano przed miesiagcem. Przewiduje si¢ niewielkie
zmniejszenie dotychczasowego stanu zatrudnienia w budownictwie.

Mimo pozytywnych ocen koniunktury 2,1% jednostek nie odczuwa w pazdzierniku
zadnych barier w prowadzeniu dzialalnosci budowlano-montazowej (2,6% we wrzesniu br. i
2,5% w pazdzierniku ub. roku). Najwigksze trudno$ci napotykane przez przedsigbiorstwa zwiazane
sa nadal z konkurencja ze strony innych firm. Barierg tg¢ zgtasza 75% przedsigbiorstw wobec 76%
przed miesiacem 1 71% w pazdzierniku ub. roku. Druga najczgsciej zglaszana bariera sa koszty
zatrudnienia (46% badanych przedsigbiorstw wobec 48% we wrzesniu br. i 39% w pazdzierniku
ub. roku). W pordéwnaniu z pazdziernikiem ubiegltego roku zmniejszylo si¢ znaczenie barier
zwiazanych z niedostatecznym popytem, trudno$ciami z uzyskaniem kredytow, kosztami
materialéw 1 kosztami finansowej obstugi, natomiast wzrosto znaczenie barier zwiazanych przede
wszystkim z niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw i kosztami zatrudnienia.

W stosunku do portfela zamoéwien oczekiwanego w okresie najblizszych dwunastu
miesigcy 12% przedsigbiorstw budowlano-montazowych ocenia swoje zdolnosci produkcyjne
jako zbyt duze, 74% jako wystarczajace, a 14% jako zbyt mate. Oceny te sa zblizone do
formutowanych przed miesiacem. W poréwnaniu z pazdziernikiem ubieglego roku zmniejsza sig
udziat jednostek oceniajacych swe zdolno$ci jako nadmierne w stosunku do oczekiwanego portfela
zamowien, a zwigksza si¢ odsetek przedsigbiorstw, ktore oceniaja je jako zbyt male lub
wystarczajace.

Sposrod badanych przedsigbiorstw 16% nie planuje zadnej dzialalnosci inwestycyjnej w
ciagu najblizszych 12 miesigcy (24% w marcu br. 1 19% w pazdzierniku ub. roku). Wsrod
pozostalych respondentow 74% przewiduje nowe inwestycje (73% w marcu br. i 63% w
pazdzierniku ub. roku), 63% - inwestycje modernizacyjne (po 66% w marcu br. i w pazdzierniku
ub. roku). Jako najczesciej wybierane zrodia finansowania inwestycji przedsigbiorcy wskazuja
srodki wiasne (94% jednostek, 92% w marcu br. 1 93% w pazdzierniku ub. roku). Krajowy kredyt
bankowy wybiera 34% jednostek (podobnie jak w pazdzierniku ub. roku, w marcu br. 41%).



Leasingiem jest zainteresowane 32% przedsigbiorstw (28% w marcu br. 1 26% w pazdzierniku ub.
roku).

3. Handel detaliczny

Ogoliny klimat koniunktury gospodarczej w handlu detalicznym
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W pazdzierniku ogélny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest
negatywnie (minus 6), gorzej niz we wrzesniu (minus 4). Wéréd badanych przedsigbiorstw 17%
sygnalizuje poprawe koniunktury, a 23% - jej pogorszenie (we wrze$niu odpowiednio 18% 122%).
Pozostate przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Ograniczenia biezacej 1 przyszlej sprzedazy utrzymuja si¢ na poziomie zblizonym do
zglaszanego przed miesiacem. Biezace i przewidywane trudno$ci w regulowaniu zobowiazan
finansowych sa oceniane bardziej pesymistycznie. Poziom zapaséw towardw nieznacznie
przekracza stan uznawany za wystarczajacy. Przyszte zamdwienia na towary moga by¢ nadal
ograniczane, cho¢ w mniejszym stopniu niz przed miesigcem. Dyrektorzy firm sygnalizuja wzrost
zardwno biezacych jak i przysztych cen towaré6w na poziomie zglaszanym we wrzesniu. Skala
zwolnien pracownikow moze by¢ zblizona do prognoz sprzed miesiaca.

Oceny koniunktury w poszczegélnych branzach handlu detalicznego sa zrdznicowane.
Pozytywnie oceniaja koniunkture jedynie przedsigbiorcy z branzy: meble, rtv, agd - wskaznik
koniunktury ksztattuje si¢ na poziomie plus 8 (plus 21 we wrze$niu). Najbardziej pesymistyczny
wskaznik koniunktury notuje si¢ dla branzy: widkno, odziez, obuwie - minus 18 (minus 24 przed
miesigcem). Wskaznik koniunktury dla branzy zywno$ciowej wynosi minus 9 (minus 6 we
wrzesniu), dla branzy pojazdy samochodowe - minus 5 (minus 11 przed miesiacem).

W jednostkach branzy: meble, rtv, agd wzrost sprzedazy sygnalizowany w pazdzierniku
jest wolniejszy niz przed miesiacem. W konsekwencji oceny sytuacji finansowej przedsigbiorstw
sa bardziej pesymistyczne niz we wrzesniu. W najblizszych miesiacach przedsigbiorcy oczekuja
wzrostu sprzedazy, ale na znacznie mniejsza skal¢ niz prognozowano przed miesiacem.
Przewidywania dotyczace przysziej sytuacji finansowej przedsigbiorstw sa zblizone do
pesymistycznych prognoz z ubieglego miesiaca. Odnotowywany w przedsigbiorstwach znaczny
niedobor zapaséw moze spowodowac, ze w najblizszych miesiacach zamdwienia na towary beda



znacznie wigksze niz prognozowano we wrzesniu. W pazdzierniku przedsigbiorcy sygnalizuja
wolniejszy niz przed miesiacem spadek cen towarow tej grupy, ktdry przez najblizsze miesiace
moze si¢ utrzymac. Przewiduje si¢ tylko nieznaczne redukcje zatrudnienia.

W pazdzierniku przedsigbiorstwa branzy pojazdy samochodowe sygnalizuja wolniejszy
niz przed miesiacem spadek sprzedazy zaréwno biezacej jak i przyszlej. Nieznacznie zwigkszaja
si¢ trudno$ci zwiagzane z terminowym regulowaniem biezacych zobowiazan finansowych, rowniez
w najblizszych miesiacach sytuacja finansowa przedsigbiorstw moze by¢ nadal trudna.
Utrzymujacy si¢ nadmiar posiadanych zapasow towaréw moze spowodowaé, ze ograniczenia
przysztych zaméwien beda nieco wigksze niz przewidywano przed miesiacem. Spadek biezacych
cen pojazdow samochodowych jest szybszy niz przed miesiacem. W najblizszych miesiacach
mozliwy jest dalszy nieznaczny spadek cen. Kierujacy przedsigbiorstwami zapowiadaja redukcje
zatrudnienia na poziomie z ubieglego miesiaca.

Po korzystnych ocenach we wrzesniu, w pazdzierniku sygnalizowany jest niewielki spadek
sprzedazy zywnos$ci. W konsekwencji sytuacja finansowa tej grupy jednostek oceniana jest nieco
gorzej niz przed miesiacem. W najblizszych miesiacach negatywne oceny sprzedazy i sytuacji
finansowej przedsigbiorstw moga utrzymac si¢. Mimo iz nadmiar zapaséw towaroOw pozostaje na
dotychczasowym poziomie, ograniczenia przysztych zaméwien bgda mniejsze niz przewidywano
przed miesiacem. Przedsigbiorcy sygnalizuja znaczacy wzrost biezacych cen zywnosci. W
najblizszych miesiacach przewiduje si¢ dalszy wzrost cen. Nalezy oczekiwa¢ redukcji
zatrudnienia, utrzymujacej si¢ na poziomie prognozy z ubieglego miesiaca.

W jednostkach branzy: wlékno, odziez, obuwie spadek biezacej sprzedazy jest znacznie
wolniejszy od zgtaszanego w ubieglym miesiacu. Oceny sytuacji finansowej przedsigbiorstw, cho¢
nadal negatywne, sa lepsze niz we wrzesniu. Przyszla sprzedaz moze by¢ ograniczana w wigkszym
stopniu niz przed miesiacem. W konsekwencji w najblizszych miesiacach sytuacja finansowa
przedsigbiorstw moze by¢ gorsza, anizeli prognozowano w ubieglym miesigcu. Utrzymuje sig
znaczny poziom nadmiernych zapaséw towarow. Przyszle zamowienia u dostawcow beda bardziej
ograniczane, anizeli przewidywano przed miesiacem. W pazdzierniku przedsigbiorcy notuja
spadek cen towarow. Na najblizsze miesiace przewiduje si¢ dalszy spadek cen. Redukcje
pracownikow przedsigbiorstw moga by¢ mniejsze niz prognozowano przed miesigcem.

Sposrod badanych jednostek handlowych 3,5% deklaruje, Zze nie napotyka na bariery w
prowadzeniu biezacej dzialalnoSci (we wrzesniu — 3,4%). W pozostatych przedsigbiorstwach
najwigksze bariery stanowia: konkurencja na rynku (sygnalizowana przez 73% jednostek), koszty
zatrudnienia (54% jednostek), wysokie obciazenia na rzecz budzetu i niedostateczny popyt (po
52% jednostek). Nasilenie poszczegdlnych barier od roku nie ulega istotnym zmianom.

4. Uslugi
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Jednostki z sekcji poSrednictwo finansowe oceniaja koniunkturg optymistycznie, podobnie
jak przed miesiacem (plus 44). Poprawe koniunktury sygnalizuje 52% badanych firm, a jej
pogorszenie - 8% (we wrzesniu odpowiednio: 49% 1 5%). Pozostate jednostki uznaja, ze ich
sytuacja nie ulega zmianie. Szybko rosnacy popyt na ustugi finansowe przyczynia si¢ do
znacznego wzrostu ich sprzedazy. Sytuacja finansowa przedsigbiorstw jest oceniana bardzo
korzystnie, lepiej niz przed miesiacem. Oczekuje sig, ze w najblizszych trzech miesiacach popyt na
ten typ ustug bedzie rést szybciej niz prognozowano przed miesiacem. Zaréwno przewidywana
sprzedaz, jak i przyszta sytuacja finansowa moga si¢ nadal poprawia¢. W pazdzierniku wzrost cen
ustug tej grupy jest niewielki. W najblizszych miesiacach nalezy si¢ spodziewaé znacznego
wzrostu cen. W nadchodzacych miesiacach dyrektorzy zamierzaja utrzymac¢ dotychczasowe
zatrudnienie.

Koniunktura w  jednostkach z sekcji transport, gospodarka magazynowa
i lacznos¢ jest oceniana w pazdzierniku pozytywnie, na zblizonym poziomie do ocen z ubiegtego
miesiaca (plus 5 wobec plus 6 we wrzesniu). Poprawe koniunktury sygnalizuje 23% badanych
firm, a jej pogorszenie - 18% (we wrzesniu odpowiednio: 23% i 17%). Pozostate jednostki uznaja,
ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Wzrost popytu na ustugi z tego zakresu powoduje, ze zwigksza
si¢ ich sprzedaz. Wptywa to na poprawe sytuacji finansowej jednostek. Mimo oczekiwanego na
najblizsze miesiace zahamowania wzrostu popytu przyszta sprzedaz bgdzie rosna¢ w tempie
szybszym niz przewidywano we wrzesniu. Korzystne prognozy dotyczace przyszlej sytuacji
finansowej sa zblizone do przedstawionych przed miesiacem. Dyrektorzy jednostek sygnalizuja
spadek zarowno biezacych jak i przyszlych cen ustug. W najblizszych miesiacach w jednostkach z
tej sekcji nalezy oczekiwac niewielkiej redukcji zatrudnienia.



W pazdzierniku jednostki z sekcji obsluga nieruchomosci, wynajem, nauka i uslugi
zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci gospodarczej oceniaja koniunkturg pozytywnie (plus 1),
cho¢ nieco gorzej niz w poprzednim miesigcu (plus 2). Poprawe koniunktury sygnalizuje 16%
badanych firm, a jej pogorszenie - 15% (we wrzesniu odpowiednio: 17% 1 15%). Pozostate
jednostki uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Utrzymywanie si¢ biezacego popytu na
dotychczasowym poziomie powoduje niewielkie ograniczanie sprzedazy uslug. Opinie odnosnie
aktualnej sytuacji finansowej jednostek sa nadal negatywne. Przewiduje sig, ze przyszty popyt i
sprzedaz ustug beda rosty w tempie wolniejszym niz tego oczekiwano we wrzesniu. Negatywne
prognozy dotyczace przysztej sytuacji finansowej sa zblizone do przedstawionych przed
miesigcem. Dyrektorzy firm sygnalizuja spadek zar6wno biezacych jak i przyszlych cen ustug.
Nadal nalezy oczekiwa¢ niewielkich redukcji pracownikow w tej grupie jednostek.

Pogarsza si¢ koniunktura w jednostkach z sekcji hotele i restauracje - w pazdzierniku
wskaznik wynosi minus 1 wobec plus 4 we wrzesniu. Poprawg koniunktury sygnalizuje 12%
badanych firm, a jej pogorszenie - 13% (we wrze$niu odpowiednio: 17% 1 13%). Pozostate
jednostki uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Spowodowane to jest negatywnymi
prognozami dotyczacymi popytu i sprzedazy. Utrzymuja si¢ pozytywne oceny biezacego popytu i
sprzedazy. Sytuacja finansowa zardwno biezaca jak 1 przyszla pogarsza si¢ 1 jest oceniana
negatywnie. W pazdzierniku dyrektorzy jednostek sygnalizuja wzrost biezacych i przysztych cen
oferowanych ustug. Skala planowanych zwolnien pracownikow moze by¢ nieco wigksza niz
prognozowano przed miesiacem.



