Warszawa, 2005-04-22

Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach
w kwietniu 2005 r.

Ocena ogolnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemystowym jest pozytywna,
zblizona do przedstawionej w marcu, ale gorsza od oceny z analogicznego miesiqca ubieglego
roku. Biezqcy portfel zamowien i produkcja sq ograniczane w mniejszym stopniu niz w poprzednim
miesiqcu. Wplywa to na nieznacznq poprawe (ocenianej jako niezadowalajqca) sytuacji finansowej
przedsiebiorstw. Przewidywania dotyczqce przysztego portfela zamowien i produkcji, a takze
sytuacji finansowej przedsiebiorstw sq optymistyczne.

W kwietniu ogolna koniunktura w budownictwie oceniana jest korzystnie, znacznie lepiej
niz w marcu i w analogicznym miesiqcu ubiegtego roku. Na sytuacje te wphywajq pozytywne oceny
biezqcego i przyszlego portfela zamowien oraz bardziej optymistyczne niz w ubieglym miesiqcu
prognozy produkcji budowlanej i sytuacji finansowej przedsiebiorstw.

Ogolny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest w kwietniu nadal
negatywnie, cho¢ nieco lepiej niz w marcu i na poziomie wyzszym od ocen formutowanych w
analogicznym miesiqcu ostatnich czterech lat. Na sytuacje te wplywajq korzystne prognozy
sprzedazy, a takZe znacznie mniej pesymistyczne oceny biezqcej sprzedazy oraz biezqcej i przysziej
sytuacji finansowej

Sposréd badanych grup jednostek ustugowych’, najbardziej korzystnie i lepiej niz w marcu
oceniajq swojq koniunkture jednostki z sekcji posrednictwa finansowego. Pozytywne oceny
ogolnego klimatu koniunktury sygnalizujq rowniez firmy prowadzqce dziatalnos¢ z zakresu
edukacji, pozostatej dzialalnosci ustugowej komunalnej, spotecznej i indywidualnej oraz
transportu, gospodarki magazynowej i {qcznosci. Najgorsze oceny ogolnego klimatu koniunktury
prezentujq firmy prowadzqce dziatalnos¢ z zakresu ochrony zdrowia i opieki spotecznej, obstugi
nieruchomosci, wynajmu, nauki i ustug zwiqzanych z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej
oraz hoteli i restauracji.

" Obejmujq nastepujace sekcje wedtug PKD: H — Hotele i restauracje, I - Transport, gospodarka magazynowa i tqcznosé, J - Posrednictwo

finansowe, K - Obstuga nieruchomosci, wynajem, nauka i ustugi zwiqzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej, M — Edukacja, N - Ochrona
zdrowia i opieka spoteczna, O - Pozostala dziatalnos¢ ustugowa komunalna, spoteczna i indywidualna.



1. Przetworstwo przemystowe

Ogdlny klimat koniunktury gospodarczej w przetworstwie przemystowym
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W kwietniu ogélny klimat koniunktury w przetwoérstwie przemystowym ksztattuje si¢ na
poziomie plus 9, podobnie jak w marcu. Tak jak przed miesiacem, poprawg koniunktury
sygnalizuje 26% badanych przedsigbiorstw, a jej pogorszenie - 17%. Pozostate przedsigbiorstwa
uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Obserwowane w kwietniu mniejsze niz w poprzednim miesiacu ograniczanie biezacego
portfela zamowien jest spowodowane gtéwnie poprawa krajowego portfela zamowien. Spadek
biezacej produkcji jest niewielki. W najblizszych miesiacach przedsigbiorcy oczekuja wzrostu
przysztego portfela zamowien i przyszlej produkcji w skali zblizonej do prognozowanej przed
miesigcem. Nadal utrzymuje si¢ niewielki nadmiar zapaséw wyrobow gotowych. Mimo
niewielkiego wzrostu opoznien przy $ciaganiu naleznosci od kontrahentéw, nieznacznie
zmniejszaja si¢ trudnosci w biezacym regulowaniu zobowigzan finansowych. W najblizszych
miesiacach sytuacja finansowa przedsigbiorstw moze si¢ poprawi¢ w nieznacznym tylko stopniu.
Przewiduje sig, ze skala zwolnien pracownikOw zmniejszy si¢ nieco w stosunku do poziomu
sygnalizowanego w prognozie z marca. Ceny produkowanych wyrobéw moga w najblizszych
trzech miesiacach nieznacznie wzrosnac.

Na ogolny klimat koniunktury w przetworstwie przemyslowym sktada si¢ zré6znicowana
sytuacja w poszczegolnych jego dziatach. W kwietniu najlepiej oceniaja koniunkturg¢ producenci:
masy wioknistej, papieru oraz wyrobow z papieru (plus 33 — wzrost o 2 punkty), wyrobow
chemicznych (plus 31 - utrzymala si¢ wartos¢ z poprzedniego miesiaca), pojazdow
samochodowych, przyczep i naczep (plus 22 — wzrost o 2 punkty), sprz¢tu 1 urzadzen rtv (plus 20 —
wzrost o 21 punktéw), maszyn i1 aparatury elektrycznej (plus 19 — wzrost o 3 punkty), wyrobow z
surowcoOw niemetalicznych (plus 17 — wzrost o 5 punktéw), wyrobow gumowych 1 z tworzyw
sztucznych (plus 16 — wzrost o 6 punktéw), pozostatego sprzgtu transportowego (plus 15 — wzrost
o 7 punktow) oraz prowadzacy dziatalno$§¢ wydawnicza i1 poligraficzna (plus 17 — wzrost o 12
punktow). Najgorsze oceny formutuja producenci: wyrobow witokienniczych (minus 12 — spadek o
7 punktéw), odziezy i wyrobow futrzarskich (minus 11 — wzrost o 4 punkty), skor wyprawionych 1
wyrobow ze skor wyprawionych (plus 1 — utrzymata si¢ warto$¢ z poprzedniego miesiaca).

Producenci wyrobéw chemicznych oceniaja klimat koniunktury bardzo optymistycznie, na
poziomie zblizonym do ubieglego miesiaca. Wzrost biezacego i przysziego portfela zamoéwien
powoduje wzrost biezacej 1 przysziej produkcji. Stan zapaséw wyrobow gotowych jest prawie
wystarczajacy. Wraz ze zwigkszajacymi si¢ opoOznieniami w $ciaganiu naleznos$ci od



kontrahentéw, producenci zglaszaja trudnos$ci w terminowym regulowaniu biezacych zobowiazan
finansowych. Przewidywania dotyczace sytuacji finansowej w najblizszych miesiacach sa
optymistyczne i zblizone do przedstawionych w marcu. Dyrektorzy sygnalizuja mozliwo$¢
rozszerzenia zatrudnienia w najblizszych miesiacach. Przewidywany wzrost cen moze by¢ bardziej
Znaczacy niz prognozowano przed miesiacem.

Producenci sprzetu i urzadzen rtv oceniaja klimat koniunktury korzystnie, znacznie lepiej
niz przed miesiacem. Wiaze si¢ to przede wszystkim ze znaczna poprawa ocen prognostycznych
dotyczacych portfela zaméwien i produkeji. W konsekwencji mimo zmniejszajacego si¢ biezacego
portfela zamoéwien, producenci znaczne zwigkszaja produkcjg. Zapasy wyrobow gotowych
oceniane sa przez producentow jako nadmierne. Wraz ze zmniejszaniem si¢ opoOznien
napotykanych przy $ciaganiu naleznosci od kontrahentdw, przedsigbiorcy z mniejszymi niz w
marcu trudno$ciami reguluja swoje zobowigzania finansowe. Na najblizsze miesiace przewiduje
si¢ dalsza znaczna poprawe sytuacji finansowej przedsigbiorstw. W konsekwencji przedsigbiorcy
zamierzaja zwigkszy¢ zatrudnienie. Ceny sprzetu i urzadzen rtv moga ulec nieznacznemu
obnizeniu.

Producenci maszyn i aparatury elektrycznej oceniaja koniunktur¢ korzystnie, lepiej niz
przed miesiacem. Wynika to z poprawy biezacego portfela zaméwien i produkcji oraz z
korzystnych przewidywan w tych zakresach. Stan zapasow wyrobow gotowych jest uznawany
przez producentOw za nieznacznie przekraczajacy poziom wystarczajacy. Mimo wystapienia
opOznien w S$cigganiu naleznos$ci od kontrahentéw, przedsigbiorcy z nieco mniejszymi niz w
ubieglym miesiacu trudno$ciami reguluja swoje biezace zobowiazania finansowe. W najblizszych
miesiacach przewiduje si¢ niewielka poprawe sytuacji finansowej. Dyrektorzy zamierzaja tez
nieznacznie zwigkszy¢ zatrudnienie. Przewiduja rowniez nieco wigkszy wzrost cen maszyn i
aparatury elektrycznej niz przewidywata to prognoza w zesztym miesiacu.

W przedsigbiorstwach produkujacych artykuly spozywcze, napoje i wyroby tytoniowe
koniunktura oceniana jest pozytywnie, cho¢ ostrozniej niz w marcu. Na najblizsze miesiace
przewidywany jest wzrost zardwno portfela zamowien, jak i produkcji, cho¢ formulowane
prognozy sa ostrozniejsze od przedstawionych w poprzednim miesiacu. Poprawiaja si¢ réwniez
oceny biezacego portfela zamdéwien 1 produkcji. Utrzymuje si¢ nadmierny poziom zapasow
artykutow spozywczych, napojéow 1 wyroboéw tytoniowych. Mimo rosnacych opdznien
napotykanych przy $ciaganiu naleznosci od kontrahentow, przedsigbiorcy reguluja swoje biezace
zobowiazania finansowe z mniejszymi trudnosciami niz przed miesiacem. W najblizszych trzech
miesigcach przewidywane jest niewielkie pogorszenie sytuacji finansowej przedsigbiorstw.
Dyrektorzy zamierzaja zredukowa¢ zatrudnienie w stopniu mniejszym niz przewidywatla prognoza
sprzed miesiaca. Ceny artykuldw spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych moga si¢ nadal
obnizac.

Producenci mebli oceniaja w kwietniu swoja koniunktur¢ pozytywnie, nieco lepiej niz
przed miesiacem. Zardwno biezacy portfel zamowien, jak i produkcja sa nadal ograniczane,
natomiast odpowiednie przewidywania s3a optymistyczne, cho¢ ostrozniejsze niz w marcu.
Utrzymuja si¢ nadmierne zapasy wyrobdw gotowych. Producenci sygnalizuja niewielkie
opoOznienia (mniejsze niz przed miesiacem) w §ciaganiu naleznosci od kontrahentéw, co powoduje
znaczne zmniejszenie trudno$ci w biezacym regulowaniu zobowiazan. Prognozy sytuacji
finansowej sa lepsze niz w marcu i charakteryzuja si¢ niewielkim optymizmem. Przewidywane na
najblizsze miesiace redukcje zatrudnienia moga by¢ dokonywane w skali zblizonej do
prognozowanej w marcu. Ceny mebli moga nieznacznie wzrosnag.

W kwietniu 6,2% badanych przedsigbiorstw deklaruje, Ze nie napotyka na bariery w
prowadzeniu swojej biezacej dziatalnosci (w I kwartale 2005 r. wskaznik ten wynidst 3,8%, przed
rokiem - 5,0%). W pozostalych firmach najsilniej odczuwanymi barierami sa: niedostateczny
popyt na rynku krajowym (60% przedsigbiorstw wobec 55% w I kwartale 1 57% przed rokiem),
wysokie obcigzenia na rzecz budzetu (barierg t¢ zglasza 58% przedsigbiorstw wobec 56% w I



kwartale br. 1 przed rokiem), niepewno$¢ ogdlnej sytuacji gospodarczej (46% przedsigbiorstw
wobec 44% w I kwartale 1 60% przed rokiem), niejasne 1 niespojne przepisy prawne (44%
przedsigbiorstw wobec 48% w I kwartale 1 51% przed rokiem), niedostateczny popyt zagraniczny
(37% przedsigbiorstw wobec 33% w I kwartale i 29% przed rokiem). Czg$ciej niz w I kwartale
biezacego roku przedsigbiorcy sygnalizuja bariery wynikajace z niedostatecznego popytu
krajowego 1 zagranicznego. Najbardziej znaczaco zmniejsza si¢ ucigzliwos$¢ bariery zwiazanej z
niejasnymi przepisami prawnymi (44% wobec 48% w I kwartale).

2.  Budownictwo
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Ogélny klimat koniunktury w budownictwie jest oceniany w kwietniu pozytywnie (plus
10), lepiej niz w poprzednim miesigcu (minus 1). Wsrdod badanych przedsigbiorstw 27%
sygnalizuje poprawg koniunktury, a 17% - jej pogorszenie (w marcu odpowiednio 23% 1 24%).
Pozostate przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Przedsigbiorstwa odnotowuja niewielki wzrost portfela zamdéwien na roboty budowlano-
montazowe. Znacznie mniej pesymistyczne niz w marcu sg oceny biezacej produkeji budowlano-
montazowej. W najblizszych trzech miesiacach przewidywana jest poprawa portfela zaméwien.
Oceny przysztej produkeji sa rowniez optymistyczne, lepsze niz w marcu.

Opdznienia odczuwane przy $ciaganiu platnosci od dluznikéw utrzymuja si¢ na podobnym
jak w ubieglym miesiacu poziomie. Biezaca sytuacja finansowa przedsigbiorstw budowlano-
montazowych jest niezadowalajaca, cho¢ lepsza niz przed miesiacem. Przewidywania dotyczace
przysztej sytuacji finansowej sa pozytywne, bardziej optymistyczne niz prognozy formutowane w
marcu.

W najblizszych trzech miesiacach przedsigbiorcy przewiduja wzrost cen realizacji robot
budowlano-montazowych, nieco szybszy niz prognozowano przed miesiacem. Przewiduje si¢
réwniez wzrost zatrudnienia w budownictwie.

W kwietniu 1,6% jednostek nie odczuwa Zadnych barier w prowadzeniu dzialalnosci
budowlano-montazowej (w marcu br. 0,8%, w kwietniu ub. roku 1,8%). Najwigksze trudnosci
zwiazane sa z konkurencja ze strony innych firm (barier¢ t¢ zglasza 70% przedsigbiorstw w
kwietniu br. wobec 68% przed miesiacem i 72% w kwietniu ub. roku), niedostatecznym popytem
(59% badanych przedsigbiorstw w kwietniu br. wobec 57% w marcu br. i 70% w kwietniu ub.
roku, kosztami zatrudnienia (38% badanych przedsigbiorstw w kwietniu br. wobec 40% przed



miesigcem 1 36% w kwietniu ub. roku) 1 kosztami obstugi finansowej (37% w kwietniu br. wobec
36% przed miesiacem 1 43% w kwietniu ub. roku).

W poréwnaniu z kwietniem ub. roku najbardziej zmniejszylo si¢ znaczenie barier
zwigzanych z niedostatecznym popytem i kosztami finansowej obstugi dzialalno$ci, natomiast
wzrosto znaczenie bariery zwigzanej z niedoborem wykwalifikowanych pracownikow.

W stosunku do portfela zamowien oczekiwanego w okresie najblizszych dwunastu
miesigcy 19% przedsigbiorstw budowlanych ocenia swoje zdolnosci produkceyjne jako zbyt duze,
70% jako wystarczajace, a 11% jako zbyt mate. Oceny te sa zblizone do ocen formulowanych
przed miesiacem. W pordéwnaniu z kwietniem ubiegltego roku zmniejsza si¢ udziat jednostek
oceniajacych swe zdolnosci jako nadmierne w stosunku do oczekiwanego portfela zamdwien,
zwigksza si¢ natomiast odsetek przedsigbiorstw, ktore oceniaja je jako wystarczajace i zbyt male.

3. Handel detaliczny

Ogoliny klimat koniunktury gospodarczej w handlu detalicznym
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W kwietniu ogélny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest negatywnie
(minus 5 wobec minus 8 w ubieglym miesiacu). Wsrdd badanych przedsigbiorstw 19% sygnalizuje
poprawg koniunktury, a 24% — jej pogorszenie (w marcu odpowiednio 18% 1 26%). Pozostate
przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Ograniczenia biezacej sprzedazy sa znacznie mniejsze niz notowano w marcu. Zmniejszaja
si¢ trudnosci w biezacym regulowaniu zobowiazan finansowych przedsigbiorstw. Na najblizsze
miesigce przewidywania dotyczace sprzedazy sa optymistyczne, zblizone do prognoz sprzed
miesigca. W konsekwencji moga zmniejszy¢ sig¢ trudnosci zwigzane z terminowym regulowaniem
zobowiazan finansowych. W niewielkim stopniu zwigkszyt si¢ w stosunku do ubieglego miesiaca
nadmiar biezacych zapasow towardw. Przyszte zamoOwienia na towary moga by¢ nieznacznie
ograniczane. Przedsigbiorcy zglaszaja wzrost biezacych cen towaréw na poziomie z marca. W
najblizszych miesiacach przewidziany jest wolniejszy niz przed miesigcem wzrost cen. Skala
zwolnien pracownikdéw moze by¢ nieznacznie wigksza od przewidywan formutowanych w marcu.

Oceny koniunktury w poszczegdlnych branzach handlu detalicznego sa zréznicowane.
Najbardziej pesymistyczny wskaznik koniunktury notuje si¢ w branzy: wtokno, odziez, obuwie —
minus 11 (minus 26 w marcu). Wskaznik koniunktury w branzy zywnos$ciowej wynosi minus 6
(minus 12 przed miesiacem), w branzy: pojazdy samochodowe — minus 2 (minus 1 przed
miesigcem). Jedynie w branzy: meble, rtv, agd wskaznik ten ksztaltuje si¢ w kwietniu na poziomie
dodatnim — plus 2 (w marcu minus 7).



Jednostki branzy: wlékno, odziez, obuwie sygnalizuja spadek biezacej sprzedazy, mniej
znaczacy niz przed miesiacem. Rowniez trudnos$ci finansowe sa odczuwane wyraznie stabiej niz w
ubieglym miesiacu. Po negatywnych prognozach formutowanych w marcu, w kwietniu
przewidywany jest na najblizsze miesiace wzrost sprzedazy. W konsekwencji oczekuje sig
znaczacego zmniejszenia trudnosci finansowych przedsigbiorstw. Obniza si¢ poziom zapasow
towaroOw, ocenianych jako nadmierne. Prognozowany wzrost sprzedazy powoduje, ze w
najblizszych miesiagcach zamowienia na towary moga by¢ ograniczane jedynie w nieznacznym
stopniu. W kwietniu tempo spadku cen towaréw tej grupy jest duzo wolniejsze niz w marcu,
podczas gdy na najblizsze miesiace przewidywania wskazuja na mozliwo$¢ nieco szybszego
spadku cen. Nadal nalezy oczekiwac redukcji pracownikéw w tej grupie przedsigbiorstw.

Przedsigbiorstwa sprzedajace zywnos$¢ oceniaja biezaca sprzedaz negatywnie, cho¢ lepiej
niz w marcu. W konsekwencji biezaca sytuacja finansowa tej grupy jednostek oceniana jest mniej
pesymistycznie niz przed miesigcem. Prognozowany wzrost sprzedazy zywno$ci moze by¢
wolniejszy niz przewidywano w marcu. Trudno$ci w regulowaniu zobowiazan finansowych tej
grupy jednostek moga utrzymac si¢ na poziomie zblizonym do prognoz sprzed miesiaca. Wobec
sygnalizowanego nadmiaru posiadanych zapasow towarow, zamowienia u dostawcoOw moga by¢
nieznacznie ograniczane. Wzrost zaré6wno biezacych jak i1 przewidywanych cen zywnosci
utrzymuje si¢ na poziomie ocen formutowanych przed miesiacem. W przedsigbiorstwach tej
branzy nalezy oczekiwa¢ dalszych redukcji zatrudnienia, na skal¢ nieznacznie wigksza od
prognozowanej przed miesiacem.

W kwietniu producenci pojazdéw samochodowych odnotowuja ograniczenia sprzedazy,
ale znacznie mniejsze niz w marcu. W konsekwencji trudnosci zwiazane z regulowaniem
biezacych zobowiazan finansowych sa mniejsze niz przed miesiagcem. Zmniejsza si¢ rowniez stan
nadmiernych zapasow towaréw. W stosunku do prognoz formutowanych w marcu, w kwietniu
ocenia sig, ze w najblizszych miesigcach moze nastapi¢ wolniejszy wzrost sprzedazy. Mimo to
przyszta sytuacja finansowa przedsigbiorstw oceniana jest nieco mniej pesymistycznie niz przed
miesiacem. Nadal ograniczane beda zamdéwienia na towary, chociaz w stopniu mniejszym niz
przewidywano w prognozach formutowanych w ubieglym miesiacu. W kwietniu ceny pojazdow
samochodowych obnizaja si¢. W najblizszych miesigcach ceny moga pozosta¢ na obecnym
poziomie. Kierujacy przedsigbiorstwami zapowiadaja nieco wigksze niz w marcu redukcje
zatrudnienia.

W jednostkach branzy: meble, rtv, agd notuje si¢ wzrost sprzedazy. Moze on by¢
krotkotrwaty, bowiem na najblizsze miesiace przewiduje si¢ obnizenie sprzedazy tej grupy
towarow. Sytuacja finansowa przedsigbiorstw jest oceniana nadal negatywnie, cho¢ lepiej niz w
marcu. W nastgpnych miesiacach przedsigbiorcy nie oczekuja utrzymania si¢ tej tendencji, a ich
sytuacja finansowa moze si¢ pogarsza¢ w stopniu nawet szybszym niz prognozowano przed
miesigcem. Zwigksza si¢ nadmierny poziom zapasow towaréw. Przyszte zamoéwienia u dostawcow
beda bardziej ograniczane. W kwietniu ceny towardw tej grupy znacznie spadaja. Przewidywania
na najblizsze miesiace wskazuja na mozliwo$¢ dalszego szybkiego spadku cen. W nadchodzacych
miesiagcach w tej grupie przedsigbiorstw nalezy oczekiwaé redukcji zatrudnienia nieznacznie
wigkszej od prognozowanej w marcu.

Sposrod badanych jednostek handlowych 2,7% deklaruje, Zze nie napotyka na bariery w
prowadzeniu biezacej dzialalnoSci (w marcu — 3,1%). W pozostatych przedsigbiorstwach
najwigksze bariery stanowia: konkurencja na rynku (sygnalizowana przez 72% jednostek),
niedostateczny popyt na oferowane towary i wysokie koszty zatrudnienia (po 53% jednostek) oraz
wysokie obciazenia na rzecz budzetu panstwa (51% jednostek). Nasilenie poszczegdlnych barier
od roku nie ulega istotnym zmianom.
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Koniunktura w jednostkach z sekcji posrednictwo finansowe jest oceniana w kwietniu
korzystnie (plus 51 wobec plus 44 w marcu). Poprawg koniunktury sygnalizuje 56% badanych
firm, a jej pogorszenie - 5% (w marcu odpowiednio: 52% i 8%). Pozostate jednostki uznaja, ze ich
sytuacja nie ulega zmianie. Odnotowuje si¢ wzrost biezacego popytu i sprzedazy ushug, choé
mniejszy niz przed miesiacem. Na najblizsze miesiace przewiduje si¢ wzrost zarowno popytu jak i
sprzedazy ustug finansowych. Sytuacja finansowa przedsigbiorstw jest oceniana nadal bardzo
korzystnie. Prognozy dotyczace przysztej sytuacji finansowej sa tez bardzo optymistyczne,
znacznie lepsze od prognoz z marca. W kwietniu dyrektorzy jednostek sygnalizuja wzrost zarowno
biezacych jak i przysztych cen oferowanych ustug. W najblizszych miesiacach przewidywany jest
wzrost zatrudnienia w tej grupie jednostek.

Jednostki z sekcji transport, gospodarka magazynowa i 1acznos$¢ oceniaja w kwietniu
koniunktur¢ pozytywnie, cho¢ mniej korzystnie niz przed miesiacem (plus 7 wobec plus 12 w
marcu). Poprawe koniunktury sygnalizuje 22% badanych firm, a jej pogorszenie - 15% (w marcu
odpowiednio: 26% 1 14%). Pozostate jednostki uznaja, Ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Na
obnizenie ogdlnego wskaznika koniunktury wptywaja gorsze niz w marcu oczekiwania przysziego
popytu, sprzedazy i sytuacji finansowej. Biezacy popyt i sprzedaz zwigksza si¢. Dyrektorzy
jednostek oceniaja, ze ich aktualna sytuacja finansowa jest lepsza niz przed miesiacem. W
kwietniu tempo spadku cen ustug tej grupy jest duzo szybsze niz w marcu, natomiast w
najblizszych miesiacach przewiduje si¢ spadek cen, zblizony do prognoz z marca. Skala
planowanych zwolnien pracownikow moze by¢ mniejsza niz prognozowano przed miesiacem.

W jednostkach z sekcji hotele i restauracje ogolny wskaznik koniunktury w kwietniu
wynosi zero (przed miesiacem - minus 4). Poprawg i pogorszenie koniunktury sygnalizuje po 24%



badanych firm (w marcu odpowiednio: 19% 1 23%). Pozostalte jednostki uznaja, ze ich sytuacja nie
ulega zmianie. Biezacy popyt 1 sprzedaz sa nadal ograniczane. Sytuacja finansowa jednostek jest
tez niezadowalajaca, cho¢ ocenia si¢ ja nieco mniej pesymistycznie niz przed miesigcem. Na
najblizsze miesiace dyrektorzy jednostek przewiduja szybsze tempo wzrostu popytu niz
prognozowano w marcu, roOwniez przyszia sprzedaz moze wzrosnaé. Przewidywania dotyczace
sytuacji finansowej w najblizszych miesiacach sa optymistyczne i lepsze niz w marcu. W kwietniu
ceny ustug nieznacznie wzrastaja. W najblizszych trzech miesiacach ceny bgda rosnaé wolniej niz
przewidywaty to prognozy sprzed miesiaca. Dyrektorzy jednostek planuja tez niewielkie redukcje
zatrudnienia.

Nieznacznie pogarsza si¢ wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w jednostkach z
sekcji obstluga nieruchomosci, wynajem, nauka i ushugi zwigzane z prowadzeniem dzialalno$ci
gospodarczej - w kwietniu wynosi minus 1 (wobec plus 1 w marcu). Poprawg koniunktury
sygnalizuje 16% badanych firm, a jej pogorszenie - 17% (w marcu odpowiednio: 17% 1 16%).
Pozostate jednostki uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Biezacy popyt i sprzedaz sa oceniane
negatywnie, gorzej niz w marcu. W konsekwencji pogarsza si¢ aktualna sytuacja finansowa
jednostek. Na najblizsze miesigce przewidywany jest niewielki wzrost zard6wno popytu jak i
sprzedazy ustug, co powoduje, ze prognozy sytuacji finansowej s3a nieco lepsze od
przedstawionych w marcu. Biezace ceny ulegaja obnizeniu. W najblizszych miesiacach nalezy
spodziewac¢ si¢ dalszego spadku cen. Dyrektorzy przedsigbiorstw zamierzaja dokona¢ niewielkich
redukcji zatrudnienia.



