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Informacje biezace Wyniki wstepne

Warszawa, 10.05.2013 r.

Wyniki finansowe otwartych funduszy emerytalnych i powszechnych
towarzystw emerytalnych w 2012 roku'

W koncu grudnia 2012 r. w ewidencji Centralnego Rejestru Czlonkow otwartych funduszy
emerytalnych (OFE) prowadzonego przez Zaklad Ubezpieczen Spotecznych (ZUS) byto
zarejestrowanych 15,9 min czlonkéw OFE, tj. o 2,9% wigcej niz rok wczesniej. W 2012 1.
udzial 0s6b w wieku do 40 lat zmniejszyt si¢ o dwa pkt proc. do 63,1%. Sukcesywnie wzrasta
liczba czlonkow OFE w najstarszej grupie wiekowej powyzej 50 roku zycia, z 13,2%
w 2011 r. do 14,5% w 2012 r. Liczba mgzczyzn zarejestrowanych w OFE byta wigksza niz
kobiet, a ich udzial byt wyzszy 04,7 pkt proc. Liczba cztonkéw trzech najwigkszych
otwartych funduszy emerytalnych wyniosta 7,9 mln, co stanowito 49,6% wszystkich
cztonkéw OFE.

W koncu 2012 r. liczba rachunkéw’ prowadzonych przez otwarte fundusze emerytalne
wyniosta 16,5 mln. Udziat rachunkow martwych, na ktore nie wptyngta zadna sktadka roéwnat
si¢ 0,9% (rok wezesniej 1,1% ogdlnej liczby rachunkéw). Odsetek rachunkéw martwych dla
poszczegolnych funduszy wahat si¢ od 0,1% do 2,5% prowadzonych rachunkow (od 0,2% do
5,5% rok wczesniej).

W 2012r. ZUS przekazal do OFE 8,3 mld zt skladek oraz 0,1 mldzl odsetek.

W poréwnaniu z rokiem 2011, kwota wptaconych sktadek® byta nizsza o 7,3 mld zt.

' Dane udostepnil Urzad Komisji Nadzoru Finansowego wedtug stanu bazy danych z dnia 30.04.2013 r.,
obejmuja one 14 OFE i 14 PTE S.A.

2 Roznice pomiedzy liczba rachunkéw w OFE a liczba cztonkéw OFE zarejestrowanych przez ZUS wynika
z r6znych mechanizméw ich rejestracji, w tym rachunkow martwych.

3 Zgodnie ustawg z 25 marca 2011 1. o zmianie niektorych ustaw zwiazanych z funkcjonowaniem systemu
ubezpieczen spotecznych (Dz. U. nr 75, poz. 398), sktadki na ubezpieczenie emerytalne do 30 kwietnia 2011 r.
wynosity 7,3%, a od 1 maja 2011 r. obnizono ich wysoko$¢ do 2,3% podstawy wymiaru sktadki.




Poczawszy od 19 maja 1999 r. do 31 grudnia 2012 r. kwota, jakia ZUS przekazat do OFE
wyniosta 184,3 mld zt sktadek oraz 3,3 mld zt odsetek.

Aktywa ogélem otwartych funduszy emerytalnych na koniec 2012r. wyniosty
272,3 mld zl, tj. 0 19,7% wigcej niz w koncu 2011 r. Zobowiazania ogdtem utrzymaty si¢ na
poziomie 2,7 mld zt. Aktywa netto otwartych funduszy emerytalnych stanowity 269,6 mld z1,
co oznacza wzrost o 20,0% w skali roku.

Udziat portfela inwestycyjnego w aktywach ogoélem wyniost 99,7%. W portfelu tym
dominowaty obligacje — 151,9 mld zt, ich udziat w poréwnaniu do roku 2011 zwigkszyt si¢
o 1,4 pkt proc. Udziat akcji spotek notowanych na regulowanym rynku gietdowym w portfelu
inwestycyjnym OFE zwigkszyl si¢ z 30,8% w koncu 2011 r. do 34,9% w koncu 2012 r.
Depozyty bankowe 1 bankowe papiery wartoSciowe wyniosty 22,1 mld zt (wzrost o 74,8%
w porownaniu z rokiem poprzednim).

Warto$¢ inwestycji OFE w akcje notowane na gietdzie papieréw wartosciowych (GPW)
wyniosta 92,8 mld zt (wzrost wartosci tej czesci portfela o 34,3% w skali roku), w tym w
akcje spotek sektora finansowego zainwestowano kwote 35,6 mld zt, w akcje sektora
przemystowego — 32,7 mld zt, a w spotki sektora ustugowego — 24,1 mld zt. W portfelu
inwestycyjnym OFE znajdowaly si¢ rowniez akcje narodowych funduszy inwestycyjnych
(NFI) o wartosci 0,5 mld zt.

Inwestycje zagraniczne OFE wyniosty 2,3 mld zt, tj. 0,8% warto$ci calego portfela
inwestycyjnego.

Przychody operacyjne otwartych funduszy emerytalnych wyniosty 11,3 mld zl, co
oznacza wzrost o 23,4% w skali roku. Gléwna pozycja byly przychody portfela
inwestycyjnego, stanowiace 99,1% przychodow operacyjnych. Koszty operacyjne osiagngly
kwote 1,3 mld zt 1 wzrosty o 6,8% w poréwnaniu do 2011 r. Koszty zarzadzania funduszami
wyniosty 1,0 mld zt i stanowity 78,6% kosztow operacyjnych OFE (79,9% przed rokiem).

W  2012r. wynik finansowy wykazany przez wszystkie otwarte fundusze
emerytalne osiagnat warto$¢ 37,4 mld zt, na co ztozyly si¢: wynik z inwestycji w wysokos$ci
10,0 mld zt oraz zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) w wysokos$ci 27,4 mld zi.

Zgodnie z ustawa z dnia 28 sierpnia 1997 r. o organizacji i1 funkcjonowaniu funduszy
emerytalnych (Dz. U. z 2010 nr 34 poz. 189) organ nadzoru nad OFE wyliczyt $rednia wazong
stope zwrotu za okres trzyletni od 30 wrzesnia 2009 r. do 28 wrzesnia 2012 r., wyniosta ona
19,284%. Lepszy rezultat od tej Sredniej osiagnglo sze$¢ funduszy. W pordéwnaniu

z trzyletnim okresem referencyjnym od 30 wrze$nia 2008 r. — 30 wrzes$nia 2011 r. stopa ta



wzrosta 04,549 pkt proc. Minimalna wymagana stopa zwrotu w ostatnim okresie

trzyletnim wyniosta 9,642%, wszystkie fundusze osiagnely wyzsza stopg zwrotu.

Wykres 1. Trzyletnie stopy zwrotu otwartych funduszy emerytalnych
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Aktywa powszechnych towarzystw emerytalnych (PTE) w koncu grudnia 2012r.
wyceniono na kwotg 4,0 mld zt (wzrost o 10,8%). W strukturze aktywow 62,4% wartoSci
stanowily aktywa trwale. W ich ramach gléwna pozycje zajmowaly inwestycje
dlugoterminowe, udzial ktorych zwigkszyt si¢ z 39,9% w koncu 2011 r. do 52,1% w 2012 r.

Warto§¢ pasywoéw w 91,0% byla ksztaltowana przez kapital wilasny, ktory wyniost
3,6 mld zl, co oznacza jego wzrost o 14,2% w skali roku. Odnotowano zwigkszenie kapitatlow
zapasowych 0 109,2 mln zl (wzrost o 6,7%). Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
wyniosty 358,0 mln zt i zmniejszyly si¢ o 15,0%. Rozliczenia migdzyokresowe osiagnety
warto$¢ 71,8 mln zt (0 22,4% nizsza niz na koniec 2011 r.).

Przychody PTE wynikajace z zarzadzania otwartymi funduszami emerytalnymi wyniosty
1,5 mld zt, co oznacza zmniejszenie ich wartoSci w porownaniu z rokiem poprzednim
0 10,0%. Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami stanowito 68,2% przychodu (wzrost
udzialu o 9,9 pkt proc.), a przychody z tytutu kwot pobieranych od wptacanych do OFE
sktadek stanowity 19,1% przychodow ogoétem (w skali roku spadek udzialu o 13,8 pkt
proc.). Koszty zwiazane z zarzadzaniem otwartymi funduszami emerytalnymi przez PTE
wyniosty 0,7 mld zt i zmniejszyty si¢ 029,0%, w tym obowiazkowe obciazenia z tytutu

zarzadzania OFE wynosity 0,4 mld zt co stanowito 54,6% kosztow.



Wynik techniczny PTE na zarzadzaniu otwartymi funduszami emerytalnymi uksztaltowat
si¢ na poziomie 0,8 mld zt, tj. 0 19,5% wyzszym niz w 2011 r. Po uwzglednieniu wyniku na
dzialalno$ci gospodarczej, towarzystwa wypracowaly 0,9 mld zl zysku brutto (wzrost
o 15,1%). W efekcie, powszechne towarzystwa emerytalne zamkngty rok 2012 zyskiem netto

w wysokosci 0,7 mld zt (wzrost 0 15,6%).



Tabl. 1. Czlonkowie otwartych funduszy emerytalnych wedlug wieku i plci w 2012 r.

) ) ] Mezczyzni | Kobiety | Ogotem
Wiek Mgzczyzni | Kobiety Ogotem
2011=100
Ogolem 8 345954 7 597 508 15943 462 102,9 102,9 102,9
do 20 lat 108 548 68 866 177 414 92,9 89,5 91,5
21-25 lat 793 813 652 550 1446 363 94,6 92,4 93,6
26-30 lat 1452471 1343 862 2796 333 97,7 97,8 97,7
31-35 lat 1540 910 1426 593 2967 503 102,2 102,0 102,1
36-40 lat 1381791 1298 410 2 680 201 104,9 104,6 104,7
41-45 lat 1 055227 1013 988 2 069 215 108,7 108,8 108,8
46-50 lat 758 468 737 131 1 495 599 101,8 101,2 101,5
51 lat i wigcej 1254726 1056 108 2310 834 111,4 114,2 112,7

Zrédto: Dane Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych przekazane przez UKNF

Tabl. 2. Skladki przekazane przez Zaklad Ubezpieczen Spotecznych do otwartych

funduszy emerytalnych

Sktadki Odsetki Liczba sktadek
Okres
w mln zt W tys. szt.
19.05.1999 —31.12.2008 116 060,3 27259 1162 565,2
W tym: 2008 20 460,6 483,0 161 250,2
19.05.1999 —31.12.2009 137 383,6 2920,8 1316 692,5
w tym: 2009 213233 194,9 154 127,2
19.05.1999 — 31.12.2010 1 490,6 30864 1 490 646,0
w tym: 2010 26 697.9 183,3 173 953,6
19.05.1999 — 31.12.2011 1673,9 3233,1 1674 470,8
w tym: 2011 15 605,0 146,6 183 293,0
19.05.1999 — 31.12.2012 184 327,9 3296,2 1855317,1
w tym: 2012 8347,2 63,1 180 846,3

Zrédto: Dane Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych przekazane przez UKNF

Tabl. 3. Trzyletnie stopy zwrotu otwartych funduszy emerytalnych

Trzyletnia wazona stopa zwrotu w %

Okres . . . minimalna maksymalna
srednia wazona S0
wymagana osiagnigta
30.09.2005 —29.09.2008 12,576 6,288 17,944
29.09.2006 — 30.09.2009 7,909 3,909 10,385
28.09.2007 — 30.09.2010 3,360 -0,640 5,224
30.09.2008 — 30.09.2011 14,735 7,368 16,138
30.09.2009 — 28.09.2012 19,284 9,642 21,319




Tabl. 4. Wybrane pozycje zagregowanego bilansu otwartych funduszy emerytalnych

Stan na 31 grudnia

Wyszczegodlnienie 2011 | 2012 2011 =100
w min zt

Aktywa netto 224 720,1| 269 596,5 102,0
Portfel inwestycyjny 226203,6| 271442,0 102,0
Srodki pienigzne ogdlem 470,6 626,6 133,2
Srodki pieniezne na rachunkach biezacych 0,1 53,8 95 tys.
Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym 462,1 530,1 114,7
Srodki pieniezne na pozostatych rachunkach 8,4 42,6| 5-krotnie
Naleznos$ci ogotem 776,9 231,2 29,8
Naleznosci z tytutu dywidend 2,6 37,7 1,4 tys.
Naleznosci z tytutu odsetek 21,6 67,9 3-krotnie
Naleznos$ci od towarzystw 0,9 1,1 116,3
Nalezno$ci z tytulu zbytych sktadnikoéw portfela 747,8 91,3 12,2
Nalezno$ci z tytulu wptat na rachunek premiowy 3,7 43 117,4
Pozostate naleznosci 0,3 28,9 8-krotnie
Kapital funduszy 165 884,7 173 312,8 104,5
Kapitat rezerwowy -104,5 -104,5 X
Kapitat premiowy 18,9 18,9 99,9
Kapitat czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 569,9 590,3 103,6
Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 58351,1 95779,0 164,1
Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 41841,4 51 881,6 124,0
failrlf:vr;%;oczany nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata 95493 12 154.5 127.3
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji 6 904,9 31687,4| 4-krotnie
Zakumulowane przychody z pokrycia niedoboru 55,5 55,5 100,0
gl?;)lilt::)l v:] ;il;lzl::;llowany nierozdysponowany wynik 2247201 269 596,5 120,0
Zobowiazania ogdtem 2730,9 27034 99,0
Zobowiazania wobec cztonkow 11,9 28,9| 2-krotnie
Zobowiazania wobec depozytariuszy 0,7 0,3 48,7
Zobowigzania wobec towarzystw 41,3 449 108,8
Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikéw portfela 1394,6 365,5 26,2
Zobowiazania z tytutlu pozyczek i kredytow 1190,2 2116,2 177,8
Zobowiqzaniq z tytu@ nieprzeliczonych jednostek na rachunku 5.4 6.9 128.5
rezZerwowym i premiowym
Zobowiazania z tytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku
czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 0.1 0.0 *
Pozostate zobowigzania 57,5 109,1 189,9
Rozliczenia migdzyokresowe 29,4 31,5 107,2




Tabl. 5. Wartos$¢ i struktura portfela inwestycyjnego otwartych funduszy emerytalnych

Stan na 31 grudnia
Wyszczegolnienie Warto$¢ w mln zt 2011= 100 Struktura w %
2011 2012 2011 2012
Ogolem 2259514 270 966,7 119,9 100,0 100,0
fyﬁ?ﬁ ;fg{fé‘;l;;egulowa“ym 69 681,2|  94628,3 135.,8 30,8 34,9
Bony skarbowe 1001,1 365,2 36,5 04 0,1
pD;Iﬁzg z:égl‘c‘ﬁié bankowe 12623,6| 220659 174,8 5,6 8,1
Obligacje 141 404,8 1992,5 107,4 62,6 56,1
Inne lokaty 1240,8| 1519148 160,6 0,5 0,7
Tabl. 6. Zagregowany rachunek wynikéw otwartych funduszy emerytalnych
Wyszczegdlnienie 2011 2012 2011=100
w mln zt
Przychody operacyjne 9198,0 11 346,8 1234
Przychody portfeli inwestycyjnych, w tym: 9 060,7 11 241.8 124,1
dywidendy i udziaty w zyskach 2 603,7 3 470,1 1333
odsetki od dtuznych papieréw wartosciowych 5970,6 6 964,0 116,6
odsetki od depozytow i bankowych papieréw wartosciowych 389,0 724,8 186,3
Przychody ze $rodkéw pienigznych na rachunkach bankowych 15,1 12,7 84,1
Pozostale przychody 27,7 4,5 16,1
Koszty operacyjne 12279 1312,0 106,8
Koszty zarzadzania funduszami 982,0 1031,7 105,1
Koszty zasilania rachunkow premiowych 136,2 146,0 107,2
Koszty wynagrodzen depozytariuszy 21,7 21,1 97,4
Koszty portfeli inwestycyjnych 1,8 1,0 56,0
Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow 61,0 63,5 104,1
Przychody z tytulu uzupetnienia aktywéw funduszy srodkami 91 340 X
zgromadzonymi na rachunkach premiowych ’ ’
Pozostale koszty 2,9 2,1 73,1
Wynik z inwestycji 7970,1 10 034,8 125,9
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -18 982,1 27 391,7 X
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 1879,3 2507,5 133,4
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny -20861,4| 24 884,3 X
Wynik z operacji -11 012,0 37 426,6 X
Wynik finansowy -11 012,0 37 426,6 X




Tabl. 7. Zagregowany bilans powszechnych towarzystw emerytalnych

Stan na 31 grudnia

Wyszczegolnienie 2011 | 2012 2? (1) (1):
w mln zt

Aktywa ogélem w tym: 3603,7 39914 110,8
Aktywa trwale 2082,1 24922 119,7
Warto$ci niematerialne i prawne 415,1 400,3 96,4
Rzeczowe aktywa trwate 10,0 9,4 94,2
Naleznosci dlugoterminowe 0,5 0,7 131,5
Inwestycje dlugoterminowe, w tym: 831,2 1298,1 156,2
Dhugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 831,2 1298,1 156,2
papiery warto§ciowe wyemitowane przez SP lub NBP 490,9 1229,1| 2-krotnie
udzialy lub akcje agenta transferowego 108,1 2,0 1,9
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 8254 783,8 95,0
Aktywa obrotowe 1521,5 1 499,2 98,5
Zapasy 0,1 0,0 43,5
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 78,3 105,8 135,1
z tytutu dostaw i ustug 68,9 72,0 104,5
tytutlem podatkéw, dotacji, cet, ubezpieczen i innych 6.9 0,6 8,8
Inwestycje krotkoterminowe 1387,9 1356,9 97,8
Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 885,0 786,5 88,9
papiery warto$ciowe wyemitowane przez SP lub NBP 858.,7 583.,0 67,9
Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 499,3 567.,0 113,6
Inne inwestycje krotkoterminowe 3,6 3,5 95,9
Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 55,2 36,5 66,1
Pasywa ogétem 3603,7 39914 110,8
Kapital wlasny 3182,4 36334 114,2
Kapital podstawowy 1559,4 1559,4 100,0
Kapital zapasowy 1618,9 1728,1 106,7
Kapitat z aktualizacji wyceny 8,0 32,3| 4-krotnie
Pozostale kapitaty rezerwowe 28,3 225,6| 7-krotnie
Wynik finansowy z lat ubieglych -651,0 -627,1 X
Wynik finansowy netto okresu obrotowego 618,7 715,1 115,6
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 421,3 358,0 85,0
Rezerwy na zobowigzania 230,6 228.0 98,9
Zobowiazania dtugoterminowe 0,2 0,3 127,1
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 97,9 58,0 59,2
z tytutu dostaw i ustug 68.5 24.8 36,2
tytulem podatkow, cel, ubezpieczen i innych 9.4 18,5 196,9
tytulem wynagrodzen 0,1 0,1 86,1
Fundusze specjalne 0,5 0,6 123,4
Rozliczenia migdzyokresowe 92,5 71,8 77,6




Tabl. 8. Zagregowany rachunek wynikow powszechnych towarzystw emerytalnych

e 2011 | 2012
Wyszczegdlnienie 2011 =100
w min zt
Przychody wynikajace z zarzadzania OFE 1683,4| 1514,9 90,0
Z tytulu kwot pobieranych przez OFE od wptacanych sktadek 553,5| 289,8 52,4
Wynagrodzenie za zarzadzanie OFE 981,2| 1032,4 105,2
Z tytuhu optat na rzecz PTE uiszczanych przez cztonkéw OFE
i zwigzanych z wyplatami transferowymi 0.3 0,0 0.8
Przychody od OFE na tworzenie rachunkow premiowych 73,0 79,9 109,4
Przychody z tytulu wykorzystania rachunkow rezerwowych OFE 70,31 111,2 158,2
Pozostale przychody 5,0 1,6 31,1
Z(n(:z;); :lvlslf;z;zl?ne z zarzadzaniem otwartymi funduszami 10250| 7282 71,0
Obowigzkowe obciazenia z tytulu zarzadzania OFE 427,7| 397,77 93,0
Koszty optat agentow transferowych i rejestrow cztlonkéw funduszy 143,71 169,7 118,1
Koszty optat na funkcjonowanie KNF i rzecznika ubezpieczonych 19,5 15,5 79,4
Koszty z tytutu tworzenia w OFE rachunkow premiowych 73,0 79,7 109,2
Koszty wptat na rachunek czgsci podstawowej funduszy gwarancyjnych -1,2 33,6 X
Koszty wptat na rachunek czgsci dodatkowej funduszy gwarancyjnych 442 22,2 50,2
Koszty z tytutu oplat transakcji nabycia i zbycia aktywoéw OFE 0,7 0,5 71,6
Koszty z tytutu prowizji dla ZUS od sktadek cztonkow OFE 122,7 65,6 53,4
Koszty z tytutu transferéw — prowizja dla ZUS 8,0 1,7 21,3
Koszty z tytutu transferé6w — optata dla KDPW 8,2 1,8 22,1
Koszty pozostatych obowiazkowych obciazen i optat operacyjnych 9,0 7,4 82,7
Pozostale obciazenia 597,3| 328,4 55,0
Koszty ustug akwizycyjnych 3849 121,8 31,7
Koszty marketingu i promocji 8,5 9,9 116,2
Koszty ogolne zarzadzania PTE, w tym: 203,81 193,5 94,9
wynagrodzenia 95,7 94,0 98,2
ustugi obce 68,3 62,2 91,1
ubezpieczenia spoleczne 1 inne §wiadczenia 13,6 14,7 107,8
Wynik techniczny PTE na zarzadzaniu OFE 658,4| 7870 119,5
Pozostale przychody operacyjne 15,3 9,9 64,6
Pozostate koszty operacyjne 15,7 18,2 115,9
Wynik operacyjny 658,0( 778,7 118,3
Przychody finansowe 110,4 128,5 116,4
Koszty finansowe 0,8 23,6 | 29-krotnie
Wynik na dzialalno$ci gospodarczej 767,6| 883,6 115,1
Wynik brutto 767,6| 883,6 115,1
Podatek dochodowy 148,6 160,3 107,9
Id(:Crgl;;i jvlztgzvéw lub pasywoéw z odroczonego podatku 0.3 82| 27-krotnie
Wynik netto 618,7| 715,1 115,6






