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| BADANIE KONIUNKTURY |

Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach
w pazdzierniku 2008 r.

Ogdiny klimat koniunktury w przetworstwie przemystowym jest w pazdzierniku
oceniany mniej optymistycznie niz we wrzesniu i w analogicznym miesigcu ostatnich
czterech lat. Na nastroje przedsiebiorcow wptywa zmniejszanie sie biezgcego portfela
zamowien | produkcji przy znacznie mniej optymistycznych przewidywaniach w tym
zakresie. Biezgca sytuacja finansowa oceniana jest bardziej pesymistycznie niz przed
miesigcem. Prognozy dotyczgce sytuacji finansowej sq rowniez negatywne.

Ogolny klimat koniunktury w budownictwie oceniany jest mniej korzystnie niz
przed miesigcem | w pazdzierniku ostatnich trzech lat. Spowodowane jest to
ostrozniejszymi niz we wrzes$niu, ale nadal optymistycznymi ocenami biezgcego i
przysztego portfela zamowienn oraz produkcji budowlano-montazowej. Utrzymujg sie
korzystne oceny biezgcej sytuacji finansowej przedsiebiorstw, odpowiednie prognozy sq
ostrozniejsze od formutowanych w ubiegtym miesigcu.

W pazdzierniku ogolny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest
mniej optymistycznie niz we wrzesniu i w analogicznym miesigcu ubiegtego roku.
Wptywajg na to mniej korzystne niz przed miesigcem oceny biezgcej i przysztej sprzedazy
oraz pogarszajgca sie zarowno biezgca jak | przewidywana sytuacja finansowa
przedsiebiorstw.

Oceny ogdlnego klimatu koniunktury formufowane w pazdzierniku przez wiekszo$c
badanych jednostek ustugowych’ (poza firmami z sekcji edukacja i dziatalno$é ustugowa
komunalna, spofeczna i indywidualna) sq mniej optymistyczne od zgtaszanych w ubiegtym
miesigcu. Najlepsze oceny ogoélnego klimatu koniunktury formutujq firmy z sekcji
posrednictwo finansowe, sg one jednak znacznie mniej korzystne od zgtaszanych przed
miesigcem i w pazdzierniku ubiegtego roku. Najmniej optymistycznie, nieco gorzej niz we
wrzes$niu br. i w analogicznym miesigcu przed rokiem, oceniajg ogolny klimat koniunktury
Jjednostki z sekcji hotele i restauracje.

! Obejmujq nastepujqce sekcje wedtug PKD: H — Hotele i restauracje, | — Transport, gospodarka magazynowa i tqcznosc, J — Posrednictwo
finansowe, K — Obstuga nieruchomosci, wynajem i ustugi zwiqzane z prowadzeniem dzialalnosci gospodarczej, M — Edukacja,
N — Ochrona zdrowia i pomoc spoteczna, O —Dzialalnos¢ ustugowa komunalna, spoteczna i indywidualna, pozostata.\

1. Przetworstwo przemysiowe



Ogoliny klimat koniunktury gospodarczej w przetworstwie przemystowym
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W pazdzierniku ogélny klimat koniunktury jest oceniany mniej optymistycznie niz
we wrzesniu (plus 6 wobec plus 11). Poprawe koniunktury sygnalizuje 22% badanych
przedsiebiorstw, jej pogorszenie — 16% (przed miesigcem odpowiednio 24% i 13%).
Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Przedsiebiorcy odnotowujg dalsze ograniczanie biezgcego portfela zamowien, na
co wptywa spadek zagranicznego i — w mniejszym stopniu — krajowego portfela
zamowien. W pazdzierniku ograniczana jest biezgca produkcja. Na najblizsze trzy
miesigce przewiduje sie znacznie wolniejszy niz oczekiwano we wrzesniu wzrost portfela
zamoéwien i produkcji. Stan zapasoéw wyrobow gotowych jest uznawany przez
przedsiebiorcow za nadmierny. Utrzymujg sie niewielkie opdznienia w $cigganiu
naleznosci od kontrahentow, zwiekszajg sie nieznacznie trudnosci w regulowaniu
zobowigzan finansowych. Prognozy w tym zakresie sg pesymistyczne. Przewidywany jest
spadek zatrudnienia, wiekszy niz prognozowano w ubiegtym miesigcu. Wzrost cen
wyrobéw gotowych moze by¢ wolniejszy od zapowiadanego we wrzesniu.

W pazdzierniku przedsiebiorcy prowadzacy dziatalnos¢ w wiekszosci dziatow
przetworstwa przemystowego zgtaszajg optymistyczne, choC ostrozniejsze niz przed
miesigcem, oceny koniunktury. Najbardziej korzystne oceny ogolnego klimatu koniunktury
formutujg producenci: masy widknistej, papieru oraz wyrobéw z papieru (plus 26 — spadek
0 4 punkty), wyrobéw chemicznych (plus 17 — spadek o 3 punkty), mebli (plus 17 — wzrost
o 1 punkt), sprzetu i urzadzen radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych (plus 17 —
spadek o 4 punkty), instrumentéw medycznych, precyzyjnych i optycznych (plus 15 —
spadek o 4 punkty), wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych (plus 11 — spadek o 2
punkty), artykutow spozywczych, napojéw i wyrobow tytoniowych (plus 10 — spadek o 3
punkty), maszyn i aparatury elektrycznej (plus 10 — spadek o 7 punktéw) oraz
prowadzacy dziatalnos¢ wydawniczg i poligraficzng (plus 10 — spadek o 3 punkty).
Negatywnie swojg koniunkture oceniajg producenci: odziezy i wyrobdéw futrzarskich
(minus 17 — spadek o 1 punkt), metali (minus 15 — spadek o 14 punktow), wyrobow z
drewna (minus 10 — spadek o 1 punkt), wyrobéw widkienniczych (minus 9 — spadek o 9
punktéw), skér wyprawionych i wyrobow ze skor wyprawionych (minus 4 — spadek o 1
punkt).

Producenci wyrobéw chemicznych oceniajg koniunkture mniej optymistycznie niz
we wrzesniu. Spowodowane to jest negatywnymi ocenami biezgcego portfela zamdwien
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przy ostrozniejszych ocenach biezacej i przysztej produkcji oraz przysztego portfela
zamowien. Stan zapasow wyrobow gotowych przekracza poziom uznawany przez
przedsiebiorcéw za wystarczajacy. Zwiekszajg sie opdznienia w Scigganiu naleznosci od
kontrahentéw, producenci mniej optymistycznie oceniajg swoje mozliwosci terminowego
regulowania zobowigzan finansowych. Prognozy sytuacji finansowej sg mniej korzystne
niz przed miesigcem. Przedsiebiorcy zamierzajg dalej zmniejsza¢ zatrudnienie. Ceny
wyrobodw chemicznych mogg rosna¢ w tempie duzo wolniejszym od prognozowanego
przed miesigcem.

Producenci sprzetu i urzadzen rtv oceniajg koniunkture mniej korzystnie niz w
ubieglym miesigcu. Spowodowane to jest ostrozniejszymi przewidywaniami dotyczacymi
portfela zamowien i produkcji. Biezacy portfel zamowieh i produkcja sg oceniane lepiej niz
we wrzesniu. Stan zapasow wyrobow gotowych jest uznawany przez przedsiebiorcow za
niewystarczajgcy. Mimo iz producenci odczuwajg trudnosci w $cigganiu naleznosci od
kontrahentow, terminowo regulujg swoje biezace zobowigzania finansowe. W najblizszych
trzech miesigcach sytuacja finansowa badanych firm moze sie poprawi¢. Dyrektorzy
planujg ograniczy¢ zatrudnienie w stopniu nieco wiekszym od przewidywan z ubiegtego
miesigca. Ceny sprzetu i urzadzen rtv mogg obnizac¢ sie wolniej niz prognozowano we
wrzesniu.

Producenci artykutéw spozywczych, napojow i wyrobéw tytoniowych w
pazdzierniku oceniajg swojg koniunkture nieco mniej optymistycznie niz przed miesigcem.
Mimo ograniczania biezgcego portfela zamdwien produkcja utrzymuje sie na poziomie
zblizonym do sygnalizowanego w ubiegtym miesigcu. Odpowiednie przewidywania sg
mniej optymistyczne od prognoz z wrzesnia. Stan zapaséw wyrobow gotowych nieco
przekracza poziom uwazany przez przedsiebiorcow za wystarczajgcy. Mimo iz
nieznacznie zwiekszajg sie opoOznienia w Scigganiu naleznosci od kontrahentéw,
przedsiebiorcy z nieco mniejszymi trudnosciami regulujg biezace zobowigzania
finansowe. Dyrektorzy przedsiebiorstw nie przewidujg pogorszenia swojej sytuacji
finansowej. Planowane jest ograniczenie stanu zatrudnienia. Ceny artykutow
spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych mogg rosng¢ w tempie znacznie nizszym
od prognozowanego we wrzesniu.

Producenci maszyn i aparatury elektrycznej oceniajg koniunkture mniej
optymistycznie niz we wrzesniu. Spowodowane to jest negatywnymi ocenami
dotyczacymi biezacego portfela zaméwien i produkcji. Odpowiednie prognozy sg mniej
optymistyczne od zgtaszanych w ubiegtym miesigcu. Stan zapaséw wyroboéw gotowych
zwiekszyt sie do poziomu uznawanego przez przedsiebiorcow za nadmierny. Utrzymujg
sie niewielkie trudnosci w scigganiu naleznosci od kontrahentow. Producenci z niewielkimi
opoOznieniami regulujg swoje zobowigzania finansowe. Odpowiednie prognozy w tym
zakresie sg gorsze od zgtaszanych przed miesigcem. Dyrektorzy nadal planujg
zmniejszanie zatrudnienia. W najblizszych miesigcach wzrost cen maszyn i aparatury
elektrycznej moze by¢ wolniejszy niz przewidywano we wrzesniu.

W pazdzierniku dyrektorzy firm produkujgcych wyroby widkiennicze oceniajg
koniunkture pesymistycznie, gorzej niz w zesztym miesigcu. Spowodowane to jest
pesymistycznymi ocenami zarowno biezacej jak i przysztej sytuacji finansowej. Biezgce
oceny portfela zamowien i produkcji sg mniej negatywne niz sygnalizowano we wrzesniu.
Przewidywania w tym zakresie sg ostrozniejsze od prognoz formutowanych przed
miesigcem. Utrzymujg sie nadmierne zapasy wyrobow gotowych. Planowane jest dalsze
ograniczanie zatrudnienia. W najblizszych trzech miesigcach przedsiebiorcy przewidujg



niewielkg obnizke cen wyrobow wtokienniczych.

W pazdzierniku br. 6,8% badanych przedsiebiorstw deklaruje, ze nie napotyka na
bariery w prowadzeniu swojej biezacej dziatalnosci (w Il kwartale br. odsetek ten
wyniést 7,6%, przed rokiem 6,7%). W pozostatych firmach najsilniej odczuwanymi
barierami sg: niedostateczny popyt na rynku krajowym (50% w pazdzierniku, 42% w
ubiegtym kwartale, przed rokiem — 39%), wysokie obcigzenia na rzecz budzetu (bariere te
w pazdzierniku zgtasza 47% przedsiebiorstw, 50% w Il kwartale i 54% przed rokiem),
niepewnos¢ ogolnej sytuacji gospodarczej (43% przedsiebiorstw w pazdzierniku, 31% w
Il kwartale i 29% przed rokiem). W ciggu roku w najwiekszym stopniu zmniejszyto sie
znaczenie bariery zwigzanej z niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw (z 33% do
7%), natomiast wzrosto — barier zwigzanych 2z niepewno$cia o0golnej sytuacji
gospodarczej, niedostatecznym popytem na rynku krajowym oraz niedostatecznym
popytem na rynku zagranicznym (z 22% do 32%).

Wykorzystanie mocy produkcyjnych zgtaszane przez przedsiebiorcow w
pazdzierniku br. wynosi 80% (podobnie jak w Ill kwartale br., w analogicznym okresie
ubiegtego roku — 82%). Najwieksze wykorzystanie mocy produkcyjnych wystepuje wsrod
producentow: instrumentdw medycznych, precyzyjnych i optycznych, pojazdow
samochodowych, przyczep i naczep, odziezy i wyrobdéw futrzarskich, metalowych
wyrobow gotowych, pozostatego sprzetu transportowego, masy widknistej, papieru oraz
wyrobdéw z papieru, maszyn i aparatury elektryczne;.

Sposrdéd badanych przedsiebiorstw 17% jednostek (13% przed rokiem) nie planuje
dzialalnosci inwestycyjnej w przemysle w ciggu najblizszych 12 miesiecy. Pozostali
respondenci przewidujg, ze ich dziatalnos¢ inwestycyjna bedzie zwigzana z modernizacjg
— 79% (przed rokiem 82%) i nowymi inwestycjami — 73% (w pazdzierniku ubiegtego roku —
71%). Jako najczesciej wybierane Zrodta finansowania inwestycji przedsiebiorcy wskazujg
srodki wlasne — 93% (92% w analogicznym miesigcu ub.r.). Krajowy kredyt bankowy, tak
jak przed rokiem, bedzie zrodiem finansowania dziatalnosci inwestycyjnej dla 39%
jednostek, leasing — dla 25% przedsiebiorstw (w pazdzierniku 2007 r. — 26%).

2. Budownictwo

W pazdzierniku ogolny klimat koniunktury w budownictwie ksztaltuje sie na
poziomie plus 20 (we wrzesniu plus 24). Poprawe koniunktury sygnalizuje 29%
przedsiebiorstw, a jej pogorszenie 9% (we wrzesniu odpowiednio 30% i 6%). Pozostate
przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Przedsiebiorstwa odnotowujg wolniejszy od zgtaszanego we wrzesniu wzrost
portfela zamoéwien i produkcji budowlano-montazowej. Przewidywania w tym zakresie
na najblizsze trzy miesigce sg mniej optymistyczne od formutowanych w ubiegtym
miesigcu. Sposréd badanych przedsiebiorstw 30%, podobnie jak przed rokiem, planuje,
ze bedzie prowadzito prace budowlano-montazowe za granica. Jednak prognozy wzrostu
ich portfela zamoéwien na roboty budowlano-montazowe na rynku zagranicznym sg
stabsze niz przewidywano we wrzesniu br. i w pazdzierniku ub.r.

Biezagca sytuacja finansowa przedsiebiorstw budowlano-montazowych oceniana
jest korzystnie, podobnie jak we wrzesniu. Przewidywania dotyczace przysziej sytuacji
finansowej przedsiebiorstw sg mniej optymistyczne od prognoz sprzed miesigca. Wzrost
cen realizacji robét budowlano-montazowych moze by¢ wolniejszy niz przewidywano we



wrzesniu. Rowniez plany dotyczace zwiekszenia zatrudnienia sg ostrozniejsze od
przewidywan sprzed miesigca.

;é’ Ogoliny klimat koniunktury gospodarczej w budownictwie ;/6
60 60
40 i \ / ! ! 40
20 W O RN T RN IR R, i i i s ARERSHIEH VIR | 20
0 o
20 I -20
-40 | -40
-60 -60
VIE T VDT Ve VI VIE D VI VDT VIE T VDT Ve T VI VI VI VI VIV
1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008
poprawa I pogorszenie —— saldo

Odsetek przedsiebiorstw nie odczuwajgcych zadnych barier w prowadzeniu
dzialalnosci budowlano-montazowej ksztaltuje sie na poziomie 4,2% (4,3% we
wrzesniu br. i 4,2% w pazdzierniku 2007 r.). Najwieksze trudnosci napotykane przez
przedsiebiorstwa zgtaszajgce bariery zwigzane sg z kosztami zatrudnienia (60%
badanych przedsiebiorstw w pazdzierniku i we wrzesniu br. oraz 58% w pazdzierniku
2007 r.), konkurencjg ze strony innych firm (69% w pazdzierniku i 57% we wrzes$niu br.
wobec 50% w pazdzierniku 2007 r.), niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw (52%
badanych przedsiebiorstw w pazdzierniku i 55% we wrzes$niu br. wobec 61% w
pazdzierniku 2007 r.). W poréwnaniu z pazdziernikiem ubiegtego roku najbardziej wzrosto
znaczenie barier zwigzanych z konkurencjg ze strony innych firm (z 50% do 59%) oraz
niedostatecznym popytem (z 15% do 23%), natomiast zmalato — barier zwigzanych z
kosztami materiatow (z 45% do 35%), niedoborem wykwalifikowanych pracownikow (z
61% do 52%) oraz niedoborem sprzetu, materiatow i surowcow (z 10% do 3%).

W pazdzierniku 8% przedsiebiorstw budowlano-montazowych ocenia swoje
zdolnosci produkcyjne jako zbyt duze w stosunku do oczekiwanego w okresie
najblizszych dwunastu miesiecy portfela zaméwien, 80% jako wystarczajace, a 12% jako
zbyt mate. Oceny te sg zblizone do formutowanych we wrzes$niu br. W poréwnaniu z
pazdziernikiem ubiegtego roku zmniejsza sie udziat jednostek oceniajgcych swe zdolnosci
jako zbyt mate na rzecz przedsiebiorstw, ktdre oceniajg je jako wystarczajgce i zbyt duze.

Wykorzystanie mocy produkcyjnych zgtaszane przez przedsiebiorcow wynosi
87% w pazdzierniku br., 88% we wrzesniu br. (89% — w pazdzierniku ub. roku).

Sposréd  badanych przedsiebiorstw 19% nie planuje Zadnej dziatalnosci
inwestycyjnej w budownictwie w ciggu najblizszych 12 miesiecy (przed rokiem 18%).
Ws$réd pozostatych respondentéow 73% przewiduje, Zze ich dziatalnos¢ inwestycyjna
dotyczy¢ bedzie nowych inwestycji (77% w pazdzierniku ub.r.), 64% — modernizacji (63%
przed rokiem). Jako najczesciej wybierane zrédta finansowania inwestycji przedsiebiorcy
wskazujg srodki wikasne — 93% (94% w analogicznym miesigcu ub.r.). Krajowy kredyt



bankowy wybiera 37% jednostek (38% w pazdzierniku 2007 r.), leasing — podobnie jak
przed rokiem — 46% przedsiebiorstw.

3. Handel detaliczny

Ogoliny klimat koniunktury gospodarczej w handlu detalicznym
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W pazdzierniku wskaznik ogoélnego klimatu koniunktury w handlu detalicznym
ksztattuje sie na poziomie plus 6 (plus 8 we wrzesniu). Poprawe koniunktury sygnalizuje
22% badanych przedsiebiorstw (przed miesigcem 23%), jej pogorszenie 16% (w
ubiegtym miesigcu 15%). Pozostate przedsiebiorstwa uznajg, ze ich sytuacja nie ulega
zmianie.

Oceny biezgcej i przysztej sprzedazy towardw sg mniej korzystne niz przed
miesigcem. Zarowno biezaca jak i przewidywana sytuacja finansowa przedsiebiorstw
ulega pogorszeniu. Nieznacznie zwieksza sie nadmierny stan zapasow towarow. W
konsekwencji planowany na najblizsze miesigce wzrost zamdéwien na towary u
dostawcow moze byC nieco mniejszy niz zapowiadano przed miesigcem. Wzrost
biezacych i przysztych cen towardéw jest zblizony do zgtaszanego we wrzesniu. Na
najblizsze miesigce planowany jest jedynie nieznaczny wzrost zatrudnienia.

Oceny Kkoniunktury w poszczegdlnych branzach handlu detalicznego sg
zroznicowane. Na najwyzszym poziomie ksztattuje sie wskaznik ogodlnego klimatu
koniunktury dla branzy meble, rtv, agd — tak jak przed miesigcem — plus 27. Dla branzy
widkno, odziez, obuwie wynosi on plus 5 (plus 7 we wrzesniu), a dla branzy pojazdy
samochodowe — plus 4 (w ubiegtym miesigcu plus 10). W branzy zywnosciowej wskaznik
ogolnego klimatu ksztattuje sie na poziomie minus 2 (przed miesigcem 0).

W jednostkach branzy meble, rtv, agd odnotowuje sie wolniejszy niz przed
miesigcem wzrost biezacej sprzedazy towarow. W konsekwencji sytuacja finansowa
przedsiebiorstw jest mniej korzystna. Odpowiednie przewidywania sg optymistyczne,
zblizone do formutowanych przed miesigcem. Zwieksza sie stan nadmiernych zapasow
towarow. Wzrost zamoéwien u dostawcdw moze utrzymaC sie na poziomie
przewidywanym we wrzesniu. Sygnalizowany jest nieco szybszy niz we wrzesniu wzrost
biezacych cen towardéw. Prognozy wskazujg na utrzymanie sie wzrostu cen w
najblizszych miesigcach. Plany dyrektoréw przedsiebiorstw dotyczace zwiekszenia



zatrudnienia sg zblizone do zgtaszanych przed miesigcem.

W pazdzierniku przedsiebiorstwa branzy pojazdy samochodowe sygnalizujg
szybszy niz przed miesigcem spadek biezgcej sprzedazy. Sytuacja finansowa pogarsza
sie. Prognozy na najblizsze miesigce wskazujg na mniej znaczacy niz przewidywano we
wrzesniu wzrost sprzedazy i w konsekwencji niezadowalajacg sytuacje finansowa.
Nieznacznie zwieksza sie nadmierny stan zapaséw towarow. Zamowienia u dostawcow
na towary mogg by¢ ograniczane. W pazdzierniku ceny pojazdéw samochodowych
ulegajag dalszej obnizce. Na najblizsze miesigce przewiduje sie niewielki spadek cen.
Dyrektorzy przedsiebiorstw planujg w niewielkim stopniu zmniejszy¢ zatrudnienie.

W branzy widkno, odziez, obuwie przedsiebiorcy sygnalizujg wzrost biezace;j
sprzedazy w pazdzierniku. Sytuacja finansowa jednostek handlowych jest oceniana mniej
pesymistycznie niz we wrzed$niu. Zmniejsza sie nieznacznie poziom nadmiernych
zapasow. Mniej optymistyczne niz w ubiegtym miesigcu prognozy sprzedazy powoduja,
ze sytuacja finansowa w najblizszych miesigcach moze by¢ mniej korzystna. W
konsekwencji ilos¢ towaréw zamawianych u dostawcéw moze byC ograniczana. W
pazdzierniku przedsiebiorstwa zgtaszajg szybszy niz w ubiegtym miesigcu wzrost cen
towarow. Prognozy na najblizsze trzy miesigce wskazujg na nieco wolniejszy niz
przewidywano we wrze$niu wzrost cen. Dyrektorzy przedsiebiorstw planujg nieznacznie
zmniejszy¢ zatrudnienie.

W pazdzierniku sygnalizowany jest znacznie wolniejszy niz przed miesigcem
wzrost sprzedazy zywnosci. Sytuacja finansowa badanych przedsiebiorstw jest
oceniana negatywnie. Utrzymuje sie nadmierny stan zapaséw towarow. Prognozy
dotyczgce sprzedazy na najblizsze trzy miesigce sg nieco mniej pesymistyczne od
formutowanych we wrzesniu. Moze nastgpi¢ dalsze pogorszenie sytuacji finansowej
przedsiebiorstw. llos¢ towaréw zamawianych u dostawcéw moze byé nieznacznie
ograniczana. Wzrost biezgcych i przysztych cen zywnosci moze byC zblizony do
deklarowanego we wrzesniu. Dyrektorzy przedsiebiorstw planujg utrzymac obecny stan
zatrudnienia.

Sposrod badanych jednostek 4,7% — tak jak w pazdzierniku ub. r. — deklaruje, ze
nie odczuwa zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci (5,1% przed
miesigcem). Najwieksze trudnosci napotykane przez przedsiebiorstwa deklarujgce
wystepowanie barier zwigzane sg z konkurencjg na rynku (bariere te sygnalizuje w
pazdzierniku 69% przedsiebiorstw, przed miesigcem 71%, w pazdzierniku przed rokiem
74%), kosztami zatrudnienia (64% w pazdzierniku i wrzeéniu br. oraz 63% w
pazdzierniku ubiegtego roku) oraz wysokimi obcigzeniami na rzecz budzetu (55% w
pazdzierniku i wrzesniu br., 56% w pazdzierniku 2007 r.).

Najczesciej wybieranymi zrédtami finansowania srodkéw obrotowych sg
fundusze wilasne, ktore wybiera 69% przedsiebiorstw (przed rokiem 70%). Na kredyt
bankowy wskazuje — tak jak w pazdzierniku 2007 r. — 28% przedsiebiorstw, kredyt
kupiecki — 26% jednostek (25% przed rokiem).

4. Ustugi
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W pazdzierniku oceny ogodlnego klimatu koniunktury jednostek z sekciji
posrednictwo finansowe sg korzystne, cho¢ znacznie mniej optymistyczne od
sygnalizowanych przed miesigcem (plus 40 wobec plus 53 we wrzesniu). Poprawe
koniunktury odnotowuje 46% badanych firm, a jej pogorszenie — 6% (we wrzesniu
odpowiednio 54% i 1%). Pozostate jednostki uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.
Oceny biezacego i przysztego popytu oraz sprzedazy, a takze sytuacji finansowej sg duzo
ostrozniejsze od formutowanych w ubiegtym miesigcu. Biezace ceny ustug rosng wolniej
niz odnotowano to we wrzesniu. W najblizszych miesigcach ich wzrost moze by¢ zblizony
do prognozowanego we wrzesniu. Zatrudnienie moze by¢ zwiekszane w skali mniejszej
niz zapowiadano w ubiegtym miesigcu. Sposréd badanych jednostek 4,0% deklaruje, ze
nie odczuwa zadnych barier w prowadzeniu biezgcej dziatalnosci (6,9% we wrzesniu,
9,4% przed rokiem). Najwieksze trudnosci napotykane przez przedsiebiorstwa
zgtaszajace bariery dziatalnosci zwigzane sg z konkurencjg firm krajowych (78% w
pazdzierniku i 79% we wrzesniu br., 85% w pazdzierniku 2007 r.) oraz — w mniejszym
stopniu — konkurencjg firm zagranicznych (47% w pazdzierniku wobec 55% we wrze$niu
br. i 52% w pazdzierniku ub.r.).

W pazdzierniku wskaznik ogolnego klimatu w sekcji transport, gospodarka
magazynowa i tgcznos¢ ksztattuje sie na poziomie plus 8 (we wrzesniu plus 16).
Poprawe koniunktury odnotowuje 21% badanych firm, a jej pogorszenie — 13% (we
wrzesniu odpowiednio 27% i 11%). Pozostate jednostki uznajg, ze ich sytuacja nie ulega
zmianie. Mimo nieco szybszego niz przed miesigcem wzrostu biezgcego popytu, aktualna
sprzedaz rosnie wolniej niz we wrzesniu. W konsekwencji dyrektorzy jednostek
sygnalizujg pogorszenie swojej sytuacji finansowej. W najblizszych miesigcach
przedsiebiorcy przewidujg wolniejszy wzrost zarowno przysztego popytu jak i sprzedazy,
a w konsekwencji i sytuacji finansowej. Zatrudnienie moze by¢ rozszerzane w skali



mniejszej niz zapowiadano w poprzednim miesigcu. Odnotowywany jest nieznaczny
wzrost biezacych cen. W najblizszych miesigcach ceny mogg pozosta¢ na dotychczas
przewidywanym poziomie. W pazdzierniku 5,2% badanych przedsiebiorstw deklaruje, ze
nie napotyka na bariery w prowadzeniu swojej biezacej dziatalnosci (we wrzesniu odsetek
ten wyniost 3,9%, w pazdzierniku przed rokiem 5,8%). Najwieksze trudnosci napotykane
przez firmy zwigzane sg z konkurencjg firm krajowych (60% w pazdzierniku biezacego i
ubiegtego roku oraz 58% we wrzesniu br.) oraz kosztami zatrudnienia pracownikow (57%
w pazdzierniku, 54% we wrzesniu br. i 60% w pazdzierniku 2007 r.).

W pazdzierniku wskaznik ogdlnego klimatu w sekcji obstuga nieruchomosci,
wynajem i ustugi zwigzane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej ksztattuje sie
na poziomie plus 11 (we wrzesniu plus 15). Poprawe koniunktury odnotowuje 20%
badanych firm, a jej pogorszenie — 9% (we wrzesniu odpowiednio 22% i 7%). Pozostate
jednostki uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Dyrektorzy jednostek zgtaszajg
wolniejszy niz w ubieglym miesigcu wzrost biezgcego popytu i sprzedazy. Sytuacja
finansowa przedsiebiorstw oceniana jest negatywnie. Prognozy popytu oraz sprzedazy, a
w konsekwencji i sytuacji finansowej, sg mniej optymistyczne od zgtaszanych w ubiegtym
miesigcu. Wzrost zatrudnienia moze by¢ nieco wolniejszy od oczekiwanego we wrzesniu.
Sygnalizowany jest nieznacznie wolniejszy niz w ubieglym miesigcu wzrost zaréwno
biezacych jak i przysztych cen oferowanych ustug. Zaréwno w pazdzierniku jak i we
wrzesniu br. odsetek jednostek nie odczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu
dziatalnosci ustugowej ksztattuje sie na poziomie 12,8% (9,7% w pazdzierniku 2007 r.).
Najwieksze trudnosci napotykane przez przedsiebiorstwa zwigzane sg z kosztami
zatrudnienia pracownikéw (51% w pazdzierniku i 53% wrzesniu br., 59% w pazdzierniku
przed rokiem).

W pazdzierniku wskaznik ogodlnego klimatu koniunktury w sekcji hotele i
restauracje ksztaltuje sie na poziomie plus 4 (we wrzesniu plus 7). Poprawe koniunktury
odnotowuje 21% badanych firm, a jej pogorszenie — 17% (we wrzesniu odpowiednio 21%
i 14%). Pozostate jednostki uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. W pazdzierniku
utrzymuje sie niewielki wzrost biezacego popytu oraz sprzedazy, dyrektorzy jednostek
sygnalizujg nieznaczng poprawe swojej sytuacji finansowej. W najblizszych trzech
miesigcach zaréwno popyt na tego typu ustugi jak i ich sprzedaz moga rosng¢ wolniej niz
wskazywaty prognozy z wrzesnia. W konsekwencji przewiduje sie pogorszenie sytuaciji
finansowej. W pazdzierniku sygnalizowany jest wzrost zarowno biezacych jak i przysztych
cen oferowanych ustug, zblizony do zgtaszanego w ubiegtym miesigcu. Nie przewiduje sie
zmian w poziomie zatrudnienia. Odsetek przedsiebiorstw nie odczuwajgcych Zzadnych
barier w prowadzeniu dziatalnosci ustugowej ksztattuje sie na poziomie 2,5% (3,4% we
wrzesniu br. i 4,7% w pazdzierniku ub.r.). Najwieksze trudnosci napotykane przez
jednostki zwigzane sg z kosztami zatrudnienia pracownikéw (69% w pazdzierniku i 68%
we wrzesniu br., 72% w pazdzierniku 2007 r.), konkurencjg firm krajowych (55% w
pazdzierniku i 57% we wrzesniu br. wobec 42% w pazdzierniku ub.r.) oraz z wysokimi
obcigzeniami na rzecz budzetu (52% w pazdzierniku i 51% we wrzesniu br., 46% w
pazdzierniku 2007 r.).



