GLOWNY URZAD STATYSTYCZNY Warszawa, 4 maja 2017 r.

Opracowanie sygnalne

Wyniki finansowe otwartych funduszy emerytalnych i powszechnych
towarzystw emerytalnych w 2016 roku

Wynik finansowy otwartych funduszy emerytalnych? (OFE) w 2016 r. wyniést 13,7 mid zt, wobec
ujemnego wyniku w kwocie 6,8 mld zt w 2015 r. Aktywa ogdétem otwartych funduszy emerytalnych na

koniec 2016 r. wyniosty 153,9 mld zt, co oznacza wzrost aktywow o 12,9 mld zt (9,2%) w ciggu roku.

Tabl. 1. Podstawowe dane otwartych funduszy emerytalnych

Wyszczegdlnienie 2015 2016 2015=100
Dane finansowe otwartych funduszy emerytalnych (w min zt)
Aktywa, w tym: 140 895,4 153 866,6 109,2
portfel inwestycyjny 139 877,5 152 238,6 108,8
Wynik finansowy -6 844,7 13 705,6 X
Dane o cztonkach i rachunkach otwartych funduszy emerytalnych
Liczba cztonkéw* 16 532 142 16 424 243 99,3
Liczba rachunkdw 16914 783 16 828 650 99,5

*Dane Centralnego Rejestru Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych na dziert 31 X1 2016 r.

Liczba rachunkéw? prowadzonych przez otwarte fundusze emerytalne wg stanu na dzien 31 grudnia
2016 r. wyniosta 16,8 min. Udziat rachunkdow martwych, na ktdre nie wptyneta zadna sktadka, wynidst 0,6%
ogolnej liczby rachunkéw i zmniejszyt sie o 0,1 p. proc. w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Odsetek
rachunkéw martwych dla poszczegdlnych funduszy wahat sie od 0,2% do 1,9% liczby prowadzonych

rachunkow.

Zgodnie z danymi Centralnego Rejestru Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych prowadzonego
przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych (ZUS), na dzien 31 grudnia 2016 r. byto zarejestrowanych 16,4 min
cztonkéw otwartych funduszy emerytalnych, tj. o 0,7% mniej niz rok wczesniej. Wedtug kryterium ptci
zarejestrowanych w OFE byto 8,6 min mezczyzn i 7,8 min kobiet. Liczba cztonkdéw trzech najwiekszych
otwartych funduszy emerytalnych wyniosta 7,9 min oséb, co stanowito 48,0% liczby wszystkich cztonkow

OFE.

1 Opracowano na podstawie danych wstepnych przekazanych do GUS przez Urzad Komisji Nadzoru Finansowego. Dane obejmuja
12 OFE i 12 PTE dziatajacych w 2015 i 2016 roku.

2 Réznica pomiedzy liczba rachunkdéw w OFE a liczba cztonkdw OFE zarejestrowanych przez ZUS wynika z réznych mechanizméw
ich rejestracji, w tym rachunkéw martwych.



Wykres 1. Cztonkowie otwartych funduszy emerytalnych wedtug wieku i ptci
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B mezczyzni kobiety

W 2016r. ZUS przekazat do OFE 3,2 mld zt sktadek oraz 22,2 minzt odsetek. W porédwnaniu
z rokiem 2015, kwota wptaconych sktadek3 do OFE byta wyzsza 0 59,9 mlIn zt, natomiast kwota wptaconych
odsetek byfa nizsza o 11,8 min zt. W okresie od 19 maja 1999 r. do 31 grudnia 2016 r., ZUS przekazat do
OFE kwote 209,5 mld zt sktadek oraz 3,6 mld zt odsetek.

Przychody operacyjne otwartych funduszy emerytalnych w 2016 r. wyniosty 4,8 mld zf, co oznacza
wzrost 0 19,4% w skali roku. Gtdwng pozycjg byty przychody portfela inwestycyjnego, ktére stanowity
95,7% przychoddow operacyjnych. Przychody portfela inwestycyjnego wzrosty o 19,0% w odniesieniu do
2015r. i wyniosty 4,6 mld zt. Koszty operacyjne osiggnety kwote 920,9 min zt i zmniejszyty sie o 5,5%
w porownaniu do 2015 r. Koszty zarzadzania funduszami wyniosty 693,1 min zt i stanowity 75,3% kosztow

operacyjnych OFE (76,0% przed rokiem).

Tabl. 2. Wybrane kategorie rachunku zyskéw i strat otwartych funduszy emerytalnych

2015 2016
Wyszczegdlnienie 2015=100
w min zt
Przychody operacyjne 4032,4 4 815,3 119,4
Koszty operacyjne 974,7 920,9 94,5
Wynik z inwestycji 3057,6 3894,4 127,4
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) -9902,3 9811,2 X
Wynik finansowy -6 844,7 13705,6 X

3 Zgodnie ustawg z 25 marca 2011r. o zmianie niektérych ustaw zwigzanych z funkcjonowaniem systemu ubezpieczen
spotecznych (Dz. U. nr 75, poz. 398), sktadki do OFE na ubezpieczenie emerytalne do 30 kwietnia 2011 r. wynosity 7,3%, od
1 maja 2011 r. do 31 grudnia 2012 r. — 2,3%, od 1 stycznia 2013 r. do 31 grudnia 2013 r. — 2,8% a od 1 stycznia do 31 stycznia
2014 r. — 3,1% podstawy wymiaru sktadki. Zgodnie z obowigzujacg od 1 lutego 2014 r. regulacjg prawng 7,3% sktadki na
ubezpieczenie emerytalne odprowadzane jest do ZUS. Natomiast cztonkom, ktérzy utrzymali swe rachunki w otwartych
funduszach emerytalnych ZUS przekazuje 2,92% podstawy wymiaru sktadki, natomiast pozostata jej czes¢, tj. 4,38% jest
zapisywana na subkoncie w ZUS.



Wynik finansowy ogdétem otwartych funduszy emerytalnych w 2016 r. wynidst 13,7 mld zt, wobec
ujemnego wyniku 6,8 mld zt przed rokiem. Na wynik ten ztozyty sie: zrealizowany i niezrealizowany zysk w

wysokosci 9,8 mld zt oraz wynik z inwestycji w wysokosci 3,9 mld zt.

Aktywa ogoétem otwartych funduszy emerytalnych na koniec 2016 r. wyniosty 153,9 mld zt i zwiekszyty
sie 0 9,2% w relacji rok do roku. Najwiekszy udziat w aktywach wykazywat portfel inwestycyjny — 98,9%.
Zobowigzania ogotem uksztattowaty sie na poziomie 432,1 min zt, w roku poprzednim byto to 399,3 min zt
(wzrost o0 8,2%). Aktywa netto otwartych funduszy emerytalnych wynosity 153,4 mld zt, co oznacza wzrost

09,2% w skali roku.

Tabl. 3. Wybrane kategorie bilansu otwartych funduszy emerytalnych

2015 2016

Wyszczegodlnienie 2015=100
w min zt
Aktywa 140 895,4 153 866,6 109,2
Zobowigzania ogétem 399,3 432,1 108,2
Aktywa netto 140 496,1 153 434,5 109,2
Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 108 708,9 122 337,9 112,5
Kapltaf i zakumulowany nierozdysponowany wynik 140 496,1 153 4345 109,2
finansowy razem

W portfelu inwestycyjnym otwartych funduszy emerytalnych dominowaty akcje spétek notowanych na
regulowanym rynku gietdowym — 127,0 mld zt, a ich udziat tak samo jak przed rokiem stanowit 83,4%
catego portfela inwestycyjnego. Obligacje* wyniosty 12,4 mld zt, a ich udziat w portfelu inwestycyjnym OFE
zmniejszyt sie o 0,7 pkt proc. w porownaniu rok do roku. Depozyty bankowe wyniosty 11,1 mld zt, a ich
udziat w portfelu zwiekszyt sie o 0,8 pkt proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Inne lokaty w portfelu

inwestycyjnym wynosity 1,6 mld zt, a ich udziat w tym portfelu byt taki sam jak przed rokiem —1,1%.

Wartos¢ inwestycji OFE na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (GPW) w akcje notowane na
regulowanym rynku gietdowym wyniosta 116,1 mld zt (wzrost wartosci tej czesci portfela o 9,5% w skali
roku). Akcje wycenione na dzien 31 grudnia 2016 r. miaty wartos¢: dla akcji podmiotéw sektora
finansowego — 46,6 mld zt, sektora przemystowego — 40,3 mld zt, sektora ustugowego — 29,2 mid zi.

Inwestycje zagraniczne OFE wyniosty 11,2 mld zt i stanowity 7,3% wartosci catego portfela inwestycyjnego.

4 Zgodnie z art. 141 ust. 2 ustawy z dnia 28 sierpnia 1997r. o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych
(Dz. U.z 2016 r. poz. 291) aktywa OFE nie mogg by¢ lokowane w obligacjach, bonach i innych papierach wartosciowych,
emitowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski, a takze pozyczkach i kredytach udzielanych,
gwarantowanych lub poreczanych przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank Polski.
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Tabl. 4. Wartos¢ portfela inwestycyjnego otwartych funduszy emerytalnych

2015 2016
Wyszczegdlnienie 2015=100
w min zt
Portfel inwestycyjny, z tego: 139 877,5 152 238,6 108,8
akcje spaétek notowanych na regulowanym rynku gietdowym 116 720,9 127 030,3 108,8
depozyty bankowe 9 154,8 11124,2 121,5
inne lokaty 1584,3 1634,6 103,2
obligacje 12 417,5 12 449,5 100,3

Srednia wazona stopa zwrotu otwartych funduszy emerytalnych za okres trzyletni od 29 marca 2013 r.

do 31 marca 2016 r. wyniosta 6,344% natomiast za okres od 30 wrze$nia 2013 r. do 30 wrzes$nia 2016 .

wyniosta 0,133%. Lepszy rezultat od sredniej wazonej stopy zwrotu w pierwszym okresie osiggneto szesé¢

funduszy natomiast w drugim okresie siedem funduszy.

% %k *x

Aktywa powszechnych towarzystw emerytalnych (PTE) na koniec grudnia 2016 r. wyniosty 2,6 mid zt,

co oznaczato spadek o 8,3%. W strukturze aktywow 60,2% ich wartosci stanowity aktywa trwate. W ich

ramach gtéwng pozycje zajmowaty inwestycje dtugoterminowe, ktorych udziat jednak zmniejszyt sie z

78,4% w koncu 2015 r. do 77,7% w 2016 r.

Tabl. 5. Aktywa powszechnych towarzystw emerytalnych

2015 2016
Wyszczegdlnienie 2015=100
w min zt
Aktywa ogoétem, z tego: 2787,3 2 556,8 91,7
Aktywa trwate, w tym: 1833,7 1539,9 84,0
inwestycje dtugoterminowe 1437,8 1197,2 83,3
Aktywa obrotowe, w tym: 953,6 1016,9 106,6
inwestycje krétkoterminowe 887,4 955,5 107,7

Wartos¢ pasywow (PTE) w 92,4% byta ksztattowana przez kapitat wiasny, ktéry wynosit 2,4 mid zt

(spadek 03,9% w porédwnaniu z 2015r.). Ponadto odnotowano zmniejszenie wartosci kapitatéw
zapasowych do 802,9 min zt (spadek o 5,0% w skali roku). Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania
zmniejszyty sie 0 40,9% w relacji do poprzedniego roku. Rozliczenia miedzyokresowe osiggnety wartos¢

22,9 min zt (0 13,2% nizszg niz na koniec 2015 r.).

Tabl. 6. Pasywa powszechnych towarzystw emerytalnych

2015 2016
Wyszczegdlnienie 2015=100
w min zt
Pasywa, z tego: 2787,3 2 556,8 91,7
Kapitat wtasny, w tym: 2 460,3 2 363,7 96,1
kapitat podstawowy 996,3 996,3 100,0
kapitat zapasowy 845,1 802,9 95,0
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania, w tym: 326,9 193,1 59,1
rezerwy na zobowigzania 126,2 117,6 93,2




Przychody PTE wynikajagce 1z zarzgdzania

otwartymi

funduszami emerytalnymi  wyniosty

,9 min zt, co oznacza ich zmniejszenie w poréwnaniu z rokiem poprzednim o 7,5%. nagrodzenie za
865,9 min zt h j k d 7,5%. Wy d

zarzadzanie funduszami stanowito 80,2% przychodu (wzrost udziatu o 1,1 p. proc.). Koszty zwigzane

z zarzadzaniem otwartymi funduszami emerytalnymi przez PTE wyniosty 433,2 min zt izwiekszyty sie

0 5,9%, w tym obowigzkowe obcigzenia z tytutu zarzgdzania OFE wyniosty 245,9 min zi, co stanowito 56,8%

tych kosztow.

Tabl. 7. Wybrane kategorie rachunku zyskow i strat powszechnych towarzystw emerytalnych

2015 2016
Wyszczegdlnienie 2015=100
w min zt
Przychody wynikajace z zarzadzania OFE 936,0 865,9 92,5
Koszty zwigzane z zarzadzaniem OFE, w tym: 409,0 433,2 105,9
Wynik techniczny PTE na zarzadzaniu OFE 530,6 437,6 82,5
Wynik operacyjny 531,2 451,1 84,9
Zysk/strata netto 483,6 399,7 82,7

Wynik techniczny PTE na zarzgdzaniu otwartymi funduszami emerytalnymi uksztattowat sie na poziomie

437,6 min zt, tj. 0 17,5% nizszym niz w 2015 r. Po uwzglednieniu wyniku na dziatalnosci gospodarcze;j,

towarzystwa wypracowaty 494,4 min zt zysku brutto, w poréwnaniu z rokiem poprzednim zmniejszyt sie

on 0103,1 min zt. W efekcie, powszechne towarzystwa emerytalne zamknety rok 2016 zyskiem netto

w wysokosci 399,7 min zt, podczas gdy w 2015 r. zysk netto wynosit 483,6 min zt.
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