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Opracowanie sygnalne

Instrumenty finansowe przedsiebiorstw niefinansowych w 2014 roku

W badaniu Gtéwnego Urzedu Statystycznego (GUS) obejmujacym dane za 2014 r. uczestniczyty
1404 podmioty'. Aktywa ogétu badanych podmiotéw wyniosty 1242,7 mld zt. Instrumenty finansowe
w aktywach wykazato 1319 przedsiebiorstw i wyniosty one 260,8 mld zt, natomiast instrumenty
finansowe w pasywach wykazato 1090 przedsiebiorstw na kwote 240,1 mid zt.

Tabl. 1. Podstawowe dane finansowe wedtug statusu organizacyjnego przedsiebiorstw

. . . . jednostki
_ jednostki jednostki .
. przedsiebiorstwa L . dominujace
ogo6tem badane . dominujace zalezne w . .
Wyszczegdlnienie rzedsiebiorstwa dziatajace w grupie rupie | zalezne
¥ & P & samodzielnie &ftip Srip w grupie

kapitatowej

kapitatowe;j

kapitatowej

w min zt
Wynik finansowy 36 470,9 3568,8 9831,4 10 660,2 12 410,6
Aktywa 1242 673,0 96 137,5 642 058,8 187 469,8 317 006,9
Instrumenty finansowe - aktywa 260 766,5 12 399,0 152 802,5 34 387,5 61177,6
Instrumenty finansowe - pasywa 240 107,0 18 868,4 114 578,7 31733,6 74 926,4
Instrumenty pochodne - aktywa 5792,5 241,7 2 060,9 27223 767,6
Instrumenty pochodne - pasywa 3268,9 590,9 306,3 2199,7 172,0

W niniejszej informacji przedstawiono wyniki badania przedsiebiorstw niefinansowych, ktére

wykazaty w bilansach transakcje

instrumentami finansowymi.

Przedsiebiorstwa oceniaty rowniez

wspotprace z bankami, zaktadami ubezpieczen i firmami windykacyjnymi. Wskaznik kompletnosci badania
(stosunek liczby ztozonych sprawozdan do liczby podmiotdw zobowigzanych do ich ztozenia) wynidst
98,5%2. Wsérdd badanych przedsiebiorstw zdecydowana wiekszo$é, czyli 89,9%, stanowity podmioty
nalezgce do sektora prywatnego. Udziat pozostatych przedsiebiorstw nalezgcych do sektora publicznego
wyniost 10,1%.

Ze wzgledu na forme prawng, wsrod badanej zbiorowosci 96,4% ogdlnej liczby podmiotéw byto
zorganizowanych w formie spdtek: akcyjnych — 605, z ograniczong odpowiedzialnoscig — 669, jawnych — 32,
komandytowych — 40 oraz komandytowo-akcyjnych — 7. Pozostate podmioty stanowity 3,6% ogotu
badanych, wsréd nich byto 46 spotdzielni.

Sposrdd badanych przedsiebiorstw 179 to spoétki, ktérych akcje notowane byty na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie (GPW), z tego jednostki: dominujgce w grupie kapitatowej — 114, zalezne —
13, dominujace i zalezne — 35 oraz 17 przedsiebiorstw dziatajgcych samodzielnie.

'W badaniu uczestniczyty 1404 podmioty z tego: 501 przedsiebiorstw dziatajgcych samodzielnie, 306 jednostek dominujacych
w grupie kapitatowej, 403 zalezne oraz 194 jednoczes$nie dominujgce i zalezne.
’Do badania wytypowano 1426 przedsiebiorstw.



Ze wzgledu na podstawowy rodzaj dziatalnosci (wedtug PKD 2007), najwiekszy odsetek stanowity
podmioty gospodarcze nalezgce do sekcji: C,Przetwdrstwo przemystowe” — 48,5%, G ,Handel hurtowy
i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych, wtgczajagc motocykle” — 19,9% oraz F ,Budownictwo” —
8,5%. Przedsiebiorstwa prowadzace dziatalno$é¢ w innych sekcjach PKD stanowity 23,1% ogdtu badanych
podmiotéw.

W 2014 r. w badanych przedsiebiorstwach pracowato 2218,9 tys. oséb, z tego w podmiotach
o liczbie pracujgcych powyzej 249 pracowato — 2075,2tys. oséb, a w przedsiebiorstwach o liczbie
pracujgcych do 249 — 143,6tys. oséb. W badanej zbiorowosci byto 636 przedsiebiorstw o liczbie
pracujgcych powyzej 249, co stanowito 45,3% ogdétu, natomiast przedsiebiorstw o liczbie pracujgcych do
249 byto 768 i stanowity one 54,7% ogotu.

Tabl. 2. Pracujgcy wedtug statusu organizacyjnego przedsiebiorstw

I . struktura . struktura
Wyszczegdlnienie |(':zbta1 . I|cz'ba przeds. o .Ilczl?a przeds. o
przedsiebiorstw |liczbie prac. <=249 w % liczbie prac. >249 w %
Ogotem, z tego: 1404 768 100,0 636 100,0
przedsiebiorstwa dziatajace
samodzielnie 501 385 50,1 116 18,2
jednostki dominujgce w grupie
kapitatowej 306 153 19,9 153 24,1
jednostki zalezne w grupie
kapitatowej 403 174 22,7 229 36,0
jednostki dominujgce i zalezne w
grupie kapitatowej 194 56 7,3 138 21,7

W przedsiebiorstwach dziatajgcych samodzielnie zatrudnionych byto 143,9 tys. oséb, w jednostkach
dominujgcych — 1544,5 tys., w zaleznych — 261,2 tys., a w dominujgcych i zaleznych — 269,2 tys. osob.
Najwiecej podmiotow zlokalizowanych byto w wojewddztwach: mazowieckim — 22,7%, slaskim — 14,7%
i wielkopolskim — 11,2%, natomiast najmniej w wojewddztwach: podlaskim 1,4% i warminsko-mazurskim
1,6%. Wsrdéd badanych 179 przedsiebiorstw notowanych na GPW najwiecej bo 24,0% ma siedzibe
w wojewddztwie mazowieckim oraz w $lgskim i dolnoslgskim odpowiednio 15,1% i 12,8%.

1. Dane finansowe badanych przedsiebiorstw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) wykazaty 164 przedsiebiorstwa, ich aktywa wyniosty 578,8 mlid zt, zas ich udziat
w majatku badanych przedsiebiorstw ogdtem 46,6%. Aktywa jednostek dominujgcych w grupie kapitatowej
wyniosty 433,7 mld zt, co stanowito 34,9% ogodtu, natomiast aktywa jednostek dominujgcych i zaleznych
wyniosty 145,1 mld zt i stanowity 11,7% aktywdéw ogdtu badanych podmiotéw.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawg o rachunkowosci wykazato 200
przedsiebiorstw; ich aktywa wyniosty 222,5 mld zt i stanowity 17,9% ogdtu. Najwyzszg wartos¢ aktywow, bo
176,2 mid zt (14,2% ogdtu), wykazaty jednostki dominujgce w grupie kapitatowej, pozostate jednostki —
46,3 mld zt (3,7% ogétu).

Sprawozdania finansowe nieskonsolidowane wykazato 1040 przedsiebiorstw; ich aktywa wyniosty
441,4 mld zt i stanowity 35,5% ogdtu aktywow. Najwyzszg wartos¢ aktywow, bo 187,4 mld zt, wykazaty
jednostki zalezne w grupie kapitatowej oraz jednostki dominujgce i zalezne 127,2 mld zt, a ich aktywa
stanowity odpowiednio 15,1% i 10,2% ogdétu aktywow.

Aktywa ogoétem wszystkich 1404 badanych przedsiebiorstw wyniosty 1 242,7 mld zt. W majatku
ogdétem wszystkich badanych podmiotéw udziat aktywdéw trwatych wynidst 69,3%, zas aktywow
obrotowych 30,5%.



Tabl. 3. Aktywa wedtug statusu organizacyjnego przedsiebiorstw

liczba wartosc struktura wg wartosci
Wyszczegdlnienie S
przedsiebiorstw w min zt W %
Aktywa ogétem, z tego: 1404 1242 673,0 100,0
przedsiebiorstwa dziatajgce samodzielnie 501 96 137,5 7,7
jednostki dominujgce w grupie kapitatowe;j 306 642 058,8 51,7
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 403 187 469,8 15,1
jednostki dominujgce i zalezne w grupie kapitatowe;j 194 317 006,9 25,5

Kapitat wtasny badanych przedsiebiorstw wyniést 617,6 mld zt. Najwyzszy udziat, bo 51,8%, miaty
jednostki dominujgce w grupie kapitatowej. Kapitat wiasny w jednostkach zaleznych wynidst 98,6 mid zt,
aw dominujacych i zaleznych 150,4 mld z, co stanowito odpowiednio 16,0% i 24,3% ogétu kapitatu
wtasnego. Z kolei, w przedsiebiorstwach dziatajgcych samodzielnie — 49,0 mld zt, czyli 7,9% catosci kapitatu
wtasnego w badanych podmiotach.

Zobowigzania ogdétem badanej zbiorowosci wyniosty 535,6 mld zt, stanowigc 43,1% ogdtu pasywow.
Najwyzszy w nich udziat, bo 51,7%, miaty jednostki dominujgce w grupie kapitatowej, dominujgce i zalezne
— 27,9% oraz zalezne — 13,4%, a przedsiebiorstwa dziatajgce samodzielnie 6,9%. W strukturze zobowigzan
nieznacznie przewazaty zobowigzania krétkoterminowe, ktérych udziat w zobowigzaniach razem wynidst
53,0%.

Wynik finansowy wszystkich badanych przedsiebiorstw wynidst 36,5 mld zt. Z kolei, wynik finansowy
na dziatalnosci operacyjnej stanowit 58,9 midzt, w tym 34,9% to zysk odnotowany przez jednostki
dominujgce w grupie kapitatowej, 21,0% przez zalezne, a 35,8% przez dominujgce izalezne.
Przedsiebiorstwa dziatajgce samodzielnie odnotowaty 4,9 mld zt zysku na dziatalnosci operacyjnej, co
stanowito 13,3% zysku ogoftem.

Tabl. 4. Wynik finansowy wedtug statusu organizacyjnego przedsiebiorstw

liczba wartosé struktura wg wartosci
Wyszczegdlnienie S
przedsiebiorstw w min zt w %
Wynik finansowy ogétem, z tego: 1404 36470,9 100,0
przedsiebiorstwa dziatajace samodzielnie 501 3568,8 9,8
jednostki dominujgce w grupie kapitatowe;j 306 98314 27,0
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 403 10 660,2 29,2
jednostki dominujgce i zalezne w grupie kapitatowej 194 12 410,6 34,0

Przeptywy pieniezne netto razem wykazaty dodatnie saldo w kwocie 11,9 mld zt, z tego: dodatnie
saldo 111,8 mld zt miaty przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej, 18,7 mld zt z dziatalnosci
finansowej, zas ujemne saldo 118,6 mld zt odnotowano dla przeptywdéw pienieznych netto z dziatalnosci
inwestycyjnej.

Szczegofowe dane odnosnie bilansow, rachunkow zyskow i strat, przeptywow pienieznych zawarto
w zatgczniku do Informacji w Tabl. 1-14.

2. Warto$¢ eksportu i importu badanych przedsiebiorstw

W badanej zbiorowosci eksport i import wykazaty odpowiednio 952 i 1003 podmioty i stanowity one
67,8% i 71,4% ogoétu badanych. Eksport badanych przedsiebiorstw w 2014 r. wynidst 243,6 mlid zt.
Najwyzszy udziat w tgcznym eksporcie miaty podmioty dziatajace w sekcji C ,,Przetworstwo przemystowe” —
79,3%. Import w2014 r. wyniést 257,3 mld zt. Najwyzszy udziat w tgcznym imporcie odnotowano



w podmiotach dziatajgcych w sekcjach: C, Przetwdrstwo przemystowe” — 74,7% oraz G ,Handel hurtowy
i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych, wigczajagc motocykle” — 14,7%.

Tabl. 5. Eksport i import wedtug statusu organizacyjnego przedsiebiorstw

liczba wartos¢ struktura wg wartosci
Wyszczegdlnienie S
przedsiebiorstw w min zt w %
Eksport ogbtem, z tego 952 243 600,5 100,0
przedsiebiorstwa dziatajgce samodzielnie 251 25915,1 10,6
jednostki dominujace w grupie kapitatowej 220 95 862,8 39,4
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 324 85 898,1 35,3
jednostki dominujgce i zalezne w grupie kapitatowej 157 359245 14,7
Import ogdtem, z tego 1003 257 320,5 100,0
przedsiebiorstwa dziatajgce samodzielnie 273 18971,8 7,4
jednostki dominujace w grupie kapitatowej 221 127 130,7 49,4
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 344 78 005,1 30,3
jednostki dominujgce i zalezne w grupie kapitatowe;j 165 33212,9 12,9

W strukturze walutowej eksportu gtéwnymi walutami byty: PLN — 33,8%, E
16,3%, w strukturze walutowej importu zas: EUR — 31,3%, PLN — 30,4% i USD — 16,7%. Szacunkowq
importochtonno$¢ produkcji, wyrazong w procentach jako iloraz kosztu importu zaopatrzeniowego do
wartosci produkcji sprzedanej ogétem wykazato 804 przedsiebiorstwa. Najwiecej podmiotéw, bo 280
wykazato poziom importochtonnosci ponizej 10%, zas najmniej, bo 15 wykazato importochtonnos¢ ponad

90%.

Wykres 1. Szacunkowa importochtonnos$é produkcji w przedsiebiorstwach
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Szczegofowe dane o wartosci importu i eksportu oraz ich strukturze walutowej zamieszczono w zatgczniku

do Informacji w Tabl. 15-20.



3. Instrumenty finansowe, w tym instrumenty pochodne badanych przedsiebiorstw
a. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe po stronie aktywéw wykazato w 2014 r. tacznie 1319 przedsiebiorstw.
Przedsiebiorstwa te stanowity 93,9% ogétu badanych podmiotéw. Instrumenty finansowe po stronie
pasywow wykazato 1090 podmiotdw, czyli 77,6%.

Tabl. 6. Instrumenty finansowe wedtug statusu organizacyjnego przedsiebiorstw

liczba wartos¢ struktura wg wartosci
Wyszczegdlnienie S
przedsiebiorstw o il 2 W%
Aktywa ogdtem, z tego: 1319 260 766,5 100,0
przedsiebiorstwa dziatajgce samodzielnie 459 12 399,0 4,8
jednostki dominujgce w grupie kapitatowej 293 152 802,5 58,6
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 377 34 387,5 13,2
jednostki dominujgce i zalezne w grupie kapitatowej 190 61177,6 23,5
Pasywa ogotem, z tego: 1090 240 107,0 100,0
przedsiebiorstwa dziatajgce samodzielnie 353 18 868,4 7,9
jednostki dominujace w grupie kapitatowej 250 114 578,7 47,7
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 321 31733,6 13,2
jednostki dominujgce i zalezne w grupie kapitatowej 166 74 926,4 31,2

Wartos¢ instrumentéw finansowych badanych przedsiebiorstw wykazanych po stronie aktywoéw,
wyniosta 260,8 mld zt, w tym najwieksze udziaty nalezaty do kategorii ,,udziatowe instrumenty kapitatowe”
—43,6%, oraz ,,depozyty i pozyczki udzielone” —34,7%.

W przedsiebiorstwach dziatajgcych samodzielnie wartos¢ instrumentéw finansowych w aktywach
wyniosta 12,4 mld zt, w tym najwieksze udziaty nalezaty do kategorii: ,depozyty i pozyczki udzielone” —
65,8% oraz ,udzialowe instrumenty kapitatowe” — 28,9%. W jednostkach dominujgcych w grupie
kapitatowej instrumenty finansowe w aktywach wyniosty 152,8 mld zt, w tym najwiekszy udziat nalezat do
kategorii ,udziatowe instrumenty kapitatowe” — 50,5%. W jednostkach zaleznych instrumenty finansowe
w aktywach wyniosty 34,4 mld zt, w tym najwiekszy udziat nalezat do kategorii ,depozyty i pozyczki
udzielone” — 40,5%. W jednostkach jednoczesnie dominujgcych i zaleznych, instrumenty finansowe
w aktywach wyniosty 61,2 mld zt, w tym najwieksze udziaty nalezaty do kategorii: ,depozyty i pozyczki
udzielone” —43,9% i ,udziatowe instrumenty kapitatowe” — 38,1%.

W podmiotach o liczbie pracujgcych powyzej 249 instrumenty finansowe po stronie aktywow
wyniosty 227,0 mld zt, zas o liczbie pracujgcych do 249 — 33,7 mid zt.

Przedsiebiorstwa notowane na GPW wykazaty instrumenty finansowe w aktywach w kwocie
148,4 mld zt, czyli 56,9% wartosci wszystkich instrumentéw finansowych w aktywach badanych
podmiotow.

Wartos$¢ instrumentéw finansowych po stronie pasywéw badanych przedsiebiorstw wyniosta
240,1 mld zt, w tym najwiekszy udziat nalezat do kategorii ,kredyty i pozyczki otrzymane” —51,9%; a udziat
zobowigzan z tytutu instrumentdéw finansowych” — 33,2%.

W przedsiebiorstwach dziatajgcych samodzielnie wartos¢ instrumentéw finansowych w pasywach
wyniosta 18,9 mld zf, w tym najwiekszy udziat nalezat do kategorii ,kredyty i pozyczki otrzymane” — 77,2%.
W jednostkach dominujgcych w grupie kapitatowej instrumenty finansowe w  pasywach wyniosty
114,6 mid zt, w tym najwiekszy udziat nalezat do kategorii ,kredyty i pozyczki otrzymane” — 50,4%.
W jednostkach zaleznych w grupie kapitatowej wartos¢ instrumentow finansowych w pasywach wyniostfa
31,7 mld zt, w tym najwiekszy udziat nalezat do kategorii , kredyty i pozyczki otrzymane” — 44,1%. Wartos¢
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instrumentow finansowych wykazanych po stronie pasywéw w jednostkach jednoczesnie dominujgcych
i zaleznych wyniosta 74,9 mid zt, w tym najwiekszy udziat nalezat do kategorii ,kredyty i pozyczki
otrzymane” — 51,2%.

Wykres 2. Instrumenty finansowe w aktywach badanych przedsiebiorstw, wg udziatu sekcji PKD
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W podmiotach o liczbie pracujgcych powyzej 249 instrumenty finansowe po stronie pasywow miaty
wartos$¢ 213,2 mld zt, zas o liczbie pracujgcych do 249 — 26,9 mld zt.

Przedsiebiorstwa notowane na GPW wykazaty instrumenty finansowe w pasywach w kwocie
110,6 mld zt, czyli 46,1% wartosci wszystkich instrumentéow finansowych w pasywach badanych
podmiotéw.



Tabl. 7. Instrumenty finansowe wedtug rodzajow

2014
Wyszczegdlnienie instrumenty finansowe
w min zt w %

Aktywa, z tego: 260 766,5 100,0
udziatowe instrumenty kapitatowe, w tym: 113 598,6 43,6
akcje 89 861,2 34,5
certyfikaty inwestycyjne 201,9 0,1
instrumenty dtuzne, w tym: 14 693,9 5,6
obligacje Skarbu Paristwa 545,8 0,2
depozyty i pozyczki udzielone 90 509,9 34,7
instrumenty pochodne, w tym: 5792,5 2,2
instrumenty wbudowane i zabezpieczajace 1884,9 0,7
pozostate instrumenty finansowe 361714 13,9
Pasywa, z tego: 240 107,0 100,0
kredyty i pozyczki otrzymane 124 686,3 51,9
leasing finansowy 5852,6 2,4
zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych, w tym: 79 760,2 33,2
zobowigzania z tytutu emisji wtasnych obligacji 71194,4 29,7
zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych, w tym: 7 740,5 3,2
instrumenty wbudowane i zabezpieczajgce 4 149,6 1,7
pozostate zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych 29 807,9 12,4

Szczegotowe dane odnosnie wartosci instrumentow finansowych zamieszczono w zatqgczniku do Informacji
w Tabl. 21-24.
b. Instrumenty pochodne

W badanej zbiorowosci warto$é¢ instrumentéw pochodnych w aktywach w koncu roku 2014
wykazato 306 podmiotdw, zas w pasywach — 340. Instrumenty pochodne wykazane w aktywach badanych
podmiotow miaty wartos¢ 5,8 mld zt, w tym najwiekszy udziat miaty kontrakty forward — 66,4%.

Tabl. 8. Instrumenty pochodne wedtug statusu organizacyjnego przedsiebiorstw

liczba wartos¢ struktura wg wartosci
Wyszczegdlnienie S
przedsiebiorstw o alle W%
Aktywa, z tego: 306 5792,5 100,0
przedsiebiorstwa dziatajgce samodzielnie 45 241,7 4,2
jednostki dominujgce w grupie kapitatowe;j 57 2 060,9 35,6
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 148 27223 47,0
jednostki dominujgce i zalezne w grupie kapitatowej 56 767,6 13,3
Pasywa, z tego: 340 7 740,5 100,0
przedsiebiorstwa dziatajgce samodzielnie 60 705,0 9,1
jednostki dominujgce w grupie kapitatowe;j 54 4 180,7 54,0
jednostki zalezne w grupie kapitatowe;j 160 2317,4 29,9
jednostki dominujgce i zalezne w grupie kapitatowe;j 66 537,3 6,9

W przedsiebiorstwach dziatajagcych samodzielnie wartos¢ instrumentéw pochodnych wykazanych po
stronie aktywow osiggneta 0,2 mld zt, w tym najwiekszy udziat miaty kontrakty forward — 83,9%. Dla jednostek
dominujacych w grupie kapitatfowej warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazanych w aktywach wyniosta
2,1 mld zt, w tym najwiekszy udziat miaty kontrakty swap — 52,0%. W jednostkach zaleznych instrumenty



pochodne wykazane po stronie aktywdw wyniosty 2,7 mld zt, w tym najwiekszy udziat nalezat do kontraktéw
forward — 95,9%. W jednostkach dominujgcych izaleznych wartos¢ ta wyniosta 0,8 mid zt, w tym najwiekszy
udziat miaty kontrakty forward — 75,7%.

W podmiotach o liczbie pracujgcych powyzej 249 wartos$¢ instrumentéw pochodnych w aktywach
wyniosta 5,3 mld zt, zas o liczbie pracujgcych do 249 — 0,4 mld zt.

Przedsiebiorstwa notowane na GPW wykazaty instrumenty pochodne w aktywach w kwocie
2,0 mld zt, czyli 34,2% wartosci wszystkich instrumentéw pochodnych w aktywach badanych podmiotow.

Wartos¢ instrumentdw pochodnych w pasywach analizowanych przedsiebiorstw wyniosta
7,7mldzt, w tym najwyzszy udziat miaty kontrakty swap — 48,5% oraz forward - 42,2%.
W przedsiebiorstwach dziatajgcych samodzielnie warto$é instrumentéw pochodnych wyniosta 0,7 mlid zt, w
tym najwyzszy udziat nalezat do kontraktéw forward — 83,8%. W jednostkach dominujgcych wartos¢
instrumentow pochodnych wykazanych w pasywach wyniosta 4,2 mld zt, wtym kontrakty swap miaty
najwyzszy udziat — 80,4%. W jednostkach zaleznych instrumenty pochodne po stronie pasywéw osiggnety
warto$é¢ 2,3 mld zt, w tym kontrakty forward stanowity 94,9%. Wartos$¢ instrumentéw pochodnych w
pasywach wykazanych przez jednostki dominujgce i zalezne wyniosta 0,5 mld zt, w tym najwyzszy udziat
miaty kontrakty swap —39,4% i forward — 32,0%.

W podmiotach o liczbie pracujgcych powyzej 249 wartos¢ instrumentéw pochodnych w pasywach
wyniosta 7,2 mld zt, za$ o liczbie pracujgcych do 249 — 0,5 mid zt.

Przedsiebiorstwa notowane na GPW wykazaty instrumenty pochodne w pasywach w kwocie 4,0 mid zt, czyli
52,0% wartosci wszystkich instrumentéw pochodnych w pasywach badanych podmiotow.

Wykres 4. Importochtonnosé, eksport i import a wykorzystanie instrumentéw pochodnych

Eksport i Import &= = elnstrumenty pochodne ogétem w tym: esss== Opcje Forward essssss Swap
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Importochtonnos¢ w procentach

*Instrumenty pochodne w aktywach i pasywach wykazano wedtug stanu na koniec roku, natomiast eksport i import jako
przeptyw w ciggu roku.



Z przeprowadzonego badania wynika, ze kontrakty swap najczesciej wykorzystywane sg przez
przedsiebiorstwa o wysokiej importochtonnosci (od 81 do 90%), kontrakty forward najczesciej przez
przedsiebiorstwa o sredniej importochtonnosci (od 31 do 50%), zas opcje przez przedsiebiorstwa o niskiej
importochtonnosci (ponizej 10%).

Tabl. 9. Instrumenty pochodne wedtug rodzajow

2014
Wyszczegdlnienie instrumenty pochodne
w min zt w %

Aktywa ogotem, z tego: 5792,5 100,0
kontrakty forward 3843,8 66,4
kontrakty futures 97,0 1,7
opcje 540,3 9,3
kontrakty swap, w tym: 1255,1 21,7

CIRS 377,2 6,5
pozostate instrumenty pochodne 56,3 1,0
Pasywa ogotem, z tego: 7 740,5 100,0
kontrakty forward 3 268,9 42,2
kontrakty futures 9,0 0,1
opcje 251,3 3,2
kontrakty swap, w tym: 3754,9 48,5

CIRS 156,6 2,0
pozostate instrumenty pochodne 456,4 5,9

Szczegodtowe dane odnosnie wartosci instrumentdw pochodnych zamieszczono w zatgczniku do Informacji w
Tabl. 25-28.

4. Wynik na inwestycjach w instrumenty finansowe

Wynik na inwestycjach w instrumenty finansowe ogétem w 2014 r. wykazaty 532 podmioty, z tego
116 jednostek dominujgcych w grupie kapitatowej, 186 jednostek zaleznych, 96 jednostek dominujgcych
i zaleznych oraz 134 przedsiebiorstwa dziatajgce samodzielnie.

W badanej zbiorowosci wynik na inwestycjach w instrumenty finansowe wynioést 5,9 mld zt, w tym
inwestycje w instrumenty pochodne odnotowaty wynik w kwocie 390,5 minzt. W jednostkach
dominujgcych w grupie kapitatowej odnotowano dodatni wynik na inwestycjach w instrumenty finansowe,
wynidst on 6,0 mld zf, a na inwestycjach w instrumenty pochodne odnotowano wynik w kwocie 42,6 min zt.
W jednostkach zaleznych odnotowano ujemny wynik na instrumentach finansowych w kwocie
696,3 min zt, w tym wynik na inwestycjach w instrumenty pochodne byt dodatni i wynidst 21,6 min zt.
Natomiast w jednostkach dominujgcych i zaleznych wynik na instrumentach finansowych, réwniez byt
ujemny w kwocie 663,5 min zt, w tym: wynik na inwestycjach w instrumenty pochodne byt dodatni
i wyniost 43,2 min zt. Przedsiebiorstwa dziatajgce samodzielnie osiggnety dodatni wynik na inwestycjach
w instrumenty finansowe w kwocie 1,2 mld zt, w tym: wynik na inwestycjach w instrumenty pochodne
w kwocie 283,1 mld zt.

Szczegofowe dane odnosnie wyniku na inwestycjach w instrumenty finansowe zamieszczono w zatgczniku
do Informacji w Tabl. 29-30.



5. Zobowigzania z tytutu operacji finansowych instrumentami finansowymi, w tym pochodnymi

Zobowigzania z tytutu umoéw dotyczacych operacji finansowych na koniec 2014 r. wykazato 825
podmiotéw, z tego: 247 przedsiebiorstw dziatajgcych samodzielnie, 193 jednostki dominujgce w grupie
kapitatowej, 248 zaleznych oraz 137 jednoczesnie dominujgcych izaleznych. Podmioty wykazaty
zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych: wymagalne — 210,3 mld zt, zobowigzania sporne —
5,4 min zt oraz przeterminowane — 200,9 min zi.

Tabl. 10. Zobowigzania wymagalne z tytutu umdéw dotyczacych operacji finansowych wedtug statusu
organizacyjnego przedsiebiorstw

liczba wartos¢ struktura wg wartosci
Wyszczegdlnienie S
przedsiebiorstw o il 2 W%

Zobowigzania wymagalne z tytutu instrumentow

finansowych ogétem, z tego: 825 210 345,4 100,0
przedsiebiorstwa dziatajgce samodzielnie 247 16 054,8 7,6
jednostki dominujgce w grupie kapitatowe;j 193 104 854,8 49,8
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 248 22691,4 10,8
jednostki dominujgce i zalezne w grupie kapitatowej 137 66 744,4 31,7
Zobowigzania wymagalne z tytutu instrumentow

pochodnych ogétem, z tego: 298 7 600,0 100,0
przedsiebiorstwa dziatajgce samodzielnie 50 546,6 7,2
jednostki dominujgce w grupie kapitatowej 49 4 030,5 53,0
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 139 2 466,7 32,5
jednostki dominujgce i zalezne w grupie kapitatowe;j 60 566,1 7,3

Zobowigzania wymagalne dotyczgce operacji finansowych instrumentami finansowymi wyniosty
210,3 mld zt, z tego: zobowigzania do 1 roku (wtgcznie) — 69,6 mld zt, powyzej roku do trzech lat (wtgcznie)
— 61,0 mld zt i powyzej trzech lat — 79,7 mld zt.

Zobowigzania wymagalne dotyczace operacji finansowych instrumentami pochodnymi wyniosty
7,6 mld zt, z tego: zobowigzania do 1 roku (wtgcznie) — 4,5 mld zt, powyzej roku do trzech lat (wtgcznie) —
2,9 mld zt i powyzej trzech lat — 0,2 mld zt. Zobowigzan spornych nie wykazato zadne przedsiebiorstwo, za$
przeterminowane wykazano w kwocie — 3,4 min zt.

Utworzenie rezerw na zobowigzania z tytutu uméw na instrumenty finansowe w 2014 r. wykazaty
42 podmioty. Stan rezerw wynidst 193,7 min zt. Rezerwy z tytutu umoéw na instrumenty pochodne
utworzyty 23 podmioty i wyniosty one 51,6 min zt.

Szczegdfowe dane odnosnie zobowiqgzan z tytufu umdw dotyczgcych operacji finansowych instrumentami
finansowymi, w tym pochodnymi zamieszczono w zatgczniku do Informacji w Tabl. 31-32.

***

W czeséci ankietowej badania IF za 2014 r. przedsiebiorstwa oceniaty wspotprace z bankami,
zaktadami ubezpieczen oraz firmami windykacyjnymi. Na wspdtprace z bankami wskazaty wszystkie 1404
badane podmioty. Zdecydowana wiekszo$¢ przedsiebiorstw korzystata z ustug trzech i wiecej bankow —
61,3%. Na korzystanie z ustug dwdch bankédw wskazato 25,0% respondentow, a z jednego banku — 13,7%.
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Tabl. 11. Wspdtpraca z bankami wedtug statusu organizacyjnego przedsiebiorstw

Wyszczegélnienie z jednym bankiem |z dwoma bankami ztrzemal w!ecej
bankami
Podmioty korzystajace z ustug bankéw, z tego: 192 351 861
przedsiebiorstwa dziatajagce samodzielnie 98 155 248
jednostki dominujgce w grupie kapitatowej 16 46 244
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 63 114 226
jednostki dominujgce i zalezne w grupie kapitatowe;j 15 36 143

Najwiecej przedsiebiorstw o liczbie pracujgcych powyzej 249 wskazato na wspodtprace z trzema
i wiecej bankami—73,3%, z dwoma bankami — 17,8% oraz jednym bankiem —9,0%. Wsréd przedsiebiorstw
o liczbie pracujgcych do 249 najwyzszy udziat odpowiedzi odnotowano dla wspétpracy z trzema i wiecej
bankami—51,4%. Jednak wiekszy niz dla duzych podmiotéw odsetek respondentédw wskazat na wspodtprace
z dwoma lub jednym bankiem, odpowiednio 31,0% i 17,6%. Wsrdod ogdtu badanych podmiotéw 99,1%
korzystato z ustug bankdéw, ktére maja siedzibe w kraju, a z ustug bankéw zagranicznych 20,9%.

W ciggu 2014 r., 128 podmiotéw wskazato na zmiane banku, za przyczyne wskazujgc: wysokie
koszty obstugi — 20,4%, brak odpowiedniego produktu w ofercie — 19,7%, brak zaufania do banku — 2,7%, a
inne przyczyny — 57,1%. W przedsiebiorstwach o liczbie pracujagcych powyzej 249 bank zmienito 9,6%
badanych, a w przedsiebiorstwach o liczbie pracujacych do 249 —9,2%.

Wykres 5. Ocena relacji przedsiebiorstw z bankami

Procent Bank krajowy Bank zagraniczny
ocen
80 ~

70 67,6 67,5
60 -
50 -

40 -

30 - 239

19,3
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10 8,1
0,1 0,1 0,3 0

1- bardzo zta, 2 — zta, 3 — przecietna, 4 — dobra, 5 — bardzo dobra

Ocena

Z wypowiedzeniem umowy kredytowej przez bank spotkato sie 6 podmiotdw. Wypowiedzenie
umowy nastepowato gtdéwnie w zwigzku z zalegltymi wierzytelnosciami oraz przez uruchomienie procedury
bankowej w celu zaspokojenia swych wierzytelnosci z tytutu udzielonych przez przedsiebiorstwo
zabezpieczen. Przedsiebiorstwa ocenity wspotprace z bankami krajowymi i zagranicznymi. Wszystkich ocen
byto 1686 (liczba ocen jest wieksza od liczby badanych przedsiebiorstw, poniewaz cze$¢ podmiotow
oceniata wiekszg liczbe bankow, dotyczy to réwniez oceny wspodtpracy z ubezpieczycielami i firmami
windykacyjnymi), przy czym 82,5% stanowity oceny bankéw krajowych, a 17,5% oceny bankdow

11



zagranicznych. Okreslajgc dtugos¢ wspotpracy ze swoim aktualnym bankiem, najwiecej podmiotéw, bo
48,1%, wskazato okres powyzej 10 lat, nastepnie 6-10 lat — 26,8%, 3-5 lat — 19,9%, 1-2 lata — 3,6%, a ponizej

roku —1,6% respondentéw.

Na wspodtprace z zaktadami ubezpieczen wskazato 1396 badanych podmiotéw. Wiekszosé
przedsiebiorstw korzystata z ustug trzech i wiecej ubezpieczycieli — 58,3%. Na korzystanie z ustug dwdch
ubezpieczycieli wskazato 24,6% respondentdw, a z jednego ubezpieczyciela 17,1%.

Tabl. 12. Wspdtpraca z zaktadami ubezpieczen wedtug statusu organizacyjnego przedsiebiorstw

P z jednym zdwoma z trzema i wiecej

Wyszczegdlnienie i . . . i . . .

ubezpieczycielem ubezpieczycielami ubezpieczycielami
Podmioty korzystajace z ustug ubezpieczycieli, z tego: 239 343 814
przedsiebiorstwa dziatajace samodzielnie 117 147 231
jednostki dominujgce w grupie kapitatowe;j 45 65 196
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 62 91 248
jednostki dominujgce i zalezne w grupie kapitatowej 15 40 139

Najwiecej przedsiebiorstw o liczbie pracujgcych powyzej 249 wskazato na wspétprace z trzema

i wiecej ubezpieczycielami —66,4%, z dwoma ubezpieczycielami — 19,3% oraz jednym ubezpieczycielem —
14,3%. Wsrdd przedsiebiorstw o liczbie pracujacych do 249 najwyzszy udziat odpowiedzi odnotowano takze
dla wspotpracy z trzema i wiecej zaktadami ubezpieczen — 51,6%. Jednak wiekszy niz dla duzych podmiotéw
odsetek respondentéw wskazat na wspoétprace z dwoma lub jednym ubezpieczycielem. Bylo to
odpowiednio 28,9% oraz 19,5%.

Tabl. 13. Roczna wartos¢ sktadki w umowach ubezpieczeniowych zawartych i czynnych w 2014 r.

roczna wartosc sktadki ubezpieczeniowej
Rodzaj ubezpieczenia
w min zt w %
Ogotem, z tego: 2254,5 100,00
osobowe 135,0 6,0
majatkowe 671,7 29,8
komunikacyjne 376,1 16,7
finansowe 132,0 5,9
pozostate 939,7 41,7

Z ustug ubezpieczycieli krajowych korzystato 98,2% respondentédw, a z ustug ubezpieczycieli
zagranicznych 22,8%. Wsréd ogétu badanych podmiotéw 21,0% korzystato z ustug ubezpieczycieli
krajowych i zagranicznych, a 1,8% wskazato, ze nie korzysta z ustug krajowych zaktadéw ubezpieczen.
Wsréd podmiotéw wspotpracujgcych z ubezpieczycielami 86,2% wskazato, ze oferta ubezpieczeniowa
dostepna na polskim rynku wyczerpuje ich oczekiwania.

W ciggu 2014 r. 156 respondentdw wskazato na zmiane ubezpieczyciela, za gtdwng przyczyne
wskazujgc: wysokie sktadki ubezpieczeniowe — 48,8%, brak odpowiedniego produktu w ofercie ustug
ubezpieczeniowych — 10,0% oraz inne przyczyny — 34,3%. W przedsiebiorstwach o liczbie pracujgcych
powyzej 249 ubezpieczyciela zmienito 6,7%, a w przedsiebiorstwach o liczbie pracujgcych do 249 — 4,5%.
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Wykres 6. Ocena relacji przedsiebiorstw z ubezpieczycielami

Procent Ubezpieczyciel krajowy Ubezpieczyciel zagraniczny
ocen
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Przedsiebiorstwa ocenity wspotprace z ubezpieczycielami krajowymi i zagranicznymi. Wszystkich
ocen byto 1689, z tego: 81,2% stanowity oceny ubezpieczycieli krajowych, a 23,2% oceny ubezpieczycieli
zagranicznych. Okreslajgc diugos¢ wspodtpracy ze swoim aktualnym ubezpieczycielem na zycie najwiecej
podmiotéw — 34,1% wskazato okres 3-5 lat, nastepnie powyzej 10 lat — 29,7%, 6-10 lat — 23,4%, 1-2 lata —
9,2% oraz ponizej roku — 3,6% respondentéw. Okreslajgc dtugos¢ wspdtpracy w pozostatych
ubezpieczeniach osobowych i majatkowych najwiecej podmiotéw — 39,7% wskazato okres 3-5 lat,
nastepnie 6-10 lat — 25,9%, powyzej 10 lat — 20,3%, 1-2 lata — 12,1% oraz ponizej roku — 2,0%
respondentdw.

Na 1404 badane podmioty 934 wykazaty windykacje zagrozonych naleznosci, z tego czes¢
prowadzita proces windykacji w réznych formach (stad liczba wskazarn 1164). Najwiecej podmiotéw
windykacje prowadzito samodzielnie — 72,3%, na podstawie umowy z firmg windykacyjng —22,1%,
a pozostate podmioty, tj. 5,7% sprzedato wierzytelnosci.

Tabl. 14. Windykacja zagrozonych naleznosci wedtug statusu organizacyjnego przedsiebiorstw

liczba wskazan przedsiebiorstw prowadzgcych windykacje:

Wyszczegdlnienie - na podstawie umowy z . -
samodzielnie . . . sprzedaz wierzytelnosci
firmg windykacyjna

Ogoétem, z tego: 841 257 66
przedsiebiorstwa dziatajgce samodzielnie 268 68 7
jednostki dominujgce w grupie kapitatowe;j 210 62 22
jednostki zalezne w grupie kapitatowej 223 66 16
jednostki dominujgce i zalezne w grupie kapitatowe;j 140 61 21

Przedsiebiorstwa, ktore prowadzity windykacje samodzielnie, stosowaty metody polubowne
i sgdowe w celu odzyskania wierzytelnosci. Windykacja polubowna polegata na: wysytaniu do dtuznikéw
pism naktaniajgcych do sptacenia zadtuzenia — 31,6%, monitowaniu telefonicznym — 30,6%, spotkaniach
i mediacji z dtuznikiem — 19,5% oraz wezwaniu do zaptaty z ostrzezeniem o zamiarze podjecia stosownych
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krokéw, celem wpisania dtuznika do Rejestru Dtuznikow Biura Informacji Gospodarczej — 18,3%. Podmioty
prowadzgce windykacje sagdowg wskazaty na: uzyskanie wyroku sgdowego lub nakazu zaptaty — 53,3%
i egzekucje komorniczg — 46,7%.

W celu odzyskania wierzytelnos$ci 117 przedsiebiorstw zawarto umowy z jedng firmg windykacyjng,
za$ 77 z dwiema i wiecej firmami windykacyjnymi. Gtéwne przyczyny, ktére zadecydowaty o podjeciu
decyzji o skorzystaniu z ustug firm windykacyjnych to: niesptacanie przez dtuznika zaciggnietych
zobowigzan pienieznych — 44,2% oraz samodzielnie prowadzona windykacja niedoprowadzajgca do
odzyskania wierzytelnosci — 34,7%. Podmioty w liczbie 257, ktére prowadzity windykacje na podstawie
umowy z firmg windykacyjng, wykazaty 6,3 mld zt wierzytelnosci wedtug stanu na poczatek 2014 r. oraz
1,0 mld zt odzyskanych wierzytelnosci w ciggu catego roku.

Na zmiane firmy windykacyjnej w ciggu ostatnich trzech lat wskazato 56 podmiotéw, za gtéwna
przyczyne podajgc: zbyt matg skutecznos¢ w odzyskiwaniu wierzytelnosci — 32,1%, zbyt wysokie optaty
pobierane przez firme windykacyjng — 28,6% oraz zbyt dtugi czas odzyskiwania wierzytelnosci — 10,7%.
Przedsiebiorstwa ocenity wspétprace z firmami windykacyjnymi krajowymi i zagranicznymi. Wszystkich
ocen byto 357, z tego: 75,9% stanowity oceny firm windykacyjnych krajowych, a 24,1% zagranicznych.
Okreslajgc dtugos¢ wspdtpracy z firmg windykacyjng najwiecej podmiotow wskazato okres powyzej 5 lat —
54,1%, nastepnie 3-5 lat — 29,0%, 1-2 lata — 10,4%, ponizej roku — 5,8%, a 0,8% respondentéw nie
korzystato z ustug firm windykacyjnych.

Wykres 7. Ocena relacji przedsiebiorstw z firmami windykacyjnymi

Procent Windykator krajowy Windykator zagraniczny
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