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Informacje biezace WYNIKI WSTEPNE

Instrumenty finansowe przedsi¢biorstw niefinansowych

W niniejszej informacji przedstawione zostaly wyniki badania przedsigebiorstw
niefinansowych wykazujacych w bilansach instrumenty finansowe oraz wptyw transakcji tymi
instrumentami na wyniki dziatalno$ci gospodarczej przedsighiorstw.

W przeprowadzonym przez Gléwny Urzad Statystyczny badaniu obejmujgcym dane za
2012 r. uczestniczyty 1152 przedsigbiorstwa. Wskaznik kompletnosci badania (tj. stosunek liczby
ztozonych sprawozdan do liczby przedsigbiorstw zobowigzanych do ich ztozenia) wynidst 96,3%.
Wsrdd przedsigbiorstw bioracych udzial w badaniu bylo 127 jednostek zaleznych w grupie
kapitatowej, ktore nie sktadaty szczegdtowego sprawozdania i zgodnie z metodologig badania nie
byly objete dalsza analiza. Analiza objeto 982 podmioty, w tym byto: 497 przedsiebiorstw
dominujgcych w grupie kapitatowej, 90 jednostek jednoczesnie dominujacych i zaleznych w grupie
kapitatowej oraz 395 przedsigbiorstw dziatajacych samodzielnie.

Wsrdd  analizowanych podmiotow zdecydowang wigkszo$¢, bo 91,1% stanowity
przedsigbiorstwa nalezace do sektora prywatnego. Udzial pozostalych przedsigbiorstw
tj. nalezacych do sektora publicznego wyniost 8,9%.

Analizujac badang zbiorowo$¢ ze wzgledu na forme prawng, 98,3% ogoélnej liczby
podmiotéw bylo zorganizowanych w formie spotek: akcyjnych — 497; z ograniczong
odpowiedzialno$cig — 422; jawnych — 18; komandytowo-akcyjnych 16; komandytowych — 10 oraz
2 spotki cywilne. Pozostate podmioty stanowity 1,3% ogotu analizowanych, wsrod ktorych byto 14
spotdzielni i 3 przedsigbiorstwa panstwowe.

Sposrdd analizowanych przedsiebiorstw 191 to spodiki, ktorych akcje notowane byly na
Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie, w tym: 150 jednostek dominujacych w grupie
kapitatowej, 20 jednostek dominujacych 1 zaleznych w grupie kapitatowej oraz 21 przedsigbiorstw
dziatajagcych samodzielnie.

Ze wzgledu na podstawowy rodzaj prowadzonej dziatalnosci (wedtug PKD 2007),
najwigkszy odsetek stanowily podmioty gospodarcze zaliczone do sekcji C ,,Przetworstwo
przemystowe” — 43,7% ogolnej liczby badanych podmiotow, sekcji G ,,Handel hurtowy
i detaliczny; naprawa pojazdow samochodowych, wilaczajac motocykle” — 20,9% oraz sekcji
F ,,Budownictwo” — 11,7%. Pozostate przedsiebiorstwa prowadzity dzialalnos¢ w innych sekcjach
PKD i stanowity 23,7% ogo6tu analizowanych podmiotow.
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W badanej zbiorowosci bylo 436 przedsigbiorstw o liczbie pracujacych powyzej 249 oséb,
w tym 60,1% to jednostki dominujagce w grupie kapitalowej, 14,9% to jednostki dominujace
I zalezne w grupie kapitalowej oraz 25,0% to przedsigbiorstwa dziatajace samodzielnie.
Przedsigbiorstw o liczbie pracujgcych do 249 o0so6b bylo 546, w tym jednostek dominujacych
w grupie kapitalowej — 43,0%, jednostek dominujacych i1 zaleznych w grupie kapitatowej — 4,6%
oraz przedsigbiorstw dziatajagcych samodzielnie — 52,4%.

W 2012r. w analizowanych podmiotach pracowato 775,4tys.os6b z czego
W przedsigbiorstwach o liczbie pracujacych powyzej 249 osob, pracowato — 696,0 tys. osob,
a W przedsiebiorstwach o liczbie pracujacych do 249 oséb — 79,4 tys. 0sob.

W jednostkach dominujacych =zatrudnionych bylo 414,6tys. osob, w jednostkach
dominujacych i zaleznych 176,0 tys. os6b a w przedsigbiorstwach dziatajacych samodzielnie
125,9 tys. osob.

Najwiecej podmiotdw zlokalizowanych byto w wojewddztwach: mazowieckim — 21,1%,
Slaskim — 15,4% oraz wielkopolskim — 10,0%, a najmniej podmiotéw zlokalizowanych byto
W wojewodztwie opolskim 1,2%, lubuskim 1,4% oraz warminsko-mazurskim 1,9%.

1. Dane finansowe analizowanych przedsi¢biorstw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) wykazaty 192 przedsigbiorstwa, ich aktywa uksztattowaty si¢ na poziomie
520,1 mld zt, a udziat w majatku ogdétem wyniost 64,9%. Aktywa jednostek dominujgcych w grupie
kapitatowej wyniosty 405,0 mld z, co stanowito 50,5% ogoétu wszystkich aktywow, natomiast
aktywa jednostek dominujacych i zaleznych wyniosty 115,0 mld zt i stanowity 14,4% ogotu.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z ustawg o rachunkowosci wykazato 395
przedsigbiorstw, ich aktywa ogotem wyniosty 216,5 mld zt i stanowity 27,0% ogdtu wszystkich
aktywow. Najwyzsza wartos¢ aktywow wykazaty jednostki dominujace w grupie kapitatowe;j
w wysokosci 175,5 mld zt (21,9% ogoétu), jednostki dominujace i zalezne wykazaty aktywa na
poziomie 41,1 mld zt (5,1%).

Sprawozdania finansowe nieskonsolidowane wykazato 395 przedsigbiorstw dziatajacych
samodzielnie, ich aktywa zanotowano w wysokosci 64,7 mld zt i stanowity 8,1% aktywow ogotem.

Aktywa ogotem wszystkich 982 analizowanych podmiotéw wyniosty 801,3 mld zt w tym:
72,4% stanowity aktywa jednostek dominujacych, 19,5% jednostek jednoczesnie dominujacych
i zaleznych oraz 8,1% przedsigbiorstw dziatajacych samodzielnie. W majatku ogotem wszystkich
badanych podmiotow udzial aktywoéw trwalych wynidst 65,5%, natomiast udzial aktywow
obrotowych wyniost 34,2%.

Kapital wlasny wszystkich analizowanych przedsigbiorstw uksztattowat si¢ na poziomie
418,5 mld zt. Najwyzszy udziat 74,0% w kapitale wlasnym ogétem miaty jednostki dominujace
w grupie kapitatowej. Kapital wtasny w jednostkach dominujacych 1 zaleznych wyniést 81,9 mld zt
aw przedsigbiorstwach dziatajacych samodzielnie wyniost 26,7 mld zt, co stanowito odpowiednio:
19,6% oraz 6,4% ogo6tu kapitatu wlasnego analizowanych podmiotdw.

Zobowiazania ogotem analizowanej zbiorowosci wyniosty 342,2 mld zt i stanowity 42,7%
ogotu pasywow. W strukturze zobowigzan przewazaly zobowigzania krotkoterminowe, ktérych
udzial w zobowigzaniach razem wynidst 58,2%.

Przychody ogétem wszystkich analizowanych przedsigbiorstw w roku 2012 wyniosty
853,9 mld zt. Przychody ze sprzedazy uzyskane w jednostkach dominujacych w grupie kapitatowe;
oraz w jednostkach dominujacych i zaleznych, sporzadzajacych skonsolidowane sprawozdanie
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci (MSR) wyniosty odpowiednio
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423,2 mld zt oraz 72,0 mld zt. W jednostkach dominujacych w grupie kapitalowej sporzadzajacych
sprawozdanie zgodnie z ustawg o rachunkowosci, przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi
uksztattowaly si¢ na poziomie 214,4 mld zt, natomiast w jednostkach dominujacych i zaleznych
wyniosty 53,5 mld zt. Przedsigbiorstwa dziatajace samodzielniec wykazaty przychody netto ze
sprzedazy i zrownane z nimi w wysokosci 90,8 mld zt.

W analizowanej grupie podmiotow wynik finansowy na dziatalnos$ci operacyjnej wynidst
48,5 mld zt, w tym 63,7% to zysk odnotowany przez jednostki dominujace w grupie kapitatowe;j,
a28,0% stanowit zysk odnotowany przez jednostki dominujace i zalezne. Przedsigbiorstwa
dziatajace samodzielnie odnotowaty 4,0 mld zt zysku na dziatalno$ci operacyjnej, co stanowito
8,3% ogodtem.

Zysk netto wszystkich przedsigbiorstw biorgcych udzial w badaniu wyniést 31,8 mld zi,
najwigkszy udzial miaty jednostki dominujace w grupie kapitatowej, ktore wypracowaty 66,9%
zysku netto o wartoéci 21,3 mld zt. Jednostki dominujace i zalezne w grupie kapitatlowej
wypracowaly 8,1 mldzl, co stanowito 25,5% zysku netto analizowanej zbiorowosci.
Przedsiebiorstwa dziatajace samodzielnie osiagnety zysk w wysokosci 2,4 mld zt, czyli 7,6% zysku
netto wszystkich przedsiebiorstw, ktére wzigty udziat w badaniu.

Przeptywy pieni¢zne netto razem ksztaltowaty si¢ na poziomie minus 28,4 mld zt, z tego:
dodatnie saldo w kwocie 55,4 mld zt odnotowano w przeptywach pieni¢znych netto z dziatalnosci
operacyjnej, natomiast ujemne saldo w kwocie minus 79,1 mld zt zanotowano w pozycji przeptywy
pieni¢zne netto z dzialalnosci inwestycyjnej oraz przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci
finansowej w kwocie minus 4,7 mld zt.

W zataczniku do Informacji w Tabl. 1-12 zawarto szczegbtowe dane odnosnie bilansow
I rachunkow zyskow i strat oraz przeplywow pienieznych w Tabl. 13-14.

2. Wartos$¢ eksportu i importu analizowanych przedsiebiorstw

W analizowanej zbiorowosci eksport wykazato 665 przedsi¢ebiorstw, z tego 334 jednostki
dominujace w grupie kapitatowej, 71 jednostek dominujacych i zaleznych w grupie kapitatowe;j
oraz 250 przedsi¢biorstw dzialajagcych samodzielnie.

Eksport badanej grupy podmiotow w 2012 r. wynidst 228,9 mld zt, z tego: w jednostkach
dominujgcych w grupie kapitatowej 135,7 mld zt, w jednostkach jednoczesnie dominujgcych
i zaleznych 18,6 mld zt a w przedsigbiorstwach dziatajacych samodzielnie 74,6 mld zt. Najwyzszy
udziat w lacznym eksporcie miaty podmioty dziatajace w sekcji C ,,Przetworstwo przemystowe” —
76,7% oraz wsekcji G ,,Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych,
wlaczajac motocykle” — 7,5%.

Sposréd badanych podmiotow import wykazaty 694 przedsigbiorstwa, z tego 355 jednostek
dominujacych w grupie kapitatowej, 78 jednostek dominujacych i zaleznych w grupie kapitatowe;j
oraz 261 przedsigbiorstw dzialajacych samodzielnie.

Import badanej grupy podmiotow w 2012 r. wynidst 222.8 mid zi. Najwyzszy poziom
importu — 175,9 mld zt — odnotowano dla jednostek dominujacych w grupie kapitatowej, natomiast
w jednostkach dominujacych i zaleznych uksztaltowal si¢ on na poziomie 17,5 mld zi,
a W przedsigbiorstwach dziatajacych samodzielnie wyniost 29,4 mld zt. Najwyzszy udzial
W tagcznym imporcie odnotowano w podmiotach dzialajacych w sekcji C ,,Przetworstwo
przemystowe” — 73,5% oraz w sekcji G ,Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdow
samochodowych, wtaczajac motocykle” — 11,0%.

Przedsigbiorstwa wskazaty, ze w strukturze walutowej eksportu gtéwna walutg byto EUR —
40,7%, PLN — 21,4% oraz USD — 19,1%. W strukturze walutowej importu gtowng walutg
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rozliczeniowa byto takze EUR, w walucie tej rozliczono 39,6% wszystkich transakcji, dla USD
byto to 21,3% a 17,2% rozliczono w PLN.

Szacunkowa importochtonno$¢ produkcji ogotem, wyrazong w % jako iloraz kosztu
zaopatrzeniowego do wartosci produkcji sprzedanej wykazato 505 przedsigbiorstw. Najwiecej
przedsigbiorstw — 213 wykazato poziom importochlonnosci ponizej 10%, natomiast najmniej
podmiotow — 5 wykazato poziom importochtonnosci powyzej 90%.

Wykres 1. Szacunkowa importochlonnos¢ produkceji w przedsi¢biorstwach
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W zalaczniku do Informacji zawarto szczegétowe dane o wartosci importu i eksportu oraz
strukturze walutowej w Tabl. 15-20.

3. Instrumenty finansowe, w tym instrumenty pochodne

a. Instrumenty finansowe

W 2012 r. warto$¢ bilansowa instrumentow finansowych po stronie aktywow wykazato 560
przedsiebiorstw, z tego 301 jednostek dominujagcych w grupie kapitatowej, 71 jednostek
dominujacych i zaleznych oraz 188 przedsigbiorstw dziatajacych samodzielnie.

Warto$¢ instrumentéw finansowych analizowanych przedsigbiorstw wykazanych po stronie
aktywnej, wyniosta w ujgciu bilansowym 94,2 mld zt. Najwyzszy udzial w wartosci bilansowe;j
instrumentow finansowych nalezal do kategorii ,,pozostale instrumenty finansowe” 1 wyniost
45,8%.

W jednostkach dominujgcych w grupie kapitatlowej warto$¢ instrumentow finansowych
wykazanych po stronie aktywow wyniosta w ujeciu bilansowym 67,8 mld zt. Podobnie, jak dla
wszystkich analizowanych podmiotow, najwyzszy udzial wykazano w kategorii ,,pozostale
instrumenty finansowe” — 53,3%.

W jednostkach jednoczesnie dominujgcych i zaleznych, warto$¢ instrumentéw finansowych
wykazanych po stronie aktywnej, wyniosta w ujeciu bilansowym 22,3 mld zi. Najwyzszy udziat
W tej grupie podmiotow nalezat do kategorii ,,udziatowe instrumenty kapitatowe” 1 wyniost 30,8%.

W  przedsigbiorstwach dziatajacych samodzielnie warto$¢ instrumentéw finansowych
wykazanych w aktywach wyniosta w ujeciu bilansowym 4,1 mld zt. W tej grupie podmiotow
najwyzszy udziat wykazano w pozycji ,,depozyty i pozyczKi udzielone”, ktory wyniost 70,5%.
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Wykres 2. Struktura aktywéw instrument6éw finansowych przedsiebiorstw wedlug sekcji PKD

Jednostki dominujace w grupie _ |
kapitalowej
reanostt rupic kamiatomes - NN |
grupie kapitatowej

Przedsigbiorstwa dzialajace
samodzielnie F| | |

0%o 20% 40% 60%0 80%o 100%o

EC BED BEF OG OPozostale sekgje

Przedsigbiorstwa, ktorych akcje notowane byly na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie wykazaty po stronie aktywnej instrumenty finansowe w warto$ci bilansowej
w kwocie 56,9 mid zt.

W podmiotach o liczbie pracujacych powyzej 249 osdb, warto$¢ bilansowa instrumentow
finansowych po stronie aktywoéw uksztattowata si¢ na poziomie 88,4 mldzt. W podmiotach
0 liczbie pracujacych do 249 os6b warto$¢ bilansowa tych instrumentow wyniosta 5,8 mid zt.

W analizowanej zbiorowosci po stronie pasywow warto$¢ bilansowa instrumentéw
finansowych wykazato 337 przedsigbiorstw, z tego 185 jednostek dominujacych w grupie
kapitalowej, 59 jednostek dominujacych i zaleznych w grupie kapitatowej oraz 93 przedsigbiorstwa
dziatajace samodzielnie.

Warto$¢ instrumentow finansowych wykazanych po stronie pasywnej analizowanych
przedsigbiorstw w ujeciu bilansowym wyniosta 113,1 mld zt. Najwyzszy udzial w pasywach
analizowanych podmiotéw nalezat do kategorii ,,pozostale zobowigzania z tytulu instrumentéw
finansowych” i wynidst 53,7%.

W jednostkach dominujacych w grupie kapitatowej wartos¢ instrumentow finansowych po
stronie pasywnej wyniosta w ujeciu bilansowym 82,9 mld zt. Podobnie jak dla ogoétu
analizowanych podmiotdéw, najwyzszy udzial w pasywach instrumentéw finansowych jednostek
dominujgcych w grupie kapitalowej wykazano w pozycji ,,pozostale zobowigzania z tytulu
instrumentow finansowych” — 55,4%.

Warto$¢ instrumentéw finansowych wykazanych po stronie pasywnej w jednostkach
jednoczesnie dominujacych i zaleznych, wyniosta w ujeciu bilansowym 26,4 mld zt. Tak samo jak
w analizowanych przedsigbiorstwach oraz w jednostkach dominujacych, najwyzszy udziat
w pasywach instrumentow finansowych jednostek dominujacych i zaleznych odnotowano w pozycji
,pozostate zobowigzania z tytutu instrumentéw finansowych” — 51,6%.

W  przedsigbiorstwach dzialajacych samodzielnie warto$¢ instrumentéw finansowych
wykazanych po stronie pasywow wyniosta w ujeciu bilansowym 3,8 mld zt. Najwyzszy udziat
w pasywach ogoétem tych przedsigbiorstw nalezat do kategorii ,,zobowigzania z tytutu instrumentow
finansowych” 1 wyniost 67,2%.



Wykres 3. Struktura pasywow instrumentéow finansowych przedsi¢biorstw wedlug sekcji
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Przedsigbiorstwa, ktorych akcje notowane byly na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie wykazaty w pasywach instrumenty finansowe o0 wartosci bilansowej na kwotg

74,1 mld zt.

W podmiotach o liczbie pracujacych powyzej 249 osob, warto$¢ bilansowa instrumentow
finansowych w pasywach uksztattowala si¢ na poziomie 107,0 mld zt. Natomiast w podmiotach
0 liczbie pracujacych do 249 osob wartos¢ bilansowa tych instrumentéw wyniosta 6,1 mid zt.

Tabl.1 Wartos$¢ bilansowa instrumentéow finansowych w przedsi¢biorstwach

2012
Wyszczegoblnienie warto$¢ bilansowa
w min zt w %
AKTYWA — Instrumenty finansowe 94 228,1 100,0
udziatowe instrumenty finansowe, w tym: 19 636,0 20,8
akcje 16 509,1 17,5
certyfikaty inwestycyjne 4170 0,4
instrumenty dtuzne (wraz z warto$cig naliczonych odsetek), w tym: 4154,3 44
obligacje Skarbu Panstwa 326,4 0,3
depozyty i pozyczki udzielone 24 063,9 25,5
instrumenty pochodne 3179,0 34
pozostate instrumenty finansowe 43195,0 45,8
PASYWA - Instrumenty finansowe 113 109,6 100,0
zobowigzania z tytulu instrumentow finansowych, w tym: 52 329,0 46,3
zobowiazania z tytulu emisji wlasnych obligacji 41 626,4 36,8
zobowigzania z tytutu instrumentéw pochodnych 4752,2 4,2
pozostate zobowigzania z tytutu instrumentow finansowych 60 780,6 53,7

W zalaczniku do Informacji zawarto szczegétowe dane odnosnie warto$ci instrumentow

finansowych w Tabl. 21-24.



b. Instrumenty pochodne
W analizowanej zbiorowosci po stronie aktywoéw, warto$¢ bilansowa instrumentow
pochodnych wykazaly 152 przedsigbiorstwa, z tego: 78 jednostek dominujacych w grupie
kapitatowej, 36 jednostek dominujacych i1 zaleznych w grupie kapitatowej oraz 38 przedsi¢biorstw
dziatajacych samodzielnie. Po stronie pasywow odpowiednio: 169 podmiotow, z tego 89 jednostek
dominujagcych w grupie kapitalowej, 31 jednostek dominujagcych 1 zaleznych oraz
49 przedsigbiorstw dziatajacych samodzielnie.

Warto$¢ bilansowa instrumentéw pochodnych wykazanych w aktywach analizowanych
przedsigbiorstw uksztattowala si¢ na poziomie 3,2 mld zt. Najwyzszy udzial w aktywach
instrumentoéw pochodnych miaty kontrakty forward — 45,4%.

Dla jednostek dominujagcych w grupie kapitalowej warto§¢ bilansowa instrumentéw
pochodnych wykazanych w aktywach wyniosta 2,3 mld zt. Opcje stanowily 55,3% wartosci
aktywow instrumentéw pochodnych tej grupy podmiotow.

W jednostkach dominujgcych i zaleznych warto$¢ instrumentéw pochodnych wykazanych
po stronie aktywnej w ujeciu bilansowym uksztattowala si¢ na poziomie 0,6 mld zt. Podobnie jak
dla ogétu najwyzszy udzial w aktywach instrumentow pochodnych nalezat do pozycji kontrakty
forward 66,3%.

W przedsigbiorstwach dziatajacych samodzielnie warto$¢ instrumentow pochodnych
wykazanych po stronie aktywow osiggneta w ujeciu bilansowym kwote 0,3 mld zt. Kontrakty
forward stanowity 72,7% ogdtu aktywow instrumentdéw pochodnych tych przedsigbiorstw.

W podmiotach, ktoérych akcje notowane byly na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie wykazaly po stronie aktywnej instrumenty pochodne o0 wartosci bilansowej
1,8 mid zt.

W  przedsigbiorstvach o liczbie pracujacych powyzej 249 osob, wartos¢ bilansowa
instrumentdw pochodnych w aktywach uksztaltowala si¢ na poziomie 2,8 mld zt. Natomiast
W przedsiebiorstwach o liczbie pracujacych do 249 osob wartos¢ bilansowa tych instrumentow
po stronie aktywow wyniosta 0,3 mld zt.

Warto$¢ bilansowa instrumentdéw pochodnych wykazanych w pasywach analizowanych
przedsigbiorstw wyniosta 4,8 mld zt. Najwyzszy udzial w pasywach instrumentow pochodnych
miaty kontrakty SWAP — 38,1% oraz kontrakty forward — 31,8%.

W jednostkach dominujacych w grupie kapitalowej warto$¢ bilansowa instrumentow
pochodnych wykazanych w pasywach osiggneta wartos¢ 3,3 mld zt. Kontrakty SWAP miaty
najwyzszy udzial w pasywach instrumentow pochodnych jednostek dominujacych — 42,2%.

Warto$¢ instrumentow pochodnych wykazanych po stronie pasywnej w jednostkach
dominujacych i zaleznych, wyniosta w ujgciu bilansowym 0,6 mld zt. Podobnie jak w jednostkach
dominujacych najwyzszy udzial w pasywach instrumentow pochodnych w jednostkach
dominujacych i zaleznych miaty kontrakty SWAP — 61,3%.

W  przedsigbiorstwach dziatajacych samodzielnie warto$¢ instrumentéw pochodnych
wykazanych po stronie pasywnej w ujeciu bilansowym osiagneta poziom 0,8 mld zt. Najwyzszy
udziat w pasywach instrumentéw pochodnych odnotowano w pozycji kontrakty forward, ktory
wyniost 69,0%.



Wykres 4. Struktura aktywow i pasywéw instrumentéow pochodnych przedsi¢biorstw wedlug
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Przedsigbiorstwa, ktorych akcje notowane sa na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie wykazaly po stronie pasywow w wartosci bilansowej instrumenty pochodne na kwotg

2,2 mld zt.

W podmiotach o liczbie pracujacych powyzej 249 oséb, warto$¢ bilansowa instrumentow
pochodnych w pasywach uksztaltowala si¢ na poziomie 3,6 mld zt. Natomiast w podmiotach
0 liczbie pracujacych do 249 oséb wartos$¢ bilansowa tych instrumentow po stronie pasywnej

wyniosta 1,2 mld zt.

Tabl.2. Warto$¢ bilansowa instrumentéw pochodnych w przedsi¢biorstwach

2012
Wyszczegoblnienie warto$¢ bilansowa
w mln zt w %

AKTYWA — Instrumenty pochodne ogolem, z tego: 3179,0 100,0
kontrakty forward 14432 454
kontrakty futures 7,2 0,2
opcje 13174 414
kontrakty swap, w tym: 330,7 10,4

CIRS 96,3 3,0
pozostate instrumenty pochodne 80,6 2,5
PASYWA — Instrumenty pochodne ogétem, z tego: 4752,2 100,0
kontrakty forward 1476,5 31,1
kontrakty futures 8,2 0,2
opcje 383,1 8,1
kontrakty swap, w tym: 1808,7 38,1

CIRS 503,3 10,6
pozostate instrumenty pochodne 1075,7 22,6

W zalaczniku do Informacji zawarto szczegdtowe dane odnosnie warto$ci instrumentow

pochodnych w Tabl. 25-28.



4. Wynik na inwestycjach w instrumenty finansowe

Wynik na inwestycjach w instrumenty finansowe ogoétem na koniec 2012 r. wykazaty 333
podmioty, z tego 155 jednostek dominujacych w grupie kapitalowej, 55 jednostek dominujacych
i zaleznych w grupie kapitalowej oraz 123 przedsiebiorstwa dziatajgce samodzielnie.

W analizowanej zbiorowosci wynik na inwestycjach w instrumenty finansowe wynidst
290,5 min zt, w tym w odniesieniu do inwestycji portfelowych wystapit dodatni wynik w kwocie
454,1 min zt, natomiast ujemny wynik odnotowano dla inwestycji w instrumenty pochodne
w kwocie minus 82,6 min zt.

W jednostkach dominujacych w grupie kapitalowej odnotowano dodatni wynik na
inwestycjach w instrumenty finansowe w kwocie 710,4 min zt, w tym: dodatni wynik zanotowano
zardbwno na inwestycjach portfelowych oraz inwestycjach w instrumenty pochodne odpowiednio
w kwocie 471,4 min zt oraz 467,9 min zt.

W jednostkach dominujgcych i zaleznych wynik na instrumentach finansowych byt ujemny
i wyniost minus 586,0 min zt, w tym: wynik na inwestycjach portfelowych to minus 46,5 min zt
a na inwestycjach w instrumenty pochodne minus 489,4 min zt.

Przedsigbiorstwa dziatajace samodzielnie osiagnely dodatni wynik na inwestycjach
w instrumenty finansowe w kwocie 166,1 min zi, w tym: wynik na inwestycjach portfelowych
w kwocie 29,1 min zi, a na inwestycjach w instrumenty pochodne w kwocie minus 61,1 min zt.

W zalgczniku do Informacji zawarto szczegoétowe dane odnosnie wyniku na inwestycjach
w instrumenty finansowe w Tabl. 29-30.

5. Zobowigzania dotyczace operacji finansowych instrumentami pochodnymi

Zobowigzania z tytutu umow dotyczacych operacji finansowych instrumentami pochodnymi
na koniec 2012 r. wykazato 169 podmiotow, z tego: 89 jednostek dominujacych w grupie
kapitatowej, 31 jednostek dominujacych i1 zaleznych w grupie kapitatowej 1 49 przedsigbiorstw
dziatajacych samodzielnie.

Zobowigzania wymagalne dotyczace operacji finansowych instrumentami pochodnymi
wyniosty 20,3 mld zt, z tego: zobowigzania do 1 roku (wlacznie) wyniosty 9,3 mld zt, zobowigzania
powyzej roku do dwoch lat (wiacznie) 7,6 mld zt i zobowigzania powyzej dwoch lat 3,5 mld zt.
Zobowigzania sporne osiggnety wartos¢ 4,1 min zt, natomiast zobowigzania przeterminowane
zanotowano w kwocie 1,8 min zt.

Jednostki dominujace w grupie kapitalowej wykazaly zobowigzania wymagalne dotyczace
operacji finansowych instrumentami pochodnymi w kwocie 6,7 mld zt, z tego: zobowigzania do
1 roku (wtacznie) odnotowano na poziomie — 2,3 mld zt, zobowiagzania powyzej roku do dwoch lat
(wlacznie) — 1,3 mld zt i zobowigzania powyzej dwoch lat 3,0 mld zt. Zobowigzania sporne dla tej
grupy podmiotow osiggnety wartos¢ 0,2 min zt, natomiast zobowigzan przeterminowanych nie
Zzanotowano.

W jednostkach dominujacych i1 =zaleznych warto$§¢ zobowigzan dotyczaca operacji
finansowych na instrumentach pochodnych wykazano w kwocie 11,4 mld zl, z tego wartos¢
zobowigzan wynosita odpowiednio: do 1 roku (wiacznie) — 4,9 mld zt, powyzej roku do dwoch lat
(wlacznie) — 6,1 mld zt, a dla zobowigzan powyzej dwoch lat — 0,4 mld zt. Nie zanotowano w tej
grupie podmiotéw zobowigzan spornych i przeterminowanych.

Przedsigbiorstwa dzialajgce samodzielnie wskazaly zobowigzania wymagalne dotyczace
operacji finansowych instrumentami pochodnymi na poziomie 2,2 mld zt, z tego zobowigzania do
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1 roku (wlacznie) wyniosty 2,0 mld zt, zobowigzania powyzej roku do dwoch lat (wiacznie)
85,4 min z1, a zobowigzania powyzej dwoch lat 56,7 min zt. W omawianej grupie przedsiebiorstw
zobowigzania sporne wykazano w kwocie 3,9 min zl, a zobowigzania przeterminowane osiggngty
warto$¢ 1,8 min zt.

Utworzenie rezerw na zobowigzania z tytulu umow na instrumenty finansowe w 2012 r.
wykazato 18 podmiotow. Stan rezerw wynidst 80,6 min zt, w tym rezerwy z tytulu umow na
instrumenty pochodne stanowity 20,5 min zt. Jednostki dominujace w grupie kapitalowej wykazaty
rezerwy na zobowigzania w kwocie 72,7 min zt, w tym: z tytulu umow na instrumenty pochodne
w kwocie 13,0 min zt. Przedsi¢biorstwa dziatajace samodzielnie wykazaty utworzenie rezerw na
zobowigzania w kwocie 6,6 min zt, w tym: rezerwy z tytulu umoéw na instrumenty pochodne
w kwocie 6,3 min zt.

W zataczniku do Informacji zawarto szczegotowe dane odnosnie zobowigzan z tytutu umow
dotyczacych operacji finansowych instrumentami pochodnymi w Tabl. 31-32.

**k*

W czesci ankietowej badania IF za 2012 r., w ktorej przedsigbiorstwa ocenialy wspotprace
Z bankami i zaktadami ubezpieczen, zapytano rowniez o windykacje naleznosci.

Na wspolprace z bankami wskazaty 982 analizowane podmioty. Zdecydowana wigkszo$¢
przedsigbiorstw korzystata z ustug trzech i wigcej bankow — 67,6%. Na korzystanie z ustug dwoch
bankéw wskazalo — 22,9% respondentow a z jednego banku — 9,5%. Najwigcej przedsigbiorstw
0 liczbie pracujacych powyzej 249 osob wskazalo na wspolprace z trzema i1 wigcej bankami —
76,8%, z dwoma bankami — 17,0% oraz jednym bankiem — 6,2%. Wsrod przedsiebiorstw o liczbie
pracujacych do 249 oso6b, najwyzszy udziat odpowiedzi odnotowano takze dla wspolpracy z trzema
1 wiece] bankami 60,3%. Jednak wigkszy niz dla duzych podmiotow odsetek respondentow wskazat
na wspotpracg z dwoma lub jednym bankiem. Bylo to odpowiednio 27,7% oraz 12,1%.

Z wypowiedzeniem umowy kredytowej przez bank spotkato si¢ zaledwie
15 przedsigbiorstw. Wypowiedzenie umowy nastepowato glownie w zwiazku z zalegtymi
wierzytelnosciami oraz przez uruchomienie procedury bankowej w celu zaspokojenia swych
wierzytelno$ci z tytutu udzielonych przez przedsigbiorstwo zabezpieczen.

Przedsigbiorstwa oceniaty wspotprace z bankami krajowymi i zagranicznymi na przyktadzie
maksymalnie trzech transakcji ocenianych w skali 1 (ocena negatywna) do 5 (najwyzZsza ocena
pozytywna) ustalonej odrebnie dla kazdego banku. Wszystkich ocen byto 2606, z tego: 59,1%
stanowily oceny bankow krajowych, a 40,9% oceny bankoéw zagranicznych.
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Wykres 5. Ocena relacji przedsigbiorstw z bankami
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Na wspolprace z zaktadami ubezpieczen wskazato 971 analizowanych podmiotow. Z ustug
ubezpieczycieli krajowych korzystalo 99,5% respondentow, a z ustug ubezpieczycieli
zagranicznych 16,0%. Wsrod ogoétu analizowanych podmiotow 15,4% korzystalo z ushug
ubezpieczycieli krajowych i zagranicznych, a 1,1% podmiotow wskazato, ze nie korzysta z ustug
zaktadow ubezpieczen. W ciggu 2012 r. 162 respondentow wskazato na zmiang ubezpieczyciela, za
glowng przyczyne wskazujac wysokie sktadki ubezpieczeniowe — 49,6%, brak odpowiedniego
produktu w ofercie ustug ubezpieczeniowych — 12,9% oraz inne przyczyny — 22,1%.
W przedsigbiorstwach o liczbie pracujacych powyzej 249 o0sdb, ubezpieczyciela zmienito 20,0%,
a W przedsiebiorstwach o liczbie pracujacych do 249 oséb, zmiang ubezpieczyciela wskazato
14,0%.

Jako glowng przyczyng nie korzystania z ustlug ubezpieczycieli krajowych lub
zagranicznych respondenci wskazali na: brak odpowiedniej oferty — 17,5%, zbyt wysokie sktadki
ubezpieczeniowe — 10,9% oraz inne przyczyny — 56,9%.

Przedsigbiorstwa odpowiedziaty, ze w 2012 r. zawieraly umowy ubezpieczenia z trzema
I wigcej ubezpieczycielami (52,8%), z dwoma ubezpieczycielami (26,6%) oraz jednym
ubezpieczycielem (20,6%). Wigkszo$¢ respondentow, bo 82,5% okredlita, zZe oferta
ubezpieczeniowa dostgpna na polskim rynku wyczerpuje oczekiwania przedsigbiorstwa.

W przedsigbiorstwach o liczbie pracujacych powyzej 249 osob, 60,5% podmiotow okreslito,
ze zawarlo umowy ubezpieczenia z trzema i wiecej zakltadami ubezpieczen, 23,0% dwoma
ubezpieczycielami a 16,6% z jednym ubezpieczycielem. Podobnie jak dla duzych podmiotow
w przedsigbiorstwach 0 liczbie pracujacych do 249 oséb, najwyzszy udzial odpowiedzi 46,6%,
wskazal na wspolprace respondentdw z trzema i wigcej ubezpieczycielami, z dwoma 29,5%,
a Z jednym zaktadem ubezpieczen 23,9%.

Zawierajac umowe¢ ubezpieczenia podmioty korzystaly glownie: z ustug brokera
ubezpieczeniowego — 54,9%, ustug agenta (multiagenta) ubezpieczeniowego — 21,0% oraz
wykorzystywali kontakty bezposrednie z zaktadem ubezpieczen w centrali lub oddziale — 18,9%.

Zdaniem respondentow o wyborze zaktadu ubezpieczen decydowata gldwnie: niska sktadka
— 18,0%, dtugoletnia i dobra wspotpraca — 17,1%, kompleksowos¢ ubezpieczen — 15,3%, szeroki
zakres oferowanych produktow — 12,9%, renoma firmy ubezpieczeniowej — 11,3% oraz sprawna
likwidacja szkéd — 9,7%.
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Wykres 6. Liczba uméw ubezpieczeniowych zawartych przez przedsi¢biorstwa wedlug daty
jej zawarcia
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Przedsigbiorstwa ocenity wspotprace z ubezpieczycielami krajowymi i zagranicznymi na
przyktadzie maksymalnie trzech transakcji ocenianych w skali 1 (ocena negatywna) do
5 (najwyzsza ocena pozytywna) ustalonej odrebnie dla kazdego zaktadu ubezpieczen. Wszystkich
ocen bylo 1801, z tego: 76,2% stanowily oceny ubezpieczycieli krajowych, a 23,8% oceny
ubezpieczycieli zagranicznych.

Wykres 7. Ocena relacji analizowanych przedsi¢biorstw z ubezpieczycielami

Ubezpieczyciel krajowy Ubezpieczyciel zagraniczny
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Wartos¢ sktadki w ubezpieczeniach na zycie (dziat I) w umowach zawartych i czynnych
wykazaty 224 podmioty. Wyniosta odpowiednio: 101,2 min zt w ubezpieczeniach grupowych na
zycie (sponsorowanych przez pracodawce) oraz 23,1 min zt w indywidualnych ubezpieczeniach na
zycie (sponsorowanych przez pracodawce) i1 359,5mlInzt w pracowniczych programach
emerytalnych (kwota obcigzajaca przedsigbiorstwo).

Podmioty korzystaty rowniez z ubezpieczen majatkowych: w pakietach ubezpieczeniowych
od kilku ryzyk roéwnoczesnie — 48,0%, z ubezpieczen kompleksowych — 42,5% oraz od jednego
ryzyka 9,5%. Przedsigbiorstwa o liczbie pracujgcych powyzej 249 oséb, korzystaty z ubezpieczenia
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kompleksowego — 50,3%, pakietow ubezpieczeniowych od kilku ryzyk rownoczesnie — 42,5% i od
jednego ryzyka — 7,2%. Podmioty o liczbie pracujacych do 249 osob, wskazaty na korzystanie
z pakietow ubezpieczeniowych od kilku ryzyk réwnoczes$nie — 54,7%, od jednego ryzyka — 8,8%
a z pakietu kompleksowego — 42,5% firm.

Wszystkie przedsigbiorstwa, ktore korzystaly z ustug zakladow ubezpieczen wykazaty
zawarte umowy na ubezpieczenia ryzyk osobowych i majatkowych. Umowy odnawialne z tym
samym ubezpieczycielem wskazato — 46,8% respondentow, umowy kontynuowane z innym
ubezpieczycielem niz w poprzednim okresie — 11,1%, zawartych na 1 rok — 39,6% oraz zawartych
na okres ponizej roku — 2,5%.

Tabl.3. Roczna wartoes¢ skladki w umowach zawartych i czynnych w 2012 r.

Roczna wartos$¢ sktadki
Rodzaj ubezpieczenia w min zt W %
Ogolem 1005,4 100,0
Osobowe 218,7 21,8
Majatkowe 278,3 27,7
Komunikacyjne 278,6 27,7
Finansowe 64,5 6,4
Pozostate 165,3 16,4

Przedsigbiorstwa ubezpieczaly swoj majatek na bazie wartosci ksiegowej brutto — 33,4%,
warto$ci ksiggowej netto — 17,3%, na bazie wartosci odtworzeniowej — 38,1% oraz na podstawie
innej bazy — 11,2%.

Szacunkowa warto$¢ majatku wykazana przez respondentow jako objgta ubezpieczeniem to
odpowiednio: mienia — 291,8 mld z, pojazdow mechanicznych — 15,5 mld zt oraz budynkow,
budowli i innych nieruchomosci — 139,2 mld zt. Przedsigbiorstwa o liczbie pracujacych powyzej
249 oso6b, wykazaly szacunkowa warto$¢ mienia, ktorg ubezpieczyli w kwocie 271,0 mld zi,
warto$¢ pojazdow mechanicznych w kwocie 11,2 mld zt a dla budynkéw, budowli i innych
nieruchomosci byto to 122,6 mld zt. Przedsigbiorstwa o liczbie pracujacych do 249 osob wykazaty
zdecydowanie nizsza warto§¢ ubezpieczenia: mienia — 20,8 mld zt, pojazdéw mechanicznych —
4,3 mld zt oraz budynkéw, budowli i innych nieruchomoséci — 16,6 mld zt.

W analizowanych podmiotach 819 jednostek w 2012 r. utrzymato dotychczasowy zakres
ubezpieczen majatkowych, 114 przedsigbiorstwa rozszerzyly a 38 jednostek ograniczyto
dotychczasowy zakres tego rodzaju ubezpieczen.

Na zmian¢ ubezpieczyciela W ciagu ostatnich trzech lat wskazato 310 respondentow, za
gléwna przyczyng podajac nizszg skladke przy tym samym zakresie ubezpieczenia majatkowego —
48,4% oraz inne przyczyny — 35,7%.

Windykacj¢ zagrozonych naleznosci wykazaty 474 przedsigbiorstwa. Najwiecej podmiotow
windykacje prowadzito samodzielnie — 64,9%. Na podstawie umowy z firma windykacyjna —
28,6%, a pozostate podmioty, tj.6,4% prowadzity windykacje przy wspolpracy z firma
faktoringowa.
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