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Przedmowa

Grupy przedsiebiorstw i podmioty wchodzace w ich sktad zachowuja sie inaczej niz przedsiebiorstwa dziatajace
niezaleznie. W celu analizy tych zjawisk Gtowny Urzad Statystyczny od 2008 r. prowadzi badanie grup
przedsiebiorstw. Badanie to prowadzone na formularzu GP Sprawozdanie statystyczne dla grup przedsigbiorstw,
umozliwia coroczne prezentowanie informacji o grupach przedsiebiorstw funkcjonujacych w Polsce.

W tym roku przedstawiamy Panstwu kolejna edycje opracowania, w ktorym omowiona zostata zbiorowosc grup
przedsiebiorstw dziatajacych w Polsce w roku 2017 oraz jej wyniki ekonomiczne. Analiza przeprowadzona
w niniejszej publikacji dotyczy m.in. rodzaju prowadzonej dziatalnosci i struktur grup, a takze uzyskiwanych przez
nie wynikow finansowych.

W czeSci pierwszej opracowania zaprezentowano wyniki dziatalnosci grup przedsigebiorstw w Polsce w 2017 roku.
CzeS¢ druga stanowig uwagi metodologiczne zawierajace definicje wykorzystywanych w opracowaniu
podstawowych poje¢ dotyczacych grup przedsiebiorstw oraz informacje o zakresie podmiotowym
i przedmiotowym badania. Uzupetnieniem analiz sg szczegotowe tablice zawarte w Aneksie.

Pragniemy podziekowac wszystkim Respondentom, ktorzy wypetnili formularz GP Sprawozdanie statystyczne dla
grup przedsiebiorstw, bedacy podstawa do opracowania niniejszej publikacji.

Zastepca Dyrektora
Departamentu Przedsiebiorstw

[~/ Aneta Ptatek

Warszawa, grudzien 2018 r.



Preface

Enterprise groups and entities being members of them behave differently from enterprises operating
independently. In order to analyse these phenomena, Statistics Poland has been conducting research
on enterprise groups since 2008. The survey conducted on the GP (EG) form ‘The statistical report for enterprise
groups’ enables to present annually information on enterprise groups operating in Poland.

This year, we present the next edition of publication, which discusses the population of enterprise groups acting
in Poland in 2017 and its economic results. The analysis carried out in this publication concerns, among others
the type of business activity and groups’ structures as well as the financial results achieved by them.

Part one of the publication presents the performance of enterprise groups in Poland in 2017. Part two contains
methodological notes with definitions of the basic terms concerning enterprise groups, and information on the
scope and content of the study. The analysis was supplemented with detailed tables included in the Appendix.

We would like to thank all Respondents who filled out GP form ‘The statistical report for enterprise groups’, which
is the basis for the development of this publication.

Deputy Director
of the Enterprises Department

/-] Aneta Ptatek

Warsaw, December 2018
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Objasnienia znakow umownych
Symbols

Symbol Opis
Symbol Description
Kreska (-) zjawisko nie wystapito

magnitude zero

Zero (0) zjawisko istniato w wielkoSci mniejszej od 0,5
magnitude not zero, but less than 0,5 of a unit

(0,0) zjawisko istniato w wielkoSci mniejszej od 0,05
magnitude not zero, but less than 0,05 of a unit

Znak x wypetnienie pozycji jest niemozliwe lub niecelowe
not applicable

Znak # dane nie moga by¢ publikowane ze wzgledu na konieczno$¢ zachowania tajemnicy statystycznej
W rozumieniu ustawy o statystyce publicznej
data may not be published due to the necessity of maintaining statistical confidentiality in accordance
with the Law on Official Statistics

»W tym” oznacza, ze nie podaje sie wszystkich sktadnikow sumy
"Of which” indicates that not all elements of the sum are given
Comma(,) used in figures represents the decimal point
L] L[] L] -,
Wazniejsze skroty
Main abbreviations
Skrot Petna nazwa
Abbreviation Complete name
tys. tysiac
thous. thousand
mln milion
million
mld miliard
bn billion
zt ztoty
zl zloty
PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci
Polish Classification of Activities
NACE Statistical Classification of Economic Activities in the European Community
tabl. tablica
table
UE Unia Europejska

European Union

p.proc. punkt procentowy
percentage point



SYMBOLS

10

Skrot
Abbreviation

Petna nazwa
Complete name

wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
elektryczng, gaz, pare wodng i goraca wode
X

dostawa wody; gospodarowanie Sciekami
i odpadami; rekultywacja
X

handel; naprawa pojazdow samochodowych

trade; repair of motor vehicles

zakwaterowanie i gastronomia
accommodation and catering

obstuga rynku nieruchomosci
X

administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca
X

kultura, rozrywka i rekreacja
X

produkcja wyrobow z drewna, korka, stomy
i wikliny

manufacture of products of wood, cork, straw
and wicker

produkcja wyrobow farmaceutycznych
manufacture of farmaceutical products
produkcja wyrobow z metali

manufacture of metal products

produkcja maszyn i urzadzen

X
produkcja pojazdow samochodowych,
przyczep i naczep

X

sekcje PKD
sections of the NACE

wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodng,
goraca wode i powietrze do uktadow klimatyzacyjnych
electricity, gas, steam and air conditioning supply

dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i odpadami oraz dziatalnos¢
zwigzana z rekultywacja
water supply; sewerage, waste management and remediation

handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdow samochodowych,
wtaczajac motocykle
wholesale and retail trade; repair of motor vehicles and motorcycles

dziatalnos¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi
accommodation and food service activities

dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci
real estate activities

dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢ wspierajac
administrative and support service activities

dziatalnos¢ zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacja
arts, entertainment and recreation

dziaty PKD
divisions of the NACE

produkcja wyrobow z drewna oraz korka, z wytaczeniem mebli; produkcja
wyrobow ze stomy i materiatow uzywanych do wyplatania

manufacture of wood and of products of wood and cork, except furniture;
manufacture of articles of straw and plaiting materials

produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekow
i pozostatych wyrobow farmaceutycznych

manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical
preparations

produkcja metalowych wyrobow gotowych, z wytaczeniem maszyn
i urzadzen

manufacture of fabricated metal products, except machinery and
equipment

produkcja maszyn i urzadzen, gdzie indziej niesklasyfikowana
manufacture of machinery and equipment n.e.c.

produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, z wytaczeniem
motocykli
manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers



Synteza

Na podstawie badania przeprowadzonego przez Gtowny Urzad Statystyczny wyodrebniono 2239 grup
przedsiebiorstw dziatajacych w Polsce w 2017 r., z tego 813 grup krajowych i 1 426 grup okrojonych. Pod kontrola
zagraniczna byto 850 grup okrojonych, dla ktorych jednostkami dominujacymi najwyzszego szczebla w 80,2% byty
podmioty majace siedziby w krajach cztonkowskich UE (w tym gtéwnie w Niemczech, Holandii, na Cyprze,
w Wielkiej Brytanii, Francji oraz Luksemburgu). Pod kontrolg polska byto 576 grup okrojonych. Najwiecej
podmiotéw zaleznych (bezposrednio i posrednio) od polskich jednostek dominujgcych zlokalizowanych byto
w Niemczech, na Ukrainie, w Czechach i Rosji.

Najwiecej badanych grup przedsiebiorstw prowadzito dziatalnoS¢ w zakresie przetworstwa przemystowego
(27,5%) oraz handlu i naprawy pojazdow samochodowych (19,1%). Te obszary dziatalnosci skupiaty takze
najwigksza liczbe pracujacych (tacznie 48,7% z 1994,9 tys. pracujacych ogotem w grupach przedsiebiorstw
w koficu 2017 r.). Ponad potowe (59,1%) ogdtu grup przedsiebiorstw stanowity grupy o liczbie pracujacych do
249 0s6b.

Wsrod catej populacji wyodrebnionych grup przedsigbiorstw 959 konsolidowato swoje wyniki finansowe. W 2017 r.
okrojone grupy przedsiebiorstw pod kontrola polska, podobnie jak w roku poprzednim, osiagnety najwyzszy
poziom aktywow, kapitatu wtasnego, jak i uzyskanych przychodow operacyjnych ogotem oraz wynikow
finansowych. Wartos¢ aktywow wykazana w skonsolidowanych bilansach grup przedsiebiorstw na koniec 2017 r.
wyniosta ogotem 1143,9 mld zt, z czego 51,0% byto w posiadaniu grup okrojonych pod kontrola polska. taczna
wartosc skonsolidowanych kapitatow wtasnych byta rowna 507,6 mld zt. Grupy przedsiebiorstw uzyskaty tacznie
913,2 mld zt przychodow operacyjnych ogotem. Wygenerowaty one 68,6 mld zt zysku z dziatalnosci operacyjnej,
przy czym na grupy okrojone pod kontrola polska przypadato 57,0%. Wyniki finansowe brutto i netto ogotem grup
wyniosty odpowiednio 62,6 mld zt i 45,7 mld zt, przy czym okoto 60% wygenerowaty grupy okrojone pod kontrola
polska. Wiekszos¢ grup przedsiebiorstw osiggneta zysk brutto, tj. 78,3% grup krajowych, 82,1% grup okrojonych
pod kontrola polska i 82,5% pod kontrola zagraniczna. W 2017 r. wszystkie typy grup przedsigbiorstw
charakteryzowaty dodatnie wskazniki rentownosci.

Wykres 1. Podstawowe skonsolidowane dane finansowe grup przedsigebiorstw wedtug typow grup w 2017 r.

100 %
Aktywa 23,6
Kapitat wtasny 17,0

Przychody operacyjne ogotem 25,0
Wynik finansowy z dziatalnos¢i operacyjnej 24,6

Wynik finansowy brutto 21,2

Wynik finansowy netto 19,5

I «rajowe I okrojone pod kontrola polska Okrojone pod kontrolg zagraniczna
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Executive summary

According to the survey conducted by Statistics Poland, there were 2 239 enterprise groups operating in Poland
in 2017, 813 of which were domestic and 1426 truncated. There were 850 foreign controlled truncated enterprise
groups, for which the global group heads were in 80.2% entities headquartered in the EU Member States (mainly
in Germany, the Netherlands, Cyprus, in United Kingdom, France and Luxembourg). There were 576 domestically
controlled truncated groups. The majority of foreign subsidiaries dependent on domestic dominant entities
(directly or indirectly) was situated in Germany, the Ukraine, the Czech Republic and Russia.

Most of enterprise groups under the survey performed their activity in manufacturing (27.5%) and trade; repair
of motor vehicles (19.1%). These areas of economic activity also gathered together the largest number of persons
employed (48.7% out of 1 994,9 thous. of persons employed of enterprise groups at the end of 2017). The majority
(59.1%) of the total number of enterprise groups were groups employing up to 249 persons.

Out of the total number of the enterprise groups differentiated, 959 prepared consolidated financial statements.
In 2017, domestically controlled truncated groups, similarly as in the previous year, achieved the highest level of
assets, equity as well as total operating revenues and financial results. The value of assets shown in consolidated
financial statements of enterprise groups at the end of 2017 amounted to a total of 1 143.9 bn zl, 51.0% of which
belonged to domestically controlled truncated enterprise groups. The total value of equities amounted to
507.6 bn zl. Enterprise groups achieved 913.2 bn zl of total operating revenues. They generated 68.6 bn zl profit
from operating activity, and domestically controlled truncated groups obtained 57.0% of this amount. The total
gross and net financial results of the enterprise groups were respectively 62.6 bn zl and 45.7 bn zl, around 60%
of which belonged to domestically controlled truncated groups. The majority of enterprise groups achieved gross
profit, i.e. 78.3% of domestic groups, 82.1% of domestically controlled truncated groups, and 82.5% of foreign
controlled truncated groups. In 2017 all types of groups achieved positive profitability indicators.

Chart 1. Basic consolidated financial data of enterprise groups by type of group in 2017
0 50 100 %
Assets 23,6
Equity 17,0
Total operating revenues 25,0
Financial result from operating activity 24,6
Gross financial result 21,2
Net financial result 19,5
- Domestic - Truncated domestically controlled Truncated foreign controlled
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Rozdziat 1.
Chapter 1.

Podmioty krajowe dziatajace w grupach przedsiebiorstw na tle

przedsiebiorstw niefinansowych
Domestic entities belonging to enterprise groups on the background of
non-financial entities

Przedsiebiorstwa niefinansowe to osoby prawne, jednostki nieposiadajace osobowosci prawnej oraz osoby
fizyczne prowadzace dziatalnos¢ gospodarcza zaklasyfikowane wedtug PKD 2007 do nastepujacych sekcji: B-J,
L-N, P-S, z wytaczeniem instytucji kultury majacych osobowoS¢ prawna, szkot wyzszych, samodzielnych
publicznych zaktadow opieki zdrowotnej, dziatalnosci organizacji cztonkowskich.

Ponizsza analiza obejmuje podstawowe dane dla podmiotow o liczbie pracujacych 10 i wiecej o0sob,
zidentyfikowanych w badaniu grup przedsiebiorstw jako nalezace do grup w odniesieniu do ogotu
przedsiebiorstw niefinansowych tej samej wielkoSci, prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza w 2017 r.

W analizie wykorzystano informacje pozyskiwane w rocznym badaniu przedsigbiorstw niefinansowych. Z uwagi
na odmienne zakresy podmiotowe obu badan, dane prezentowane w tym rozdziale dla podmiotéw powigzanych
ograniczono do tej czeSci zbiorowosci, ktora jest obejmowana obu badaniami.

Podmioty nalezace do grup przedsiebiorstw odgrywaja znaczaca role w polskiej gospodarce oraz wywieraja
istotny wptyw na efekty dziatalnosci ogotu przedsiebiorstw niefinansowych. Oceniajac skale tego zjawiska i jego
znaczenie w poszczegolnych obszarach aktywnosci gospodarczej, nalezy uwzglednia¢ nie tyle liczebnosc
jednostek powiazanych w grupy przedsiebiorstw, ale przede wszystkim osiggane przez nie przychody i wyniki
finansowe, a takze liczbe pracujacych w nich os6b w stosunku do ogotu przedsiebiorstw funkcjonujacych na
rynku.

Analiza objeto 9710 podmiotow nalezacych do grup przedsigbiorstw o liczbie pracujacych 10 i wigcej osob
w poroéwnaniu z 72 739 przedsiebiorstwami niefinansowymi tej samej wielkosci (zob. Aneks, tabl. 1).

Do podmiotow o liczbie pracujacych 10 i wigcej osob, ktore nalezaty do grup i jednoczesnie byty objete rocznym
badaniem przedsigbiorstw niefinansowych w 2017 r. nalezata potowa miejsc pracy w sektorze przedsiebiorstw
niefinansowych. Ponadto, mimo niewielkiego udziatu (13,3%) w ogblnej liczbie przedsiebiorstw niefinansowych,
na podmioty zorganizowane w grupy przypadato 2/3 przychodéw ogotem (przychody z catoksztattu dziatalnosci)
oraz uzyskanego wyniku finansowego brutto.
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CHAPTER 1. DOMESTIC ENTITIES BELONGING TO ENTERPRISE GROUPS ON THE BACKGROUND OF NON-FINANCIAL ENTITIES

Wykres 2.  Struktura podstawowych zmiennych dla podmiotow krajowych o liczbie pracujacych 10 i wiecej
0sob w podziale na podmioty nalezace i nienalezace do grup przedsiebiorstw w 2017 r.

Chart 2. Structure of basic variables for entities with 10 and more persons employed divided into entities
belonging and not belonging to enterprise groups in 2017

0 50 100 %

Liczba podmiotow
Number of entities
Liczba pracujacych (stan w dniu 31 XI1) 49,9
Number of persons employeed (as of 31 XII)

Przychody ogotem 33,4
Total revenues
Wynik finansowy brutto 33,0

Gross financial result

- Podmioty nalezace do grup przedsigbiorstw
Entities belonging to enterprise groups

Podmioty nienalezace do grup przedsiebiorstw
Entities not belonging to enterprise groups

Rozpatrujac struktury poszczegolnych klas wielkoSci badanej zbiorowosci podmiotow, odnotowano, ze udziat
przedsiebiorstw nalezacych do grup byt w 2017 r. najwyzszy wsrod podmiotow o liczbie pracujacych 250 i wigcej
0s0b, zarowno pod wzgledem liczebnosci jednostek (62,0%), jak i pod wzgledem liczby pracujacych (77,0%),
a takze wartosci wygenerowanych przychodow (87,9%) oraz uzyskanych wynikéw finansowych brutto (91,4%).

W klasie wielkoSci 50-249 osob pracujacych niemal potowa przychodoéw ogotem oraz wyniku finansowego brutto
zostata wygenerowana przez podmioty nalezace do grup przedsigbiorstw: odpowiednio 44,5% oraz 47,0%.
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Wykres 3.  Struktura podstawowych zmiennych dla podmiotow krajowych o liczbie pracujacych 10 i wiecej
0sob wedtug klas wielkosci oraz w podziale na podmioty nalezace i nienalezace do grup
przedsiebiorstw w 2017 r.

Chart 3. Structure of basic variables for entities with 10 and more persons employed by size class and divided
into entities belonging and not belonging to enterprise groups in 2017

%

100
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0
10-49 50-249 250 i 10-49 50-249 250 i 10-49 50-249 250 i 10-49 50-249 250
wiecej wiecej wiecej wiecej
and more and more and more and more
Liczba podmiotow Liczba pracujacych Przychody ogotem Wynik finansowy brutto
Number of entities (stan w dniu 31 XI1) Total revenues Gross financial result
Number of persons employed
(as of 31 XI1)
- Podmioty nalezace do grup przedsigbiorstw Podmioty nienalezace do grup przedsiebiorstw
Entities belonging to enterprise groups Entities not belonging to enterprise groups

Udziat podmiotow o liczbie pracujacych 10 i wigcej osdb nalezacych do grup byt najwyzszy w obszarach
zwigzanych z wytwarzaniem i zaopatrywaniem w energie elektryczna, gaz, pare wodna i goraca wode; informacja
i komunikacja, gérnictwem i wydobywaniem oraz dziatalnoscia profesjonalng, naukowa i techniczna, gdzie pod
wzgledem liczby podmiotow stanowity one odpowiednio: 35,4%, 31,4%, 23,4% i 23,0% (patrz Aneks tabl. 1).
W wymienionych obszarach przedsigbiorstwa nalezace do grup miaty przewazajacy udziat w ogblnej liczbie
pracujacych w przedsiebiorstwach niefinansowych (odpowiednio: 85,1%, 69,5%, 85,9% i 61,2%). W sekcjach tych
odgrywaty one takze dominujaca role w generowaniu przychodow ogotem (odpowiednio: 93,9%, 80,9%, 88,2%
i 72,6%) oraz wyniku finansowego brutto (odpowiednio: 98,4%, 86,2%, 94,1% i 78,6%).

15



CHAPTER 1. DOMESTIC ENTITIES BELONGING TO ENTERPRISE GROUPS ON THE BACKGROUND OF NON-FINANCIAL ENTITIES

Wykres 4.

o liczbie pracujacych 10 i wiecej osob w wybranych sekcjach PKD w 2017 r.

Chart 4.

persons employed in selected NACE sections in 2017

Gornictwo i wydobywanie
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Przetworstwo przemystowe
Manufacturing

Wytw. i zaopatr. w energie elektr., gaz, pare wodna
i goraca wode
Eletricity, gas, steam and air conditioning supply

Handel; naprawa pojazdéw samochodowych
Trade; repair of motor vehicles

Transport i gospodarka magazynowa
Transportation and storage

Informacja i komunikacja
Information and communication

Obstuga rynku nieruchomosci
Real estate activities

Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna
Professional, scientific and technical activities

Administrowanie i dziatalnoS¢ wspierajaca
Administrative and support service activities

Kultura, rozrywka i rekreacja
Arts, entertainment and recreation

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa
Other service activities

0

Udziat podmiotow krajowych nalezacych do grup w zbiorowosci przedsigbiorstw niefinansowych

Entities belonging to enterprise groups in the structure of non-financial entities with 10 and more
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Wynik finansowy brutto Gross financial result

16




Rozdziat 2.
Chapter 2.

Charakterystyka podmiotow krajowych nalezacych do grup

przedsiebiorstw
Characteristic of domestic entities belonging to enterprise groups

Badaniem grup przedsiebiorstw za 2017 r. realizowanym na formularzu GP Sprawozdanie statystyczne dla grup
przedsiebiorstw objeto 17 410 podmiotow prowadzacych dziatalnoS¢ gospodarcza na terenie Polski. Na podstawie
zebranych w badaniu informacji o ich powiazaniach zidentyfikowano tacznie 20 164 krajowe podmioty nalezace
do grup przedsiebiorstw (zob. Aneks tabl. 2 i 3).

Ze wzgledu na forme prawna w badanej zbiorowoSci 20 164 podmiotow krajowych nalezacych do grup
dominowaty spotki z ograniczong odpowiedzialnoscia (82,2%). Udziat spotek akcyjnych wynidst 10,2%, a 7,6%
stanowity pozostate formy prawne.

Wykres 5. Podmioty krajowe nalezace do grup przedsiebiorstw wedtug form prawnych w 2017 r.
Chart 5. Domestic entities belonging to enterprise groups by legal form in 2017

Spotki komandytowo-akcyjne
Public limited partnerships
1,4%  pozostate formy prawne

Spotki komandytowe Other legal forms
Limited partnerships 1,4%
4,8%\
Spotki akeyjne
Public limited
companies
10,2%
Spotki z 0.0.
Limited liability
companies
82,2%

Ze wzgledu na przewazajacy rodzaj dziatalnosci (wedtug PKD 2007) prowadzonej przez przedsiebiorstwa krajowe
nalezace do grup, najwieksza zbiorowos¢ stanowity podmioty zwigzane z przetworstwem przemystowym oraz
handlem i naprawa pojazdow samochodowych (po 20,4%), a w nastepnej kolejnosci - prowadzace dziatalnosc¢
w zakresie dziatalnosci profesjonalnej, naukowej i technicznej (11,3%), obstugi rynku nieruchomosci (10,0%) oraz
budownictwa (9,9%).

Najwigkszy odsetek (49,4%) stanowity przedsigbiorstwa najmniejsze, tj. o liczbie pracujacych do 9 os6b.
W poszczegolnych sekcjach ich udziat byt zréznicowany i wynosit od 17,4% w przetworstwie przemystowym do
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90,2% w obstudze rynku nieruchomosci. Do podmiotow o liczbie pracujacych od 10 do 49 os6b zaliczato sie 20,0%
badanej zbiorowosci, od 50 do 249 osob - 19,2%, a 11,4% stanowity podmioty, w ktorych liczba pracujacych
wynosita 250 i wiecej osob.

Wykres 6. Podmioty krajowe nalezace do grup przedsiebiorstw wedtug klas wielkosci i sekcji PKD w 2017 r.
Chart 6. Domestic entities belonging to enterprise groups by size class and NACE section in 2017
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ROZDZIAL 2. CHARAKTERYSTYKA PODMIOTOW KRAJOWYCH NALEZACYCH DO GRUP PRZEDSIEBIORSTW

Blisko 40% podmiotow nalezacych do grup przedsiebiorstw w 2017 r. miato swoja siedzibe w wojewddztwie
mazowieckim, a prawie 30% w jednym z trzech wojewodztw: slaskim, wielkopolskim lub dolnoslaskim.

Wykres 7.  Podmioty krajowe nalezace do grup przedsiebiorstw wedtug wojewodztw w 2017 r.
Chart 7. Domestic entities belonging to enterprise groups by voivodship in 2017
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Sposrod badanej zbiorowosci podmiotow nalezacych do grup (20 164), powiazanych w grupy przedsiebiorstw
(krajowe jednostki dominujace i podmioty od nich zalezne) zostato 10 881 podmiotow, zas 9 283 podmioty
zidentyfikowano jako nalezace do grup przedsigbiorstw, jednak nie powigzane w grupy ze wzgledu na brak petnej
informacji o grupie - zgodnie z metoda identyfikacji grup (zob. Uwagi metodologiczne, str. 41).

Ze wzgledu na pozycje w grupie wsrod ogbtu (10 881) krajowych podmiotéow wchodzacych w sktad
wyodrebnionych grup przedsiebiorstw, wigkszo5¢ (72,3%) stanowity podmioty zalezne od innych jednostek
(krajowych lub zagranicznych), 12,1% - jednostki dominujace najwyzszego szczebla, 15,6% - jednostki dominujace
szczebla posredniego.

Najwiecej (55,5%) jednostek dominujacych najwyzszego szczebla dziatato w formie spotek z ograniczona
odpowiedzialnoscig, a 41,5% miato forme spoétek akcyjnych.

W wojewddztwie mazowieckim zlokalizowanych byto 25,9% podmiotow petniacych role jednostek dominujacych
najwyzszego szczebla w wyodrebnionych grupach i 42,8% - dominujacych poSredniego szczebla.
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Rozdziat 3.
Chapter 3.

Charakterystyka grup przedsiebiorstw
Characteristic of enterprise groups

Ponizsza analiza obejmuje podstawowe informacje o wyodrebnionych grupach przedsiebiorstw pozyskane od
podmiotow petnigcych w grupach role jednostek dominujacych.

Pozyskane w badaniu dane o powiazaniach jednostek pozwolity na wyodrebnienie 2 239 grup, w ktorych jednostki

dominujace najwyzszego lub poSredniego szczebla miaty siedzibe na terenie Polski.

W5rod ogotu wytonionych grup przedsigbiorstw 813 (36,3%) stanowity grupy krajowe, tj. ztozone wytacznie
z przedsiebiorstw zlokalizowanych w Polsce, a 1426 (63,7%) — tzw. grupy okrojone, czyli czesci grup
miedzynarodowych zlokalizowane na terenie Polski. Wiekszo$¢ grup okrojonych - 850 (59,6%) — znajdowata sie
pod kontrola zagraniczng, co oznacza, ze role jednostek dominujacych poSredniego szczebla petnity w nich
podmioty polskie, a jednostek dominujacych najwyzszego szczebla — podmioty majace siedziby w innych krajach.
Pozostate 576 grup (40,4%) stanowity grupy okrojone pod kontrola polska, tj. takie, w ktorych jednostki
dominujace najwyzszego szczebla miaty siedziby na terenie Polski, a za granica zlokalizowane byty wytacznie
podmioty od nich zalezne.

3.1. Rok powstania grupy
3.1. Year of establishment of the enterprise group

Badana zbiorowoS¢ grup przedsiebiorstw charakteryzowata sie duza rozpietoScia dtugoSci okresu
funkcjonowania w strukturach grup. Niemal 70% ogotu grup przedsiebiorstw funkcjonujacych w kofcu 2017 r.
(1523) powstato w latach 2004-2016, tj.: 68,9% grup krajowych, 73,6% grup okrojonych pod kontrola polska i 63,4%
grup okrojonych pod kontrola zagraniczna.

Wykres 8.  Grupy przedsiebiorstw prowadzace dziatalnosc w 2017 r. wedtug roku powstania
Chart 8. Enterprise groups conducting activity in 2017 by year of establishment
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3.2. Kraje lokalizacji jednostek dominujacych i zaleznych
3.2. Countries of location of dominant units and subsidiaries

Wsrod ogotu zidentyfikowanych 2239 grup przedsiebiorstw 38,0% stanowity grupy okrojone pod kontrola
zagraniczng (850), dla ktorych jednostki dominujace najwyzszego szczebla miaty siedziby za granica (tacznie
w 47 krajach), w tym 80,2% w krajach cztonkowskich Unii Europejskiej (zob. Aneks tabl. 7) - najwiecej w Niemczech
(139, tj.16,3%), w Holandii (81, tj. 9,5%), na Cyprze (72, tj. 8,5%), w Wielkiej Brytanii (71, tj. 8,4%), Francji (65, tj. 7,6%)
oraz w Luksemburgu (62, tj. 7,3%). tacznie w szeSciu wymienionych krajach zlokalizowane byty jednostki
dominujace najwyzszego szczebla dla ponad potowy (57,6%) wszystkich grup okrojonych pod kontrolg
zagraniczng. Wsrod krajow spoza Wspolnoty najwyzszy odsetek (10,0%) stanowity jednostki z siedzibg w Stanach
Zjednoczonych.

Wykres 9.  Lokalizacja zagranicznych jednostek dominujacych najwyzszego szczebla w 2017 r.
Chart 9. Location of foreign ultimate parent entities in 2017

Niemcy
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Other countries 32,4%
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Holandia
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Luxembourg 7,6% 8.4%
Francja Cyprus
France Wielka Brytania

United Kingdom

Zagraniczne podmioty zalezne bezposrednio lub posrednio od polskich jednostek dominujacych (tacznie 2 779)
zlokalizowane byty w 98 krajach - najwiecej w Niemczech (300, tj. 10,8%), na Ukrainie (214, tj. 7,7%), w Czechach
(205, tj. 7,4%) i Rosji (192, tj. 6,9%).
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Wykres 10. Lokalizacja zagranicznych jednostek zaleznych w 2017 r.
Chart. 10.  Location of foreign subsidiaries in 2017

Niemcy
Germany

0,
(O Ukraina

URraine

Czechy

Pozostate kraje 41,8% Czech Republic

Other countries

6,9%

Rosja
Russia

Rumunia

4,4% Romania

Sy 4,3%
3,9% 4’0% ’ Cypr
Stany Zjednoczone - stowacja Cyprus
United States Wegfy \ <lovakia

H . .
ungary Wielka Brytania
United Kingdom

Ogotem w Europie zlokalizowanych byto 83,1% wszystkich zagranicznych jednostek zaleznych od polskich
podmiotéw dominujacych w grupach okrojonych, zardwno pod kontrolg polska, jak i zagraniczng (zob. Aneks,
tabl. 6). Niemal dwie trzecie jednostek zaleznych (62,0%) miato siedzibe na terenie jednego z krajow Unii
Europejskiej. Najwiecej zagranicznych podmiotow zaleznych miaty grupy zwigzane z przetworstwem
przemystowym (34,4%) oraz handlem i naprawa pojazdow samochodowych (22,8%).

3.3. Rodzaj dziatalnosci
3.3. Kind of activity

Rodzaj dziatalnosci prowadzonej przez poszczegolne podmioty w ramach tej samej grupy jest czesto
zroznicowany. W przypadku braku jednorodnej dziatalnoSci w ramach grupy i trudnosci w ustaleniu jednego
rodzaju dla catej grupy, w badaniu przyjmowano za rodzaj dziatalnosci catej grupy ten, ktory miat najwigkszy
udziat w tacznych przychodach ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow.

Sposrod ogbdtu grup przedsiebiorstw (2 239) dziatajacych w Polsce w 2017 r. najwiecej prowadzito dziatalnosc

zwigzang z przetworstwem przemystowym (27,5%) oraz handlem i naprawa pojazdow samochodowych (19,1%) -
zob. Aneks, tabl. 9.
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Wykres 11.  Grupy przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD w 2017 r.
Chart 11. Enterprise groups by NACE section in 2017
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samochodowych
Trade; repair of motor vehicles

Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna
Professional, scientific and technical activities

Budownictwo
Construction

Z dziatalnoScia w zakresie przetworstwa przemystowego zwigzanych byto 20,9% grup krajowych, 35,2% grup
okrojonych pod kontrola polska i 28,6% grup pod kontrola zagraniczna. DziatalnoS¢ w zakresie handlu i naprawy
pojazdow samochodowych miato 16,5% grup krajowych, 26,7% grup okrojonych pod kontrola polska i 16,5% grup
okrojonych pod kontrolg zagraniczna.
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Wykres 12.  Typy grupy przedsiebiorstw wedtug sekcji PKD w 2017 r.
Chart 12. Types of enterprise groups by NACE section in 2017
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Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna Professional, scientific and technical activities
[T obstuga rynku nieruchomosci Real estate activities
Informacja i komunikacja Information and communication

Pozostate sekcje Other sections

Obszarami dziatalnosci, w strukturach ktorych ponad potowe liczebnosci stanowity grupy krajowe, byty kultura,
rozrywka i rekreacja, edukacja, gornictwo i wydobywanie, obstuga rynku nieruchomosci oraz budownictwo -
odpowiednio: 62,5%, 57,1%, 56,0%, 52,3% i 52,2% catej badane]j zbiorowosci. Natomiast w sekcjach: rolnictwo,
leSnictwo, towiectwo i rybactwo, wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodna i goraca
wode, zakwaterowanie i gastronomia, dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i odpadami; rekultywacja, opieka
zdrowotna i pomoc spoteczna oraz pozostata dziatalnos¢ ustugowa ponad 50% udziat miaty grupy okrojone pod
kontrola zagraniczna (stanowity one odpowiednio: 76,9%, 64,5%, 58,3%, 58,3%, 57,1% oraz 55,6% ogotu grup
dziatajacych w tych obszarach).
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Wykres 13.  Struktura grup przedsigbiorstw wedtug typow grup i sekcji PKD w 2017 r.
Chart 13. Structure of enterprise groups by type of group and NACE section in 2017
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Informacja i komunikacja
Information and communication
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Professional, scientific and technical activities
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Administrative and support service activities
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3.4. Kapitat wtasny
3.4. Equity

Kapitat (fundusz) wtasny wykazywany wedtug zasad okreSlonych przepisami prawa, postanowieniami statutu
lub umowy o utworzeniu jednostki obejmuje: kapitat (fundusz) podstawowy, kapitat (fundusz) zapasowy, kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny, pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, niepodzielony wynik finansowy z lat
ubiegtych, wynik finansowy netto roku obrotowego oraz odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego.

25



CHAPTER 3. CHARACTERISTIC OF ENTERPRISE GROUPS

Wartos¢ kapitatu wtasnego (zob. Aneks, tabl. 14) catej zbiorowosci grup przedsiebiorstw na koniec 2017 r. wyniosta
tacznie 650,7 mld zt (o 8,4 mld zt mniej niz w roku 2016), z czego 48,3% przypadto na grupy okrojone pod kontrolag
polska, 29,7% na grupy okrojone pod kontrola zagraniczng oraz 22,0% na grupy krajowe. Wsrod ogotu grup
przedsiebiorstw najwyzszy udziat (22,2%) miaty grupy posiadajace kapitat wtasny o wartosci od 5,1 do 25,0 mln zt,
a kolejne 20,1% stanowity grupy, ktorych wartosc kapitatu wtasnego byta w przedziale od 100,1 do 500,0 mln zt.
Ponad 1/3 ogotu grup przedsiebiorstw stanowity grupy dysponujace kapitatem wtasnym o wartosci od 0,1 do 25,0
mln zt, a ponad potowa - kapitatem wtasnym o wartosci od 0,1 do 50,0 mln zt. Kapitat wtasny powyzej 500 mln zt

posiadato 8,3% ogotu badanych grup przedsiebiorstw. Ujemnym kapitatem wtasnym dysponowato 6,5% grup
przedsiebiorstw.

Wykres 14.  Grupy przedsiebiorstw wedtug typow grup i wartosci kapitatu wtasnego w 2017 r.
Chart 14. Enterprise groups by type of group and value of equity in 2017
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Struktura poszczegolnych typow grup przedsiebiorstw pod wzgledem wielkosSci posiadanego kapitatu wtasnego
byta nieznacznie zréznicowana. Niemal potowa grup krajowych (45,6%) dysponowata kapitatem wtasnym
o wartosci od 0,1 do 25 mln zt. Odsetek ten dla grup miedzynarodowych uksztattowat si¢ na poziomie 37,3% dla
grup pod kontrola polska oraz 34,4% dla grup pod kontrolg zagraniczna. W grupach krajowych najwyzszy udziat
(24,1%) miaty grupy dysponujace kapitatem wiasnym o wartoSci od 50 do 25 mln zt, a w grupach
miedzynarodowych posiadajace kapitat wtasny o wartosci od 100,1 do 500,0 mln zt, tj. 22,9% grup pod kontrola
polska i 22,1% grup okrojonych kontrolowanych przez podmioty zagraniczne. Kapitatem wtasnym o wartosci
powyzej 50,0 mln zt dysponowato 47,5% grup okrojonych pod kontrola polska, 45,8% grup okrojonych pod
kontrola zagraniczna i 33,5% grup krajowych. Kapitat wtasny powyzej 500 mln zt posiadato 4,6% grup krajowych,
9,7% okrojonych pod kontrola podmiotow polskich i 10,9% kontrolowanych przez podmioty zagraniczne.
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Wykres 15.  Struktura grup przedsigbiorstw wedtug wartosci kapitatu wtasnego w 2017 r.
Chart 15. Structure of enterprise groups by value of equity in 2017
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3.5. Pracujacy
3.5. Persons employed

Pracujacy - do pracujacych zalicza sie osoby zatrudnione na podstawie stosunku pracy, tj. umowy o prace,
powotania, mianowania lub wyboru (tacznie z sezonowymi i zatrudnionymi dorywczo); pracodawcow
i pracujacych na wtasny rachunek: wtascicieli i wspotwtascicieli (tacznie z pomagajacymi cztonkami ich rodzin)
jednostek prowadzacych dziatalnos¢ gospodarcza (z wytaczeniem wspolnikow spotek, ktorzy nie pracuja
w spotce) oraz osoby pracujace na wtasny rachunek; agentow; osoby wykonujace prace naktadczg; cztonkow
spotdzielni produkgji rolniczej.

taczna liczba pracujacych w grupach przedsiebiorstw w koficu 2017 r. wynosita 1994,9 tys. osob (zob. Aneks,
tabl. 10), tj. 0 77,9 tys. os6b wiecej niz w 2016 r. Wzrost liczby pracujacych w poréwnaniu z rokiem poprzednim
odnotowano we wszystkich typach grup: w krajowych o 26,8 tys. osob, w okrojonych pod kontrola polska
0 14,3 tys. 0s0b oraz okrojonych pod kontrola zagraniczna o 36,7 tys. osob.

Najwieksza liczbe pracujacych w 2017 r., podobnie jak przed rokiem, skupiaty grupy prowadzace dziatalnos¢
w zakresie przetworstwa przemystowego (570,2 tys. 0s6b, tj. 28,6% ogdtu pracujacych w grupach przedsigbiorstw)
oraz handlu i naprawy pojazdéw samochodowych (401,71 tys. 0s6b, tj. 20,1% ogotu pracujacych). W dalszej
kolejnosci nalezy wymienic¢ grupy dziatajace w zakresie: transportu i gospodarki magazynowej (gdzie pracowato
220,9 tys. 0s6b - 11,1% ogbtu pracujgcych w grupach), administrowania i dziatalnoSci wspierajacej, wytwarzania
i zaopatrywania w energie elektryczna, gaz, pare wodna i gorgca wode oraz informacji i komunikacji
(odpowiednio 154,0 tys. 0sdb, tj. 7,7%, 137,0 tys. 0s0b, tj. 6,9% oraz 114,2 tys. 0sob, tj. 5,7%).
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Wykres 16. Pracujacy w grupach przedsiebiorstw wedtug typow grup i sekcji PKD w 2017 r.
Chart 16. Persons employed in enterprise groups by type of group and NACE section in 2017
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Blisko 60% ogotu grup przedsiebiorstw stanowity grupy o liczbie pracujacych do 249 osdb, w tym w klasie
wielkosci o liczbie pracujacych od 50 do 249 0s6b znalazto sie 29,7% badanej zbiorowosci. Rowniez w zbiorowosci
grup okrojonych pod kontrola polska najwiekszy udziat (31,8%) miaty grupy z tej klasy wielkosci. Wsréd grup
krajowych i okrojonych pod kontrola zagraniczng najwigekszy odsetek (odpowiednio 34,9% i 28,7%) stanowity
grupy o liczbie pracujacych do 49 osob.

Rozpatrujac strukture klas wielkoSci grup ze wzgledu na udziat poszczegblnych typow grup, nalezy odnotowac,
ze wsrdd grup najmniejszych (o liczbie pracujacych do 49 os6b) oraz klasy wielkosci o liczbie pracujacych
z przedziatu 50-249 osob najwiekszy odsetek stanowity grupy krajowe (odpowiednio 43,0% i 39,1%). W5rod grup
wiekszych (o liczbie pracujacych 250-499, 500-999 0s6b oraz powyzej 1000 0s6b) najwiecej byto grup okrojonych
pod kontrola zagraniczng (odpowiednio 40,2%, 37,5% i 47,7%).
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Wykres 17.  Struktura grup przedsigbiorstw wedtug klas wielkosci i typow grup w 2017 r.
Chart 17. Structure of enterprise groups by size class and type of group in 2017
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Dziatalnos¢ najwigkszych pod wzgledem liczby pracujacych grup (1 000 i wigcej 0sob) koncentrowata sie gtownie
w przetworstwie przemystowym, skupiajacym 41,5% ogotu grup tej klasy wielkoSci i 26,1% pracujacych w nich
0s6b. Drugim pod wzgledem udziatu rodzajem dziatalnoSci prowadzonej przez najwigeksze grupy byt handel
i naprawa pojazdow samochodowych - obejmowat odpowiednio 15,7% grup i 20,2% pracujacych. Dziatalnos¢
najmniejszych grup (do 49 pracujacych) byta bardziej zroznicowana. Najwiecej z nich prowadzito dziatalnos¢
zwigzang z handlem i naprawa pojazdow samochodowych, dziatalnoscia profesjonalna, naukowa i techniczna
oraz obstuga rynku nieruchomosci (odpowiednio: 17,7%, 16,2% oraz 15,3% grup). Najwyzszy udziat pod wzgledem
liczby pracujacych wsréd najmniejszych grup miaty prowadzace dziatalnos¢ w zakresie handlu i naprawy
pojazdow samochodowych (22,5%).

Wsrod grup prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie przetworstwa przemystowego zauwazalny jest odmienny niz
w catej gospodarce udziat grup z poszczegolnych klas wielkoSci. Zanotowano nizszy udziat grup o liczbie
pracujacych do 49 osob (9,6% wobec 29,5% ogbtem), a wyzszy udziat grup pozostatych klas wielkosci (o liczbie
pracujacych z przedziatow 250-499 0s6b i 500-999 os6b oraz powyzej 1000 0s6b) - odpowiednio: 20,1%, 19,3%
i 21,9% wobec 14,8%, 11,6% i 14,5% ogotem.
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Wykres 18.  Grupy przedsiebiorstw wedtug klas wielkosci i sekcji PKD w 2017 r.
Chart 18. Enterprise groups by size class and NACE section in 2017
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Rozdziat 4.
Chapter 4.

Wyniki finansowe grup przedsiebiorstw sporzadzajacych

skonsolidowane sprawozdania finansowe
Financial results of enterprises groups consolidating financial statements

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe to sprawozdanie finansowe sporzadzane dla grupy przedsiebiorstw,
obejmujace dane jednostki dominujacej i jednostek od niej zaleznych wszystkich szczebli, bez wzgledu na ich
siedzibe, zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedna jednostke.

Sposrod ogotu wyodrebnionych grup przedsiebiorstw 959 konsolidowato swoje wyniki finansowe.

W 2017 r. okrojone grupy przedsiebiorstw pod kontrola polska, podobnie jak w roku poprzednim, osiagnety
zarowno najwyzszy poziom aktywow oraz kapitatu wtasnego, jak i uzyskanych przychodow operacyjnych ogotem
oraz wynikow finansowych. Grupy te wykazaty najwyzsza rentownoS¢ aktywow oraz rentownoS¢ sprzedazy netto.
Z kolei grupy okrojone pod kontrola zagraniczna charakteryzowaty sie najbardziej korzystnym w poréwnaniu
z innymi typami grup poziomem wskaZznika rentownosci kapitatu wtasnego oraz produktywnosci, zas najmniej
korzystnym poziomem wskaznikow zadtuzenia.

4.1. Skonsolidowany bilans
4.1. Consolidated balance sheet

Wartosc aktywow ogotem catej badanej zbiorowosci grup przedsigbiorstw na dzien 31 Xl 2017 r. wyniosta tgcznie
1143,9 mld zt (w 2016 r. - 1 096,2 mld zt), z czego ponad potowa (51,0%) byta w posiadaniu grup okrojonych pod
kontrola polska, 25,4% - krajowych grup przedsiebiorstw, a pozostate 23,6% nalezato do grup okrojonych
kontrolowanych przez podmioty zagraniczne. Aktywa grup, ktdrych przewazajgca dziatalnos¢ byta zwigzana
z przetworstwem przemystowym wyniosty 292,4 mld zt i stanowity 25,6% aktywow ogotem. Kolejne 226,2 mld zt
(19,8%) nalezato do grup, ktorych przewazajacym rodzajem dziatalnosci byto wytwarzanie i zaopatrywanie
w energie elektryczna, gaz, pare wodnga i goraca wode.

Wsrod aktywow ogotem badanych grup przedsiebiorstw 66,1% stanowity aktywa trwate. Ich udziat w wartosci
aktywow ogotem ksztattowat sie od 63,3% dla grup okrojonych pod kontrolag zagraniczna do 68,0% dla grup
krajowych. Gtowna pozycje aktywow trwatych (67,8% wartosci ogotem) stanowity rzeczowe aktywa trwate. Udziat
ten dla poszczegolnych typow grup byt zroznicowany i wynosit 76,5% dla grup krajowych, 69,4% dla grup
okrojonych pod kontrolg polska i 54,1% dla grup okrojonych pod kontrolg zagraniczna. Dla grup okrojonych
zanotowano wyzszy niz dla ogotu grup udziat wartoSci niematerialnych i prawnych w aktywach trwatych, ponad
trzykrotnie przewyzszajacy udziat dla grup krajowych (9,7% dla grup pod kontrola polska i 12,0% dla grup pod
kontrola zagraniczna wobec 8,7% dla ogotu). Aktywa obrotowe ogotu wyodrebnionych grup uksztattowaty sie na
poziomie 383,3 mld zt, przy czym niemal 30% ich wartoSci stanowity zapasy. Wszystkie typy grup charakteryzowaty
sie zblizonym udziatem zapasow w strukturze aktywow obrotowych. Grupy krajowe odnotowaty najwyzszy udziat
inwestycji krotkoterminowych w wartosci aktywow obrotowych (37,7% wobec przecigtnie 26,3%).

taczna wartoS¢ kapitatow wtasnych na koniec 2017 r. wykazana przez badane grupy przedsigbiorstw
sporzadzajace bilanse skonsolidowane wyniosta 507,6 mld zt (wobec 462,5 mld zt w 2016 r.), przy czym najwigcej
- 59,8% (303,4 mld zt) nalezato do grup okrojonych pod kontrola podmiotow polskich. Najwigkszym kapitatem
wtasnym dysponowaty grupy, ktorych rodzajem dziatalnosci byto przetworstwo przemystowe (143,7 mld zt) oraz
wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodna i goraca wode (125,8 mld zt), na ktore tacznie
przypadato 53,1% kapitatu wtasnego grup ogotem. Udziat kapitatu wtasnego w wartosci pasywow ogotem wynosit
przecietnie 44,4%, przy czym najwyzszy odsetek (52,0%) zaobserwowano dla grup okrojonych pod kontrola
polska, zas najnizszy (32,1%) dla grup okrojonych pod kontrola zagraniczna.
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Dominujacy udziat w strukturze pasywow (54,3%) miaty zobowiazania i rezerwy na zobowigzania, ktorych wartosé
ogbtem wyniosta 620,7 mld zt (wobec 610,0 mld zt w 2016 r.), z czego 43,7% przypadato na grupy okrojone pod
kontrola polska. W najwiekszym stopniu finansowanie majatku zobowigzaniami charakteryzowato grupy
okrojone pod kontrola zagraniczna (66,8% wartosci pasywow ogbtem).

Wykres 19. Wybrane dane ze skonsolidowanych bilansow grup przedsigebiorstw w 2017 r.

Chart 19. Selected data from the consolidated balance sheets of enterprise groups in 2017
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4.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
4.2. Consolidated profit and loss account

W 2017 r. grupy przedsiebiorstw uzyskaty tacznie 913,2 mld zt przychodow operacyjnych ogotem (wobec
855,4 mld zt w 2016 r.), z tego grupy krajowe 22,4%, grupy okrojone pod kontrola polska 52,6%, a bedace pod
kontrola zagraniczng 25,0%. Najwyzsze przychody operacyjne ogotem uzyskaty grupy przedsigbiorstw, ktorych
rodzajem dziatalnosci byto przetworstwo przemystowe (341,9 mld zt) oraz handel i naprawa pojazdow
samochodowych (196,3 mld zt), co stanowito tacznie 58,9% przychodow operacyjnych ogbotem uzyskanych przez
wszystkie grupy.

W 2017 r. grupy przedsiebiorstw osiagnety tacznie kilkukrotnie wyzsze wyniki finansowe niz w roku poprzednim.
Wynik finansowy z dziatalnoSci operacyjnej ogotem wyniost 68,6 mld zt (wobec 57,4 mld zt w 2016 r.), z czego 57,0%
uzyskaty grupy okrojone pod kontrola polska. Wyniki finansowe brutto i netto ogétem badanej zbiorowosci grup
wyniosty odpowiednio 62,6 mld zti 45,7 mld zt (wobec 42,9 mld zt i 31,6 mld zt w 2016 r.), przy czym ponad potowe
wygenerowaty grupy okrojone pod kontrola polska (brutto 37,2 mld zt, netto 27,5 mld zt). Rozpatrujac cata
populacje grup przedsiebiorstw ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci, odnotowano, ze najwyzszy wynik finansowy
brutto i netto na koniec 2017 r. wygenerowaty grupy przedsiebiorstw dziatajace w obszarze przetworstwa
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przemystowego (odpowiednio 23,4 mld zt i 17,3 mld zt) oraz wytwarzania i zaopatrywania w energie elektryczna,
gaz, pare wodng i goracg wode (12,0 mld zt i 9,0 mld zt).

Wykres 20. Wyniki finansowe grup przedsiebiorstw sporzadzajacych skonsolidowane sprawozdania
finansowe w 2017 r.

Chart 20. Financial results of enterprise groups consolidating financial statements in 2017
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Podobnie jak przed rokiem, wiekszoS¢ poszczegolnych typow grup przedsiebiorstw wypracowata w 2017 r.
dodatnie wyniki finansowe. Zysk brutto osiagneto 78,3% grup krajowych, 82,1% grup okrojonych kontrolowanych
przez podmioty polskie i 82,5% grup okrojonych pod kontrolg zagraniczng (w 2016 r. - odpowiednio: 82,9%, 85,1%
i 77,8%). Odsetek grup, ktore zanotowaty zysk netto dla poszczegolnych typéw grup wynidst odpowiednio: 76,5%,
79,4% i78,9% (wobec 79,2%, 82,2 % i 75,2% w 2016 r.).
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Grupy przedsiebiorstw wykazujace dodatnie skonsolidowane wyniki finansowe
Enterprise groups achieving positive consolidated financial results

Liczba . .
skonsoiic?owanych Liczba grup wykazujacych
sprawozdah Number of groups achieving
Typy grup finansowych
Type of group Number of zysk brutto % zysk netto %
_ consolidated gross profit ? net profit °
financial statements
OGOLEM 2017 959 774 80,7 749 78,1
TOTAL 2016 926 760 82,1 731 78,9
Krajowe 2017 383 300 78,3 293 76,5
Domestic 2016 375 31 82,9 297 79,2
Okrojone pod kontrolg polska 2017 301 247 82,1 239 79,4
Truncated domestically controlled 2016 281 239 85,1 231 82,2
Okrojone pod kontrolg zagraniczna 2017 275 227 82,5 217 78,9
Truncated foreign controlled 2016 270 210 77,8 203 75,2

4.3. Wskazniki ekonomiczne
4.3. Economic indicators

Wskaznik rentownosci aktywow to relacja wyniku finansowego netto do wartosci aktywow.

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego to relacja wyniku finansowego netto do wartosci kapitatu (funduszu)
wtasnego.

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto to relacja wyniku finansowego netto do przychodow netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatow.

Wskaznik produktywnosci aktywow to relacja przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
do wartosci aktywow.

Wskaznik ogolnego zadtuzenia to relacja zobowiazan i rezerw na zobowigzania do wartosci aktywow (pasywow).
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego to relacja zobowiazan i rezerw na zobowiazania do wartosci kapitatu
(funduszu) wtasnego.

W analizie efektywnosci dziatalnosci gospodarczej grup przedsiebiorstw istotne znaczenie ma nie tylko badanie
bezwzglednego poziomu notowanych wynikow finansowych, ale rowniez ich relacja do posiadanego kapitatu,
a takze osiaggnietych przychodow netto ze sprzedazy.

W niniejszej publikacji w ocenie efektywnosSci funkcjonowania badanych grup wykorzystano wskazniki
rentownosci aktywow, rentownosci kapitatu wtasnego oraz wskaznik rentownosci sprzedazy netto. Wskazniki
powyzsze w 2017 r. w porownaniu z rokiem poprzednim dla ogotu grup uksztattowaty sie na bardziej korzystnym
poziomie i wyniosty odpowiednio: 4,0%, 9,0% i 5,2% (w 2016 r. odpowiednio: 2,9%, 6,8%, i 3,8%). W 2017 r. wszystkie
typy grup charakteryzowaty dodatnie wskazniki rentownosci. Najwyzsza rentownosc aktywow i sprzedazy netto
w analizowanym okresie wykazaty grupy okrojone pod kontrola polska, dla ktorych omawiane wskazniki wyniosty
odpowiednio 4,7% i 5,8%. Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego ksztattowat sie na najkorzystniejszym
poziomie dla grup okrojonych pod kontrola zagraniczna (10,3% wobec przecigtnie 9,0%).
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Wykres 21. Wskazniki rentownosci grup przedsiebiorstw sporzadzajacych skonsolidowane sprawozdania
finansowe w 2017 r.

Chart 21. Profitability indicators of enterprise groups consolidating financial statements in 2017
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0 zdolnosci wykorzystania posiadanych aktywow do generowania przychodow informuje rowniez wskaznik
produktywnosci aktywow. Wskaznik ten ulegt nieznacznej poprawie w skali roku i wyniost dla ogotu badanej
zbiorowosci 77,2% (wobec 75,3% w roku 2016). Najwyzsza wartoS¢ wskaznika (82,0%) zanotowano dla grup
okrojonych pod kontrolg zagraniczna.

Nieznacznej poprawie w skali roku ulegty rowniez wskazniki zadtuzenia dla grup przedsigbiorstw kontrolowanych
przez podmioty polskie — zarowno krajowych jak i okrojonych pod kontrola polska. Wskaznik ogolnego zadtuzenia
dla wspomnianych typow grup przedsiebiorstw w 2017 r. wyniost odpowiednio 58,1% (wobec 59,6% w 2016 r.)
i 46,5% (wobec 50,2% w 2016 r.). Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego dla grup krajowych wyniost 143,7%
(w 2016 r. — 154,5%), a dla grup okrojonych pod kontrola polska - 89,4% (wobec 106,4% w 2016 r.). Mniej korzystnie
w 2017 r. niz w roku poprzednim ksztattowaty sie omawiane wskazniki dla grup okrojonych pod kontrola
zagraniczng i wyniosty odpowiednio: 66,8% (wobec 63,7% w 2016 r.) oraz 208,4% (wobec 182,5% w 2016 r.).
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Wykres 22. Wybrane wskazniki produktywnosci i zadtuzenia grup przedsiebiorstw sporzadzajacych
skonsolidowane sprawozdania finansowe w 2017 r.

Chart 22. Selected productivity and debt indicators of enterprise groups consolidating financial statements

in 2017
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Uwagi metodologiczne

Szczeg6towe informacje dotyczace badania grup przedsiebiorstw znajduja sie na stronie Gtownego Urzedu
Statystycznego https://stat.gov.pl/publikacje w opracowaniu ,Zeszyt metodologiczny. Badania przedsigbiorstw
niefinansowych”.

1. Grupy przedsiebiorstw: pojecie, cechy, struktura

W statystyce europejskiej, zgodnie z Rozporzadzeniem Rady (EWG) Nr 696/93, grupe przedsiebiorstw definiuje sie
jako stowarzyszenie przedsiebiorstw, powiazanych miedzy soba wiezami prawno-finansowymi, posiadajacych
wspolny osrodek decyzyjny oraz jednoczacych niektore aspekty zarzadzania finansami i podatkami. Zgodnie z ta
definicja, w opracowaniu przyjeto iz:

Grupa przedsiebiorstw to przedsiebiorstwa samodzielne pod wzgledem prawnym, jednak wzajemnie od siebie
zalezne gospodarczo ze wzgledu na istniejace miedzy nimi powigzania w zakresie kontroli i/lub wtasnosci.
W ramach grupy wyodrebnia si¢ powigzania pomiedzy jednostka dominujaca a jednostkami zaleznymi. Grupa
przedsiebiorstw moze powsta¢ zarowno w wyniku uksztattowania sie okreslonych stosunkow prawnych, jak
i wwyniku wywierania przez jedno przedsigbiorstwo decydujacego wptywu na dziatalnos¢ innego, w tym na
skutek zawarcia umowy. Nie zawsze jako kryterium istnienia grupy nalezy przyjac¢ zwiazki kapitatowe, lecz
istnienie wspolnego osSrodka podejmowania decyzji ekonomicznych wyznaczajacych strategie dziatania. Grupa
przedsiebiorstw moze miec wiecej niz jeden oSrodek decyzyjny, szczegolnie do podejmowania decyzji w zakresie
strategii, produkcji, sprzedazy, podatkow, polityki finansowej. Tworzy cato$¢ gospodarcza, upowazniona do
dokonywania wyborow, zwtaszcza dotyczacych jednostek, ktore obejmuje. W ramach grupy przedsigbiorstw
mozna czesto wyodrebnic podgrupy.

0O istnieniu grupy przedsiebiorstw Swiadczy fakt wystepowania powigzan w zakresie kontroli miedzy co najmniej
dwiema jednostkami: jednostka dominujaca a jednostka zalezna.

Jednostka dominujaca to jednostka sprawujaca kontrole nad co najmniej jedna jednostka wchodzaca w sktad
grupy (jednostka zalezna).

Jednostka zalezna to jednostka, ktora jest kontrolowana przez jednostke dominujaca.

Kontrola oznacza mozliwos¢ decydowania o wspolnej strategii organizacji, wszelkie formy bezposSredniego lub
poSredniego uzyskania przez jednostke uprawnien, ktore osobno albo tacznie umozliwiaja wywieranie
decydujacego wptywu na inng jednostke lub jednostki.

Kontrola nad przedsigbiorstwem moze by¢ sprawowana bezposrednio lub posrednio, tj. poprzez inne jednostki
wchodzace w sktad grupy. Na skutek posredniej zaleznoSci miedzy jednostkami w grupach moze wystepowac
wiele szczebli kontroli (zob. schemat 1B i 1C). Stad jednostka dominujaca moze petni¢ w tancuchu powigzan
kontrolnych rézna role, tj.:

o jednostki dominujacej najwyzszego szczebla (globalnej gtowy grupy), tj. jednostki dominujacej, ktora nie
jest kontrolowana bezposrednio ani poSrednio przez zadng inng jednostke; pojecie jednostki dominujacej
najwyzszego szczebla odnosi sie do jednostki najwyzej usytuowanej w tancuchu powiazan kontrolnych lub

o jednostki dominujacej poSredniego szczebla, tj. jednostki sprawujacej kontrole nad co najmniej jedna
jednostka wchodzaca w sktad grupy (jednostka zalezna), a jednoczesnie znajdujacej sie pod kontrola innej
jednostki dominujacej (wyzszego szczebla).

Ze wzgledu na charakter i ztozonoS¢ powigzan kontrolnych wystepujacych pomiedzy jednostkami mozna wyrdznic
grupy, w ktorych wystepuja wytacznie bezpoSrednie powigzania miedzy jednostka dominujaca najwyzszego
szczebla a jednostkami zaleznymi (zob. schemat 1A) lub takze poSrednie szczeble powigzan miedzy jednostkami
(zob. schemat 1B) albo ztozone sieci powigzan bezposrednich i poSrednich o wielu szczeblach kontroli (zob.
schemat 1C).
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Schemat 1. Przyktady powiazan kontrolnych miedzy jednostkami w grupie przedsiebiorstw
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Zrédto: opracowanie wtasne GUS.

W sktad grupy przedsiebiorstw moga wchodzi¢ jednostki majace siedziby w roznych krajach. Ze wzgledu na
mozliwoS¢ wystepowania w ramach grupy powigzah ponadnarodowych, wyrdzniane sie dwa podstawowe typy
grup przedsiebiorstw:

o krajowa grupa przedsigbiorstw, tj. grupa sktadajagca sie z przedsiebiorstw (zaréwno jednostek
dominujacych, jak i zaleznych) majacych siedziby wytacznie na terenie jednego kraju,

e miedzynarodowa grupa przedsiebiorstw, tj. grupa sktadajaca sie z co najmniej dwoch przedsiebiorstw
majacych siedziby w réznych krajach, przy czym w jednym z nich ma siedzibe jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla.

W statystyce europejskiej ta czes¢ grupy miedzynarodowej, ktorej przedsiebiorstwa maja siedziby na terenie
jednego kraju okreslona jest mianem tzw. okrojonej (niepetnej) grupy przedsigbiorstw. Przyjmujac jako kryterium
podziatu lokalizacje jednostki dominujacej najwyzszego szczebla (tzw. globalnej gtowy grupy), mozna wyroznic
grupe okrojona pod kontrola krajowa lub zagraniczna.

Grupa okrojona pod kontrola krajowa to czeSC grupy miedzynarodowej, dla ktorej jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla jest jednostka krajowa. Poza granicami kraju zlokalizowane sa tylko jednostki od niej
zalezne (bezposrednio lub posrednio).

Struktury grup okrojonych pod kontrola krajowa s zré6znicowane. Moga by¢ proste, w sktad ktorych wchodzi kilka
jednostek lub bardzo ztozone, tworzone przez wiele jednostek na réznych szczeblach kontroli. Przyktadowo
w ramach tych struktur zagraniczne podmioty zalezne moga by¢ kontrolowane bezposrednio przez krajowa
jednostke dominujaca najwyzszego szczebla (zob. schemat. 2B) lub poprzez inne jednostki dominujace
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posredniego szczebla, zlokalizowane w kraju lub za granica (zob. schemat. 2A i 2B). Zagraniczne podmioty
dominujace posredniego szczebla moga rowniez kontrolowac inne jednostki zalezne zlokalizowane w kraju (zob.
schemat. 2B).

Schemat. 2. Przyktady struktur grup okrojonych pod kontrola krajowa

A. Grupa okrojona pod kontrola krajowa B. Grupa okrojona pod kontrola krajowa
Jednostka dominujaca Jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla najwyzszego szczebla
(globalna gtowa grupy) (globalna gtowa grupy)

Jednostka
zalezna

L. [ Jednostka zalezna ]
Jednostka dominujaca

Kraj

posredniego szczebla Zagranica
Kraj Jednostka dominujgca
posredniego szczebla
z . Jednostka
agranica .
[ Jednostka zalezna ] g zalezna

Zrodto: Opracowanie wtasne GUS.

Grupa okrojona pod kontrola zagraniczng to czeS¢ grupy miedzynarodowej zlokalizowana w jednym kraju, na
czele ktorej stoi krajowa jednostka dominujgca posredniego szczebla, bedaca jednoczesnie zalezng od jednostki
zagranicznej (zob. schemat 3).

Rowniez struktury grup okrojonych pod kontrolg zagraniczna moga byc zroznicowane - proste lub ztozone z kilku
szczebli kontroli. Przyktadowo w ramach tych struktur pod kontrola krajowych jednostek dominujacych
posredniego szczebla moga by¢ wytacznie krajowe jednostki zalezne (zob. schemat 3A), jak rowniez zagraniczne
jednostki zalezne (zob. schemat 3B).

Schemat. 3. Przyktady struktur grup okrojonych pod kontrola zagraniczng

A. Jednostka dominujaca B. Jednostka dominujaca
najwyzszego szczebla najwyzszego szczebla
(globalna gtowa grupy) Jednostka (globalna gtowa grupy)
Zagranica zalezna .
| Zagranica
L Kraj .
Jedpos(jtkg domanJg::a Jednostka dominujaca Kraj
posredniego szczebla posredniego szczebla
I
| | |
[ Jednostka zalezna ] [ Jednostka zalezna ] [ Jednostka zalezna ]
Grupa okrojona pod kontrola zagraniczna Grupa okrojona pod kontrola zagraniczna

Zrddto: opracowanie wtasne GUS.
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2. Zakres podmiotowy badania

Badanie grup przedsigbiorstw dziatajacych w Polsce prowadzone jest z czestotliwoscia roczna na formularzu GP
- Sprawozdanie statystyczne dla grup przedsiebiorstw. Podmiotami zobowigzanymi do sporzadzania
sprawozdania sa jednostki prawne nalezace do grup przedsiebiorstw, bez wzgledu na liczbe pracujacych,
zorganizowane w formie spotek osobowych (z wytaczeniem spotek jawnych i partnerskich), spotek kapitatowych,
oddziatow przedsiebiorcow zagranicznych, przedsigbiorstw panstwowych, spotdzielni, ktorych przewazajacy
rodzaj dziatalnosci jest zaklasyfikowany do nastepujacych sekcji wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD
2007):

Oznaczenie Obis
sekgji P
A* Rolnictwo, leSnictwo, towiectwo i rybactwo
Gornictwo i wydobywanie
C Przetworstwo przemystowe
D Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczng, gaz, pare wodna, goraca wode i powietrze do
uktadow klimatyzacyjnych
E Dostawa wody; gospodarowanie Sciekami i odpadami oraz dziatalnosc zwigzana z rekultywacja
F Budownictwo
G Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdow samochodowych, wtaczajac motocykle
H Transport i gospodarka magazynowa
| Dziatalnosc¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi
Jx* Informacja i komunikacja
x** Dziatalnosc finansowa i ubezpieczeniowa
L Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci
M Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna
N Dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos$¢ wspierajaca
prkrk Edukacja
QF¥xrkx Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna
RixkHxkk Dziatalnosc zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacja
Skl Pozostata dziatalnosc ustugowa
* sekcja A - z wytaczeniem osob fizycznych prowadzacych indywidualne gospodarstwa rolne
*k sekcja) - zwytaczeniem instytucji kultury majacych osobowos¢ prawna
ek sekcja K - z wytaczeniem bankow, spotdzielczych kas oszczednoSciowo kredytowych, instytucji ubezpieczeniowych, biur
i domow maklerskich, towarzystw i funduszy inwestycyjnych oraz towarzystw i funduszy emerytalnych
ek sekcja P - z wytaczeniem szkot wyzszych
Fkkedk sekcja Q - z wytaczeniem samodzielnych publicznych zaktadow opieki zdrowotnej

wkxxx sekcja R - z wytgczeniem instytucji kultury majgcych osobowos¢ prawna
*rrkkxx sekcjaS - z wytgczeniem dziatu 94

Obowiazek sprawozdawczy w badaniu grup przedsiebiorstw naktadany jest na podmioty, ktére w roku
poprzedzajacym rok badania wykazaty przynaleznoS¢ do grupy, zardbwno w badaniu grup przedsiebiorstw,
jak i winnych badaniach rocznych: badaniu podmiotow z kapitatem zagranicznym i badaniu podmiotow
posiadajacych udziaty w jednostkach z siedzibg za granica. Badaniem sg obejmowane takze podmioty, ktérych
przynaleznos¢ do grup zostata zidentyfikowana na podstawie innych zrodet.

Ze wzgledu na powiazania wystepujace w ramach grup przedsiebiorstw, w badaniu moga by¢ pozyskiwane
informacje o podmiotach prowadzacych takze inne rodzaje dziatalnosci.
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Dalszym badaniem i analiza statystyczng objete sa zarowno wyodrebnione grupy przedsiebiorstw jak i wchodzace
w ich sktad jednostki prawne.

3. Zakres przedmiotowy badania

Zakres przedmiotowy badania grup przedsigbiorstw jest dostosowany do informacji, ktére moga byc dostarczane
przez jednostki dominujace i zalezne.

0d wszystkich podmiotow, ktore w koncu 2017 r. nalezaty do grup przedsigbiorstw, pozyskiwane sg informacje na
temat:

e pozycji danej jednostki prawnej w tancuchu kontroli w grupie. Podmioty powiazane okreslaja swoja
pozycje w grupie jako jednostki: dominujace najwyzszego szczebla, dominujace poSredniego szczebla lub
zalezne,

e nazwy grupy i przewazajacego rodzaju dziatalnosSci grupy wedtug klasyfikacji PKD 2007.

Od jednostek zaleznych i dominujacych poSredniego szczebla zbierane sa:

e dane dotyczace jednostki sprawujacej bezposrednia kontrole nad jednostka sprawozdawcza i jednostki
dominujacej najwyzszego szczebla w grupie,

e informacje na temat udziatu jednostki sprawujacej bezposrednia kontrole w ogolnej liczbie gtosow oraz
w kapitale podstawowym jednostki sprawozdawczej.

Informacje pozyskiwane od podmiotdow petnigcych role jednostek dominujacych (najwyzszego szczebla lub
posredniego szczebla) w grupie to:

data powstania grupy,

wartosc¢ kapitatu wtasnego grupy i udziat w nim jednostki dominujacej,

liczba pracujacych w grupie,

jednostki bezposrednio zalezne, w tym m.in. informacje o objeciu spoétki konsolidacja sprawozdan oraz
udziale jednostki dominujacej w kapitale zaktadowym spotki zaleznej,

e jednostki poSrednio zalezne.

Jednostki dominujace, ktore konsoliduja wyniki finansowe grup przedsiebiorstw, przekazuja dodatkowo wybrane
dane ze skonsolidowanego bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, m.in. przychody, koszty, wyniki finansowe,
wartosc kapitatu.

4. Metoda identyfikacji grup przedsiebiorstw

Zebrane w badaniu informacje od jednostek prawnych pozwalaja ustali¢ tahcuch powigzan w zakresie kontroli
i wytonic¢ na tej podstawie grupy przedsiebiorstw, w sktad ktorych wchodza zarowno podmioty dziatajace na
terenie kraju jak i za granica. Identyfikacja powiazan kontrolnych dokonywana jest na podstawie opracowanych
przez Eurostat nastepujacych kryteriow operacyjnych:

1. jednostka prawna bezposrednio posiada ponad 50% gtosow w innej jednostce prawnej (kontrola
bezposrednia),

2. jednostka prawna posiada ponad 50% gtosow w innej jednostce prawnej poprzez jednostki zalezne (kontrola
posrednia),

3. jednostka prawna obejmuje petna konsolidacja sprawozdania finansowe innej jednostki prawnej, a zadna
inna jednostka prawna nie obejmuje konsolidacja tej samej jednostki (kontrola poprzez petna konsolidacje).

4, jednostka prawna kontroluje inna jednostke prawna (jedna lub wigcej), nawet jesli posiada mniej niz 50%
jejlich sity gtosu (kontrola mniejszoSciowa), lecz zadna inna jednostka prawna nie posiada wiekszej sity
gtosow.

Wyodrebnianie grup prowadzone jest metoda ,gora-dot”. Polega na identyfikacji - w tancuchach powiazah -
krajowych jednostek dominujacych najwyzszego szczebla, a nastepnie przypisaniu im jednostek od nich
zaleznych bezposrednio i posrednio. W metodzie tej przyjmuje sie zatozenie, iz w danym momencie
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przedsiebiorstwo moze nalezec tylko do jednej grupy, a grupy przedsiebiorstw moga sktadac si¢ jedynie z catych
przedsiebiorstw (nie ich czesci). Zgodnie z przyjetym podejsciem, podstawowe informacje dotyczace grupy
przedsiebiorstw, w tym rodzaj ich dziatalnosci, liczba pracujacych w grupie oraz wybrane skonsolidowane wyniki
finansowe dla grup (wytacznie w przypadku sporzadzania przez grupe skonsolidowanego sprawozdania
finansowego) pozyskiwane sa od krajowych jednostek dominujacych najwyzszego szczebla. W przypadku grup
miedzynarodowych pod kontrolg zagraniczng wspomniane informacje uzyskuje sie od najwyzej usytuowanej
w tahcuchu kontroli krajowej jednostki dominujacej poSredniego szczebla. W sytuacji braku sprawozdania od
jednostki dominujacej najwyzszego szczebla, informacje o grupie pozyskiwane s od jednostek dominujacych
usytuowanych na nizszym szczeblu kontroli w grupie przedsiebiorstw.

Ze wzgledu na przyjeta metode wyodrebniania grup (,gora-dot”), w sytuacji braku petnej informacji o grupie,
tj. sprawozdania od krajowej jednostki dominujacej, czeS¢ podmiotow objetych badaniem nie jest wigzana
w grupy przedsiebiorstw. Jednostki nalezace do grup, ktore s3a bezposrednio zalezne od podmiotow
zagranicznych i nie maja powiazan z innymi podmiotami w kraju, nie s3 wigzane w grupy. Stanowia one odrebna
zbiorowos¢ i prezentowane sa dla nich wybrane informacje, m.in. o rodzaju prowadzonej dziatalnosci i wielkosci
mierzonej liczba pracujacych.

5. Objasnienia podstawowych pojec

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe to sprawozdanie finansowe sporzadzane dla grupy przedsigbiorstw,
obejmujace dane jednostki dominujacej i jednostek od niej zaleznych wszystkich szczebli, bez wzgledu na ich
siedzibe, zestawione w taki sposob, jakby grupa stanowita jedna jednostke.

Konsolidacja polega na taczeniu sprawozdah finansowych jednostek tworzacych grupe kapitatowa przez
sumowanie odpowiednich pozycji sprawozdan finansowych jednostki dominujacej i jednostek zaleznych,
z uwzglednieniem niezbednych wytaczen i korekt.

Aktywa stanowig powstaty w wyniku dokonanych w przesztoSci operacji zbior przydatnych gospodarczo,
kontrolowanych przez jednostke sktadnikow majatkowych (zasobow), o wiarygodnie ustalonej wartosci, ktore
wedtug oczekiwan przyniosa w przysztosci korzysSci ekonomiczne. Aktywa bilansu dzielg sie na aktywa trwate
i aktywa obrotowe. Od 1 stycznia 2016 r. aktywa obejmuja takze nalezne wptaty na kapitat podstawowy oraz
udziaty (akcje) wtasne.

Aktywa trwate obejmuja wartosci niematerialne i prawne, rzeczowe aktywa trwate, naleznosci dtugoterminowe,
inwestycje dtugoterminowe oraz dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.

Aktywa obrotowe sa czeScig kontrolowanych przez jednostke zasobow majatkowych wykorzystywanych
w dziatalnosci operacyjnej o wiarygodnie okreSlonej wartosci, powstatych w wyniku przesztych zdarzen, ktore
spowoduja w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych. Obejmuja zapasy (rzeczowe aktywa
obrotowe) oraz krotkoterminowe naleznosci, inwestycje oraz rozliczenia miedzyokresowe.

Zapasy to rzeczowe sktadniki aktywow obrotowych, do ktorych zalicza sig: materiaty - surowce, materiaty
podstawowe i pomocnicze, potfabrykaty obcej produkcji, opakowania, czeSci zamienne i odpady; produkty
gotowe - wyroby gotowe, wykonane ustugi, zakohczone roboty, w tym takze budowlano-montazowe, prace
naukowo-badawcze, prace projektowe, geodezyjno-kartograficzne, itp.; potprodukty i produkty w toku -
produkcje niezakonczonag, tj. produkcje (ustugi, w tym roboty budowlane) w toku oraz potfabrykaty (potprodukty)
wtasnej produkcji; towary - rzeczowe sktadniki majatku obrotowego nabyte w celu odsprzedazy w niezmienione;j
postaci; zaliczki na poczet dostaw zapasow.

Pasywa obejmuja kapitaty (fundusze) wtasne oraz zobowigzania i rezerwy na zobowiazania.

Kapitat (fundusz) wtasny wykazywany wedtug zasad okreslonych przepisami prawa, postanowieniami statutu lub
umowy o utworzeniu jednostki obejmuje: kapitat (fundusz) podstawowy, kapitat (fundusz) zapasowy, kapitat
(fundusz) z aktualizacji wyceny, pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe, niepodzielony wynik finansowy z lat
ubiegtych, wynik finansowy netto roku obrotowego oraz odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego.
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Kapitat (fundusz) podstawowy to rzeczywisty wktad wtasciciela lub wspotwtasciciela, wniesiony na uruchomienie
jednostki gospodarczej z chwila jej zatozenia, ewentualnie pézniej podwyzszony.

Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania sa wynikajacym z przysztych zdarzefn obowiazkiem wykonania Swiadczen
o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktore powodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow
jednostki. Obejmuja rezerwy na zobowigzania, zobowiazania dtugoterminowe, zobowigzania krotkoterminowe
oraz rozliczenia miedzyokresowe.

Przychody z catoksztattu dziatalnosci (przychody ogotem) obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow, pozostate przychody operacyjne oraz przychody finansowe.

Przychody operacyjne ogotem obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktow, towaroéw i materiatow oraz
pozostate przychody operacyjne.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow to przychody netto ze sprzedazy w kraju i na
eksport wytworzonych przez jednostke produktow (wyrobow gotowych, potfabrykatdow oraz ustug), a takze
opakowan, wyposazenia i ustug obcych, jezeli sa one fakturowane odbiorcom tacznie z produktami; oraz
przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow, tj. nabyte w celu odsprzedazy w stanie nieprzetworzonym
rzeczowe aktywa obrotowe oraz produkty wytworzone przez jednostke, jesli sprzedawane sg one w sieci wtasnych
sklepow obok towarow obcej produkgji, jak rowniez kwoty nalezne za sprzedane towary i materiaty, niezaleznie
od tego, czy zostaty zaptacone.

Pozostate przychody operacyjne to przychody zwigzane posrednio z dziatalnoscia operacyjng jednostki,
a w szczegolnosci: zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych (Srodkow trwatych, Srodkow trwatych
w budowie, wartoSci niematerialnych i prawnych, inwestycji w nieruchomosci i prawa), otrzymane nieodptatnie
(w tym w drodze darowizny) aktywa (Srodki pieniezne), odszkodowania, rozwigzane rezerwy, korekty odpisow
aktualizujacych wartos¢ aktywow niefinansowych, przychody z dziatalnosSci socjalnej, przychody z najmu lub
dzierzawy Srodkow trwatych albo inwestycji w nieruchomosci i prawa, przychody zwigzane ze zdarzeniami
losowymi.

Koszty uzyskania przychodow z catoksztattu dziatalnosci (koszty ogdtem) obejmuja koszty sprzedanych
produktow, towarow i materiatow, pozostate koszty operacyjne oraz koszty finansowe.

Koszty operacyjne ogotem obejmuja koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow oraz pozostate koszty
operacyjne.

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatow obejmuja koszt wtasny sprzedanych produktow (tj. koszty
podstawowej dziatalnoSci operacyjnej pomniejszone o koszty wytworzenia Swiadczen na wtasne potrzeby
jednostki i skorygowane o zmiane stanu produktow) oraz wartos¢ sprzedanych towarow i materiatow wedtug cen
zakupu lub nabycia.

Pozostate koszty operacyjne to koszty zwigzane posSrednio z dziatalnosScia operacyjna jednostki,
a w szczegolnosci: strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych i Srodkow trwatych w budowie, amortyzacja
oddanych w dzierzawe lub najem Srodkow trwatych, nieplanowane odpisy amortyzacyjne (odpisy z tytutu trwatej
utraty wartosci), poniesione kary, grzywny, odszkodowania, odpisane w czesci lub w catosci wierzytelnosci
w zwigzku z postgpowaniem upadtosciowym, uktadowym i naprawczym, utworzone rezerwy na pewne lub
o duzym stopniu prawdopodobienstwa przyszte zobowiazania (straty z transakcji gospodarczych w toku), odpisy
aktualizujgce wartosc aktywow niefinansowych, koszty utrzymania obiektow dziatalnosci socjalnej, darowizny lub
nieodptatnie przekazane aktywa trwate, straty zwigzane ze zdarzeniami losowymi.

Wynik finansowy z dziatalnosci operacyjnej to roznica miedzy przychodami operacyjnymi ogotem a kosztami
operacyjnymi ogotem.

Wynik finansowy brutto oblicza sie jako réznice przychodow ogotem i kosztow ogotem - w przypadku nadwyzki
kosztow ogbtem nad przychodami ogdtem wynik finansowy zapisuje sie ze znakiem (-).

Obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego brutto obejmuja podatek dochodowy od o0s6b prawnych
i fizycznych oraz inne ptatnosSci wynikajace z odrebnych przepisow. Wptywajacy na wynik finansowy podatek
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dochodowy obejmuje czesc¢ biezaca i czeS¢ odroczona. CzeS¢ odroczona stanowi réznice miedzy stanem rezerw
i aktywow z tytutu podatku odroczonego (w zwiazku z przejsciowymi roznicami miedzy wynikiem finansowym
brutto a podstawa opodatkowania, wynikajacymi z odmiennosci momentu ujecia przychodu i kosztu zgodnie
z przepisami o rachunkowosci a przepisami podatkowymi) na koniec i poczatek okresu sprawozdawczego.

Wynik finansowy netto to wynik finansowy brutto pomniejszony o obowigzkowe obciazenia.
Wskaznik rentownosci aktywow to relacja wyniku finansowego netto do wartosci aktywow.

Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego to relacja wyniku finansowego netto do wartosci kapitatu (funduszu)
wtasnego.

Wskaznik rentownosci sprzedazy netto to relacja wyniku finansowego netto do przychodow netto ze sprzedazy
produktow, towarow i materiatow.

Wskaznik produktywnosci aktywow to relacja przychodow netto ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow
do wartosci aktywow.

Wskaznik ogolnego zadtuzenia to relacja zobowigzan i rezerw na zobowigzania do wartosci aktywow (pasywow).

Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego to relacja zobowigzan i rezerw na zobowigzania do wartosci kapitatu
(funduszu) wtasnego.

Pracujacy - do pracujacych zalicza si¢ osoby zatrudnione na podstawie stosunku pracy, tj. umowy o prace,
powotania, mianowania lub wyboru (tacznie z sezonowymi i zatrudnionymi dorywczo); pracodawcow
i pracujacych na wtasny rachunek: wtascicieli i wspotwtascicieli (tacznie z pomagajacymi cztonkami ich rodzin)
jednostek prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza (z wytaczeniem wspolnikow spotek, ktorzy nie pracuja
w spotce) oraz osoby pracujace na wtasny rachunek; agentow; osoby wykonujace prace naktadczg; cztonkow
spotdzielni produkcji rolniczej.

Ze wzgledu na zaokraglenia danych, w niektorych przypadkach sumy sktadnikow moga roznic sie od podanych
wielkosci ,0gotem”.
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Detailed information on enterprise groups survey can be found in the ,Methodological handbook. Non-financial
enterprises surveys” at the Statistics Poland website https://stat.gov.pl/en/publications/.

1. Enterprise groups: concept, characteristic, structure

In the European statistics, in accordance with the Council Regulation (EEC) No. 696/93, an enterprise group is
defined as an association of enterprises bound together by legal and/or financial links, having common
decision-making centre and centralising certain aspects of financial management and taxation. According to this
definition, in the publication we assume that:

An enterprise group consists of enterprises that are independent in legal terms, but rely on each other
economically due to the control and/or ownership links between them. The links between the parent unit and
its subsidiaries can be identified within the group. An enterprise group can be set up as a result of given legal
relations or a decisive influence of one enterprise on the activities of another one, also as a consequence of
entering into an agreement. Capital relations should not always be the main criterion for the existence of a group
- rather a common centre of economic decisions determining the activity strategy. An enterprise group may have
more than one decision-making centre, especially for making decisions regarding the strategy, production, sales,
taxation, financial policy. It constitutes an economic unit as a whole which is empowered to make choices,
particularly concerning units which it comprises. Groups of enterprises can often be divided into subgroups.

The existence of an enterprise group is certified by presence of control links between at least two units - parent
entity and a subsidiary.

Parent entity is the unit which controls at least one unit belonging to a group (a subsidiary).
Subsidiary (an affiliate) is a unit that is controlled by the parent unit.

Control defines the ability to determine a joint organization strategy, and involves all forms of direct or indirect
deriving rights by the unit, that, individually or altogether, allow to exercise dominant influence over one or set
of units.

Control over an enterprise may be exercised directly or indirectly, i.e. through other group entities (subsidiaries).
As a result of indirect dependencies among entities many levels of control in groups can exist (see Figure 1B and
1C). Hence, in the control chain parent entity may act as:

¢ ultimate parent entity (global group head), i.e. a parent unit which is not controlled either directly or
indirectly by any other unit; ultimate parent refers to the unit being at the top of the control chain or

e intermediate parent entity, i.e. is a unit which controls at least one unit belonging to a group
(a subsidiary) and at the same time is under control of another parent (higher level parent unit).

Due to the nature and complexity of the control relationships between entities, we can distinguish groups with
only direct links between ultimate parent entity and subsidiaries (see Figure 1A) or also intermediate levels of
relationships between entities (see Figure 1B) or complex networks of direct and indirect links with multiple
levels of control (see Figure 1 C).

Figure 1. Examples of control links between units in the enterprise group

A.
[ Ultimate parent entity 1

(global group head)

Subsidiary [ Subsidiary ] [ Subsidiary ] [ Subsidiary ] Subsidiary
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Ultimate parent entity
(global group head)

(global group head)

[ Ultimate parent entity ]

Intermediate parent [ Intermediate parent } [ ] Subsidiary

entity entity at higher level
Intermediate parent [
entity at lower level

[ Subsidiary ]

[ Subsidiary ]

Intermediate parent
entity

Subsidiary ]

Source: GUS own elaboration.

An enterprise group may include units which have headquarters in different countries. Due to the possibility of
occurrence of transnational links within the group, two basic types of enterprise groups are distinguished:

e a domestic (national) enterprise group - composed only of enterprises (both parent units and
subsidiaries) that are resident in the same country,

e a multinational enterprise group composed of at least two enterprises located in other countries, with
ultimate parent unit (global group head) located in one of them.

In the European statistics a part of a multinational group, where enterprises are located in the same country is
called truncated enterprise group. Assuming the location of the ultimate parent unit as a criterion for the
division, domestically controlled truncated group or foreign controlled truncated group are distinguished.

Domestically controlled truncated group is a part of a multinational group where the ultimate parent unit (global
group head) is a domestic unit. Only its subsidiaries (direct or indirect) are located abroad.

The structures of truncated enterprise groups under national control are diverse. They can be simple, consisting
of several units or very complex, created by many units at various levels of control. For example, within these
structures, foreign subsidiaries may be controlled directly by ultimate parent entity (see Figure 2B) or by other
intermediate parent entities located in the country or abroad (see Figure 2A and 2B). Intermediate parent entities
located abroad may also control other subsidiaries located in the country (see Figure 2B).

Figure 2. Examples of domestically controlled truncated groups
A. Domestically controlled truncated group B. Domestically controlled truncated group
- - Ultimate parent entity
sy | EEE

I
| |
. [ Subsidiary ]
Intermediate parent

entity
Country

] Rest of the world

Subsidiary

Country

; Rest of the world
Intermediate parent

entity

}

Subsidiary

[ Subsidiary

Source: GUS own elaboration.
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Foreign controlled truncated group is a part of a multinational group located in one country, where head of
truncated group is a domestic unit which at the same time is dependent on a foreign entity (see Figure 3).

Also, the structures of foreign controlled truncated groups can be varied - simple or composed of several levels
of control. For example, within these structures, only domestic subsidiaries (see Figure 3A) as well as foreign
subsidiaries (see Figure 3B) may be under the control of domestic intermediate parent entities.

Figure 3. Examples of foreign controlled truncated groups
A. ) ) B. (
Ultimate parent entity Ultimate parent entity
(global group head) (global group head)
(.
Rest of the world Subsidiary
Rest of the world
Count
Intermediate parent g 4 . T
entity Intermedlqte parent ry
entity
| N\
Subsidiary Subsidiary
Foreign controlled truncated group Foreign controlled truncated group

Source: GUS own elaboration.

2. Scope of the survey

The survey on enterprise groups in Poland is conducted with annual frequency, on a GP form - A statistical report
for enterprise groups. The report is addressed to entities which belong to enterprise groups, irrespective of the
number of persons employed, organised in the form of commercial companies (partnerships and corporations),
branches of foreign enterprises, state-owned enterprises, cooperatives, whose main kind of economic activity is
classified to the following sections of the Polish Classification of Activity PKD 2007 (NACE ver. 2.0):

Section ‘ Description

A* Agriculture, forestry and fishing

B Mining and quarrying

C Manufacturin

D Electricity, gas, steam, and air conditioning supply

E Water supply; sewerage and waste management and remediation activities
F Construction

G Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles and motorcycles

H Transportation and storage

| Accommodation and food service activities

Jr* Information and communication

x> Financial and insurance activities

L Real estate activities

M Professional, scientific and technical activities
N Administrative and support service activities
prkk Education

QHHrk Human health and social work activities
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R &xk* Arts, entertainment and recreation
Gk Other service activities

* section A - excluding natural persons running individual farms

i section J - excluding cultural institutions with legal personality

il section K - without banks, cooperative savings and credit unions, insurance companies, brokerage houses, investment
funds and pension funds

ek section P — without higher education

ek section Q- without independent health care facilities
*xxkkk section R - excluding cultural institutions with legal personality
Frkkkkk section S - without division 94

The reporting obligation in the survey of enterprise groups is imposed on entities that in the year preceding the
survey year demonstrated affiliation to the group, both in the survey of enterprise groups and in other annual
surveys: survey of entities with foreign capital and survey of entities holding shares in entities established
abroad. The survey also covers entities whose group affiliation has been identified on the basis of other sources.

Due to the links occurring within enterprise groups, information on entities conducting other kind of activity may
also be obtained in the survey.

Further statistical analysis covers both delineated enterprise groups and entities belonging to them.
3. Content of the survey

The content of the survey of enterprise groups is adapted to the information that may be provided by parent
entities and subsidiaries.

From all entities that at the end of the year 2017 belonged to enterprise groups, information on the following is
obtained:

e the position of a given legal entity in the control chain in the group: entities in the group determine their
position in the group as the ultimate parent units, intermediate parent units or subsidiaries,

e the name of the group and the predominant kind of economic activity of the group according to the NACE
Rev. 2 classification.

The following are collected from the subsidiaries and intermediate parent entities:

o data regarding the entity that has direct control over the reporting entity and the ultimate parent entities
in the group,

e information on the share of the entity that exercises direct control in the total number of votes and in the
share capital of the reporting entity.

The information obtained from entities acting as parent entities (ultimate or intermediate) in a group is:

e date of the group's establishment,

e thevalue of the group's equity and share of the parent entity in it,

e number of persons employed in the group,

e direct subsidiaries, including information on the company's consolidation of financial statements and the
share of the parent unit in the share capital of the subsidiary,

e indirect subsidiaries.

Parent entity that consolidate the financial results of enterprise groups additionally provide selected data from
the consolidated balance sheet and profit and loss account, among others revenues, costs, financial results,
capital value.
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4. Enterprise groups’ identification method

Information from legal units collected in the survey enable to establish the chain of relations with regard to
control and, on this basis, to delineate enterprise groups creating a set composed of both domestic and foreign
entities.

To identify control links the following operational criteria developed by Eurostat are applied:

1. alegal unit directly owns more than 50% of the voting rights of another legal unit (direct control),
a legal unit indirectly owns more than 50% of voting rights of another legal unit, through subsidiaries
(indirect control),

3. a legal unit fully consolidates the accounts of another legal unit and no other legal unit consolidates the
same legal unit (control by virtue of full consolidation).

4. alegal unit controls one or a set of legal unit, even though it owns less or 50% of its voting rights (effective
minority control) and no other legal unit owns more

Delineation of enterprise groups is conducted according with the “top-down” method. It comprises identification
of domestic ultimate parent entities in control chains and assigning subsidiaries (direct and indirect) to them.
Assumption in this method is that at the given moment, an enterprise can belong only to one group and
enterprise group may consist only of complete enterprises (not parts of them). In accordance with the taken
approach essential information on enterprise groups, in which their main kind of economic activity, the number
of persons employed within the group and selected consolidated financial results of groups (only for groups
which consolidate their financial statements), are acquired from domestic ultimate parent entities. In the case
of foreign controlled truncated groups the above information are obtained from the intermediate parent entity
located at the highest level of domestic control chain. In the absence of statistical report from the ultimate
parent entity information on the group are acquired from parent entities situated at lower level of control chain
in the enterprise group.

Due to the adopted method of delineation of enterprise groups (“top-down”), in the absence of full information
about the group, i.e. statistical report from domestic parent entity, part of entities included in the survey are not
selected into delineated enterprise groups. Also entities belonging to enterprise groups, which are under foreign
direct control and have no links with other domestic entities are not selected into delineated enterprise groups.
They constitute separate set of units, and basic information on, among others, their kind of principal activity and
their size measured by number of persons employed are presented.

5. Basic definitions

Consolidated financial statement is a financial statement of enterprise group which includes data of the parent
unit and its subsidiaries at all levels, irrespective of the country in which their offices are located, compiled in
such a way as if the group constituted one unit.

Consolidation means linking financial statements of units constituting a capital group by summing up relevant
items of the parent and subsidiaries financial statements, including necessary exclusions and corrections.

Assets comprise, resulting from the conducted operations in the past, total set of elements of property
(economic resources), economically useful and controlled by the unit, with reliably established value, that are
expected to bring some economic benefits in the future. The balance sheet assets are composed of fixed assets
and current assets. As of 1)an. 2016, the assets also include unpaid share capital and own shares.

Total fixed assets include intangible assets, tangible fixed assets, long-term receivables, long-term investments
and long-term inter-period settlements

Current assets are part of unit-controlled property resources used in operating activities of a reliably determined
fair value, arising from past events that will provide the unit with economic benefits in the future. They include
stocks (current tangible assets) and short-term: receivables, investments and inter-period settlements.
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Stocks are tangible current assets, which include: materials — raw materials, primary and auxiliary materials,
semi-finished third-party products, packaging, spare parts and waste; finished products - final articles,
performed services, completed works, including construction and assembly works, research and development
works, design works, geodetic and cartographic works, etc.; semi-finished products and work in progress -
unfinished production, i.e. production (services, including construction works) in progress and semi-finished
products of own production; goods for resale - tangible current assets acquired for resale in unchanged form;
advances for deliveries.

Total equity and liabilities cover own capital (equity), liabilities and provisions for liabilities.

Equity (fund), accounted in accordance with the law, the provisions of the articles of association or the
establishment agreement, includes: share capital (fund), supplementary capital (fund), revaluation reserve
(fund), other reserve capitals (funds), undistributed (unsettled) financial result from previous years, net financial
result of the turnover year and write-offs from net profit for the turnover year..

Share capital (fund) is the actual contribution of the owner or co-owner, provided to start up the economic unit
at the time of its establishment, increased later if needed.

Liabilities and provisions for liabilities are obligations resulting from future events to provide benefits of a
reliably determined value that causes use of already held or future unit assets. They include provisions for
liabilities, long-term liabilities, short-term liabilities and inter-period settlements.

Revenues from the whole activity (total revenues) include net revenues from sales of products, goods and
materials, other operating revenues as well as financial revenues.

Total operating revenues include net revenues from sales of products, goods and materials and other operating
revenues.

Net revenues from sale of products, goods and materials are net revenues from domestic and export sales of
products (finished, semi-finished and services) manufactured by the unit, as well as packaging, equipment and
third party services, if invoiced to customers along with products; and net revenues from sale of goods and
materials, that is tangible current assets and products manufactured by the unit, purchased for resale in the
same condition as received, if they are sold in a chain of own stores along with the foreign goods, as well as
amounts due for goods and materials sold, regardless of whether or not they have been paid.

Other operating revenues are revenues indirectly related to the unit's operating activities, in particular: profit
from the disposal of non-financial fixed assets (fixed assets, fixed assets under construction, intangible assets,
real estate investments and rights), obtained free of charge (including donations) assets (cash), damages,
reversed provision, adjustments of write-offs revaluing non-financial assets, revenues from social welfare
activities, income from rent or lease of fixed assets or investments in real estate and rights, revenues associated
with extraordinary events.

Costs of obtaining revenues from the whole activity (total costs) include costs of products, goods and materials
sold, other operating and financial costs.

Total operating costs include costs of products, goods and materials sold, and other operating costs.

Costs of products, goods and materials sold include cost of products sold (i.e. basic operation costs decreased
by the costs of generating benefits for the need of the unit and corrected by change in stock products) and value
of goods and materials sold according to procurement or purchase prices.

Other operating costs are costs indirectly related to the unit's operating activity, in particular: loss on disposal
of non-financial fixed assets and fixed assets under construction, depreciation of leased or rented fixed assets,
unplanned depreciation (impairment charges), penalties, fines, damages, receivables written off in part or in full
as a result of bankruptcy, composition or restructuring proceeding, provisions created for certain or highly
probable future liabilities (loss on economic transactions in progress), write-offs revaluing non-financial assets,
costs of maintaining social facilities, donations or free of charge transferred fixed assets, losses related to
extraordinary events.
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Financial result from operating activity is the difference between total operating revenues and total operating
costs.

Gross financial result is calculated as the difference of total revenues and total costs - in case of surplus of total
costs over total revenues, the financial result is recorded with the sign (-).

Obligatory encumbrances on gross financial result include corporate income tax and other payments under
separate regulations. The income tax affecting the financial result includes current and deferred part. The
deferred part is the difference between deferred income tax provisions and deferred income tax assets (due to
temporary differences between gross financial result and taxable base, resulting from differences in the time of
recognition of revenue and cost in accordance with accounting regulations and tax provisions) as of the end and
beginning of the reporting period.

Net financial result is a gross financial result less obligatory encumbrances.
Return on assets indicator is the relation of the net financial result to the value of assets.
Return on equity indicator is the relation of net financial result to the value of the equity (fund).

Net sales profitability indicator is the relation of the net financial result to the net revenues from the sale of
products, goods and materials.

Asset productivity indicator is the relation of net revenues from sales of products, goods and materials to the
value of assets.

Total debt indicator is the relation of liabilities and provisions for liabilities to assets (total equity and liabilities).
Debt-equity indicator is the relation of liabilities and provisions for liabilities to the value of equity (fund).

Persons employed (working) include employees hired on the basis of an employment contract, i.e. labour
contract, designation, appointment or election (including seasonal and temporary workers); employers and own-
account workers: owners and co-owners (including contributing family workers) of units conducting economic
activity (excluding company's partners not working in the company) and own-account workers; agents;
outworkers; members of agricultural production cooperatives.

Due to the rounding of data, in some cases sums of components may slightly differ from the amount given in the
item “total
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