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Objasnienia znakow umownych
Symbols

Symbol Opis
Symbol Description
Kropka (.) oznacza zupetny brak informacji albo brak informacji wiarygodnych

data not available or not reliable

Wazniejsze skroty
Main abbreviations

Skrot Petna nazwa

Abbreviation Complete name

PKD 2007 Polska Klasyfikacja Dziatalnosci
Polish Classification of Activity

NACE Rev. 2 Statystyczna Rlasyfikacja dziatalnosci we Wspélnocie Europejskiej
Statistical Classification of Economic Activities in the European Community

SI 0gélny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS dla Polski (Sl)
General synthetic indicator GUS (SI)

EU28.ESI Wskaznik odczué ekonomicznych dla Unii Europejskiej (wraz z Wielkq Brytanig)

Produkcja wyrobow z drewna,
korka, stomy i wikliny
Manufacture of products of
wood, cork, straw and

wicker

Produkcja wyrobow
farmaceutycznych

Manufacture of pharmaceutical
products

Produkcja wyrobow z metali
Manufacture of metal products

Produkcja maszyn i urzgdzen
Manufacture of machinery and
equipment n.e.c.

Produkcja pojazdow
samochodowych, przyczep

i naczep

Manufacture of motor vehicles,
trailers and semi-trailers

Handel; naprawa pojazdow
samochodowych
Trade; repair of motor vehicles

Zakwaterowanie i gastronomia
Accommodation and catering

Economic sentiment indicator for European Union (with United Kingdom)

Produkcja wyrobow z drewna oraz korka, z wytgczeniem mebli; produkcja wyrobéw ze
stomy i materiatow uzywanych do wyplatania

Polish Manufacture of wood and of products of wood and corR, except furniture;
manufacture of articles of straw and plaiting materials

Produkcja podstawowych substancji farmaceutycznych oraz lekéow i pozostatych
wyrobow farmaceutycznych

Manufacture of basic pharmaceutical products and pharmaceutical preparations

Produkcja metalowych wyrobow gotowych, z wytgczeniem maszyn i urzgdzen
Manufacture of fabricated metal products, except machinery and equipment
Produkcja maszyn i urzgdzen, gdzie indziej niesklasyfikowana

Manufacture of fabricated metal products, except machinery and equipment

Produkcja pojazdéw samochodowych, przyczep i naczep, z wytgczeniem motocykli
Manufacture of motor vehicles, trailers and semi-trailers

Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych, wtgczajgc motocykle
Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles and motorcycles

Dziatalno$é zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi
Accommodation and food service activities
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Synteza

Podmioty z sekcji przetworstwo przemystowe, zakwaterowanie i gastronomia oraz dziatalno$¢ finansowa
i ubezpieczeniowa w lutym br. formutuja gorsze niz przed miesigcem oceny koniunktury.

W pozostatych badanych obszarach przedsiebiorcy oceniaja koniunkture podobnie jak w styczniu br.

Wykres 1. Wskazniki ogolnego klimatu koniunktury wedtug rodzaju dziatalnosci (sekcje i dziaty PKD 2007)
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Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury gospodarczej jest wskaznikiem ztozonym. Obliczany jest jako Srednia
arytmetyczna sald odpowiedzi na pytania z ankiety miesiecznej dotyczace biezacej i przewidywanej sytuacji
gospodarczej przedsiebiorstwa. Przyjmuje wartosci od -100 do +100, przy czym wartosci ponizej zera sa
oceniane jako negatywne (wskazujace na gorsza koniunkture), a powyzej zera - jako pozytywne (wskazujace na
dobra koniunkture). Wskaznik przyjmujacy wartoS¢ rownga zero oznacza sytuacje, gdy koniunktura nie zmienia

sie.
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EXECUTIVE SUMMARY

Tablica 1. Wskazniki ogélnego klimatu koniunktury wedtug rodzaju dziatalnosci (sekcje i dziaty PKD 2007)

Analogiczny Ubiegty Biezacy Srednia
WYSZCZEGOLNIENIE miesiac miesiac miesiac d{ugookrespwa
ubiegtego (patrz Uwagi
roku Metodologiczne)
wskaznik wyrownany sezonowo (SA) 7.1 4,2 1,3 3,8
m Przetworstwo przemystowe wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 7.3 3,2 1,6 3,8
wskaznik wyrownany sezonowo (SA) 5,2 1,4 0,9 -1,1
@/
|e! Budownictwo wskaznik niewyréwnany sezonowo (NSA) 4,9 -0,7 0,1 -1,1
Il =
wskaznik wyrownany sezonowo (SA) 7,0 4,9 4,6 6,1
[
@j Handel hurtowy wskaznik niewyrownany sezonowo (NSA) 59 4,0 4,5 6,0
wskaznik wyrownany sezonowo (SA) 3,7 1,0 0,3 -3,4
{‘ ®f Handel detaliczny wskaznik niewyrownany sezonowo (NSA) 3,0 -0,3 -0,8 -3,4
oo
wskaznik wyrownany sezonowo (SA) 4,3 1,5 0,7 0,7
@ Transport
== i gospodarka magazynowa wskaznik niewyrownany sezonowo (NSA) 3,7 -0,5 0,1 0,6
wskaznik wyrownany sezonowo (SA) 8,3 3,6 -2,1 3,1
Il Zakwaterowanie
i gastronomia wskaznik niewyrownany sezonowo (NSA) 53 -0,5 -5,6 3,0
o wskaznik wyrownany sezonowo (SA) 16,6 17,4 17,5 19,9
& Informacja i komunikacja
oAo ) ) wskaznik niewyrownany sezonowo (NSA) 18,0 19,7 19,0 19,9
o1 =l
o wskaznik wyréwnany sezonowo (SA)’
E@ Finanse i ubezpieczenia wskaznik niewyrownany sezonowo (NSA) 26,8 25,7 23,6 29,3
Tablica 2. Liczba odpowiedzi na ankiete w podstawowych rodzajach dziatalnosci (sekcje i dziaty PKD 2007)
PKD 2007 (symbol) PKD 2007 (opis) Wielkos¢ proby Liczba zebranych ankiet
C Przetworstwo przemystowe 3500 3275
F Budownictwo 3999 3452
46 Handel hurtowy 2998 2736
45+47 Handel detaliczny 4799 4140
H Transport i gospodarka magazynowa 94k 818
| Zakwaterowanie i gastronomia 385 322
J Informacja i komunikacja 561 508
K Dziatalnosé finansowa i ubezpieczeniowa 322 294

1 Szereg niesezonowy, nie wymaga wyréwnania sezonowego. Dane niewyréwnane sezonowo moga by¢ analizowane i interpretowane w sposéb

analogiczny jak dane wyréwnane.
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SYNTEZA

Executive summary

Entities from sections: manufacturing, accommodation and food services as well as financial and insurance
activities evaluate general business climate indicator in February worse than one month ago.

Entrepreneurs of the other scrutinised kinds of activities evaluate it similarly as in January.

Chart 1. General business climate indicator by kind of activity (NACE Rev. 2 sections and divisions)

Manufacturing Il 2020 I | 16
12020 [ 132
112019 I B
Construction 11 2020 ] | 01
12020 s 07 |
112019 I B oo
Wholesale trade 11 2020 I B o:s
12020 I I 0
112019 I B 5o
Retail trade Il 2020 ] -0,8 |
12020 ] -03 |
112019 [ ] I 30
Transportation and storage Il 2020 ] | 01
12020 I -0,5 |
112019 I 1 37
Accommodation and food 11 2020 ] 5,6 Il
service activities | 2020 ] -0,5 |
112019 I B s
Information and communication 11 2020 I B 0
12020 ] o
112019 I Bl 5o
Financial and insurance activities Il 2020 ] B s
12020 I . s
112019 ] N 2
-40 -30 -20 -10 0 10 20 30 40 % -40 -20 O 20 40
mbalance

deterioration ®improvement

General business climate indicator is a composite indicator. It is calculated as an arithmetic average of the
balances of the answers to questions from the monthly questionnaire concerning current and expected
economic situation. The scale ranges from -100 to +100. Values below 0 are considered as "negative" (pointing
to worse business tendency) and above 0 - as "positive" (pointing to good business tendency). When it equals 0,
it means that business tendency does not change.
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EXECUTIVE SUMMARY

Table 1. General business climate indicator by kind of activity (NACE Rev. 2 sections and divisions)

Corresponding Last Current Long-term
SPECIFICATION mon?h of month month mean (see .
previous year Methodological
notes)
D seasonally adjusted indicator (SA) 7.1 4,2 1,3 3,8
m Manufacturing non-seasonally adjusted indicator (NSA) 7.3 3,2 1,6 3,8
seasonally adjusted indicator (SA) 5,2 1,4 0,9 -1,1
@/
l@!l Construction non-seasonally adjusted indicator (NSA) 4,9 -0,7 0,1 -1,1
[Nea
seasonally adjusted indicator (SA) 7,0 4,9 4,6 6,1
[
@j Wholesale trade non-seasonally adjusted indicator (NSA) 5,9 4,0 4,5 6,0
seasonally adjusted indicator (SA) 3,7 1,0 0,3 -3,4
i‘_@r Retail trade non-seasonally adjusted indicator (NSA) 3,0 -0,3 -0,8 -3,4
oo
X seasonally adjusted indicator (SA) 4,3 1,5 0,7 0,7
Transportation and
@ storage non-seasonally adjusted indicator (NSA) 3,7 -0,5 0,1 0,6
=\
X seasonally adjusted indicator (SA) 8,3 3,6 -2,1 3,1
I Accommodation and
Llr IP ? food service activities non-seasonally adjusted indicator (NSA) 53 -0,5 -5,6 3,0
X seasonally adjusted indicator (SA) 16,6 17,4 17,5 19,9
f% Information and
oAlo communication non-seasonally adjusted indicator (NSA) 18,0 19,7 19,0 19,9
[
) 3 . seasonally adjusted indicator (SA)?
2] Financial and insurance
B:@ activities non-seasonally adjusted indicator (NSA) 26,8 25,7 23,6 29,3
Table 2. Number of responses by basic kinds of activity (NACE Rev. 2 sections and divisions)
NACE Rev. 2 (symbol) NACE Rev. 2 (description) Sample size Number of gathered responses
C Manufacturing 3500 3275
E Construction 3999 3452
46 Wholesale trade 2998 2736
45+47 Retail trade 4799 4140
H Transportation and storage eIYA 818
| Accommodation and food service activities 385 322
J Information and communication 561 508
K Financial and insurance activities 322 294

2 Time series does not require to be seasonally adjusted. Non-seasonally adjusted data can be analyzed and interpreted in the same way as seasonally

adjusted data.
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Rozdziat 1.
Chapter 1.

Przetworstwo przemystowe
Manufacturing

E :

Wykres 2. Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w sekcji przetworstwo przemystowe
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poprawa [%] = pogorszenie [%] = saldo (niewyrownane sezonowo) saldo (wyréwnane sezonowo)
improvement [%] deterioration [%] balance (non-seasonally adjusted) balance (seasonally adjusted)

Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie plus 1,6 (przed miesiacem plus 3,2). Poprawe
koniunktury sygnalizuje 16,0% przedsigbiorstw, a jej pogorszenie - 14,5% (przed miesigcem odpowiednio 17,3%
i 14,0%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Biezacy portfel zamowien (krajowy i zagraniczny) oraz produkcja sa oceniane niekorzystnie, podobnie jak przed
miesiacem. Przewidywania w tym zakresie sa korzystne. Diagnozy sytuacji finansowej sa nieco bardziej
negatywne niz przed miesiacem, natomiast jej prognozy sa mniej pesymistyczne od formutowanych w styczniu
br. Opo6znienia ptatnosci za sprzedane produkty rosng podobnie jak przed miesigcem. Stan zapasow wyrobow
gotowych nieznacznie przekracza poziom uznawany przez przedsiebiorcow za wystarczajacy. Planowane jest
utrzymanie staniu zatrudnienia na dotychczasowym poziomie. Dyrektorzy przedsigbiorstw prognozuja wzrost cen
wyrobow przemystowych, cho¢ wolniejszy niz zapowiadano przed miesigcem.
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CHAPTER 1. MANUFACTURING

Wykres 3. Bariery dziatalnoSci gospodarczej w sekcji przetworstwo przemystowe
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Odsetek przedsiebiorcow nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci ksztattuje sie
na poziomie 10,6% (przed rokiem 13,0%).

Najwigksze trudnosci wskazywane przez firmy zgtaszajace bariery zwigzane sa z kosztami zatrudnienia (64,6%
w lutym br., 57,7% przed rokiem).

W skali roku najbardziej wzrosto znaczenie bariery zwigzanej z niepewnoScia ogolnej sytuacji gospodarczej
(z 28,8% do 40,4%), natomiast spadto - bariery zwigzanej z niedoborem pracownikow (z 35,7% do 27,2%).

Badanie koniunktury w przetworstwie przemystowym (sekcja C wg PKD 2007) metoda testu koniunktury
wprowadzone zostato w GUS w czerwcu 1992 r. Jest ono prowadzone na podstawie ankiety miesiecznej,
z dodatkowymi pytaniami zadawanymi w styczniu, kwietniu, lipcu i pazdzierniku.

Wyniki badania prezentowane s3 wedtug:

» klas wielkosci: 10-49 0sob pracujacych, 50-249 osob pracujacych, 250 i wiecej 0s6b pracujacych,

« dziatow PKD 2007,

+ gtownych grup produkcji przemystowej (MIGs) - podziat na dobra konsumpcyjne, inwestycyjne
i zaopatrzeniowe; z dobr konsumpcyjnych wyodrebnia sie dobra trwatego uzytku oraz nietrwatego uzytku,
a z tych ostatnich - zywnosc i napoje,

+ wojewodztw (dane publikowane s3 od poczatku 2011 r.).

Dane opracowano metoda przedsiebiorstw.

Zakres przedmiotowy badania stanowia pytania o biezaca i przewidywana dziatalnos¢ przedsiebiorstwa,
w odniesieniu do podstawowych wymiarow dziatania podmiotu i nawiazujacych do podstawowych zjawisk
ekonomicznych takich jak m.in. ogolna sytuacja gospodarcza przedsiebiorstwa, portfel zamowien, produkgja,
zapasy, sytuacja finansowa, zatrudnienie, ceny, moce produkcyjne, zagwarantowany okres produkcji, bariery
dziatalnosci, pozycja wobec konkurencji.
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ROZDZIAL 1. PRZETWORSTWO PRZEMYSEOWE

Tablica 3. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania - przetworstwo przemystowe

Odpowiedz
p . Answer
GLETE 112019 12020 112020
Question
+ - + - + -
Sytuacja jest biez 6 j w?
biezaca Jaka jest biezaca ogolna sytuacja gospodarcza 197 13 22,9 122 183 13,7
Jak zmienia sie biezacy portfel zamowien (krajowy
. . »
i zagraniczny) ... ? 12,3 14,9 1,7 22,4 10,6 22,0
Jak z‘mien’ia sie biezacy zagraniczny portfel
zamowien 12,2 17,2 11,3 23,9 11,6 21,2
K zmienia sie bies Kcia . ?
Jak zmienia sie biezaca produkcja 144 133 132 21,9 122 209
k zmienia sig biez tuacja fi 7
Jak zmienia sig biezaca sytuacja finansowa 87 13,4 93 16,7 73 16,6
Jak zmieniaja sie op6znienia ptatnosci za produkty
d ?
sprzecane 6,4 12,2 9,1 15,5 6,8 13,6

Przewidywania ieni si 5 i 2
na najbl%isze Jak zmieni sie ogolna sytuacja gospodarcza ... ? 15,1 89 16 158 13,7 153
trzy miesiace
Jak zmieni sie portfel zamowien (krajowy
i zagraniczny) ... ?

18,6 8,2 14,1 14,5 16,5 10,9

k zmieni si raniczn rtf mowien ... ?

Jak zmieni sie zagraniczny portfel zamowie 163 76 134 13,0 16,8 9,8
k zmieni sie produkcja ... ?

Jak zmieni si¢ produkcja 20,9 9,0 15,3 17,0 19,0 13,1

L . 5

Jak zmieni sie sytuacja finansowa ... ? 12,8 10,2 97 167 12,4 153
k zmieni si trudnienie ... ?

Jak zmieni sie zatrudnienie 10,5 73 92 13 102 103

Jak zmienia sie ceny sprzedazy produktow

wytwarzanych ... ? 16,1 4,7 27,4 3,6 21,5 3,8

+ poprawa

- pogorszenie
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Rozdziat 2.
Chapter 2.

L[] ®/
Budownictwo ::
Construction

Wykres 4. Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w sekcji budownictwo
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W biezacym miesiacu wskaznik ogolnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie plus 0,1 (przed
miesigcem minus 0,7).

Utrzymuja sie niekorzystne oceny dotyczace portfela zamowien. Diagnozy produkcji budowlano-montazowej oraz
sytuacji finansowej sa bardziej negatywne od zgtaszanych w styczniu. Odpowiednie przewidywania sa mniej
pesymistyczne od prognoz formutowanych przed miesigcem. Opdznienia ptatnosci za wykonane roboty
budowlano-montazowe rosna podobnie jak w styczniu. Firmy budowlane przewiduja spadek zatrudnienia, cho¢
mniejszy od sygnalizowanego w ostatnich czterech miesigcach. W najblizszych trzech miesigcach ceny robot
budowlano-montazowych moga rosnac wolniej niz prognozowano w styczniu.
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ROZDZIAt 2. BUDOWNICTWO

Wykres 5. Bariery dziatalnoSci gospodarczej w sekcji budownictwo
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Odsetek przedsiebiorcow nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci ksztattuje sie
na poziomie 8,1% (przed rokiem 7,9%).

Najwigksze trudnoSci napotykane przez przedsigbiorstwa zgtaszajace bariery zwiazane s3 z kosztami
zatrudnienia (69,4% w lutym br., 59,5% przed rokiem).

W porownaniu z lutym 2019 r. w najwiekszym stopniu wzrosto znaczenie trudnosci zwigzanych z wysokimi
obciazeniami na rzecz budzetu (z 40,5% do 51,3%), niejasnymi, niespojnymi i niestabilnymi przepisami prawnymi
(z31,6% do 41,1%) oraz wspomnianymi wczesniej kosztami zatrudnienia.

Badanie koniunktury w budownictwie (sekcja F wg PKD2007) metoda testu koniunktury wprowadzone zostato
w GUS w lipcu 1993 r. Jest ono prowadzone na podstawie ankiety miesiecznej.

Wyniki badania prezentowane sa wedtug:

. klas wielkoSci: do 9 0s6b pracujacych, 10-49 osob pracujacych, 50-249 osob pracujacych, 250 i wigcej 0s6b
pracujacych (podmioty o liczbie pracujacych do 9 osob zostaty objete badaniem od 2006 roku),

+  wojewodztw (dane publikowane s3 od poczatku 2011 r.).

Dane opracowano metoda przedsiebiorstw.

Zakres przedmiotowy badania stanowia pytania o biezaca i przewidywana dziatalno$¢ przedsiebiorstwa,
w odniesieniu do podstawowych wymiarow dziatania podmiotu i nawigzujacych do podstawowych zjawisk
ekonomicznych takich jak m.in. ogolna sytuacja gospodarcza przedsiebiorstwa, bariery dziatalnosci, portfel
zamowien, moce produkcyjne, zagwarantowany okres dziatania, produkcja, sytuacja finansowa, opoznienia
ptatnosci za wykonane roboty, zatrudnienie, ceny.
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CHAPTER 2. CONSTRUCTION

Tablica 4. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania - budownictwo

Odpowiedz
. Answer
e 12019 12020 112020
Question
+ - + - + -
Sytuacja i iez 6 i ?
biezaca Jaka jest biezaca ogolna sytuacja gospodarcza ... ? 17.9 5 20,3 107 17,1 12,6
Jak zmienia sie biezacy portfel zaméwien na rynku
krajowym ... ? 9,8 16,1 8,3 18,5 75 18,6
Jak zmienia sie biezaca produkcja budowlano-montazowa
ku kraj w?
na rynku krajowym 73 W5 77 172 61 17,9
k zmienia sie biez jafi w?
Jak zmienia sie biezaca sytuacja finansowa 71 15,5 78 168 52 171
Jak zmieniaja sie opo6znienia ptatnosci za ustugi ... ?
6,1 151 59 17,5 51 17,0

Przewidywania k zmieni si 5l tuaci d 2
na naiblizse Jak zmieni sie ogélna sytuacja gospodarcza 13,8 106 71 18, 101 146

trzy miesiace
Jak zmieni sie portfel zamowien na rynku krajowym ... ?

17,7 9,7 8,8 18,1 12,4 14,1
Jak zmieni sie produkcja budowlano-montazowa na rynku
kraj m..?
ajowy 14,6 103 71 189 109 143
k zmieni si jafi . ?
Jak zmieni sie sytuacja finansowa 17 132 6,6 204 8,8 17,1
k zmieni si rudnienie ... ?
Jak zmieni sie zatrudnienie 105 69 6.9 12,0 87 103
ak zmienig sie ceny robot budowlano-montazowych ... ?
) asie ceny v 17,8 46 253 59 226 50

+ poprawa

- pogorszenie
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Rozdziat 3.

Chapter 3.

Handel

Trade

3.1. Handel hurtowy %jﬁ

Wykres 6. Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w handlu hurtowym

30 30

-10

-20 -20

-30 -30
20M 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
poprawa [%] = pogorszenie [%] e saldo (niewyréwnane sezonowo) saldo (wyréwnane sezonowo)
improvement [%] deterioration [%] balance (non-seasonally adjusted) balance (seasonally adjusted)

W biezacym miesigcu wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie plus 4,5 (plus 4,0
w styczniu). Poprawe koniunktury sygnalizuje 15,9% badanych przedsigbiorstw, pogorszenie - 11,4% (miesigc
wczesniej odpowiednio 15,6% i 11,6%). Pozostate podmioty uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Biezaca sprzedaz oceniana jest niekorzystnie, gorzej niz przed miesigcem. Mimo to, odpowiednie przewidywania
sg optymistyczne, po raz pierwszy od wrzesnia 2019 r. Pogarszaja si¢ negatywne diagnozy sytuacji finansowej,
natomiast prognozy w tym zakresie sa mniej pesymistyczne od formutowanych w ostatnich czterech miesigcach.
Stan zapasow towarow jest nadal uznawany przez przedsigbiorcow za nadmierny. Mozliwy jest niewielki wzrost
zamowien towarow u dostawcow. Poziom zatrudnienia moze sie zwigekszyC. Przedsigbiorcy prognozuja, ze ceny
towarow beda rosnac wolniej niz oczekiwali w styczniu.
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CHAPTER 3. TRADE

Wykres 7. Bariery dziatalnosci gospodarczej w handlu hurtowym

niedostateczny popyt
insufficient demand

niedobdr pracownikow
shortage of labour

koszty zatrudnienia
costs of labour

wysokie odsetki bankowe
high bank interests

wysokie obcigzenia na rzecz budzetu
high payments to state revenue

zbyt duza konkurencja na rynku
too tough competition on market

trudnosci w rozrachunkach z kontrahentami
difficulties in settling accounts with contractors

niejasne, niespojne i niestabilne przepisy prawne
unclear and unstable legal regulations

niepewnos¢ ogdlnej sytuacji gospodarczej
uncertainty of economic environment

inne

others
brak barier
none
0 10 20 30 40 50 60 %
mbiezacy miesigc m ubiegty miesigc analogiczny miesigc roku poprzedniego
current month previous month analogous month of the previous year

W lutym 8,3% przedsigbiorstw handlu hurtowego deklaruje, ze nie napotyka na problemy w prowadzeniu biezacej
dziatalnosci (6,9% przed rokiem).

Najwieksze trudnosci sygnalizowane przez przedsigbiorstwa zgtaszajace bariery zwigzane s3 z kosztami
zatrudnienia (53,6% w lutym br, 48,7% w analogicznym miesigcu ub.r.) oraz niejasnymi, niespojnymi
i niestabilnymi przepisami prawnymi (51,4% w lutym br., 46,1% przed rokiem).

W skali roku w najwigkszym stopniu wzrosto odczuwanie uciazliwosci zwiagzanych z niepewnoscia ogolnej sytuacji
gospodarczej (z 34,2% do 41,4%), wysokimi obciazeniami na rzecz budzetu (z 39,0% do 44,9%), niejasnymi,
niespojnymi i niestabilnymi przepisami prawnymi, a takze kosztami zatrudnienia.
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ROZDZIAt 3. HANDEL

Tablica 5. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania - handel hurtowy

Odpowiedz
. Answer
Pytanie 112019 12020 112020
Question
+ - + - + -
Sytuacja aka jest biezaca ogolna sytuacja gospodarcza ... ?
biezaca Jaka jest biezaca ogolna sytuacja gospodarcz 205 9,0 2,2 8,1 21,8 9,2
k zmienia sig ilosc 0 h..?
Jak zmienia sig ilos¢ towarow sprzedawanyc 169 16,0 173 16,5 154 167
K zmienia sie bies i fi I
Jak zmienia sie biezaca sytuacja finansowa 83 12,0 10,0 18 77 125
k zmieniaja sie biez t ow ... ?
Jak zmieniaja sie biezace ceny towarow 27 6.4 285 65 26,2 79

Przewidywania Kk zmieni si ol i d 7
na naiblizse Jak zmieni sie ogolna sytuacja gospodarcza 18 6 89 15, 10,0 13,5

trzy miesiace
Jak zmieni sie popyt na towary ... ?

16,8 12,9 10,8 16,7 14,0 12,6
k zmieni sie ilos¢ 0 h..?
Jak zmieni sie iloS¢ towarow sprzedawanyc 182 13,0 12,8 165 152 132
k zmienia si owieni ow ... ?
Jak zmienia si¢ zamowienia u dostawcow 17,0 13,4 11 171 14,6 13,6
Lo e 5
Jak zmieni sie sytuacja finansowa ... ? 103 10 85 %5 12 12,4
k zmieni sie zatrudnienie ... ?
Jak zmieni sie zatrudnienie 71 58 66 65 87 49
Jak zmienig sie ceny towarow ... ?
18,3 51 24,1 4,0 20,7 5,0
k zmienig sie nak in jne...?
Jak zmienia si¢ naktady inwestycyjne 175 35 156 49 15,4 4

+ poprawa

- pogorszenie
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CHAPTER 3. TRADE

3.2. Handel detaliczny

) <

Wykres 8. Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w handlu detalicznym

30 30
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-30

-30

2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
poprawa [%] = pogorszenie [%) = saldo (niewyrownane sezonowo) saldo (wyréwnane sezonowo)
improvement [%] deterioration [%] balance (non-seasonally adjusted) balance (seasonally adjusted)

W biezacym miesigcu wskaznik ogblnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie minus 0,8 (przed
miesigcem minus 0,3). Poprawe koniunktury sygnalizuje 14,2% badanych przedsigbiorstw, pogorszenie - 15,0%
(w styczniu odpowiednio 14,1% i 14,4%). Pozostate podmioty uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Oceny biezacej sprzedazy sa niekorzystne, wobec pozytywnych sygnalizowanych w poprzednich miesigcach.
Przewidywania w tym zakresie sa mniej pesymistyczne od formutowanych w styczniu. Niekorzystnie, najgorzej od
marca 2016 r., postrzegana jest biezaca sytuacja finansowa, przy nadal negatywnych prognozach w tym zakresie.
Stan zapasow towarow jest uznawany za nadmierny. Dyrektorzy firm zapowiadaja, ze zamodwienia towarow
u dostawcow moga by¢ ograniczane w mniejszym stopniu niz przewidywano w styczniu; oczekuja rowniez

niewielkich redukcji zatrudnienia. Przedsigbiorcy prognozuja, ze ceny towaréw beda rosnac¢ w tempie zblizonym
do zapowiadanego miesiac wczesniej.
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ROZDZIAt 3. HANDEL

Wykres 9. Bariery dziatalnosci gospodarczej w handlu detalicznym

niedostateczny popyt
insufficient demand

niedobor pracownikow
shortage of labour

koszty zatrudnienia
costs of labour

wysokie odsetki bankowe
high bank interests

wysokie obciazenia na rzecz budzetu
high payments to state revenue

zbyt duza konkurencja na rynku
too tough competition on market

trudnosci w rozrachunkach z kontrahentami
difficulties in settling accounts with contractors

niejasne, niespojne i niestabilne przepisy prawne
unclear and unstable legal regulations

niepewnosc ogdlnej sytuacji gospodarczej
uncertainty of economic environment
inne

others

brak barier
none

0 10 20 30 40 50 60 70 %
W biezacy miesigc mubiegty miesiac analogiczny miesigc roku poprzedniego
current month previous month analogous month of the previous year

W lutym 7,7% przedsiebiorstw handlu detalicznego deklaruje, ze nie napotyka na problemy w prowadzeniu
biezacej dziatalnosci (7,8% przed rokiem).

Najwigksze trudnosci sygnalizowane przez przedsigbiorstwa zgtaszajace bariery zwigzane s3 z kosztami
zatrudnienia (61,0% w lutym br., przy 57,2% w analogicznym miesiacu ub.r.).

W ujeciu rocznym najbardziej wzrosto znaczenie barier niejasnych, niespojnych i niestabilnych przepisow
prawnych (z 36,6% do 43,0%) oraz niepewnosci ogolnej sytuacji gospodarczej (z 27,1% do 31,9%).

Badanie koniunktury metoda testu w handlu detalicznym (dziaty 45 i 47 wg PKD 2007) wprowadzone zostato
w GUS w pazdzierniku 1993 r. Dane z zakresu handlu hurtowego (dziat 46 wg PKD 2007) s3 publikowane od
stycznia 2011 r. Badanie prowadzone jest na podstawie ankiety miesiecznej.

Wyniki badania prezentowane s3 wedtug:

+ klas wielkosci: do 9 0sob pracujacych, 10-49 0sob pracujacych, 50-249 osob pracujacych, 250 i wiecej 0sob
pracujacych,

+ wybranych branz wg PKD 2007,

+ wojewodztw (dane publikowane s3 od poczatku 2011 r.).

Dane opracowano metoda przedsiebiorstw.

Zakres przedmiotowy badania stanowia pytania o biezaca i przewidywana dziatalnos¢ przedsiebiorstwa,
w odniesieniu do podstawowych wymiarow dziatania podmiotu i nawiazujacych do podstawowych zjawisk
ekonomicznych takich jak m.in. sprzedaz, ogolna sytuacja gospodarcza przedsiebiorstwa, bariery dziatalnosci,
zapasy towarow, sytuacja finansowa, zrodta finansowania Srodkoéw obrotowych, ceny, popyt na towary,
zamowienia u dostawcow, zatrudnienie, naktady inwestycyjne.
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CHAPTER 3. TRADE

Tablica 6. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania - handel detaliczny

Odpowiedz
. Answer
S 112019 12020 112020
Question
+ - + - + -
Sytuacja i iez 5 i ?
biezaca Jaka jest biezaca ogolna sytuacja gospodarcza ... ? 20,1 6 19.4 10,2 183 125
k zmienia sie ilos¢ 0 h..?
Jak zmienia sig iloS¢ towarow sprzedawanyc 163 174 220 14,9 14,9 172
K zmienia sie bies i fi 2
Jak zmienia si¢ biezaca sytuacja finansowa 71 136 9.9 142 6,8 153
k zmieniaja sie biez t ow ... ?
Jak zmieniaja sie biezace ceny towarow 2,0 45 33,1 39 34,9 41

Przewidywania Kk zmieni si ol i d 7
na naiblizse Jak zmieni sie ogolna sytuacja gospodarcza 107 131 88 18,5 10,0 174

trzy miesiace
Jak zmieni sie popyt na towary ... ?

13,8 13,3 9,8 20,2 1,9 17,3
Jak zmieni sie ilos¢ towarow sprzedawanych ... ? 15,0 144 10 208 13,5 177
Jak zmienia si¢ zamowienia u dostawcow ... ? 12,0 B4 9,0 193 10,2 17,6
Jak zmieni sie sytuacja finansowa ... ? 96 125 71 18,3 7,0 174
Jak zmieni sie zatrudnienie ... ? 65 6,5 54 6,3 52 73
Jak zmienig sie ceny towarow ... ? 173 37 28,0 36 28,0 31
Jak zmienia sie naktady inwestycyjne ... ? 186 48 14,6 67 14,3 8,0

+ poprawa

- pogorszenie
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Rozdziat 4.
Chapter 4.

Ustugi
Services

4.1. Transport i gospodarka magazynowa @
=\

Wykres 10. Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w sekcji transport i gospodarka magazynowa
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poprawa [%] = pogorszenie [%] = saldo (niewyréwnane sezonowo) saldo (wyréwnane sezonowo)
improvement [%] deterioration [%] balance (non-seasonally adjusted) balance (seasonally adjusted)

W lutym wskaznik og6lnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie plus 0,1 (minus 0,5 w styczniu).
Poprawe koniunktury odnotowuje 13,8% badanych firm, a jej pogorszenie - 13,7% (przed miesigcem odpowiednio
14,2% i 14,8%). Pozostate przedsigbiorstwa uwazajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Biezacy popyt i sprzedaz oceniane sa negatywnie, podobnie jak przed miesiacem. Diagnozy sytuacji finansowej
sg bardziej niekorzystne od formutowanych w styczniu. Przewidywania w tym zakresie s3 mniej pesymistyczne
od zgtaszanych w ubiegtym miesigcu. Odnotowywany jest wzrost opoznien ptatnosci za wykonane ustugi.

Kierujacy jednostkami planuja zwiekszenie zatrudnienia. W najblizszych trzech miesiacach spodziewany jest
wzrost cen.
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CHAPTER 4. SERVICES

Wykres 11. Bariery dziatalnoSci gospodarczej w sekcji transport i gospodarka magazynowa

niedostateczny popyt
insufficient demand

niedobor wykwalifikowanych pracownikow
shortage of skilled labour

niedobor powierzchni ustugowej / wyposazenia
shortage of space and / or equipment

koszty zatrudnienia
costs of labour

high payments to state revenue

niejasne, niespojne i niestabilne przepisy prawne
unclear and unstable legal regulations

niepewnos¢ ogblnej sytuacji gospodarczej
uncertainty of economic environment

inne
others
brak barier
none
0 10 20 30 40 50 60 %
mbiezacy miesigc m ubiegty miesigc analogiczny miesigc roku poprzedniego
current month previous month analogous month of the previous year

Odsetek przedsiebiorcow nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci ksztattuje sie
na poziomie 10,6% (przed rokiem 11,8%).

Najwigksze trudnosci wskazywane przez firmy zgtaszajace bariery zwiazane sg z kosztami zatrudnienia (61,5%
w lutym br., 55,2% przed rokiem).

Znaczenie kosztow zatrudnienia oraz problemow zwigzanych z wysokimi obcigzeniami na rzecz budzetu (z 38,1%
do 44,3%) i niedostatecznym popytem (z 18,7% do 24,7%) wzrosto najbardziej w skali roku.
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Tablica 7. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania - transport i gospodarka

Odpowiedz
. Answer
S 112019 12020 112020
Question
+ - + - + -
Sytuacja i iez 0 j W7
biezaca Jaka jest biezaca ogolna sytuacja gospodarcza 211 12,1 204 13,9 18,7 13,1
T C,
Jak zmienia si¢ biezacy popyt na ustugi ... ? 84 14,9 9,7 15,2 8,9 14,5
K zmienia sie bies . 2
Jak zmienia si¢ biezaca sprzedaz ustug 87 147 1,0 16,3 9,8 154
Jak zmienia si¢ biezaca sytuacja finansowa ... ? 57 14,9 8,3 15,0 6,4 16,1
Jak zmieniaja sig¢ opoznienia ptatnosci za ustugi ? 37 15,4 46 175 4,6 171
S 5
Jak zmieniaja si¢ biezace ceny ustug ... ? 75 8,2 14,9 8,1 1,5 94

Przewidywania K zmieni si 5ln ; rez 2
na najblizsze Ja eni sig ogolna sytuacja gospodarcza ... ? 85 102 8,0 15,6 88 143

trzy miesiace
Jak zmieni sie popyt na ustugi ... ?

1,4 8,7 11,9 15,4 10,6 12,3
Jak zmieni sie sprzedaz ustug ... ? 12 97 12,6 16,4 1.2 13,2
Jak zmieni sie sytuacja finansowa ... ? 9.0 12,4 94 18,6 77 153
Jak zmieni sie zatrudnienie ... ? 13,7 57 13,9 10,8 12,9 82
Jak zmienia sie ceny ustug ... ? 87 4k 14,9 6,3 13,2 52
Jak zmienig sie naktady inwestycyjne ... ? 20,1 43 23,1 43 211 41

+ poprawa

- pogorszenie
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CHAPTER 4. SERVICES

4.2. Zakwaterowanie i gastronomia mu IW

Wykres 12. Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w sekcji zakwaterowanie i gastronomia

30

30

2007 2008 2009 2010 201 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
poprawa [%] = pogorszenie [%)] saldo (niewyrownane sezonowo) saldo (wyrownane sezonowo)
improvement [%] deterioration [%] balance (non-seasonally adjusted) balance (seasonally adjusted)

W lutym wskaznik ogolnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie minus 5,6 (minus 0,5 w styczniu).
Poprawe koniunktury odnotowuje 12,4% badanych firm, a jej pogorszenie - 18,0% (przed miesigcem odpowiednio
13,1% i 13,7%). Pozostate przedsigbiorstwa uwazajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Biezacy popyt oceniany jest negatywnie i podobnie jak przed miesigcem, jednak diagnozy sprzedazy oraz sytuacji
finansowej sa bardziej niekorzystne od zgtaszanych w styczniu. Odpowiednie przewidywania s3 mniej
pesymistyczne od formutowanych w ubiegtym miesigcu. Odnotowywany jest wzrost opoznien ptatnosci za
wykonane ustugi, zblizony do zgtaszanego w styczniu. Zapowiadane jest zwigkszenie zatrudnienia. W najblizszych
trzech miesiacach spodziewany jest wzrost cen.
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Wykres 13. Bariery dziatalnosci gospodarczej w sekcji zakwaterowanie i gastronomia

niedostateczny popyt
insufficient demand

shortage of skilled labour

niedobor powierzchni ustugowej / wyposazenia F
shortage of space and / or equipment

koszty zatrudnienia
costs of labour

high payments to state revenue
unclear and unstable legal regulations

niepewnos¢ ogolnej sytuacji gospodarczej
uncertainty of economic environment

inne r
others
brak barier
0 10 20 30 40 50 60 70 80 %
mbiezacy miesigc m ubiegty miesigc analogiczny miesigc roku poprzedniego
current month previous month analogous month of the previous year

Odsetek przedsigbiorcow nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosSci ksztattuje sie
na poziomie 6,1% (przed rokiem 13,3%).

Najwigksze trudnosci wskazywane przez firmy zgtaszajace bariery zwigzane s3 z kosztami zatrudnienia (71,3%
w lutym br., 64,7% przed rokiem).

W skali roku najbardziej wzrosto znaczenie barier zwiazanych z niedoborem wykwalifikowanych pracownikow
(z 28,1% do 43,7%) oraz niejasnymi, niespojnymi i niestabilnymi przepisami prawnymi (z 26,2% do 38,5%).
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Tablica 8. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania - zakwaterowanie i gastronomia

Odpowiedz
o Answer
S 12019 12020 112020
Question
+ - + - + -
Sytuacja jest biez 6 j w?
biezaca Jaka jest biezaca ogolna sytuacja gospodarcza 20,7 18 162 83 15,0 12,9
S C,
Jak zmienia si¢ biezacy popyt na ustugi ... ? 13,8 23,6 75 12,4 8,2 12,6
K zmienia sie bies . 2
Jak zmienia si¢ biezaca sprzedaz ustug 132 213 97 98 10,5 14,5
K zmienia sie bies 3 fi 2
Jak zmienia sie biezaca sytuacja finansowa 99 13,7 15 125 9,1 18,2
Jak zmieniaja sig¢ opoznienia ptatnosci za ustugi ? 24 18,4 27 76 12 59
S 5
Jak zmieniaja si¢ biezace ceny ustug ... ? 104 75 29,2 4 331 0,9

Przewidywania ieni si 5 i 2
na najblizsze Jak zmieni sie ogolna sytuacja gospodarcza ... ? 133 15 10,0 19,0 9.8 230

trzy miesiace
Jak zmieni sie popyt na ustugi ... ?

14,4 11,5 10,7 17,6 12,7 13,6
Jak zmieni sie sprzedaz ustug ... ? 13,8 144 12,6 20,9 13,1 17,6
Jak zmieni sie sytuacja finansowa ... ? 123 16,3 10,6 2.4 10,5 202
Jak zmieni sie zatrudnienie ... ? 94 45 10,9 53 10,1 71
Jak zmienia sie ceny ustug ... ? 131 14 358 0,6 33,4 14
Jak zmienig sie naktady inwestycyjne ... ? 16,1 43 16,7 6,2 18,7 5,5

+ poprawa

- pogorszenie
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4.3. Informacja i komunikacja
4.3. Information and communication

>-Eo

Flo
o

Wykres 14. Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w sekcji informacja i komunikacja
Chart 14. General business climate indicator in information and communication section
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e poprawa [%] = pogorszenie [%] ——saldo (niewyréwnane sezonowo) saldo (wyréwnane sezonowo)
improvement [%] deterioration [%] balance (non-seasonally adjusted) balance (seasonally adjusted)

W lutym wskaznik ogélnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie plus 19,0 (plus 19,7 w styczniu).
Poprawe koniunktury odnotowuje 23,9% badanych firm, a jej pogorszenie - 4,9% (przed miesiagcem odpowiednio
24,7% i 5,0%). Pozostate przedsigbiorstwa uwazaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Zaréwno diagnozy, jak i przewidywania dotyczace popytu i sprzedazy sa korzystne, zblizone do formutowanych
w styczniu. Biezaca sytuacja finansowa oceniana jest mniej pozytywnie niz przed miesiacem, rowniez jej prognozy
sa mniej optymistyczne. Sygnalizowany jest wzrost opdznien ptatnosci za wykonane ustugi, cho¢ mniejszy niz
w styczniu. Kierujacy jednostkami planuja zwiekszenie zatrudnienia. W najblizszych trzech miesigcach
spodziewany jest wzrost cen.
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Wykres 15. Bariery dziatalnosci gospodarczej w sekcji informacja i komunikacja
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Odsetek przedsiebiorcow nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci ksztattuje sie
na poziomie 17,3% (przed rokiem 16,3%).

Najwigksze trudnosci wskazywane przez firmy zgtaszajace bariery zwigzane s3 z kosztami zatrudnienia (52,2%
w lutym br., 48,3% przed rokiem).

W skali roku najbardziej wzrosto znaczenie bariery zwigzanej z niejasnymi, niespojnymi i niestabilnymi
przepisami prawnymi (z 39,3% do 45,2%), natomiast spadto - bariery wynikajacej z niedostatecznego popytu
(z23,9% do 18,9%).

28 luty 2020



ROZDZIAL 4. UStUGI

Tablica 9. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania - informacja i komunikacja

Odpowiedz
. Answer
S 112019 12020 112020
Question
+ + = +
Sytuacja aka jest biezaca ogolna sytuacja gospodarcza ... ?
biezaca Jaka jest biezaca ogolna sytuacja gospodarcz 352 5,1 37,7 39 378 48
T C,
Jak zmienia si¢ biezacy popyt na ustugi ... ? 187 10,9 16,0 8,1 14,7 72
K zmienia sie bies . 2
Jak zmienia si¢ biezaca sprzedaz ustug 181 96 13,4 85 15 27
Jak zmienia si¢ biezaca sytuacja finansowa ... ? 12,6 71 15,1 63 10,0 57
Jak zmieniaja sig¢ opoznienia ptatnosci za ustugi ? 58 10,2 61 10,5 6,6 8,4
S 5
Jak zmieniaja si¢ biezace ceny ustug ... ? 6.9 67 17 32 9,1 27
Przewidywania | jak zmieni sie ogdlna sytuacja gospodarcza ... ?
na najblizsze |} € 0g0ina sywadja gosp 25 68 M7 61 99 49
trzy miesiace
k zmieni si i.?
Jak zmieni sie popyt na ustugi 16,0 74 15,0 63 16,4 6,6
Lo . 5
Jak zmieni sie sprzedaz ustug ... ? 175 72 16,1 71 15,8 6.7
Lo . 5
Jak zmieni sie sytuacja finansowa ... ? 12,3 75 14,8 62 1,9 56
Lo T
Jak zmieni si¢ zatrudnienie ... ? 20,6 71 20,1 39 18,5 46
Lo R
Jak zmieniag si¢ ceny ustug ... ? 86 53 121 30 11,0 34
Lo . . R
Jak zmienia si¢ naktady inwestycyjne ... ? 28 13 198 25 16,4 13
+ poprawa
- pogorszenie
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4.4, Dziatalnosc finansowa i ubezpieczeniowa =
4.4, Financial and insurance activities ]]@

Wykres 16. Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury w sekcji dziatalnosc finansowa i ubezpieczeniowa®
Chart 16. General business climate indicator in financial and insurance activities section?
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W lutym wskaznik ogolnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie plus 23,6 (plus 25,7 w styczniu).
Poprawe koniunktury odnotowuje 27,5% badanych firm, a jej pogorszenie - 3,9 (przed miesiacem odpowiednio
29,7% i 4,1%). Pozostate przedsigbiorstwa uwazaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Utrzymuja sie korzystne diagnozy sprzedazy, cho¢ biezacy popyt i sytuacja finansowa sg oceniane mniej
pozytywnie niz w styczniu. Prognozy popytu sa optymistyczne, podobnie jak w ubiegtym miesiacu. Przewidywania
dotyczace sprzedazy i sytuacji finansowej sa nieco bardziej korzystne od zgtaszanych w styczniu. Odnotowywany
jest niewielki spadek opodznien ptatnoSci za wykonane ustugi. Dyrektorzy jednostek planuja zwiekszenie
zatrudnienia. W najblizszych trzech miesigcach mozna oczekiwac niewielkiego wzrostu cen.

3 Szereg niesezonowy, nie wymaga wyréwnania sezonowego. Dane niewyréwnane sezonowo moga by¢ analizowane i interpretowane w sposob
analogiczny jak dane wyréwnane.

3Time series does not require to be seasonally adjusted. Non-seasonally adjusted data can be analyzed and interpreted in the same way as seasonally
adjusted data.
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Wykres 17. Bariery dziatalnoSci gospodarczej w sekcji dziatalnosc finansowa i ubezpieczeniowa

niedostateczny popyt
insufficient demand

niedobor wykwalifikowanych pracownikéw
shortage of skilled labour

niedobdr powierzchni ustugowej / wyposazenia
shortage of space and / or equipment

koszty zatrudnienia
costs of labour

wysokie obcigzenia na rzecz budzetu
high payments to state revenue

niejasne, niespojne i niestabilne przepisy prawne
unclear and unstable legal regulations

niepewnos¢ ogolnej sytuacji gospodarczej
uncertainty of economic environment

inne
others

brak barier
none
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Odsetek przedsiebiorcow nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu biezacej dziatalnosci ksztattuje sie
na poziomie 12,5% (przed rokiem 11,3%).

Najwigksze trudnoSci wskazywane przez firmy zgtaszajace bariery zwigzane s3 z niejasnymi, niespojnymi
i niestabilnymi przepisami prawnymi (53,7% w lutym br., 50,7% przed rokiem).

W skali roku najbardziej wzrosto znaczenie bariery zwigzanej z kosztami zatrudnienia (z 37,3% do 45,4%).

Badanie koniunktury w ustugach metoda testu koniunktury wprowadzone zostato w GUS w styczniu 2003 r.
Obejmuje ono jednostki prowadzace dziatalnosc zaklasyfikowana wg PKD 2007 do sekgji: H, I, J, K, L, M, N, P, Q,
R (z wytaczeniem instytucji kultury posiadajacych osobowo$¢ prawna), S (z wytaczeniem dziatu 94). Badanie
prowadzone jest na podstawie ankiety miesiecznej.

Wyniki badania prezentowane sa wedtug:

+ sekgji i wybranych dziatow PKD 2007,

+ wojewodztw (dane publikowane s3a od poczatku 2011 r.).
Dane opracowano metoda przedsiebiorstw.

Zakres przedmiotowy badania stanowia pytania o biezaca i przewidywana dziatalno$¢ przedsiebiorstwa,
w odniesieniu do podstawowych wymiarow dziatania podmiotu i nawigzujacych do podstawowych zjawisk
ekonomicznych takich jak m.in. ogolna sytuacja gospodarcza jednostki, popyt na ustugi, zatrudnienie, bariery
dziatalnosci, sprzedaz, moce produkcyjne, zagwarantowany okres dziatania, sytuacja finansowa, opdznienia
ptatnosci, ceny, zrodta finansowania dziatalnosci, naktady inwestycyjne.

luty 2020 31



CHAPTER 4. SERVICES

Tablica 10. Procent pozytywnych i negatywnych wskazan na wybrane pytania - dziatalnos¢ finansowa
i ubezpieczeniowa

Odpowiedz
o Answer
PG 12019 12020 112020
Question
+ - + = + =
Sytuacja i ie7 5 ; 2
biezaca Jaka jest biezaca ogolna sytuacja gospodarcza ... ? 443 39 46,1 40 42,1 49
T C,
Jak zmienia si¢ biezacy popyt na ustugi ... ? 161 83 13,8 65 123 6.9
L . R
Jak zmienia si¢ biezaca sprzedaz ustug ... ? 21,9 12,5 166 94 164 81
Jak zmienia si¢ biezaca sytuacja finansowa ... ? 186 46 15,0 36 M4 43
Jak zmieniaja sig¢ opoznienia ptatnosci za ustugi ? 59 49 98 58 8,0 6,0
S 5
Jak zmieniaja si¢ biezace ceny ustug ... ? 17 93 10,3 80 62 68

Przewidywania K zmieni si 5ln ; rez 2
na najblizsze Ja eni sig ogolna sytuacja gospodarcza ... ? 164 32 133 41 12,8 28

trzy miesiace
Jak zmieni si¢ popyt na ustugi ... ?

17,6 3,3 15,0 53 14,0 4,6
Jak zmieni sie sprzedaz ustug ... ? 25,0 48 20,0 6,0 20,5 49
Jak zmieni sie sytuacja finansowa ... ? 195 26 142 5.2 15,2 43
Jak zmieni sig zatrudnienie ... ? 16,8 10,4 16,4 11,9 1,5 1,4
Jak zmienia sie ceny ustug ... ? 38 56 9.2 47 7,9 31
Jak zmienig sie naktady inwestycyjne ... ? 230 23 173 1,9 18,4 17

+ poprawa

- pogorszenie
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Rozdziat 5.
Chapter 5.

Ogolny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS dla
Polski (SI)
General synthetic indicator GUS (SI)

Wykres 18. 0golny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS dla Polski (SI) i jego dekompozycja
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Ogblny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS (SI) w lutym 2020 r. ksztattuje sie na poziomie
zblizonym do notowanego przed miesiacem, ale nizszym niz w lutym 2019 r.

Sktadowa dla przetworstwa przemystowego i handlu detalicznego ksztattuje sie na poziomie wyzszym od
notowanego w styczniu br., dotyczaca ustug - na nizszym, natomiast budownictwa - na zblizonym. W stosunku
do lutego 2019 r. wartosci wszystkich sktadowych sa nizsze.

Sktadowa biezaca ksztattuje sie na poziomie wyzszym niz przed miesigcem, natomiast wyprzedzajaca - na nizszym.
W porownaniu z lutym ub.r. wartosci obu sktadowych zmniejszyty sie.

Wykres 19. 0golny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS dla Polski (SI), wskaznik odczu¢
ekonomicznych dla Unii Europejskiej (EU28.ESI)*
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“ Business and Consumer Surveys, Komisja Europejska (EC), DG ECFIN
http://ec.europa.eu/economy_finance/db_indicators/surveys/index_en.htm
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ROZDZIAL 5. OGOLNY WSKAZNIK SYNTETYCZNY KONIUNKTURY GOSPODARCZE) GUS DLA POLSKI (SI)

Tablica 11. 0gélny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS dla Polski (Sl) i jego sktadowe

Analogiczny
5 miesiac c Biezacy
WYSZCZEGOLNIENIE ubiegtego roku :Jn?;?{z miesiac
SPECIFICATION Corresponding Last moqnth Current
month of month
previous year
0golny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS dla Polski
(sn) 104,6 97,3 97,4
Przetworstwo przemystowe
109,4 99,9 101,0
Budownictwo
114,9 112,1 11,6
Handel detaliczny
105,9 100,1 101,4
Ustugi
96,3 90,7 89,6
Sktadowa biezaca
103,9 94,6 96,9
Sktadowa wyprzedzajaca
105,2 99,5 97,9
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Uwagi metodologiczne

W Gtownym Urzedzie Statystycznym w czerwcu 1992 r. jako pierwsze zostato wprowadzone badanie koniunktury
metoda testu koniunktury w przetworstwie przemystowym, w lipcu 1993 r. rozpoczeto badanie koniunktury w
budownictwie, a w pazdzierniku tego samego roku — w handlu detalicznym. W 1999 roku z badan koniunktury w
przetworstwie przemystowym i budownictwie wydzielono do osobnej ankiety pytania dotyczace dziatalnosci
inwestycyjnej przedsiebiorstw i dostosowano ja do wymogow Komisji Europejskiej. W styczniu 2003 r. podjeto
badanie koniunktury w ustugach. Od stycznia 2011 r. badaniem koniunktury w handlu objeto rowniez podmioty
prowadzace dziatalnos¢ w zakresie handlu hurtowego. Ponadto w 2011 r. wprowadzono schemat losowania prob
umozliwiajacy prezentacje wynikow w podziale na wojewodztwa.

Badanie koniunktury w przetworstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach prowadzone jest na
podstawie ankiety miesiecznej (w przetworstwie przemystowym z dodatkowymi pytaniami zadawanymi
w styczniu, kwietniu, lipcu i pazdzierniku), a badanie inwestycji — potrocznej (dane zbierane i prezentowane
w marcu i pazdzierniku).

Zakres podmiotowy badania koniunktury gospodarczej stanowig podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza

na terenie Polski zorganizowane w formie: spotek handlowych (osobowych i kapitatowych), spotek cywilnych,

przedsiebiorstw panstwowych, spotdzielni oraz osoby fizyczne prowadzace dziatalnoS¢ gospodarcza

zaklasyfikowana wedtug PKD 2007 do sekcji:
e Przetworstwo przemystowe (sekcja C),

Budownictwo (sekcja F),

Handel; naprawa pojazdow samochodowych (sekcja G),

Transport i gospodarka magazynowa (sekcja H),

Zakwaterowanie i gastronomia (sekcja 1),

Informacja i komunikacja (sekcja ) - z wytaczeniem instytucji kultury majacych osobowos¢ prawna),

Dziatalnosc finansowa i ubezpieczeniowa (sekcja K),

Obstuga rynku nieruchomosci (sekcja L),

Dziatalnosc¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (sekcja M),

Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca (sekcja N),

Edukacja (sekcja P - z wytaczeniem szkot wyzszych),

Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna (sekcja Q - z wytgczeniem samodzielnych publicznych zaktadow

opieki zdrowotnej),

e DziatalnoS¢ zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacja (sekcja R - z wytaczeniem instytucji kultury
posiadajacych osobowos¢ prawna),

e Pozostata dziatalnoS¢ ustugowa (sekcja S - z wytaczeniem dziatu 94 - dziatalno$¢ organizacji
cztonkowskich).

Proby dla badan koniunktury roznia sie w zaleznosci od zakresu podmiotowego — w przetworstwie przemystowym
(sekcja C) obejmuje 3500 jednostek, w budownictwie (sekcja F) - 3999 przedsigbiorstw, w handlu (sekcja G) - 7797
podmiotow, w ustugach (zakres od sekcji H do S) - 5000 firm.

W przetworstwie przemystowym obserwacja objete s przedsiebiorstwa o liczbie pracujacych 10 i wiecej osob,
w pozostatych obszarach uwzglednia sie takze jednostki o liczbie pracujacych do 9 osob.

Klasy wielkoSci sa wyznaczane wedtug liczby pracujacych:
e do 9 0sob (mikroprzedsigbiorstwa),
e 0d 10 do 49 osdb (mate przedsigbiorstwa),
e 0d 50 do 249 osob (Srednie przedsigbiorstwa),
e 250 iwiecej 0sob (duze przedsigbiorstwa).
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METHODOLOGICAL NOTES

W badaniu koniunktury inwestycji w przetworstwie przemystowym z ostatniej grupy przedsiebiorstw wyodrebnia
sie dwie zbiorowosci - jednostki o liczbie pracujacych od 249 do 499 osdb i podmioty o liczbie pracujacych 500 i
wiecej osob.

Wyniki badan koniunktury w przetworstwie przemystowym, budownictwie, handlu i ustugach sa prezentowane
takze w przekrojach terytorialnych na poziomie wojewodzkim (badania zarowno na poziomie Polski ogotem, jak i
wojewddztw sg prowadzone metoda przedsiebiorstw).

Zakres przedmiotowy badania stanowig pytania o biezaca i przewidywana dziatalnoS¢ przedsiebiorstwa,
w odniesieniu do podstawowych wymiarow dziatania podmiotu i nawiazujacych do podstawowych zjawisk
ekonomicznych:

badanie koniunktury w przetworstwie przemystowym - m.in.: ogolna sytuacja gospodarcza
przedsigbiorstwa, portfel zamowien, produkcja, zapasy, sytuacja finansowa, przewidywane zatrudnienie,
przewidywane ceny, moce produkcyjne, zagwarantowany okres produkcji, bariery dziatalnosci, pozycja
wobec konkurencji;

badanie koniunktury w budownictwie - dziatalnos¢ budowlano-montazowa, ogodlna sytuacja
gospodarcza przedsigbiorstwa, bariery dziatalnoSci, portfel zamowien, moce produkcyjne,
zagwarantowany okres dziatania jednostki, produkcja, sytuacja finansowa, opoznienia ptatnosci za
wykonane roboty, przewidywane zatrudnienie, przewidywane ceny;

badanie koniunktury w handlu - m.in.: sprzedaz zrealizowana w ostatnich trzech miesiacach, ogodlna
sytuacja gospodarcza przedsigbiorstwa, bariery dziatalnoSci jednostki, zapasy towarow, sytuacja
finansowa, Zzrodta finansowania Srodkow obrotowych, ceny, przewidywany popyt na towary,
przewidywane zamowienia u dostawcow, przewidywane zatrudnienie, przewidywane naktady
inwestycyjne (wyposazenie, Srodki transportu, budynki, itp.);

badanie koniunktury w ustugach - ogolna sytuacja gospodarcza jednostki, popyt na ustugi, zatrudnienie,
bariery dziatalnosSci ustugowej, sprzedaz ustug, moce produkcyjne, zagwarantowany okres dziatania
jednostki, sytuacja finansowa, opodznienia ptatnosci, ceny, przewidywane Zzrodta finansowania
dziatalnosci ustugowej, przewidywane naktady inwestycyjne (wyposazenie, srodki transportu, budynki,
itp.);

badanie koniunktury w inwestycjach - m.in.: zmiana poniesionych naktadow inwestycyjnych, cele
inwestycji, zrodta finansowania inwestycji, czynniki wptywajace na podjecie decyzji o inwestowaniu.

Na podstawie zebranych odpowiedzi obliczane s3 wskazniki proste wazone przychodami ze sprzedazy. Sposob
liczenia wskaznika zalezy od rodzaju pytania:

36

w pytaniach z trzema wariantami odpowiedzi (np. pytanie o sytuacje finansowa lub zatrudnienie), gdzie
mozna wybrac tylko jedna odpowiedz, wskaznik liczony jest jako saldo (réznica) miedzy procentem
podmiotow wybierajacych korzystny z punktu widzenia podmiotu wariant odpowiedzi a procentem
jednostek zaznaczajacych niekorzystny wariant. Wskazniki te przyjmuja wartosci z przedziatu od -100 do
+100. Dodatnia wartos¢ wskaznika oznacza koniunkture ,dobra”, zas ujemna - ,zt3” z punktu widzenia
badanych przedsiebiorstw. Wzrost (spadek) wskaznika w stosunku do poprzedniego badanego okresu
oznacza poprawe (pogorszenie) koniunktury.

w pytaniach, gdzie mozna wybrac kilka wariantow odpowiedzi z podanego zestawu (np. pytania o bariery
dziatalnosci gospodarczej, zrodta finansowania), wskaznik jest liczony dla danego wariantu odpowiedzi
jako procentowy udziat wskazan danego wariantu odpowiedzi w sumie przedsiebiorstw
odpowiadajacych na to pytanie. Wskazniki te przyjmuja wartosci z przedziatu od 0 do 100%.

w pytaniach tzw. iloSciowych, gdzie wpisywana jest przez respondentow szacowana wartosc zjawiska (np.
pytanie o stopien wykorzystania mocy produkcyjnych), wskaznik jest liczony metoda Sredniej
arytmetycznej z wszystkich odpowiedzi na to pytanie. Wskazniki te przyjmuja wartoSci z przedziatu od 0
do +100.
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UWAGI METODOLOGICZNE

Poza wskaznikami prostymi obliczane s3 wskazniki ztozone. Przyktadem tego rodzaju wskaznikow jest wskaznik
ogolnego klimatu koniunktury gospodarczej. Obliczany jest jako Srednia arytmetyczna wazonych sald odpowiedzi
na pytania z ankiety miesiecznej dotyczace biezacej i przewidywanej sytuacji gospodarczej przedsiebiorstwa.
Wskaznik ogolnego klimatu koniunktury przyjmuje wartosci od -100 do +100, przy czym wartosci powyzej zera s
uznawane za pozytywne (wskazujace na ,dobra” koniunkture), a ponizej zera - negatywne (wskazujace na ,zt3”
koniunkture). Wskaznik przyjmujacy wartoS¢ rowna zero oznacza sytuacje, gdy koniunktura nie zmienia sie.

Ze wzgledu na zaokraglenia danych, w niektorych przypadkach obliczone wskazniki ztozone moga nieznacznie
roznic sie od sktadajacych sie na nie wariantow odpowiedzi.

Srednia dtugookresowa obejmuje szeregi czasowe od 2000 r., poza ustugami (od 2003 r.) i handlem hurtowym
(od 2011 1.).

0golny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej GUS (SI) jest prezentowany od stycznia 2011 r. (zawiera
szeregi od stycznia 2004 r.).
Do budowy ogdlnego wskaznika syntetycznego koniunktury gospodarczej i wskaznikow ufnosci (WU) dla
poszczegblnych rodzajow dziatalnosci wykorzystywane sa zestandaryzowane wskazniki proste wyrownane
sezonowo, pochodzace z badan koniunktury gospodarczej:
e przetworstwa przemystowego - wskazniki biezacego poziomu zapasow (z odwrotnym znakiem),
biezacego portfela zamowien (stanu) oraz przewidywanej produkgji,
e budownictwa - wskazniki biezacego portfela zamowien (stanu) i przewidywanego zatrudnienia,
e handlu detalicznego - wskazniki biezacego poziomu zapasow (z odwrotnym znakiem), sprzedazy w
ostatnich trzech miesigcach oraz przewidywanej sprzedazy,
e ustug - wskazniki ogdlnej sytuacji jednostki, popytu w ostatnich trzech miesiacach oraz przewidywanego
popytu.
Wskaznik ufnosci dla kazdego z badan jest liczony jako Srednia arytmetyczna wybranych wskaznikow z danego
badania. Sa one standaryzowane wobec poziomu 0 o odchyleniu standardowym 1. Warto5¢ wskaznika powyzej 0
wskazuje, ze WU ksztattuje sie na poziomie powyzej dtugookresowej Sredniej, natomiast wartosc ponizej 0 —
ponizej tej Sredniej.
Na ogolny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej sktadaja sie wyzej wymienione wskazniki proste z
przyporzadkowanymi im wagami - przetworstwo przemystowe (50%), ustugi (38%), handel detaliczny (6%),
budownictwo (6%).
0golny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej jest zestandaryzowany wobec poziomu 100 o
odchyleniu standardowym 10. Gdy jego wartosc jest wigksza od 100, oznacza to, ze S| ksztattuje sie na poziomie
powyzej sredniej dtugookresowej, gdy jest nizsza od 100 - ponizej tej Sredniej.

W tablicach stanowigcych zatacznik do tej publikacji zawarto dane z poszczegolnych badan osobno na poziomie
Polski ogotem i wojewodzkim.

Szczegotowe uwagi metodologiczne mozna znalezé w Zeszycie metodologicznym ,Badanie koniunktury
gospodarczej” na stronie GUS
http://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/publikacja,5.html
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METHODOLOGICAL NOTES

Methodological notes

Business tendency survey (BTS) in manufacturing was introduced in Statistics Poland as the first of all BTSs in
June 1992. Next there were BTS in construction (July 1993) and in retail trade (October 1993). In 1999 questions on
investment were extracted from questionnaires in industry and construction to create separate survey in
investment harmonized with European Commission requirements. In January 2003 the new BTS in services was
started. Since 2011 the same questionnaire as BTS in retail trade is sent also to units carrying out wholesale trade
activity. Moreover in 2011 a new sampling scheme was introduced to enable presentation of data at voivodship
level.

BTS in manufacturing, construction, trade and services is carried out based on monthly questionnaire (in
manufacturing there are also additional questions asked in January, April July and October) and BTS in
investment - biannually (data are gathered and presented in March and October).

Scope of BTSs comprise of firms carrying out economic activity in Poland organized as a: trade companies
(organized in partnership as well as private limited company form), civil law partnerships, state enterprises,
collectives, and natural persons conducting activity classified to the following sections according to NACE Rev.2:

e Manufacturing (section C),

e Construction (section F),

e Wholesale and retail trade; repair of motor vehicles and motorcycles (section G),

e Transportation and storage (section H),

e Accommodation and food service activities (section 1),

e Information and communication (section J without cultural institutions with legal personality),
e Financial and insurance activities (section K),

e Real estate activities (section L),

e Professional, scientific and technical activities (section M),

e Administrative and support service activities (section N),

e Education (section P without universities),

e Human health and social work activities (section Q without health maintenance organizations),
e Arts, entertainment and recreation (section R without cultural institutions with legal personality),
e Other service activities (section S without division 94 - activities of membership organizations).

BTSs samples vary depending on scope of survey - sample in manufacturing (section C) covers 3500 entities, in
construction (section F) - 3999, in trade (section G) - 7797, in services (sections H-S) - 5000 entities.

In manufacturing the basic observation units are entities with 10 and more persons employed, in other kinds of
activity there are also included firms with up to 9 persons employed.

Size classes are determined according to the number of persons employed:

e Upto9 persons employed (micro),

e 10-49 persons employed (small),

e 50-249 persons employed (medium),

e 250 and more persons employed (large).

In BTS in investment the last size class is divided into two classes: units with 250-499 persons employed and
units with 500 and more persons employed.
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Data for each BTS are presented also by voivodship (survey for the need of both levels of aggregation: Poland as
total and on voivodship level are carried out on the basis of enterprise method).

Content of BTSs comprises questions on current and expected activity of the company, with reference to the
basic aspects of entity’s activity and also referring to the basic economic concepts:

e In BTS in manufacturing: general economic situation of the enterprise, order-books, production, stocks
of finished products, financial situation, expected employment, expected prices, capacity utilization,
duration of assured production, factors limiting activity, enterprise’s position in comparison to
competitive units;

e In BTS in construction: construction/assembly activity, general economic situation of the enterprise,
factors limiting activity, order-books, capacity utilization, duration of enterprise's assured activity,
production, financial situation, delay of payments for works, expected employment, expected prices;

e In BTS in trade: sales of goods in the last three months, general economic situation of the enterprise,
factors limiting activity, stocks of goods, financial situation, sources of financing current assets, prices,
expected demand on goods, expected orders placed with suppliers, expected employment, expected
investment outlays (equipment, transport, buildings etc.);

e In BTS in services: general economic situation of the enterprise, demand for services, employment,
factors limiting activity, sale of services, capacity utilization, duration of enterprise's assured activity,
financial situation, delays of payment, prices, expected sources of financing service activity, expected
investment outlays (equipment, transport, buildings etc.);

e InBTSin investment: incl. change in investments’ outlays, purposes of investments, financial sources of
investments, factors influencing investment decision.

On the basis of gathered answers weighted balances are calculated (revenues from sale are used as a weight).
The calculation method depends on the type of question:

-In questions with three variants of answers (for example question on financial situation or expected
employment) where only one answer can be chosen indicator is calculated as a balance (difference) between
percentage of the entities choosing first variant of the answer (advantageous from the entity’s point of view) and
the third variant (disadvantageous from the entity’s point of view). Range of balance varies from -100 to +100.
Positive value of balance means that the business situation is “good’ while negative value means the business
situation is “bad”. Increase (decrease) of balance in relation to the previous month means improvement
(deterioration) of business situation.

- In questions where more than one variant of answer can be chosen (for instance the question on factors limiting
activity or sources of financing) indicator is calculated for each variant of answer as a percentage of entities
choosing given variant of all respondents answering the question. Values range varies from 0 to 100%.

- In qualitative questions where respondents assess level of economic phenomenon (for example question on
degree of capacity utilization) an indicator is calculated as arithmetic average of all answers to this question.
Values range varies from 0 to +100.

Apart from balances there are composite indicators calculated. One of the examples is general business climate
indicator. It is calculated as an arithmetic average of weighted balances of the answers to questions from the
monthly questionnaire concerning current and expected general economic situation. Range of general business
climate indicator varies from -100 to +100. When its value is above 0 the business situation is “good’, when it is
below 0 the business situation is “bad”, and when it equals 0 it means that the business situation “does not
change”.

Due to rounding of data in some cases calculated composite indicators may slightly differ from the component
variant of answers.
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Long-term mean covers times series since 2000, apart from services (since 2003) and wholesale trade (since
2011).

General synthetic indicator GUS (Sl) is presented since January 2011 (database contains the data since January
2004).

To calculate general synthetic indicator for Poland as well as confidence indicators (WU) for each economic kind
of activity there are used balances of answers (seasonally adjusted and standardized) to questions chosen from
each survey:

e manufacturing - current stock of finished products indicator (with inversed sign), current overall order
books indicator (its status), expected production indicator,

e construction - current overall order books indicator (its status), expected employment indicator,

e retail trade - volume of stock indicator (with inversed sign), sales in the past 3 months indicator,
expected business activity indicator,

e services - business situation in the past 3 months indicator, demand in the past 3 months indicator,
expected demand indicator.

Each confidence indicator is calculated as an arithmetic average of the balances of answers to questions from
chosen survey. Confidence indicators have a long-term mean of 0 and a standard deviation of 1. Values greater
than 0 indicate an above-average economic sentiment, whereas values below 0 indicate a below-average
position.

General synthetic indicator for Poland is compiled of above-mentioned indicators with particular weights that
are allocated to the different sectors - manufacturing (50%), services (38%), retail trade (6%), construction (6%).

General synthetic indicator for Poland has a long-term mean of 100 and a standard deviation of 10. Values greater
than 100 indicate an above-average economic sentiment, whereas values below 100 indicate a below-average
position.

The data of each BTS, both for Poland as total and on voivodship level can be found in the appendix to this
publication.

Detailed methodological notes can be found in Polish language in Methodological handbook “Business tendency
survey” on GUS website.

http:/ /stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/publikacja,5.html
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Niniejszy dokument zostat sporzadzony przy finansowej pomocy Unii Europejskiej. Poglady w nim prezentowane sa
pogladami Gtdwnego Urzedu Statystycznego, a zatem nie moga by¢ w zadnym wypadku uznawane za odzwierciedlenie

oficjalnej opinii Komisji Europejskiej. -

This document was prepared with European Commission financial contribution. Ideas presented here are Statistics
Poland notions, so they should not be seen in any cases as European Commission official opinions reflections.
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