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Informacje bieZace Wryniki wstepne

Warszawa, 2009.05.08

Wyniki finansowe towarzystw i funduszy emerytalnych*
w 2008 roku

W prowadzonym przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych Centralnym Rejestrze Cztonkow
wedlug stanu na koniec grudnia 2008 r. bylo zarejestrowanych 13,8 min czlonkéw otwartych
funduszy emerytalnych, tj. o 54 % wigcej niz rok wczesniej. Liczba cztonkow czterech
najwigkszych funduszy emerytalnych wyniosta blisko 8,8 min (okoto 2/3 wszystkich cztonkow).

Liczba rachunkéw prowadzonych przez fundusze wyniosta 14,4 min®. Udzial rachunkow
martwych, na ktore nie wptyngta zadna sktadka zmniejszyt si¢ o 0,3 pkt. w stosunku do 2007 r.
Srednio 4,8 % ogolnej liczby rachunkéw pozostato pustych (spadek o 0,3 pkt. w stosunku do
poprzedniego roku). Odsetek rachunkow martwych dla poszczegdlnych funduszy wahat si¢ od 2,4 %
do 14,9 % rachunkow ogotem (odpowiednio 2,1 % i 14,2 % rok wcze$niej).

W 2008 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przekazal do funduszy emerytalnych prawie
20,5mld zt skladek oraz 0,5 mld zt odsetek. Narastajaco, poczawszy od 19.05.1999 r. do
31.12.2008 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych wptacit do funduszy emerytalnych 116,1 mld zt
sktadek i 2,7 mld zt odsetek. W porownaniu z rokiem ubieglym, kwota sktadek i odsetek wzrosta o
3,2 mid zt.

Aktywa ogolem otwartych funduszy emerytalnych (OFE) na koniec 2008 r. wyceniono na
138,8 mld z1, tj. 0 1,8 % mniej niz w 2007 r. Powodem byty duze spadki na gietdzie, bedace efektem
trwajacej od polowy 2007 r. bessy. Zobowiazania ogdtem zmalaty 0 17,6 %. Aktywa netto funduszy
uksztattowaly si¢ na poziomie 138,3 mld zi, co oznacza 1,3 % spadku w skali roku. Stosunek
aktywow netto funduszy do sumy sktadek przekazanych przez Zaktad Ubezpieczen Spolecznych na
koniec grudnia 2008 r. w poroéwnaniu do roku ubieglego znacznie spadt i wynidst zaledwie 16,4 %
(wobec 43,1 % rok wczesniej).

! Informacje opracowano na podstawie danych Komisji Nadzoru Finansowego. Dane te obejmuja 14 PTE oraz 14 OFE.

2 Liczba cztonkéw zarejestrowanych w Centralnym Rejestrze Czlonkéw OFE prowadzonym przez ZUS jest rézna od liczby
rachunkow prowadzonych przez OFE, poniewaz otwarty fundusz emerytalny otwiera rachunek po zawarciu umowy czlonkostwa,
natomiast identyfikacja i rejestracja w CRC nastgpuje w pozniejszym terminie.



Udziat portfela inwestycyjnego w aktywach ogotem wyniost 99,6 %. W portfelu dominowaty
obligacje (103,8 mld zt), przy czym ich udzial w porownaniu do roku ubiegltego zwickszyt si¢ az
0 15,2 pkt. kosztem pozostatych papierow wartosciowych. Fundusze emerytalne ulokowaty 84,2 mld
zt w obligacjach skarbowych o stalym oprocentowaniu.

Fundusze zainwestowaly 29,2 mld zt w akcje notowane na GPW (spadek wartosci tego
portfela az 0 61,6% w skali roku). Akcje spotek w sektorze paliwowym stanowity najwiccej, bo
29,1% wszystkich akcji sektora przemystu (3,1 mld zt). Akcje spotek w sektorze budownictwa,
deweloperow i akcje w sektorze przemystu metalowego stanowity tacznie 47,8 % (5,1 mld z}).
Fundusze zainwestowaty w akcje sektora finansowego i w akcje sektora przemystu po 10,6 mld zi.
Pozostate akcje (8,2 mld zt) byly ulokowane w spotkach sektora ustugowego. Depozyty bankowe
i bankowe papiery warto$ciowe wyniosty 3,0 mld zt (wzrost 0 2,2 % w poréwnaniu z rokiem
poprzednim). Fundusze zainwestowaty kwote 1,0 mld zt za granica. tj. zaledwie 0,7 % wartosci
portfela inwestycyjnego.

Przychody operacyjne otwartych funduszy emerytalnych wyniosty 6,0 mld zl, co oznacza
23,6 % wzrostu w skali roku. Gléwna ich pozycja byly odsetki od dtuznych papierow
wartosciowych, stanowiace 72,6 % przychoddéw zaréwno przed rokiem jak i w 2008 r. Koszty
operacyjne osiagnety kwote 0,7 mld zi, tj. spadek o 1,0 % w poréwnaniu do 2007 r. Koszty
zwiazane z zarzadzaniem funduszami wyniosty 0,6 mld zt i stanowity 88,6 % kosztow operacyjnych
(88,7 % przed rokiem).

Zrealizowana strata z inwestycji osiagngta warto$¢ 1,4 mld zt (przed rokiem zysk wyniost
4,5 mld zt). Po uwzglednieniu wyniku z inwestycji i wyceny wynik finansowy wykazany przez
wszystkie otwarte fundusze emerytalne byt ujemny i osiagnat wartos¢ minus 20,5 mld zt.

Srednia wazona stopa zwrotu za okres od 30.09.2005 r. do 28.09.2008 r. wyniosta 12,6 %.
W poréwnaniu z rokiem poprzednim stopa ta spadta blisko o 40 %. Stopg powyzej $redniej
osiagneto 8 podmiotow. Minimalna wymagana stopa zwrotu w podanym okresie trzyletnim
wyniosta 6,3 % (w poprzednim roku wyniosta ona 26,2 %). Kazdy z funduszy osiagnal stopg zwrotu
WYyZsza niz minimalna wymagana.

Aktywa powszechnych towarzystw emerytalnych na koniec grudnia 2008 r. wyceniono na
kwotg 3,4 mld zt (wzrost 0 26,8 %). W strukturze aktywow 44,5 % stanowil majatek obrotowy.
Glowna pozycja aktywow obrotowych pozostaly inwestycje krotkoterminowe, ale ich udziat
nieznacznie spadt (z 89,9 % do 90,8 %). Zwigkszenie kwoty inwestycji dtugoterminowych o 20,8 %
byto m.in. powodem wzrostu o 51,7 % warto$ci aktywow trwatych.

Pasywa powszechnych towarzystw emerytalnych w 87,5% byty ksztalttowane przez
kapitat wlasny, ktory wyniost 3,0 mld zl, co oznacza wzrost o 20,9 % w skali roku. Do wzrostu tego
przyczynito si¢ glownie zwigkszenie kapitatow zapasowych o 0,5 mld zt (wzrost 0 56,7 %). Wynik
finansowy netto roku obrotowego wzrdst o 6,2 % 1 osiagnat wartos¢ 0,7 mld zt (w 2007 r. wzrost o
16,5 %). Zobowiazania ogotem zwigkszyly si¢ 0 52,7 % (0,4 mld zt), a rezerwy na zobowiazania
wzrosty prawie trzykrotnie. Rozliczenia migdzyokresowe osiagnety wartos¢ 0,1 mld zt, tj. 0 1,6 %
nizsza niz na koniec 2007 roku.

Przychody PTE wynikajace z zarzadzania otwartymi funduszami emerytalnymi wyniosty
1,9 mld zt, co stanowi wzrost 0 9,5 % w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Przychody z tytutu kwot
pobieranych przez PTE od wptacanych skladek stanowily 64,8 % tej kwoty (wzrost udziatu
0 3,9 pkt. w skali roku), a wynagrodzenie za zarzadzanie 30,8 % (spadek udziatu o 3,0 pkt). Koszty
zarzadzania funduszami przez PTE wzrosty do ok. 1,1 mld zt (0 9,1 %). Gléwnymi pozycjami  ge-
nerujacymi koszty byly ustugi akwizycyjne (35,4 % udzial w kosztach wobec 33,2 % w 2007 r.),
ogblne koszty zarzadzania PTE (odpowiednio 20,1 % wobec 19,0 %) oraz optaty dla agenta
transferowego i z tytutu prowadzenia rejestru cztonkéw funduszy (13,4 % wobec 14,0 %).

Wynik techniczny PTE na zarzadzaniu funduszami emerytalnymi uksztaltowat si¢ na
poziomie 0,8 mld z1, tj. 0 10,0 % wyzszym niz w 2007 r. Po uwzglednieniu wyniku na pozostalej
dziatalnos$ci, towarzystwa uzyskaty 0,9 mld zt zysku brutto (wzrost o 7,7 %). Obciazenia wyniosty
0,1 mld zt. W efekcie, powszechne towarzystwa emerytalne zamknety rok 2008 zyskiem netto
w wysokosci 0,7 mld zt (na takim samym poziomie jak w 2007 roku).
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TABLICA 1. CZLONKOWIE OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH
WEDLUG PLCI ORAZ WIEKU *

2008 2007 = 100
Wiek mezczyzni ‘ kobiety | ogolem mezZezyzni | kobiety ogolem
W tys. w %
do 20 261 060 203 668 464 728 109,01 111,70 110,2
21-25 1124 975 967 572| 2092 547 100,71 102,23 101,4
26-30 1460609 1336295| 2796904 101,89 102,65 102,3
31-35 1344071 1240547 2584618 105,06 105,42 105,2
36-40 1032 449 970974| 2003423 108,26 108,50 108,4
41-45 767 668 739062 1506 730 101,86 101,36 101,6
46-50 704 702 690648 | 1395350 102,41 104,04 103,2
51 lat i wigcej 591 745 404 341 996 086 125,76 131,17 127,9
Razem 7287279 6553107 | 13840 386 105,08 105,64 105,3

") Dane Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w ujeciu narastajacym

TABLICA 2. SKEADKI PRZEKAZANE
PRZEZ ZAKLAD UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH
DO OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH

. Kwota skladek | Odsetki Liczba skladek
Przekazane w okresie:
w min zi w tys. szt.
2007 17166,5 576,5 165884,2
2008 20460,6 483,0 161250,2
19.05.1999 — 31.12.2007*) 95599,7 22429 1001315,0
19.05.1999 — 31.12.2008*’ 116060,3 2725,9 1162565,2

") Dane Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych w ujgciu narastajacym.

TABLICA 3. TRZYLETNIE WAZONE STOPY ZWROTU
DLAWSZYSTKICH OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH

Trzyletnia wazona stopa zwrotu w %

W okresie: , . . minimalna maksymalna
Srednia wazona . T,
wymagalna osiggnigta
30.09.2004 - 29.09.2007 52,497 26,249 59,220
30.09.2005 - 28.09.2008 12,576 6,288 17,944




TABLICA 4. WYBRANE POZYCJE ZAGREGOWANEGO BILANSU
OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH

stan w dniu 31 grudnia

Wyszczegblnienie 2007 ‘ 2008 2007 =
w min zi 100

Aktywa netto 140 030,9| 138 261,4 98,7
Portfel inwestycyjny 139594,3| 138 205,7 99,0
Srodki pieni¢zne ogotem 696,5 367,1 52,7
Srodki pienigzne na rachunkach biezacych 4.7 54,3 1155,3
Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym 513,6 2349 457
Srodki pienigzne na pozostatych rachunkach 178,2 77,9 43,7
Naleznosci ogolem 338,5 181,6 53,6
Naleznosci z tytutu dywidend 0,5 1,4 280,0
Naleznosci z tytutu odsetek 3,8 0,6 15,8
Naleznosci od towarzystw 1,0 1,7 170,0
Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikow portfela 266,5 175,0 65,7
Naleznosci z tytutu wptat na rachunek premiowy 19 2,2 115,8
Pozostate naleznos$ci 64,8 0,6 0,9
Kapital funduszy 91112,1| 110 371,9 1211
Kapital rezerwowy -92,4 -94.4 X
Kapital premiowy 11,2 11,0 98,2
Kapital czesSci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 358,6 399,6 1114
Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 48 641,4| 275735 56,7
Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 16 467,2| 219443 133,3
ﬁil\,(gsr?;clﬁwany nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata z 115549| 101137 875
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji 20563,9| -4539,9 X
Zakumulowane przychody z pokrycia niedoboru 55,5 55,5 100,0
]{i(rz:gri]tsz:)l V\i/;z;l:;:;rlrllllowany nierozdysponowany wynik 140 030.9 | 138 261.4 08,7
Zobowiazania ogélem 598,5 493,0 82,4
Zobowiazania wobec cztonkow 134,6 82,5 61,3
Zobowiazania wobec depozytariuszy 0,5 0,3 60,0
Zobowiazania wobec towarzystw 41,7 29,4 70,5
Zobowiazania z tytulu nabytych sktadnikow portfela 269,6 283,8 105,3
Zobowiatzania' z tytu'lu nieprzeliczonych jednostek na rachunku i 3.6 X
rezerwowym i premiowym

Zobowiazania z tytulu nieprzeliczonych jednostek na rachunku

czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego ) 25 X
Pozostale zobowiazania 123,2 68,1 55,3
Rozliczenia migdzyokresowe 25,5 22,8 89,4




TABLICA 5. PORTFEL INWESTYCYJNY
OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH

(y e Wartos$¢ w min zt Struktura w %
Wyszczegolnienie 2007 2008 2007 =100 2007 2008
Akcje spotek na regulowanym
rynku gieldowym lacznie z NFI 48 766,0 29875,1 61,3 34,9 21,6
Bony skarbowe 2 453,5 592.4 24,1 1,8 0.4
Depozyty bankowe i bankowe 4021,1|  3047,5 75.8 2,9 2,2
papiery wartosciowe
Obligacje 83608,6| 103785,9 124,1 59,9 75,1
Inne lokaty 745,0 904,9 121,5 0,5 0,7
OGOLEM 139594,3| 138205,7 99,0 100,0 100,0
TABLICA 6. ZAGREGOWANY RACHUNEK WYNIKOW
OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH
o 2007 | 2008 | 2007
Wyszczegolnienie w mln z1 ~ 100
Przychody operacyjne 4 861,8 6 008.8| 123.6
Przychody portfela inwestycyjnego, w tym: 48432 5970,0| 123,3
dywidendy i udziaty w zyskach 1046,7 1036,5| 99,0
odsetki od dluznych papierow wartosciowych 3 530,5 4561,4| 129,2
\(;Vc;s;taglgl(: ?O%V (i:%(ﬁl(?zytow 1 bankowych papierow 208.0 232.5| 111.8
SaBytych PORLSS) WaHORH nammaing " rOSIOWYER | 578 139.6| 2415
Przychody ze Srodkow pienigznych na rachunkach 10,5 17,6 | 167,6
Pozostale przychody 8,1 8,4| 103,7
Koszty operacyjne 660,5 653,6| 99,0
Koszty zarzadzania funduszem 585,9 579,3| 98,9
Koszty zasilenia rachunku premiowego 79,5 80,1 100,7
Koszty wynagrodzenia depozytariusza 19,5 173 88,6
Koszty portfela inwestycyjnego 1,7 0,1 4,8
Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow 1,4 02| 14,3
Przychody z tytutu uzupehienia aktywow funduszu
, . . . -34,3 -40,2 X
srodkami zgromadzonymi na rachunku premiowym
Pozostale koszty 6.6 0,1 0,8
Wynik z inwestycji 4201,3 5355,1| 127,5
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 2 804,5 -25 881.5 X
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 4518,7 -1407,1 X
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny inwestycji -1714,2 -24 474,5 X
Wynik z operacji 7 005,8 -20 526,4 X
Wynik finansowy 7 005,8 -20 526,4 X




TABLICA 7. ZAGREGOWANY BILANS
POWSZECHNYCH TOWARZYSTW EMERYTALNYCH

stan na 31 grudnia

Wyszczegolnienie 2007_| 2008 2007 =
w min z} 100

Aktywa ogolem w tym: 2 683,9 3403,1 126,8
Aktywa trwale 12454 1889,0 151,7
Warto$ci niematerialne i prawne 60,2 471,4 783,1
Rzeczowe aktywa trwate 20,1 18,2 90,5
Naleznosci dtugoterminowe 0,4 0,3 75,0
Inwestycje dtugoterminowe, w tym: 856,2 1034,6 120,8
Dhugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 856,2 1034,6 120,8
papiery wartosciowe wyemitowane przez SP lub NBP 639,5 819,5 128,1
udziaty lub akcje agenta transferowego 149,7 148,1 98,9
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 308,5 364,7 118,2
Aktywa obrotowe 1438,5 1514,1 105,3
Zapasy 0,1 0,3 300,0
Naleznosci krétkoterminowe, w tym: 76,6 68,3 89,2
z tytulu dostaw i ustug 70,7 61,6 87,1
tytutem podatkow, cel, ubezpieczen i innych 44 3,9 88,6
Inwestycje krotkoterminowe 1297,0 1361,6 105,0
Krétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 982,4 1 065,7 108,5
papiery warto$ciowe wyemitowane przez SP lub NBP 973,1 1044,4 107,3
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 312,5 293,6 94,0
Inne inwestycje krotkoterminowe 2,1 2,3 109,5
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 64,8 83,9 129,5
Pasywa ogélem w tym: 2 683,9 3403,1 126,8
Kapitat podstawowy 1538,2 1507,9 98,0
Kapitat zapasowy 885,5 1387,7 156,7
Kapitat z aktualizacji wyceny -8,2 5,2 X
Pozostate kapitaly rezerwowe 24,7 28,4 115,0
Wynik finansowy z lat ubieglych -722,9 -681,8 X
Wynik finansowy netto okresu obrotowego 688,1 730,9 106,2
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 278,3 425,0 152,7
Rezerwy na zobowiazania, w tym: 81,7 244.0 298,7
Zobowiazania dlugoterminowe 0,1 0,3 300,0
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 98,4 84,1 85,5
z tytutu dostaw i ustug 29,2 39,8 136,3
tytutem podatkéw, cel, ubezpieczen i innych 54,4 36,4 66,9
tytutem wynagrodzen 0,1 0,6 600,0
fundusze specjalne 0,8 0,8 100,0
Rozliczenia migdzyokresowe 98,2 96,6 98,4




TABLICA 8. ZAGREGOWANY RACHUNEK WYNIKOW

POWSZECHNYCH TOWARZYSTW EMERYTALNYCH

Wyszczegoblnienie 2007 | 2008 | 2007
w min z} =100
Przychody wynikajace z zarzadzania OFE 1735,2/1900,2| 109,5
Z tytutlu kwot pobieranych przez OFE od wptacanych sktadek 1056,5|1231,8| 116,6
Wynagrodzenie za zarzadzanie OFE 586,6| 585,7| 99,8

Z tytulu optat na rzecz PTE uiszczanych przez cztonkéw OFE i
zwiazanych z wyptatami transferowymi 0.2 0,31 1500
Przychody od OFE na tworzenie rachunku premiowego 46,2 455| 98,5
Przychody z tytutu wykorzystania rachunku rezerwowego OFE 45,2 349| 77,2
Pozostate przychody 0,6 2,11 350,0
Koszty zwigzane z zarzadzaniem otwartymi funduszami 968,2|1056,4| 109,1
Obowiagzkowe obcigzenia z tytulu zarzadzania OFE 423,3| 427,6| 1010
Koszty optat agenta transferowego i rejestru cztonkow funduszy 135,2| 141,1| 104,4
Koszty optat na funkcjonowanie KNF i rzecznika ubezpieczonych 17,3 20,3| 117,3
Koszty z tytutu tworzenia w OFE rachunku premiowego 46,2 455| 98,5
Koszty wptat na rachunek czgsci podstawowej Funduszu 18,8 -5,0 X
Koszty wptat na rachunek czgsci dodatkowej Funduszu 53,1 41,7| 78,5
Koszty z tytutu optat transakcji nabycia i zbycia aktywow OFE 1,2 1,4 116,7
Koszty z tytutu prowizji dla ZUS od sktadek cztonkéw OFE 135,8| 158,6| 116,8
Koszty z tytutu transferéw — prowizja dla ZUS 3,6 4,91 136,1
Koszty z tytutlu transferow — optata dla KDPW 3,7 501 135,1
Koszty pozostatych obowiazkowych obciazen i optat 8,5 13,8| 162,4
Pozostale obcigzenia 5449| 628,8| 115,4
Koszty ushug akwizycyjnych 321,5| 374,2|116,4
Koszty marketingu i promocji 39,6 42,5 107,3
Koszty og6lne zarzadzania PTE, w tym: 183,8| 212,2| 1155
Wynagrodzenia 93,6 99.7| 106,5
Ustugi obce 49,8 59,0| 118,5
Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia 16,6 17,4 104,8
Wynik techniczny PTE na zarzadzaniu OFE 767,01 843,8| 110,0
Pozostate przychody operacyjne 11,7 12,7] 108,5
Pozostate koszty operacyjne 7,9 70,7| 894,9
Wynik operacyjny 770,8| 785,8|101,9
Przychody finansowe 90,5| 134,2|148,3
Koszty finansowe 21,2 151 71,2
Wynik na dzialalnoS$ci gospodarczej 840,0| 904,8| 107,7
Wynik brutto 840,01 904,8| 107,7
Podatek dochodowy 1459| 169,2| 116,0
Korekta aktywdw lub pasywow z odroczonego podatku 6,1 47| 77,0
Wynik netto 688,1| 730,9| 106,2






