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Wyniki finansowe towarzystw i funduszy inwestycyjnych
w 2007 roku

Informacja opracowana zostata na podstawie prowadzonego przez Gléwny Urzad Statystyczny
badania wynikéw finansowych towarzystw funduszy inwestycyjnych oraz pétrocznych sprawozdan
finansowych funduszy inwestycyjnych, otrzymanych z Komisji Nadzoru Finansowego.

Rok 2007 byt kolejnym rokiem bardzo dynamicznego powigkszania aktywow funduszy
inwestycyjnych, jednakze byty to dwa odmienne trendy, wynikajace ze zmian koniunktury, zarowno
na $wiatowym, jak i na polskim rynku kapitalowym. Pierwsza potowa roku to wzrost aktywow
funduszy do poziomu 147,3 mld zl, natomiast druga to spadek do wysokosci 146,7 mld zt na koniec
2007 roku.

Na rynku funduszy inwestycyjnych powstato 80 nowych funduszy oraz 33 nowe subfundusze.
Jednakze w wyniku przeksztalcen 1 likwidacji niektorych funduszy, w koncu 2007 roku,
funkcjonowato ogotem 279 funduszy i 140 subfunduszy. Z ogoélnej liczby funkcjonujacych funduszy i
subfunduszy o charakterze otwartym byto 298 oraz o charakterze zamknigtym 121.

W roku 2007 zezwolenie na zarzadzanie funduszami inwestycyjnymi uzyskalo 7 nowych
towarzystw funduszy inwestycyjnych. Ogotem w koncu 2007 roku funkcjonowato 33 towarzystwa.
Na koniec grudnia 2007 r. towarzystwa funduszy inwestycyjnych dysponowaly aktywami ogotem
o wartosci 2,2 mld zt (wzrost o 51%). W strukturze aktywéw 91,3% stanowil majatek obrotowy.
Gltowna pozycja aktywow obrotowych pozostaly inwestycje krotkoterminowe (79,5% wobec 76,9%
w 2006 roku). Zwigkszenie kwoty inwestycji dlugoterminowych o 53,4% byto m.in. powodem
wzrostu o 20,2% warto$ci aktywow trwatych.

Pasywa towarzystw funduszy inwestycyjnych w 68,3% byly ksztaltowane przez kapitat
wlasny, ktory wynidst 1,5 mld zi, co oznacza wzrost o 48,4% w skali roku. Udzial inwestorow
zagranicznych w kapitale zaktadowym wyniost 39,5%. W zwiazku z tworzeniem nowych funduszy
zobowigzania ogoélem towarzystw zwigkszyly si¢ o 67,1%, osiagajac wartos¢ 594,8 min zt
Rozliczenia migdzyokresowe osiagnely wartos¢ 90,0 mln zi, tj. o 20,0% wyzsza niz na koniec 2006
roku.

Towarzystwa funduszy inwestycyjnych zrealizowaty 4,4 mld zt przychodéw z dziatalno$ci
operacyjnej (wzrost o 75,8%). Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami stanowito 85,4% tych
przychodéw (83,3% w roku poprzednim). Koszty dziatalno$ci operacyjnej wzrosty do 3,2 mld zi, t;.
0 70,1%. Ustugi obce generowaty 71% kosztow (przed rokiem 72,5%).

Wynik ze sprzedazy uksztaltowat si¢ na poziomie 1,2 mld zt, tj. o 93,1% wyzszym niz rok
wczesniej. Po uwzglednieniu wyniku na pozostatej dziatalno$ci, towarzystwa uzyskaty 1,3 mld zt
wyniku brutto (wzrost 0 92,6%). Obciazenia wyniosty 243,7 mln zt. W efekcie, towarzystwa funduszy
inwestycyjnych zamkngly 2007 rok wynikiem netto 1,0 mld zt, tj. o 92,7% wyzZzszym niz rok
wczesnie;j.

Na koniec 2007 roku aktywa ogélem funduszy inwestycyjnych wyceniono na kwote 142,7
mld zt, tj. 0 40,4% wyzsza niz w 2006 roku. W strukturze aktywoéw ogotem sktadniki lokat notowane
na aktywnym rynku stanowily 74,2% (75% w 2006 r.), a nienotowane 18,3% (wzrost o 4,4 pkt).



Najwigksza dynamike wzrostu zaobserwowano w zakresie naleznosci z tytutlu zbytych jednostek
uczestnictwa 1 wydanych certyfikatow inwestycyjnych (wzrost o 170,4%).

Aktywa netto funduszy inwestycyjnych uksztaltowaly si¢ na poziomie 136,2 mld zi,
tj. 0 39,3% wyzszym niz w 2006 roku. Aktywa netto funduszy inwestycyjnych otwartych wzrosty
0 36%, a ich udzial w aktywach netto wszystkich funduszy inwestycyjnych zmniejszyt si¢ o 1,9 pkt do
78,3%. Lacznie specjalistyczne fundusze otwarte i fundusze zamknigte zwigkszyty swdj udzial w
aktywach netto ogétem do 21,7% z 19,8% w 2006 r.

Zobowiagzania funduszy inwestycyjnych ogdélem osiagnety warto$¢ 6,5 mld zi, co oznacza
68,8% wzrostu w skali roku. Do wzrostu tego przyczynito si¢ gldwnie zwigkszenie zobowiazan
z tytutu  odkupionych jednostek wuczestnictwa 1 wykupionych certyfikatow inwestycyjnych
0 344,8 min zt oraz ponad 6-krotny wzrost pozostatych zobowiazan funduszy.

Lokaty funduszy w skali roku wzrosty o 42,2% 1 wyniosty 129,9 mld zl, z czego 52,1%
przypadato na akcje (47,5% przed rokiem), a 39,9% na dtuzne papiery wartosciowe (45,8%). Gtéwna
pozycja papierow dtuznych pozostaly obligacje (44,4 mld zt). Laczny udziat akcji ipapierow
dhluznych w portfelu zmniejszyt si¢ o 1,2 pkt do 92,1% na rzecz pozostalych instrumentow
finansowych. Fundusze ulokowaty 7,1 mld zt w tytuly uczestnictwa emitowane przez zagraniczne
instytucje wspdlnego inwestowania, tj. blisko 2,5-krotnie wigcej niz w 2006 r. Zwigkszyto si¢ réwniez
zaangazowanie funduszy inwestycyjnych w krajowe jednostki uczestnictwa (blisko 12-krotny wzrost),
listy zastawne (wzrost o 25,8%), kwity depozytowe (blisko 3-krotny wzrost), wierzytelnosci (o 17%).

Na koniec 2007 r. fundusze zarejestrowaly 8,5 mld sztuk certyfikatow inwestycyjnych
i jednostek uczestnictwa ( 3,2 mld sztuk przed rokiem).

Przychody z lokat funduszy inwestycyjnych uksztaltowaly si¢ na poziomie 4,2 mld zi,
cooznacza 34,4% wzrostu w skali roku. Gtowna ich pozycja (60,8%) pozostaty przychody
odsetkowe, ale ich udziat spadt o 8 pkt na rzecz dywidend i1 innych udziatow w zyskach (wzrost
udziatlu z 27,6% do 32,1%).

Fundusze poniosty 4,2 mld zt kosztéw, tj. o 79,5% wigcej. Wynagrodzenie dla towarzystw
generowato 87,8% wszystkich kosztéw (wobec 90,9% przed rokiem).

W 2007 roku fundusze inwestycyjne wypracowaly 2,3 mld zt wyniku z operacji, tj. o 79,4%
mniej niz w 2006 roku. Udziat funduszy otwartych w zysku ogélem zmniejszyt si¢ o 33,9 pkt do
51,2%, a zwigkszyl si¢ udziat w zysku wypracowanym przez specjalistyczne otwarte oraz zamknigte
fundusze inwestycyjne.



Tabl. 1. Zagregowany bilans towarzystw funduszy inwestycyjnych — aktywa

Wyszczegdlnienie 2006 ‘ 2007 2006=100

w min zi
Aktywa ogolem, w tym: 14613 2207,2 151,0
Aktywa trwale 160,5 1929 120,2
Wartosci niematerialne i prawne 36,3 6.3 17,4
Rzeczowe aktywa trwate 18,0 27,8 154,4
Srodki trwate, w tym: 16,8 26,3 156,5
budynki i lokale 1,3 3,2 246,2
urzqdzenia techniczne i maszyny 58 6,9 119,0
srodki transportu 7,7 12,5 162,3
Srodki trwate w budowie 0,3 1,5| 5-krotnie
Zaliczki na Srodki trwale w budowie 0,9 0,0 X
Naleznosci dlugoterminowe 1,2 0,1 8,3
Inwestycje dlugoterminowe 91,4 140,2 153,4
Aktywa finansowe 91,4 140,2 153.4
udzialy i akcje w innych spotkach 0,2 7,3 36 razy
Jjednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 85,5 41,9 49,0
skarbowe papiery wartosciowe 4,2 86,1 20 razy
pozostate aktywa finansowe 1,5 4,9 326,7
Pozostate inwestycje - - X
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 13,6 18,5 136,0
Aktywa obrotowe 1300,8 2014,3 154,9
Zapasy 0,0 0,1 X
Naleznosci krotkoterminowe 296,6 409,2 138,0
Inwestycje krotkoterminowe 999.8 1 600,5 160,1
Aktywa finansowe 999,8 1599,4 160,0
udziaty i akcje w innych spotkach - - X
Jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 89,5 94,9 106,0
skarbowe papiery wartosciowe 250,0 395,9 158,4
pozostate aktywa finansowe 3.5 - X
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 656,8| 1108,6 168,8
Pozostate inwestycje - 1,1 X
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 4.4 4.5 102,3




Tabl. 2. Zagregowany bilans towarzystw funduszy inwestycyjnych - pasywa

Wyszczegdlnienie 2006 2007 2006=100

w min zi
Pasywa ogélem, w tym: 14613 2207,2 151,0
Kapitat wlasny 1016,6 1 508.,5 148,4
Kapitat zaktadowy 349,1 350,5 100,4
Krajowy kapitat zaktadowy 210,6 211,9 100,6
Zagraniczny kapital zaktadowy 138,5 138,6 100,1
Nalezne wptaty na kapitat zakladowy - - X
Akcje wlasne -36,0 -31,4 X
Kapitat zapasowy 195,3 192,6 98,6
Kapitat z aktualizacji wyceny 8,0 5,0 62,5
Pozostate kapitaly rezerwowe 21,1 4,6 21,8
Wynik finansowy z lat ubiegtych -49,0 -20,6 X
Wynik finansowy netto okresu obrotowego 528,1 1017,8 192,7
Odpisy z zysku netto w ciagu okresu obrotowego - -10,0 X
Zobowiazania 1 rezerwy na zobowigzania 444.7 698,7 157,1
Rezerwy na zobowiazania, w tym: 13,8 13,9 100,7
Rezerwa z tytutu podatku dochodowego 4.4 3.9 88,6
Rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne 2,3 2,2 95,7
Zobowiazania dlugoterminowe 2,1 2,7 128,6
Zobowiazania krotkoterminowe 353.8 592,1 167.4
Z tytuhu dostaw 1 usthug 2233 277,2 124,1
Z tytulu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 40,0 113,9 284.7
Zaliczki otrzymane na dostawy 0,1 - X
Z tytutlu wynagrodzen 0,2 0,1 50,0
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 89,5 200,6 2241
Fundusze specjalne 0,7 0,3 429
Rozliczenia migdzyokresowe 75,0 90,0 120,0




Tabl. 3. Zagregowany rachunek wynikow towarzystw funduszy inwestycyjnych

Wyszczegdlnienie 2006 2007 2006=100
w min zi

Przychody z dzialalnos$ci operacyjnej 2509,3 44104 175,8
Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami 2091,1 3766,8 180,1
Optata manipulacyjna 395,1 538,8 136,4
Pozostale przychody dziatalno$ci statutowe; 23,1 12,6 54,5
Koszty dzialalnoS$ci operacyjnej 18895 32133 170,1
Pokrycie ponadlimitowanych kosztow funduszy 155,8 3248 208,5
Amortyzacja 8,2 11,2 136,6
Zuzycie materialow 1 energii 6,0 9,0 150,0
Ustugi obce 1369,1 2 280,0 166,5
Podatki 1 optaty 7,5 14,1 188,0
Wynagrodzenia 101,6 162,9 160,3
Ubezpieczenia spoteczne i1 inne $wiadczenia 14,6 20,9 143,2
Pozostate koszty rodzajowe 226,7 390,4 172,2
Wynik ze sprzedazy 619,8 1197,1 193,1
Pozostate przychody operacyjne 3,9 6,5 166,7
Pozostale koszty operacyjne 3,4 5,6 164,7
Wynik z dzialalnos$ci operacyjnej 620,3 1198,0 193,1
Przychody finansowe 49,9 65,6 131,5
Dywidendy i udziaty w zyskach - 2,8 X
Odsetki uzyskane 25,0 41,7 166,8
Zysk ze zbycia inwestycji 34 18,4 541,2
Aktualizacja warto$ci inwestycji 21,2 2,3 10,8
Inne 0,3 0,4 133,3
Koszty finansowe 15,3 2.1 13,7
Odsetki do zaptacenia 0,1 0,4 400,0
Strata ze zbycia inwestycji 14,0 - X
Aktualizacja wartosci inwestycji 0,8 1,2 150,0
Inne 0,4 0,5 125,0
Wynik z dzialalnos$ci gospodarczej 654,9| 12615 192,6
Wynik finansowy brutto 654,9 1261,5 192.,6
Podatek dochodowy 126,8 244.0 192,4
Pozostate obowiazkowe obciazenia wyniku finansowego 0 -0,3 X
Wynik finansowy netto 528.1 1018,1 192,8




Tabl. 4. Wybrane pozycje z bilansu funduszy inwestycyjnych ogolem

Wyszczegolnienie 2006 2007 2006=100
w min z}
Suma bilansowa ogo6lem 101 586,0 142 661,8 140.4
Aktywa netto 97 763,5 136 210,2 139,3
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 32083 3657,9 114,0
Naleznosci, w tym: 1133,6 2417,9 2133
odsetki 115,2 142,9 124.,0
dywidendy 5,1 5,0 98,0
;byte jedl?ostki uczestnictwa 1 wydane certyfikaty 3372 011.8 2704
mwestycyjne
zbyte lokaty 3999 881,3 2204
g(rlirllls;ﬁ(qe przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 6 955.0 4078.9 58.6
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 76 168,1 105 789,2 138,9
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 113,1 26 104,2 185,0
Pozostate aktywa 7,9 24,1 305,1
Zobowigzania, w tym: 38225 6 451,6 168.,8
;Vlsizgy i ;}36 jednostki uczestnictwa 1 certyfikaty 282.1 1942 68.8
géllriyulf)it);t; " i:gsnt;(s;t}l,?ne uczestnictwa 1 wykupione 462.4 807.2 174.6
nabyte lokaty 22339 514,7 23,0
rezerwa na wydatki 105,5 191,2 181,2
pozostate zobowiazania 738,8 47343 6-krotnie
Kapital 74 600,7| 108 878,9 145,9




Tabl. 5. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych ogolem

2006 2007
Wyszczegolnienie 2006=100
w min z}

Przychody z lokat, w tym: 3157,6 4 243,7 134,4
przychody odsetkowe 2172,8 2 580,3 118,7
dywidendy 1 inne udziaty w zyskach 870,8 1361,4 156,3
dodatnie saldo r6znic kursowych 91,8 198,2 215,9

Koszty funduszu 2 3289 4 180,9 179,5
wynagrodzenie dla towarzystwa 21173 3670,2 173,3
ushugi wyd%lvynicze, prawne 1 w zakresie 8.1 20.6 2543
rachunkowosci
oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 0,6 1,1 183,3
koszty odsetkowe 25,0 48,9 195,6
pozostate koszty operacyjne 163,9 360,0 219,6

Koszty pokrywane przez towarzystwo 3,7 6,2 167,6

Koszty funduszu netto 2 325,2 4182,1 179,9

Przychody z lokat netto 832.4 61,6 7,4

Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 10 331,3 2230,8 21,6
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 1979,7 64327 324,9
wzrost / spadek  niezrealizowanego zysku / straty 83516 42018 «
z wyceny lokat

Wynik z operacji 11 163,7 23014 20,6

Tabl. 6. Liczba funduszy inwestycyjnych wedlug typu
Wyszczegdlnienie 2006 2007
Ogotem, w tym: 271 279
subfundusze 69 140

Fundusze inwestycyjne otwarte 145 135

Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte 69 30

Fundusze inwestycyjne zamknigte 57 114




Tabl. 7. Wybrane pozycje z bilansu funduszy inwestycyjnych otwartych

Wyszczegllnienie 2006 2007 2006=100
w min zi
Suma bilansowa ogoélem 81 303,8 111 190,6 136,8
Aktywa netto 78 409,1 106 630,5 136,0
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 22120 2 140,6 96,8
Naleznosci 714,3 1 818,6 254.,6
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ do odkupu 51333 3188,5 62,1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 66 4428 92 984,8 140,0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 6 793,7 10 688,0 157,3
Zobowiazania 2 894,7 4 568,4 157.8
Kapital 58 413,3 83 265,9 142,5

Tabl. 8. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych otwartych

Wyszczegolnienie 2006 2007 2006=100
w min z}

Przychody z lokat, w tym: 25493 33229 130,3
przychody odsetkowe 17613 19437 110,4
dywidendy 1 inne udziaty w zyskach 699,5 12574 179,8

Koszty funduszu, w tym: 2 066,5 34143 165,2
wynagrodzenie dla towarzystwa 1 900,4 3139,8 165,2
optaty dla depozytariusza i inne oplaty zwiazane z

: . . 9,5 16,8 176,8
prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
ustugi wydaim./nlcze, prawne 1 w zakresie 1.4 2.0 142.9
rachunkowosci

Koszty pokrywane przez towarzystwo 0,9 2,7 3-krotnie

Koszty operacyjne netto 2 065,6 3411,6 165,2

Przychody z lokat netto 483,7 -88,6 X

Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 9013,8 1258,0 139,6
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 1 568,8 5113,8 326,0
wzrost / spadek niezrealizowanego zysku / straty 7 4450 38558 <
z wyceny lokat

Wynik z operacji 9 497,5 1178.4 12,4




Tabl. 9. Wybrane pozycje z bilansu specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

otwartych
2006 2007
Wyszczegllnienie 2006=100
w min zi
Suma bilansowa ogoélem 13 335,1 15 420,6 115,6
Aktywa netto 12 579,3 14 816,4 117,8
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 916,7 706,8 77,1
Naleznosci 89,3 132,6 148,5
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ do odkupu 1 657,5 432.9 26,1
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7013,6 6 188,9 88,2
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 3657,9 7 970,5 217,9
Zobowiazania 755,8 621,0 82,2
Kapital 10 467,2 12 539,5 119,8

Tabl. 10. Rachunek wyniku z operacji specjalistycznych funduszy inwestycyjnych

otwartych
Wyszczegélnienie 2006 2007 | 2006=100
w mlin zi
Przychody z lokat, w tym: 304,6 4489 147.4
przychody odsetkowe 268,5 334,0 124,4
dywidendy i inne udziaty w zyskach 29,0 37,9 130,7
Koszty funduszu, w tym: 110,8 209,7 189,2
wynagrodzenie dla towarzystwa 90,0 161,8 179,8
optaty dla depozytariusza i inne optaty zwiazane z
prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 1.9 2.7 142,1
lrlil}lflln kzv\zgzri/mcze, prawne 1 w zakresie 2.7 2.5 92.6
Koszty pokrywane przez towarzystwo 2,6 3,1 119,2
Koszty operacyjne netto 108,2 206,6 190,9
Przychody z lokat netto 196,4 242,2 123,3
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata 790,7 135,0 17,1
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 202,8 394,5 194,5
wzrost / spadek  niezrealizowanego zysku / straty 587.9 2595 44,1
z wyceny lokat
Wynik z operacji 987,1 377,2 38,2




Tabl. 11. Lokaty funduszy inwestycyjnych w 2007 r.

Fundusze inwestycyjne

w tym:
Wyszczegélnienie Ogolem otwarte specjalistyczne
otwarte
w mln zi

Akcje 67 731,4 59 859,0 2 033,5
Warranty subskrypcyjne 27,1 26,6 -
Prawa do akcji 228,8 176,4 10,9
Prawa poboru 16,7 15,3 1,0
Kwity depozytowe 908.7 719.9 19.9
Listy zastawne 10222 918.0 104,2
Dhuzne papiery wartosciowe 51874,0 42 408,4 5957,2

w tym obligacje 44 437,9 350822 5905,4
Instrumenty pochodne 728.4 597.9 115.4
Udziaty w spoétkach z o. o. 548,6 - -
Certyfikaty inwestycyjne 157,1 9,8 5,1
Jednostki uczestnictwa 1331,9 124,1 1197,3
Tytuly uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspdlnego inwestowania majace 7077,5 69,7 45345
siedzibg za granica
Wierzytelnosci 538,3 - -
Weksle 703,0 - -
Depozyty 1 866,2 774,0 424.0
Waluty 1,9 1,8 0,0
Pozostate lokaty 4023,7 2983,1 964,6
Lokaty razem 129 908,8 100 990,3 14 395,3
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