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Wyniki finansowe towarzystw i funduszy emerytalnych’
w 2007 roku

W prowadzonym przez Zaktad Ubezpieczen Spotecznych Centralnym Rejestrze Czlonkéw
wedtug stanu na koniec grudnia 2007 r. bylo zarejestrowanych 13,1 min czlonkéw otwartych
funduszy emerytalnych, tj. 0 6,4 % wigcej niz rok wczesniej. Do czterech najwigkszych funduszy
emerytalnych nalezato blisko 2/3 wszystkich cztonkow.

Liczba rachunkéw prowadzonych przez fundusze wyniosta 13,6 min>. W stosunku do 2006 .
zmniejszyt si¢ o 0,4 pkt udziat rachunkéw martwych, na ktore nie wptyngta zadna sktadka. Nadal
jednak $rednio 5,1% ogo6lnej liczby rachunkow pozostalo pustych. Dla poszczegdlnych funduszy
odsetek rachunkéw martwych wahat si¢ od 2,1% do 14,2% rachunkéw ogétem (odpowiednio 2%
116,3% rok wczesniej).

W 2007 r. Zaktad Ubezpieczen Spotecznych przekazat do funduszy emerytalnych 17,2 mld zt
skladek oraz 0,6 mld zt odsetek. Narastajaco, poczawszy od 19.05.1999 r. do 31.12.2007 r. Zaktad
Ubezpieczen Spotecznych wptlacit do funduszy emerytalnych 95,6 mld zt sktadek i 2,2 mld zt
odsetek. W tym okresie, w wyniku dzialalnosci inwestycyjnej, fundusze emerytalne prawie
1,5- krotnie powigkszyly tg kwote.

Aktywa ogolem otwartych funduszy emerytalnych (OFE) na koniec 2007 r. wyceniono na
140,6 mld zt, tj. o 20,1% wigcej niz w 2006 r. Zobowiazania ogdélem wzrosty o 20,8%. Aktywa
netto funduszy uksztaltowaty si¢ na poziomie 140 mld zl, co oznacza 20,1% wzrostu w skali roku.
Stosunek aktywow netto funduszy do sumy skladek przekazanych przez Zaklad Ubezpieczen
Spolecznych na koniec grudnia 2007 r. wyniost 43,1% (wobec 45,6% rok wczesniej).

Udziat portfela inwestycyjnego w aktywach ogotem wyniost 99,3%. W portfelu dominowaty
obligacje (83,6 mld z}), ale ich udziat zmniejszyt si¢ o 0,9 pkt na rzecz pozostalych papierow
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wartosciowych. Fundusze emerytalne posiadaty 3,9 mld zI w obligacjach skarbowych, bedacych
forma splaty zobowiazan Zaktadu Ubezpieczen Spotecznych wobec OFE’.

Fundusze ulokowaty 47,5 mld zt w akcjach notowanych na GPW (wzrost wartosci tego
portfela o 22,4% w skali roku). Byly to gléwnie akcje spotek w sektorze paliwowym, metalowym
1w budownictwie (47,7%). Akcje spotek sektora finansowego mialy mniejszy udziat (32,3%),
pozostale akcje (20%) byly w spotkach sektora ustugowego. Poza akcjami, fundusze zainwestowaty
kwote 323,2 mln zl (spadek o 6,2%) w certyfikatach inwestycyjnych oraz w listach zastawnych
334,2 mIn zt (3-krotny wzrost). Za granica fundusze zainwestowaty kwot¢ 1,5 mld zi, tj. 1%
wartosci portfela inwestycyjnego.

Przychody operacyjne otwartych funduszy emerytalnych wyniosty 4,9 mld zt, co oznacza
27,4% wzrostu w skali roku. Gléwna ich pozycja byly odsetki od dluznych papieréw wartosciowych,
stanowiace 72,6% przychodow (73,4% przed rokiem). Koszty operacyjne uksztattowaly si¢ na
poziomie 660,5 min zi, tj. o 21,3% wyzszym niz w 2006 r. Koszty zwiazane z zarzadzaniem
funduszami wyniosty 585,9 mln zt i stanowity 88,7% kosztéw operacyjnych (88,9% przed rokiem).

Zrealizowany zysk z inwestycji zwigkszyt si¢ do 4,5 mld zt (3 mld zl przed rokiem).
Po uwzglednieniu wyniku z inwestycji i wyceny wynik finansowy wykazany przez wszystkie
otwarte fundusze emerytalne wynidst 7 mld zt (spadek o 54%).

Srednia wazZona stopa zwrotu za okres od 30.09.2004 r. do 28.09.2007 r. wyniosta 52,5%.
Stopg powyzej Sredniej osiagngto 7 podmiotow. Minimalna wymagana stopa zwrotu w podanym
okresie trzyletnim wyniosta 26,2%. Kazdy z funduszy osiagnal stope zwrotu wyzsza niz minimalna
wymagana.

Aktywa powszechnych towarzystw emerytalnych na koniec grudnia 2007 r. wyceniono na
kwote 2,7 mld zt (wzrost o 9,0%). W strukturze aktywow 53,6% stanowil majatek obrotowy.
Glowna pozycja aktywow obrotowych pozostaly inwestycje krotkoterminowe, ale ich udziat
nieznacznie spadl (z 90,8% do 90,2%). Zwigkszenie kwoty inwestycji dlugoterminowych o 40,1%
byto m.in. powodem wzrostu o 27,3% warto$ci aktywow trwatych.

Pasywa powszechnych towarzystw emerytalnych w 89,6% byty ksztattowane przez kapitat
wlasny, ktory wyniost 2,4 mld zt, co oznacza wzrost o 8,9% w skali roku. Do wzrostu tego
przyczynito si¢ zwigkszenie kapitaldéw zapasowych o 48,4 mln zt oraz poprawa biezacego wyniku
097,7 min zl. Zobowiazania ogdétem (98,5 min zt) zwigkszylty si¢ o 77,5%, a rezerwy na
zobowiazania zmniejszyly si¢ o 14,7%. Rozliczenia migdzyokresowe osiagngly wartos¢ 98,2 min zt,
tj. 0 2,5% nizsza niz na koniec 2006 roku.

Przychody PTE wynikajace z zarzadzania otwartymi funduszami emerytalnymi wyniosty
1,7 mld zt (wzrost o 14,8%). Przychody z tytulu kwot pobieranych przez PTE od wptacanych
sktadek stanowily 60,9% tej kwoty (spadek udziatlu o 2,6 pkt w skali roku), a wynagrodzenie za
zarzadzanie 33,8% (wzrost udzialu o 1,3 pkt). Koszty zarzadzania funduszami przez PTE wzrosly
do ok. 968 min zt (o 11,8%). Gléwnymi pozycjami generujacymi koszty byly ustugi akwizycyjne
(33,2% udziat w kosztach wobec 30,7% w 2006 r.), ogélne koszty zarzadzania PTE (odpowiednio
19% wobec 19,9%) oraz optaty dla agenta transferowego i z tytulu prowadzenia rejestru cztonkow
funduszy (14,0% wobec 15,5%).

Wynik techniczny PTE na zarzadzaniu funduszami emerytalnymi uksztaltowat si¢ na
poziomie 767 min zi, tj. o 18,9% wyzszym niz w 2006 r. Po uwzglednieniu wyniku na pozostatej
dziatalnosci, towarzystwa uzyskaty 840 mln zt zysku brutto (wzrost o 17,9%). Obciazenia wyniosty
152 mln zt. W efekcie, powszechne towarzystwa emerytalne zamkngly rok 2007 zyskiem netto
w wysokosci 688 min zt (wobec 590 miIn zl na koniec 2006 roku).

3 Skarb Panstwa przejat zobowiazania Zakladu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu sktadek optaconych za okres od 1.04.1999 r. do
31.12.2002 r. i nieprzekazanych w terminie do funduszy oraz z tytulu odsetek naleznych od tych skladek. Zobowiazania te sa
regulowane w formie obligacji skarbowych. (Ustawa z 23.07.2003 r. o przejeciu przez Skarb Panstwa zobowiazan ZUS z tytulu
nieprzekazywania sktadek do otwartych funduszy emerytalnych; Dz. U. z 2003 r. nr 149, poz. 1450 z p6zn. zm.).
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TABLICA 1. CZLONKOWIE OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH
WEDLUG PLCI ORAZ WIEKU *

2007 2006 =100
Wiek mezezyzni ‘ kobiety | ogolem mezcezyzni kobiety ogotem
w tys. w %
do 20 239479 182 338 421 817 112,4 112,5 112,4
21-25 1117 085 946 460 | 2063 545 104,9 106,6 105,7
26-30 1433455 1301821 2735276 101,8 102,0 101,9
31-35 1279278 1176727| 2456005 106,6 106,7 106,6
36-40 953 642 894 905| 1848547 107,7 107,8 107,8
41-45 753 648 729169 1482817 101,6 101,2 1014
46-50 688 139 663 817| 1351956 104,5 107,1 105,8
51 lat i wigcej 470 534 308 261 778 795 130,3 140,0 134,0
Razem 6935260 6203498 13 138 758 106,2 106,6 106,4

") Dane Zakladu Ubezpieczen Spotecznych w ujeciu narastajacym

TABLICA 2. SKLADKI PRZEKAZANE
PRZEZ ZAKLAD UBEZPIECZEN SPOLECZNYCH
DO OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH

. Kwota skladek ‘ Odsetki Liczba skladek
Przekazane w okresie:
w min zi w tys. szt.
2006 156113 563,2 157 651,1
2007 17 166,5 576,5 165 884,2
19.05.1999 — 31.12.2006* 78 433,2 1 666,2 835 430,6
19.05.1999 — 31.12.2007* 95 599,7 22429 1001 315,0

") Dane Zakladu Ubezpieczen Spotecznych w ujgciu narastajacym.

TABLICA 3. TRZYLETNIE WAZONE STOPY ZWROTU
DLA WSZYSTKICH OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH

Trzyletnia wazona stopa zwrotu w %

W okresie: . . . minimalna maksymalna
srednia wazona St
wymagalna osiagnigta
30.09.2003 —29.09.2006 45,833 22,917 50,254
30.09.2004 — 28.09.2007 52,497 26,249 59,220




TABLICA 4. WYBRANE POZYCJE ZAGREGOWANEGO BILANSU
OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH

stan w dniu 31 grudnia

Wyszczegolnienie 2006 ‘ 2007 2006 =
w mlin z} 100

Aktywa netto 116 577,7 | 140 030,9 120,1
Portfel inwestycyjny 116 233,7 | 139 594,3 120,1
Srodki pieni¢zne ogotem 721,4 696,5 96,5
Srodki pieni¢zne na rachunkach biezacych 0,7 4,7 671,4
Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym 518,8 513,6 99,0
Srodki pienigzne na pozostatych rachunkach 202,0 178,2 88,2
Naleznosci ogélem 118,2 338.5 286.,4
Naleznosci z tytutu dywidend 3,1 0,5 16,1
Naleznosci z tytulu odsetek 1,4 3,8 271,4
Naleznosci od towarzystw 0,8 1,0 125,0
Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw portfela 90,6 266,5 2942
Naleznosci z tytulu wptat na rachunek premiowy 1,6 1,9 118,7
Pozostate naleznosci 22,3 64,8 290,6
Kapital funduszy 74734,9| 91112,1 121,9
Kapital rezerwowy -93,9 -92.4 X
Kapital premiowy 8,7 11,2 128,7
Kapital cze¢sci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 292,4 358,6 122,6
Zakumulowany nierozdysponowany wynik finansowy 41 635,6 | 48 641,4 116,8
Zakumulowany nierozdysponowany wynik z inwestycji 12265,7| 16467,2 134,3
ieii](;lsrls;gjf;wany nierozdysponowany zrealizowany zysk/strata z 70363 115549 1642
Niezrealizowany zysk/strata z wyceny inwestycji 22278,1| 205639 92,3
Zakumulowane przychody z pokrycia niedoboru 55,5 55,5 100,0
gl?;)liltsz(l)l vi;il;;;rllllllowany nierozdysponowany wynik 116 577,7| 140 030,9 120,1
Zobowigzania ogotem 495,6 598,5 120,8
Zobowiazania wobec czlonkow 62,4 134,6 215,7
Zobowiazania wobec depozytariuszy 0,6 0,5 83,3
Zobowiazania wobec towarzystw 53,9 41,7 77,4
Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikow portfela 347,1 269,6 71,7
Zobowiaczania' z tytu.lu nieprzeliczonych jednostek na rachunku 57 i «
rezerwowym 1 premiowym ’

Zobowiazania z tytutu nieprzeliczonych jednostek na rachunku

czesci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 3,9 i x
Pozostale zobowiazania 1,8 123,2 | 68-krotnie
Rozliczenia migdzyokresowe 23,2 25,5 109.,9




TABLICA 5. PORTFEL INWESTYCYJNY
OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH

Wyszezegolnienie Soartosc I ZL— 2006 = 100 oo KA o
Akcje spotek na regulowanym | 36 355 41 457660 124,0 34,4 34,9
rynku gieldowym tacznie z NFI
Bony skarbowe 2303,0 2453,5 106,5 2,0 1,8
Depozyty bankowe i bankowe 2604,7 4021,1 154,4 2,2 2,9
papiery warto$ciowe
Obligacje 70720,7 83608,6 118,2 60,8 59,9
Inne lokaty 679.,9 745,0 109,6 0,6 0,5
OGOLEM 116233,7| 139594,3 120,1 100,0 100,0

TABLICA 6. ZAGREGOWANY RACHUNEK WYNIKOW
OTWARTYCH FUNDUSZY EMERYTALNYCH
Wyszczegélnienie 2006 | 2007 2006 =
w min z} 100

Przychody operacyjne 3814,8| 4861,8 127,4
Przychody portfela inwestycyjnego, w tym: 3799,8| 48432 127,5
dywidendy i udziaty w zyskach 817,8| 1046,7 128,0
odsetki od dluznych papieréw wartosciowych 2798,7| 35305 126,1
%%Sr%t)kélc ?oclv ci/e(gl(?zytow i bankowych papierow 127.9 208.0 162,6
odpis diskont od dhuznyeh paplend warioseiowyeh | 553155104
Przychody ze srodkdw pieni¢znych na rachunkach bankowych 5,7 10,5 184,2
Pozostate przychody 9,3 8,1 87,1
Koszty operacyjne 5443 660,5 121,3
Koszty zarzadzania funduszem 483,8 585,9 121,1
Koszty zasilenia rachunku premiowego 60,0 79,5 132,5
Koszty wynagrodzenia depozytariusza 17,5 19,5 111,4
Koszty portfela inwestycyjnego 1,0 1,7 170,0
Koszty zaciagnigtych pozyczek i kredytow 1,8 1,4 77,8

Przychody z tytulu uzupetienia aktywow funduszu srodkami
. : -243 -34,3 X

zgromadzonymi na rachunku premiowym

Pozostate koszty 4.4 6,6 150,0
Wynik z inwestycji 32705 4201,3 128,5
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 11 954,9| 2804,5 23,5
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 3053,3| 45187 148,0
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny 8901,6| -1714,2 X
Wynik z operacji 15225,4| 7005,8 46,0
Wynik finansowy 15225,4| 7 005,8 46,0




TABLICA 7. ZAGREGOWANY BILANS
POWSZECHNYCH TOWARZYSTW EMERYTALNYCH

stan na 31 grudnia

Wyszczegolnienie 2006 ‘ 2007 2006 =
w min z} 100

Aktywa ogolem w tym: 2461,2 2 683,9 109,0
Aktywa trwale 978.,4 12454 127,3
Warto$ci niematerialne i prawne 55,2 60,2 109,1
Rzeczowe aktywa trwate 12,7 20,1 158.3
Naleznos$ci dlugoterminowe 0,4 0.4 100,0
Inwestycje dlugoterminowe, w tym: 611,1 856,2 140,1
Dhugoterminowe aktywa finansowe, w tym: 611,1 856,2 140,1
papiery warto$ciowe wyemitowane przez SP lub NBP 435,2 639,5 146,9
udziaty lub akcje agenta transferowego 108,9 149,7 137,5
Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe 299,0 308,5 103,2
Aktywa obrotowe 14828 1438,5 97,0
Zapasy 0,3 0,1 333
Naleznosci krotkoterminowe, w tym: 86,5 76,6 88,6
z tytulu dostaw 1 ustug 77,6 70,7 91,1
tytutem podatkow, cel, ubezpieczen i innych 6,1 4.4 72,1
Inwestycje krotkoterminowe 1346,8 1297,0 96,3
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, w tym: 942,8 982.,4 104,2
papiery warto$ciowe wyemitowane przez SP lub NBP 942,5 973,1 103,2
Srodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 402,7 312,5 77,6
Inne inwestycje krotkoterminowe 1,3 2,1 161,5
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 49,2 64,8 131,7
Pasywa ogélem w tym: 2 461,2 2 683,9 109,0
Kapital podstawowy 1 538,2 1 538,2 100,0
Kapitat zapasowy 837,1 885.,5 105,8
Kapitat z aktualizacji wyceny 6,5 -8,2 X
Pozostate kapitaty rezerwowe 24,6 24,7 100,4
Wynik finansowy z lat ubieglych -787,6 -722.9 X
Wynik finansowy netto okresu obrotowego 590,4 688,1 116,5
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 252,0 278,3 110,4
Rezerwy na zobowiazania, w tym: 95,8 81,7 85,3
Zobowiazania dtugoterminowe 0,1 0,1 100,0
Zobowiazania krotkoterminowe, w tym: 55,4 98,4 177,6
z tytulu dostaw i ustug 38,9 29,2 75,1
tytutem podatkéw, cel, ubezpieczen i innych 6,1 54,4 | 9-krotnie
tytulem wynagrodzen 0,1 0,1 100,0
fundusze specjalne 0,9 0,8 88,9
Rozliczenia migdzyokresowe 100,7 98,2 97,5




TABLICA 8. ZAGREGOWANY RACHUNEK WYNIKOW

POWSZECHNYCH TOWARZYSTW EMERYTALNYCH

Wyszczegolnienie 2006 ‘ 2007 | 2006
w min zi =100
Przychody wynikajace z zarzadzania OFE 1511,51735,2| 114,8
Z tytutu kwot pobieranych przez OFE od wptacanych sktadek 959,91 1056,5| 110,1
Wynagrodzenie za zarzadzanie OFE 491,1| 586,6| 119,4

Z tytutu optat na rzecz PTE uiszczanych przez cztonkéw OFE i zwiazanych z
wyptatami transferowymi 0.1 0.2 2000
Przychody od OFE na tworzenie rachunku premiowego 38,9 46,2| 118,8
Przychody z tytulu wykorzystania rachunku rezerwowego OFE 17,3 45,2 2613
Pozostate przychody 4,2 0,6 14,3
Koszty zwigzane z zarzadzaniem otwartymi funduszami emerytalnymi 866,3| 968,2| 111,8
Obowigzkowe obciazenia z tytulu zarzadzania OFE 404,0| 423,3| 1048
Koszty optat agenta transferowego i rejestru cztonkow funduszy 134,3| 1352 100,7
Koszty optat na funkcjonowanie KNF i rzecznika ubezpieczonych 17,1 17,3 101,2
Koszty z tytutu tworzenia w OFE rachunku premiowego 34,6 46,2 | 1335
Koszty wplat na rachunek czgsci podstawowej Funduszu Gwarancyjnego 27,2 18,8 69,1
Koszty wplat na rachunek czgsci dodatkowej Funduszu Gwarancyjnego 59,2 53,1 89,7
Koszty z tytutu optat transakcji nabycia i zbycia aktywow OFE 0,9 1,2 1333
Koszty z tytutu prowizji dla ZUS od sktadek cztonkéw OFE 121,6 | 1358 111,7
Koszty z tytuhu transferow — prowizja dla ZUS 2,9 3,6 124,1
Koszty z tytutu transferow — optata dla KDPW 4,7 3,7 78,7
Koszty pozostatych obowiazkowych obciazen i oplat operacyjnych 1,5 85| 566,7
Pozostale obcigzenia 462,3| 5449 | 1179
Koszty ustug akwizycyjnych 266,0| 321,5| 120,9
Koszty marketingu i promocji 23,6 39,6 167.8
Koszty ogdlne zarzadzania PTE, w tym: 172,7| 183,8| 106,4
Wynagrodzenia 85,6 93,6 1093
Ustugi obce 49,6 49,8| 100,44
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 14,8 16,6 1122
Wynik techniczny PTE na zarzadzaniu OFE 645,2| 767,0| 1189
Pozostale przychody operacyjne 8,9 11,7 131,5
Pozostale koszty operacyjne 15,8 7,9 57,0
Wynik operacyjny 638,3| 770,8| 120,8
Przychody finansowe 90,2 90,5| 100,3
Koszty finansowe 16,2 21,2 1309
Wynik na dzialalno$ci gospodarczej 712,3| 840,0| 117,9
Wynik brutto 712,3| 840,0| 117,9
Podatek dochodowy 120,5| 1459 121,1
Korekta aktywow lub pasywow z odroczonego podatku dochodowego 1,4 6,1 | 4357
Wynik netto 590,.4| 688,1| 116,5







