Warszawa, 2004.04.21

Wyniki finansowe towarzystw i funduszy emerytalnych
w 2003 roku

Powszechne towarzystwa emerytalne' w 2003 r. zanotowaty 12,5-krotne zwickszenie zysku
netto w stosunku do roku poprzedniego. Zarzadzane przez towarzystwa otwarte fundusze
emerytalne poprawily swoje wyniki finansowe, osiagajac blisko 4 mld zt zysku.

Aktywa powszechnych towarzystw emerytalnych w 2003 r. uksztattowaty si¢ na poziomie
1,7 mld zt i byty o 30,4% wyzsze niz przed rokiem. W ich strukturze aktywa obrotowe stanowity
68,0% (o 10,2 pkt wigecej niz w roku 2002). Wzrost wartosci aktywoéw obrotowych byt
spowodowany zwigkszeniem krotkoterminowych nalezno$ci oraz inwestycji (odpowiednio
0 111,9% do kwoty 101,1 mln zt oraz 51,5% do 1040,8 miln z}).

Kapitaly wlasne towarzystw wyniosty 1508,9 min zl, co oznacza 34,8% wzrost w skali roku.
Do wzrostu tego przyczynito si¢ zmniejszenie straty z lat ubiegtych (o 20,2 min zt) i poprawa
wyniku biezacego okresu obrotowego. Rezerwy na zobowiazania na koniec 2003 r. osiagnely
warto$¢ 118,8 mln, tj. 80,8% wyzsza niz w roku poprzednim. Zobowigzania ogétem zmniejszyty
si¢ w tym czasie ponad 2-krotnie do 31,7 min zt.

Przychody netto ze sprzedazy wzrosty o 28,2% do poziomu 1010,1 mln zt. Zwigkszenie
przychoddéw wynikato ze wzrostu oplaty za zarzadzanie (o 51,2%) 1 oplaty dystrybucyjne;j (o 1,4%).
Koszty zwigzane z dzialalnoS$cia operacyjna wyniosty 782,5 mln zl 1 zmniejszyty si¢ w skali roku
0 3,9%. W ich strukturze koszty akwizycji stanowily 21,0% wobec 18,7% w roku 2002, a koszty
agenta transferowego i koszty prowadzonego przez towarzystwo rejestru cztonkow funduszy 20,2%
wobec 18,6%.

Wzrost przychodéw netto oraz zmniejszenie kosztow operacyjnych spowodowato, ze
w 2003 r. powszechne towarzystwa emerytalne osiagnely 227,6 min zt zysku ze sprzedazy (w roku
poprzednim strata 26,7 min zl). Po uwzglednieniu wyniku na pozostatej dzialalnosci towarzystwa
uzyskaly 534,4 mln zt zysku brutto. Obciazenia tego zysku podatkiem dochodowym wyniosty
85,2 mln zt. W efekcie, powszechne towarzystwa emerytalne zamkngty 2003 r. zyskiem netto
449,2 min zt (wobec 36,0 mln zt zysku przed rokiem).

W 2003 r. otwarte fundusze emerytalne dysponowaly aktywami ogoélem o wartosci
45,4 mld zi, tj. o 43,1% wigkszymi niz w poprzednim roku. W tym czasie zobowiazania ogotem
wzrosty ponad 3-krotnie do 606,2 min zl. Najwigksza dynamike zaobserwowano w zakresie
zobowigzan wobec czionkow (wzrost z 74,5 mln zt do 562,1 min zt). Aktywa netto funduszy
emerytalnych uksztattowaty si¢ na poziomie 44,8 mld zt (31,6 mld zt w roku 2002).

Wedlug stanu na koniec grudnia 2003 r. portfel inwestycyjny stanowit 97,3% aktywow
ogotem (96,0% przed rokiem). W jego strukturze dominowatly obligacje (26280,9 mln z}) 1 akcje
(14337,3 mln zt), stanowiace tacznie 91,8% wartosci portfela. W stosunku do 2002 r. udziat
obligacji w portfelu zmniejszyt si¢ na rzecz akcji, bonéw skarbowych oraz depozytéw i bankowych

! Informacje opracowano na podstawie danych Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych.
Dane obejmuja 16 PTE i 17 OFE w 2002 r. oraz 16 PTE i 16 OFE w 2003 r.



papieréw wartosciowych. W 2003 r. fundusze miaty w portfelu 382,9 miln zI obligacji skarbowych
0 zmiennym oprocentowaniu, tj. obligacji bedacych forma sptaty zobowiazan Zaktadu Ubezpieczen
Spotecznych.” W portfelu akcyjnym 14196,9 min zt stanowily akcje spolek notowanych na
Warszawskiej Gietdzie Papieréw Wartosciowych. W poréwnaniu z rokiem 2002 najbardziej
zwigkszylo si¢ zaangazowanie funduszy w spotki zwigzane z przemystem i budownictwem (wzrost
0 108,1%) oraz ustugami (86,0%).

Przychody z inwestycji otwartych funduszy emerytalnych wzrosly o027,6% i wyniosty
1932,6 mln zt. W przychodach tych dominowaly odsetki, stanowiace 85,1% przychodow (85,4%
w poprzednim roku). Koszty operacyjne uksztattowaty si¢ na poziomie 293,0 min zi, co oznacza
ponad 1,5-krotny wzrost w skali roku. Gtéwna pozycja generujaca koszty pozostato wynagrodzenie
dla towarzystw, ale jego udziat spadt o 1,9 pkt i na koniec 2003 r. stanowit 77,7% kosztéw
operacyjnych.

Wynik z inwestycji wzrést o 23,8% do 1639,6 mln zt. W tym czasie fundusze emerytalne
zrealizowaly 225,2 mln zl zysku z inwestycji (spadek o 51,2%) oraz zanotowaty 2125,0 mln zi
niezrealizowanego zysku z wyceny (wzrost o 56,3%). Zysk finansowy wykazany na koniec 2003 r.
przez otwarte fundusze emerytalne byt o 26,2% wyzszy niz przed rokiem 1 wyniost 3989,8 min zt.
Wyzsza dynamika wzrostu aktywow netto niz wyniku finansowego spowodowata, ze w skali roku
rentowno$¢ funduszy nieznacznie spadia (z 0,10 pkt do 0,09 pkt).

W Centralnym Rejestrze Czlonkéw prowadzonym przez ZUS w 2003 r. bylo
zarejestrowanych 11,5 mln czlonkow otwartych funduszy emerytalnych (53,0% stanowili
mezczyzni), natomiast liczba rachunkéw prowadzonych przez fundusze emerytalne wyniosta
12,0 mln®. W stosunku do 2002 r. roku zmniejszyt sie o 1,3 pkt udziat rachunkéw martwych, na
ktore nie wplyneta zadna sktadka. Nadal jednak $rednio 16,8% rachunkéw pozostato pustych. Dla
poszczegolnych funduszy odsetek martwych rachunkéw wahat si¢ od 50,4% do 4,3% rachunkow
ogétem. W 2003 r. Zaktad Ubezpieczen Spolecznych przekazat do funduszy emerytalnych
10158,8 mIn zt sktadek oraz 133,8 mln zt odsetek, co w skali roku oznacza wzrost odpowiednio
0 7,0% oraz 138,5%.

% Skarb Panstwa przejal zobowiazania Zakladu Ubezpieczen Spotecznych z tytutu sktadek optaconych za okres od 1.04.1999 r. do
31.12.2002 r. i nieprzekazanych w terminie do funduszy oraz z tytutu odsetek naleznych od tych sktadek. Zobowiazania te zostang
uregulowane w formie obligacji skarbowych. (Ustawa z 23.07.2003 r. o przejgciu przez Skarb Panstwa zobowiazan ZUS z tytutu
nieprzekazywania sktadek do otwartych funduszy emerytalnych; Dz. U. z 2003 r. nr 149, poz. 1450).

? Liczba cztonkdw zarejestrowanych w Centralnym Rejestrze Cztonkéw Otwartych Funduszy Emerytalnych prowadzonym przez
Zaktad Ubezpieczen Spotecznych jest rézna od liczby rachunkéw prowadzonych przez otwarte fundusze emerytalne, poniewaz
otwarty fundusz emerytalny otwiera rachunek po zawarciu umowy cztonkostwa, natomiast identyfikacja i rejestracja w Centralnym
Rejestrze Cztonkéw nastgpuje w podzniejszym terminie.



Tablica 1.1 Bilans powszechnych towarzystw emerytalnych

Wyszczegolnienie 2002 r. 2003 r.
w min z}

Aktywa trwale 557.1 550,6
Warto$ci niematerialne i prawne 48,6 41,6
Rzeczowe aktywa trwale 19,7 14,1
Naleznosci dlugoterminowe 1,0 0,8
Inwestycje dlugoterminowe 2242 223,2
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 263,6 270,9

Aktywa obrotowe 761,7 1168,8
Zapasy 0,6 0,5
Naleznosci krotkoterminowe 47,7 101,1
Inwestycje krotkoterminowe 687,2 1 040,8
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 26,2 26,4

SUMA AKTYWOW 13188 1719,4

Kapital wlasny 1119,3 1508,9
Kapital podstawowy 1559,9 1 565,5
Akcje wlasne - -
Kapitatl zapasowy 1210,0 1162,2
Kapitat z aktualizacji wyceny 1,4 -0,2
Pozostate kapitaty rezerwowe - -
Wynik finansowy z lat ubiegtych -1 688,0 -1 667,8
Wynik finansowy netto okresu obrotowego 36,0 449,2
Odpisy z zysku netto w ciagu okresu obrotowego - -

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 199,5 210,5
Rezerwy na zobowiazania 65,7 118,8
Zobowiazania dlugoterminowe 0,0 0,2
Zobowiazania krotkoterminowe 64,4 31,5
Rozliczenia migdzyokresowe 69,4 60,0

SUMA PASYWOW 1318,8 17194




Tablica 1.2 Rachunek wynikéw powszechnych towarzystw emerytalnych

Wyszczegolnienie 2002 r. 2003 r.
w min zl
Przychody netto ze sprzedazy i zro6wnane z nimi 787,7 1010,1
wtym:
optata dystrybucyjna 624,5 633,1
oplata transferowa, o ktérej mowa w art.134 ust. 1 pkt 2
ustawy o funduszach emerytalnych 4,7 5,1
optata transferowa, o ktérej mowa w art.134 ust. 1 pkt 3
ustawy funduszach emerytalnych 4,2 2,5
optata za zarzadzanie 150,7 227,8
Koszty dzialalnosci operacyjnej 814,4 782,5
wtym:
koszty akwizycji 152,1 164,3
koszty agenta transferowego 1 koszty rejestru 151,5 158,1
koszty reklamy 34,0 23,9
optata na rzecz Komisji Nadzoru Ubezpieczen i1 Funduszy
Emerytalnych 8,9 13,5
wplata na rachunek rezerwowy 145,2 141,4
wplata na Fundusz Gwarancyjny 10,8 11,7
pokrycie niedoboru funduszy emerytalnych 5,5 -
podatki i optaty 43,9 39,3
amortyzacja 22,6 14,0
Wynik ze sprzedazy -26,7 227,6
Pozostale przychody operacyjne 13,1 291,5
Pozostale koszty operacyjne 26,9 24,0
Wynik z dzialalnoS$ci operacyjnej -40,5 495,1
Przychody finansowe 88,2 50,5
Dywidendy i udziaty w zyskach - -
Odsetki 36,6 23,2
Zysk ze zbycia inwestycji 28,0 19,4
Aktualizacja wartosci inwestycji 21,1 6,2
Inne 2,5 1,7
Koszty finansowe 9,0 11,2
Odsetki 1,0 0,2
Strata ze zbycia inwestycji 1,0 1,3
Aktualizacja wartos$ci inwestycji 0,9 6,4
Inne 6,1 33
Wynik z dzialalnoS$ci gospodarczej 38,7 534,4
Wynik zdarzen nadzwyczajnych - -
Wynik finansowy brutto 38,7 534.4
Podatek dochodowy 2,7 85,2
Pozostale obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego - -
Wynik finansowy netto 36,0 449,2




Tablica 2.1 Bilans otwartych funduszy emerytalnych

Wyszczegélnienie 2002 r. 2003 r.
w min z}
Aktywa 31752,1 45 439,3
Portfel inwestycyjny 30 487,5 44 232,8
Srodki pieni¢zne ogoltem 484,3 432,4
Srodki pienigzne na rachunkach biezacych 1,0 3,8
Srodki pieniezne na rachunku przeliczeniowym 332,1 305,1
Pozostate $rodki pienig¢zne 151,2 123,5
Naleznosci ogolem 780,3 774,1
Naleznosci z tytulu dywidend 0,2 0,5
Naleznosci z tytulu odsetek 711,6 744,3
Naleznosci od towarzystw 43 3,0
Naleznosci z tytulu zbytych sktadnikéw portfela 59,3 22,2
Pozostale naleznosci 4,9 4,1
Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne - -
Zobowigzania ogélem 187.5 606,2
Zobowiazania wobec czltonkow 74,5 562,1
Zobowiazania wobec depozytariuszy 0,3 0,0
Zobowiazania wobec towarzystw 27,6 7.8
Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikow portfela 71,3 18,3
Zobowiazania z tytutu nie przeliczonych jednostek na
rachunku rezerwowym 3.8 0,8
Zobowiazania z tytutu pozyczek i kredytow - -
Pozostate zobowiazania 0,5 3,5
Rozliczenia migdzyokresowe bierne 9,5 13,7
Aktywa netto 31 564,6 44 833,1
Kapital funduszy 27 985,0 40 236,5
Kapital rezerwowy 417,5 606,8
Wynik finansowy 3162,1 3989,8
Kapitaly razem 31 564,6 44 833,1




Tablica 2.2 Rachunek zyskéw i strat otwartych funduszy emerytalnych

Wyszczegolnienie 2002 r. 2003 r.
w min zl
Przychody z inwestycji 15149 1932,6
Dywidendy 94,5 161,5
Amortyzacja dyskonta od dtuznych papierow wartosciowych
nabytych ponizej warto$ci nominalne;j 91,5 60,6
Odsetki 1293,0 1 645,6
Roznice kursowe dodatnie 35,8 64,8
Pozostale 0,1 0,1
Koszty operacyjne 190,8 293,0
Wynagrodzenie dla towarzystw 151,9 227,8
Optaty dla depozytariuszy 9,0 10,0
Amortyzacja premii od papieréw wartosciowych nabytych
powyzej warto$ci nominalnej 5,4 38,3
Odsetki 1 prowizje od zaciagnigtych kredytow i pozyczek - -
Réznice kursowe ujemne 24.5 16,9
Pozostate 0,0 0,0
Wynik z inwestycji 1324,1 1 639,6
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 1 821,6 2 350,2
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji 461,9 2252
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny 1359,7 2125,0
Wynik z operacji 3 145,7 3989,8
Przychody z tytulu pokrycia niedoboru 16,4 -
Wynik finansowy 3162,1 3989,8
Tablica 2.3 Stopa zwrotu otwartych funduszy emerytalnych za 24 miesiace”
Srednia wazona Minimalna wymagana Kwota
W okresie: stopa zwrotu stopa zwrotu niedoboru
w % w mlin zi
31.03.2000 —29.03.2002 15,614 7,807 16,4
30.06.2000 — 28.06.2002 19,779 9,890 -
29.09.2000 — 30.09.2002 23,131 11,566 -
29.12.2000 — 31.12.2002 21,965 10,983 -
30.03.2001 — 31.03.2003 26,290 13,145 -
29.06.2001 — 30.06.2003 32,953 16,477 -
28.09.2001 — 30.09.2003 38,829 19,415 -
31.12.2001 — 31.12.2003 26,046 13,023 -

Y Liczona zgodnie z Ustawq o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (art. 172, 173).




Tablica 2.4 Portfel inwestycyjny otwartych funduszy emerytalnych

e 2002 r. 2003 r. 2002 r. 2003 r.
Wyszczegolnienie
w min zi w %

Akcje Narf)dowych Funduszy 67.5 453 0.2 0.1
Inwestycyjnych
Akcje spolek na regulowanym 8 180.6 14 292.0 26.8 323
rynku gietldowym
Bony skarbowe 580,2 1719,9 1,9 3.9
Depozyty banlque 1 bankowe 803, 1 1 698.9 2.6 3.8
papiery wartosciowe
Obligacje 20412,2 26 280,9 67,0 59,4

w tym obligacje skarbowe o

zmiennym oprocentowaniu ) 3829 ) L5
Inne lokaty 4439 195,8 1,5 0,5
OGOLEM 30 487,5 44 232,8 100 100

Tablica 2.5 Akcje w portfelach otwartych funduszy emerytalnych w ujeciu sektorowym

Wyszezegolnienie 2002 r. 2003 r. 2002 r. 2003 r.
w min zt w %

Finanse 2 822,2 3 575,5 34,5 25,2
Banki 2801,3 35754 99,3 100
Ubezpieczenia 20,9 - 0,7 -
Pozostale finanse - 0,1 - 0

Przemyst 2 956,2 6 152,3 36,1 43,3
Budownictwo 2423 4499 8,2 7,3
Chemiczny 1 569,8 2 998.,9 53,1 48,7
Drzewny 2474 614,5 8.4 10,0
Elektromaszynowy 71,1 67,3 2.4 1,1
Lekki 6,6 4,8 0,2 0,1
Materiatéw budowlanych 149,1 346,6 5,0 5,6
Metalowy 389,4 1191,8 13,2 19.4
Spozywczy 2482 388,9 8,4 6,3
Przemyst — pozostate 32,3 89,6 1,1 1,5

Ustugi 2402,2 4 469,1 29,4 31,5
Handel 210,5 465,3 8,7 10,4
Informatyka 605,3 1022,1 25,2 22.9
Media 252,5 312,7 10,5 7,0
Telekomunikacja 1193,0 24149 49,7 54,0
Ustugi pozostale 140,9 254,1 5,9 5,7
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Tablica 2.6 Czlonkowie otwartych funduszy emerytalnych wedlug wieku i plei*’

2002 r. 2003 r.
Wiek mezcezyzni kobiety ogolem mezczyzni kobiety ogotem
w osobach
17 lat i mniej 84 308 61715 146 023 62 970 44 360 107 330
18-20 348 188 254 952 603 140 312791 236 791 549 582
21-25 1 157 820 987563 2145383 | 1144782 971077 2115859
26-30 1233446 1138188 2371634 1302470 1205184| 2507654
31-35 956 229 8933731 1849602 1029130 961849 1990979
36-40 789 864 758 986| 1548 850 803 198 768 867 | 1572065
41-45 737707 698 796| 1436503 753 189 725360 1478549
46-50 445 235 328 065 773 300 524 042 419 573 943 615
51 lat 1 wigeej 87 168 28 213 115 381 141 616 55944 197 560
Razem 5839965| 5149851(10989816| 6074 188 5389 005| 11 463 193

Tablica 2.7 Skladki przekazywane przez Zaklad Ubezpieczen Spolecznych do otwartych
funduszy emerytalnych*

] Kwota skladek Odsetki Liczba skladek
Przekazane w okresie:
w mln zi w SZt

_ 2002 11434 5,3 13 064 855
lipca

2003 13393 3,9 15 008 296

2002 479,0 17,0 8079 617
sierpnia

2003 438,4 0,2 7 532 263

2002 678.0 0,7 8953 024
wrzesnia

2003 759,7 0,4 9 588 615

2002 1 064,8 2,0 12 397 495
pazdziernika

2003 1 053,2 0,1 12 116 707

2002 457,5 14,9 7 253 959
listopada

2003 692,5 70,4 8 754 863

2002 10634 4,1 11 137 345
grudnia

2003 12169 43,9 14 586 647
19.05.1999 — 31.12.2002 279943 150,0 270 038 237
19.05.1999 - 31.12.2003 38 164,2 283.9 394 401 733

*) Dane Zaktadu Ubezpieczen Spolecznych.




