Warszawa, 2003.07.01

Wyniki finansowe towarzystw i funduszy emerytalnych
w 2002 roku

Powszechne towarzystwa emerytalne' na koniec 2002 r. po raz pierwszy od poczatku
dziatalnosci osiagnety dodatni wynik finansowy. Otwarte fundusze emerytalne zanotowaty ponad
2-krotne zwigkszenie zysku finansowego w stosunku do roku 2001.

Aktywa powszechnych towarzystw emerytalnych w 2002 r. uksztattowaty si¢ na poziomie
1318,8 miIn zl 1 byly o 16,1% wyzZsze niz przed rokiem. W ich strukturze 57,8% stanowily aktywa
obrotowe (66,8% w roku 2001). Kapitaty wlasne towarzystw wyniosty 1119,3 min zt, co w skali
roku oznacza wzrost o 37,0%. Do wzrostu tego przyczynila si¢ poprawa wyniku finansowego
okresu obrotowego.

Przychody operacyjne wyniosly 800,8 mln zt, tj. 1,3% mniej niz w roku 2001. Koszty
operacyjne spadlty o 27,9% do 841,3 mln zt. Po uwzglednieniu wyniku na pozostatej dziatalnosci
wynik finansowy netto osiagnat warto$¢ 36,0 mln zt (wobec minus 231,0 mln zt przed rokiem). Na
wynik ten ztozyt si¢ zysk wykazany przez 8 towarzystw oraz strata poniesiona przez § towarzystw
(w 2001 r. odpowiednio 61 11 towarzystw).

W 2002 r. otwarte fundusze emerytalne dysponowaly aktywami ogdtem o wartosSci
31752,1 mln zt, z tego 96,0% stanowil portfel inwestycyjny. W strukturze lokat dominowaly
obligacje (67,0%) i akcje (27,1%). W stosunku do 2001 r. udziat obligacji w portfelu zwigkszyt si¢
kosztem akcji 1 bonéw skarbowych. Po uwzglednieniu warto$ci zobowiazan ogotem aktywa netto
funduszy uksztaltowaty si¢ na poziomie 31564,6 min zt i wzrosty w skali roku 0 62,6%.

Przychody z inwestycji otwartych funduszy emerytalnych wyniosty 1514,9 mln zt 1 byly
wyzsze niz przed rokiem 029,4%. Gléwna ich pozycja byly odsetki, stanowiace 85,3%
przychodéw. Koszty operacyjne uksztattowaty si¢ na poziomie 190,9 mln zt (2-krotnie wyzszym
niz w 2001 r.). Wynagrodzenie dla towarzystw stanowito 79,6% kosztéw. Przychody z inwestycji
pomniejszone o koszty operacyjne wzrosty o 22,9%. Wynik z inwestycji wyniost 1324,1 miln zl,
zrealizowany zysk z inwestycji 461,9 mln zl, niezrealizowany zysk z wyceny 1359,7 min zi,
przychody z tytulu pokrycia niedoboru 16,4 mlnzl. Zysk finansowy otwartych funduszy
emerytalnych w 2002 r. wyniost 3162,1 min zt (wobec 1431,7 mln zt przed rokiem).

Informacje opracowano na podstawie zweryfikowanych danych Komisji Nadzoru Ubezpieczen i Funduszy Emerytalnych w
dostosowaniu do uregulowan ustawy z 9 listopada 2000 r. o zmianie ustawy o rachunkowosci (Dz. U. nr 113 z 2000 r. poz. 1186).
Dane obejmuja 17 PTE i 17 OFE w 2001 r. oraz 16 PTE i 17 OFE w 2002 r.
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Tablica 1.1 Bilans powszechnych towarzystw emerytalnych.

Wyszczegolnienie 2001 . 2002 .
w tys. zl
Aktywa trwale 377 031,3 557 063,0
Wartos$ci niematerialne i prawne 234014 48 551,5
Rzeczowe aktywa trwate 32973,7 19 741,2
Naleznos$ci dlugoterminowe 1018,3 1042,8
Inwestycje dlugoterminowe 109 587.,3 224 180,5
Dhugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 210 050,6 263 547,0
Aktywa obrotowe 758 658,1 761 773,6
Zapasy 988,2 601,9
Naleznosci krotkoterminowe 31777,8 47 748,8
Inwestycje krotkoterminowe 711 452,0 687 242,7
Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 440,1 26 180,2
SUMA AKTYWOW 1135 6894 1318 836,6
Kapital wlasny 816 686,6 1119 266,9
Kapitat podstawowy 1 603 396,3 1559 881,5
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy - -
Akcje wlasne - -
Kapitat zapasowy 1209 998,1 1210014,8
Kapitat z aktualizacji wyceny - 1354,7
Pozostate kapitaty rezerwowe - -
Zysk /strata z lat ubieglych -1 787 357,0 -1 687 976,6
Zysk / strata netto -229 350,8 359925
Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego - -
Kapitatl optacony nie zarejestrowany 20 000,0 -
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 319 002,8 199 569,6
Rezerwy na zobowiazania 41 707,1 65 684,9
Zobowiazania dlugoterminowe - 6,4
Zobowiazania krotkoterminowe 225611,2 64 394,1
Rozliczenia migdzyokresowe 51 684,5 69 484,2
SUMA PASYWOW 1 135 689,4 1318 836,6




Tablica 1.2 Rachunek wynikéw powszechnych towarzystw emerytalnych.

Wyszczegdélnienie 2001 r. 2002 r.
w tys. zl
Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi 778 273,2 787 729,2
Koszty dzialalnosci operacyjnej 1124 255,8 814 403,7
Zysk/Strata ze sprzedazy -345 982,6 -26 674,5
Pozostale przychody operacyjne 33 391,6 13 064,6
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 216,3 713,5
Dotacje - -
Inne przychody operacyjne 331753 12 351,1
Pozostale koszty operacyjne 41 8134 26 904,2
Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 325,3 175,5
Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 16 216,1 4771,5
Inne koszty operacyjne 25272,0 21957,2
Zysk/Strata z dzialalnoS$ci operacyjnej -354 404,4 -40 514,1
Przychody finansowe 109 788,1 88 245,8
Dywidendy i udzialy w zyskach - -
Odsetki 479213 36 639,9
Zysk ze zbycia inwestycji 29 916,7 28 013,8
Aktualizacja wartos$ci inwestycji 26 164,7 21 106,1
Inne 5785,4 2 486.,0
Koszty finansowe 8115,3 9 005,1
Odsetki 547,1 1010,8
Strata ze zbycia inwestycji 194,4 956,7
Aktualizacja wartosci inwestycji 859.8 855.9
Inne 6514,0 6 181,7
Zysk/Strata z dzialalnoS$ci gospodarczej -252 731,6 38 726,6
Wynik zdarzen nadzwyczajnych -24,6 -
Zyski nadzwyczajne 0,4 -
Straty nadzwyczajne 25,0 -
Zysk/Strata brutto -252 756,2 38 726,6
Podatek dochodowy -21 7574 2734,1
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku/
zwigkszenia straty - -
Zysk/Strata netto -230 998.8 359925




Tablica 2.1 Bilans otwartych funduszy emerytalnych.

oy . 2001 r. 2002 r.
Wyszczegolnienie
w tys. zl
Aktywa 19 520 321,5 31752 108,8
Portfel inwestycyjny 18 8159170 30487 510,9
Srodki pienigzne ogdtem 119 889,2 484 336,1
Srodki pienigzne na rachunkach biezacych 4979,6 1001,9
Srodki pienigzne na rachunku przeliczeniowym 67 325,5 3321584
Pozostate $rodki pienig¢zne 47 584,1 151 175,8
Naleznosci ogdlem 584 515,3 780 261,8
Naleznosci z tytutu zbytych sktadnikéw
portfela inwestycyjnego 36 360,0 59 263,1
Naleznosci z tytutu dywidend 0,1 259,2
Naleznosci z tytulu odsetek 543 3374 711 568.,6
Naleznosci od towarzystw 995,6 4294,3
Pozostate naleznosci 38222 4 876,6
Rozliczenia migdzyokresowe - -
Zobowigzania ogolem 111 778,2 187 459,8
Zobowiazania z tytutu nabytych sktadnikow
portfela 57 644,5 71 280,9
Zobowiazania z tytutlu pozyczek i kredytow - -
Zobowiazania wobec cztonkow 394994 74 478.,4
Zobowiazania wobec towarzystw 7177,4 27 570,5
Zobowiazania wobec depozytariuszy 81,8 322,6
Zobowiazania z tytulu nieprzeliczonych
jednostek na rachunku rezerwowym 723.,5 37727
Pozostate zobowiazania 4243 565,2
Rozliczenia migdzyokresowe 62273 9 469,5
AKktywa netto 19 408 543,3 31 564 649,0
Kapital funduszy 17 710 593,4 27 985 048,8
Kapital rezerwowy 265 303,8 417 538,5
Wynik finansowy 1 432 646,1 3162 061,7
Kapitaly razem 19 408 543,3 31 564 649,0

Tablica 2.2 Stopa zwrotu otwartych funduszy emerytalnych za 24 miesigce.”

W okresie:

Srednia wazona stopa zwrotu

Minimalna wymagana stopa zwrotu

w % w %
31.03.2000 —29.03.2002 15,614 7,807
30.06.2000 —28.06.2002 19,779 9,890
29.09.2000 -30.09.2002 23,131 11,566
29.12.2000 —31.12.2002 21,965 10,983

Y Liczona zgodnie z Ustawq o organizacji i funkcjonowaniu funduszy emerytalnych (art. 172, 173).




Tablica 2.3 Rachunek zyskow i strat otwartych funduszy emerytalnych.

P 2001 r. 2002 r.
Wyszczegolnienie
w tys. zl

Przychody z inwestycji 1170 474,3 1514 917.,5
Dywidendy 63 428,0 94 476,3
Odpis dyskonta od dtuznych papieréw wartosciowych

nabytych ponizej warto$ci nominalnej 202 2227 91 551,1
Odsetki 892 839,4 1292 959,8
Roznice kursowe dodatnie 10 342,9 35 830,5
Pozostate 1641,3 99,8
Koszty operacyjne 92 871,3 190 859,0
Wynagrodzenie dla towarzystw 83 313,2 151 873,4
Optaty dla depozytariuszy 7 046,2 9 056,1
Amortyzacja premii od papierow wartosciowych

nabytych powyzej warto§ci nominalnej 65,0 53723
Odsetki 1 prowizje od zaciagnigtych kredytow i

pozyczek - -
Réznice kursowe ujemne 2 446,6 24 4722
Pozostale 0,3 85,0
Wynik z inwestycji 1077 603,0 1 324 058,5
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 315 038,8 1 821 605,3
Zrealizowany zysk (strata) z inwestycji -322 650,0 461 879,6
Niezrealizowany zysk (strata) z wyceny 637 688,8 1 359 725,7
Wynik z operacji 1392 641,8 3145 663,8
Przychody z tytulu pokrycia niedoboru 39 061,5 16 397,9
Wynik finansowy 1431703,3 3162 061,7
Tablica 2.4 Portfel inwestycyjny otwartych funduszy emerytalnych."”

e 2001 r. 2002 r. 2001 r. 2002 r.
Wyszczegolnienie
w tys. z} w %

Akcje spotek na regulowanym

rynlgu g‘i’el dowym (%qcznie Z—‘/NFD 5328 300,9 8248 112,5 28,3 27,1
Bony skarbowe 492 192,1 580 162,1 2,6 1,9
1?:1522 t‘z;’r"t‘gfg‘:;; bankowe 535 118,6 803 113,6 2,9 2,6
Obligacje notowane na 12389 116,7| 20412 166,6 65.8 67.0
regulowanym rynku gieldowym

Inne lokaty 70 639,4 443 956,1 0,4 1,4
OGOLEM 18 815 367,7 30 487 510,9 100 100

! Dane nie zostaty zweryfikowane.




