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Informacje bieche Wyniki wstepne

Warszawa, 15 lipca 2011 r.

Wyniki finansowe funduszy inwestycyjnych
i towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2010 roku’

Na koniec 2010r. na polskim rynku finansowym funkcjonowato 416 funduszy
inwestycyjnych ogdtem (o 52 fundusze wigcej niz przed rokiem). W 2010r. liczba otwartych
funduszy inwestycyjnych zmniejszyta si¢ z 94 do 71, powstat jeden nowy specjalistyczny fundusz
inwestycyjny otwarty i na koniec grudnia ub. roku liczba tych funduszy zwigkszyta si¢ do 47.
Najwigkszy wzrost liczebny odnotowano w grupie funduszy inwestycyjnych zamknigtych; ich
liczba wzrosta z 224 w 2009 r. do 298 w 2010 r.

Wedlug stanu na 31 grudnia 2010 r. wartos¢ aktywow ogodtem zgromadzonych przez
fundusze inwestycyjne wyniosta 130 401,1 mln zt (wzrost o 24,9% w stosunku do 2009 r.), z tego
aktywa:

e otwartych funduszy inwestycyjnych wyniosty 76 235,9 mln zt (wzrost w ciagu
minionego roku o 17,5%); ich udzial w aktywach ogoétem zmniejszyt sig¢ z 62,1%
do 58,5%;
e specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych — 28 827,0 mln zt (wzrost
0 35,8%); ich udziat w aktywach ogétem zwigkszyt si¢ do 22,1% (wobec 20,3%
przed rokiem);
e funduszy inwestycyjnych zamknigtych osiagngty warto§¢ 25 338,3 mln zl (wzrost
0 38,2%); udziat tej grupy funduszy w aktywach ogotem zwigkszyt si¢ z 17,6%
do 19,4%.
Gtowna pozycje aktywow ogdtem funduszy inwestycyjnych stanowily skladniki lokat

notowane na aktywnym rynkuz, ich warto$¢ zwigkszyta si¢ z 66 538,7 min zt do 80 822,9 min zt,

! Dane na temat wynikéw finansowych funduszy inwestycyjnych udostepnit Urzad Komisji Nadzoru Finansowego
15 maja 2011 r., dane o wynikach towarzystw funduszy inwestycyjnych pochodza z badania Gléwnego Urzedu
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funduszy inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz.1859), przez aktywny rynek rozumie si¢ rynek spelniajacy tacznie
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tj. 0 21,5%, a udziat tej pozycji w aktywach ogodtem zmniejszyt si¢ z 63,7% w 2009 r. do 62,0%
w 2010 r. W ubieglym roku wzrost wartosci sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
odnotowano we wszystkich rodzajach funduszy: otwartych funduszach inwestycyjnych do kwoty
59 631,6 mln zt (0 20,0%), w specjalistycznych funduszach otwartych do 18 511,2 mln zt (o 24,4%)
1 w funduszach zamknigtych do 2 680,1 mln zt (o 36,3%). Skladniki lokat nienotowane na
aktywnym rynku wzrosty ogotem z 30 216,6 min zt do 40 548,7 mln zt na koniec grudnia 2010 r.,
tj. 0 34,2%, a ich udziat w aktywach funduszy inwestycyjnych zwigkszyt si¢ z 28,9% do 31,1%.

Naleznosci funduszy inwestycyjnych wyniosty 2 427,5 mln zt i byly nizsze o 11,5%
w porownaniu z koncem grudnia 2009 r. W 2010 r. nalezno$ci z tytutu zbytych lokat wzrosty
033,2% 1 wyniosty 983,7 mln zt. Warto$¢ nalezno$ci z tytulu zbytych jednostek uczestnictwa
i wydanych certyfikatow inwestycyjnych zmniejszyta si¢ do 536,7 mln zt (o 55,3%). Kwota
nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek obnizyta si¢ z 390,0 mln zt do 311,3 min zi, tj. 0 20,2%.
Odnotowano ponad 4-krotny wzrost w zakresie naleznos$ci z tytutu dywidend do kwoty 83,2 min zt.

Na koniec 2010 r. zobowigzania funduszy inwestycyjnych wzrosty do 12 097,5 min zt
(0 60,0%). Zobowiazania z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu wyniosty
9 524,4 min zt (na koniec grudnia 2009 r. — 4 193,1 mln zl). Warto$¢ zobowiazan z tytutu nabytych
lokat wyniosta 1023,1 mln zt (wzrost o 9,4%), a odkupionych jednostek uczestnictwa
1 wykupionych certyfikatow inwestycyjnych - 712,6 min zt (spadek o 44%). Zobowiazania z tytutu
instrumentow pochodnych obnizyty si¢ z 93,6 min zt w 2009 r. do 87,1 miln zt w 2010 r. (0 6,9%).
Dominowaly otwarte fundusze inwestycyjne, ktorych zobowiazania osiagnely wartos¢ 9 685,9 min
zt (wzrost 0 55,1%), co stanowito 80,1% zobowiazan funduszy inwestycyjnych ogotem.

W dniu 31 grudnia 2010 r. aktywa netto funduszy inwestycyjnych uksztaltowaly si¢ na
poziomie 118 303,6 mln zt, tj. o 22,1% wyzszym niz na koniec 2009 r. Otwarte fundusze
inwestycyjne wykazaty w tej pozycji kwote 66 549,9 min zt (o0 13,5% wyzsza niz w 2009 r.),
specjalistyczne fundusze otwarte — 27 422,7 min zt (wzrost o 34,8%) i fundusze zamknigte —
24 331,0 mln zt (wzrost 0 36,0%).

Na koniec 2010 r. kapital i zakumulowany wynik z operacji funduszy inwestycyjnych
wynidst 118 303,6 mln zt (wzrost o 22,1% w stosunku do 31 grudnia 2009 r.). W strukturze tej
pozycji, podobnie jak w 2009 r. najwigkszy udzial mialy otwarte fundusze inwestycyjne (56,3%,
przed rokiem — 60,5%), specjalistyczne fundusze otwarte — 23,2% (21% w 2009 r.), a fundusze
inwestycyjne zamknigte — 20,6% (18,5% na koniec grudnia 2009 r.).

Stan lokat funduszy inwestycyjnych na koniec grudnia 2010r. zwigkszyt sig
297 257,4 mln zt do 122 347,0 mln zt (wzrost o 25,8%). W portfelu inwestycyjnym funduszy
ogbdlem najwigksza warto$¢ osiagnely akcje — 55 577,9 mln zt (wzrost o 21,3%). Dluzne papiery
warto$ciowe wyniosty 50 846,4 min zt (o 30,7% wigcej niz na koniec 2009 r.), w tym obligacje -
47 021,7 mln zt (wzrost 0 29,1%). W 2010 r. stan lokat w tytutach uczestnictwa emitowanych przez
instytucje wspolnego inwestowania o statusie nierezydenta osiagnal warto$¢ 7 431,3 min zt (wzrost
0 24,5% w stosunku do stanu na koniec 2009 r.), depozyty zwigkszyty si¢ do 1 898,3 mlin zt
(0 28,6%). Udziat akcji i dluznych papierow wartosciowych w stanie lokat wyniost odpowiednio
45,4% 141,6%. W 2010 r. warto§¢ dhluznych papieréw wartosciowych w lokatach otwartych
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funduszy inwestycyjnych wyniosta 34 995,0 mln zt (o 26,1% wigcej niz na koniec grudnia 2009 r.),
a akcji — 31 850,2 mln zt (wzrost o 12,1%). W portfelu inwestycyjnym specjalistycznych funduszy
otwartych dominowaty dluzne papiery wartosciowe, ktore wyniosty 14 130,9 min zt (wzrost
0 36,5%), w tym obligacje na kwotg 13 398,7 min zt (o 32,1% wigcej niz w 2009 r.). W lokatach
funduszy inwestycyjnych zamknigtych dominowaty akcje na kwot¢ 15 159,2 miln zt 1 stanowily one
63,9% ogoblnej wartosci stanu lokat tych funduszy.

Przychody z lokat funduszy inwestycyjnych na koniec grudnia 2010 r. wyniosty
3 822,6 mln zt (0 6,6% wigcej niz w 2009 r.). Gtéwna ich pozycja byly przychody odsetkowe, ktore
osiagnely warto$¢ 2 051,1 mln zt 1 stanowity 53,7% przychodow ogoétem z lokat.

Koszty funduszy inwestycyjnych wzrosty w analizowanym okresie do 2 715,9 min zi
(wzrost o 7,1%), przede wszystkim ze wzgledu na wyzsze o 4,2% (1 842,7 mln zt) wynagrodzenia
dla towarzystw =zarzadzajacych funduszami inwestycyjnymi. Koszty netto funduszy
inwestycyjnych ogétem (po uwzglednieniu kosztéw pokrywanych przez towarzystwo) wyniosty
2 707,2 min zt 1 byly wyzsze o 6,7%. W 2010 r. fundusze inwestycyjne ogotem wykazaty dodatni
wynik z operacji w kwocie 10 888,8 min zt (spadek o 36,8% w porownaniu z 2009 r.). Odnotowano
mniejszy zysk z tytulu wyceny lokat (6 989,1 min zi, przed rokiem — 21 840,6 min z}),
rownoczesnie zysk z tytutu zbytych lokat wynidst 2 784,3 mln zt, przy stratach na poziomie 5 655,6
mln zt w 2009 r.

skoksk

W koncu 2010 r. dzialalo 50 towarzystw funduszy inwestycyjnych wobec 43 rok wczesniej.
Na koniec 2010 r. aktywa towarzystw funduszy inwestycyjnych (TFI) wyniosty 1 465,5 mln zt
(0 9,1% wigcej niz w 2009 r.), w tym 1 301,8 mln z} stanowily aktywa obrotowe, ktorych udziat
wyniost 88,8%. Warto§¢ aktywow obrotowych sktadata si¢ gtéwnie z aktywow finansowych, ktore
wzrosty o 3,3% do 1005,8 mln zl. W strukturze tej pozycji najwigkszy udzial mialy $rodki
pieni¢zne i1 inne aktywa pienigzne (67,3%). W pasywach towarzystw funduszy inwestycyjnych
najwigkszy udziat (80,3%) miaty kapitaty wlasne, ktorych wartos¢ wyniosta 1 176,4 mln zt (wzrost
08,0% wstosunku do grudnia 2009 r.). Zwigkszyly si¢ takze zobowiazania 1 rezerwy
na zobowiazania z 253,8 mln zt do 289,1 min zt (o 13,9%). Kapitat zaktadowy pozostal na
podobnym poziomie jak w 2009 r., natomiast zmniejszyl si¢ w nim o 2,5 pkt. proc. udziat
inwestoroOw zagranicznych.

W 2010 r. przychody z dzialalno$ci operacyjnej towarzystw funduszy inwestycyjnych
wyniosty 2 323.4 mln zt (0 27,7% wigcej niz na koniec grudnia 2009 r.), gtownie za sprawa wzrostu
warto§ci wynagrodzen za zarzadzanie funduszami. Koszty dzialalnosci operacyjnej TFI
zwigkszyty si¢ z 1429,0 mln zt do 1 795,6 mln zt (o 25,7%). W strukturze kosztéw najwigkszy
udziat miaty ustugi obce — 62,1%.

Wynik finansowy brutto na koniec grudnia 2010 r. wynio6st 553,3 mln zt (wzrost 0 22,6%).

Na wynik finansowy netto w wysokosci 442,6 mln zt ztozyly si¢ zyski 35 towarzystw
funduszy inwestycyjnych o tacznej wartosci 457,6 min zt, pomniejszone o straty 15 towarzystw

funduszy inwestycyjnych w tacznej kwocie 14,9 min zt.



Tabl. 1. Liczba funduszy inwestycyjnych wedlug typu

Wyszczegblnienie 31.X11.2009 31.X11.2010
Liczba funduszy inwestycyjnych ogotem, z tego: 364 416
Fundusze inwestycyjne otwarte 94 71
Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte 46 47
Fundusze inwestycyjne zamknigte 224 298
Liczba subfunduszy ogotem 249 292
Tabl. 2. Zagregowany bilans funduszy inwestycyjnych
W S Inieni 31.XI11.2009 | 31.X11.2010 31.XII
yszczegoblnienie 2009=100
w mln zt
Aktywa ogoélem 104 428,9| 130401,1 124,9
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3017,1 4048,7 134,2
Naleznosci, w tym: 2742,5 2427,5 88,5
Odsetki 154,3 164,2 106,4
Dywidendy 18,7 83,2 4449
;byte Jednpstkl uczestnictwa i wydane certyfikaty 1200.4 536,7 447
Inwestycyjne
zbyte lokaty 7384 983,7 133,2
udzielone pozyczki 390,0 311,3 79,8
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 1 898.1 2494.6 1314
odkupu
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 66 538,7 80 8229 121,5
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 30216,6 40 548,7 134,2
Pozostale aktywa 15,1 58,0 384,1
Zobowigzania, w tym: 7 561,2 12 097,5 160,0
yvplaty na Jednostkl uczestnictwa i certyfikaty 181.1 74.4 41,1
inwestycyjne
gdkuplonq jednostki uczestnictwa i wykupione certyfikaty 12715 712.6 56.0
mwestycyjne
nabyte lokaty 9354 1023,1 109.,4
rezerwa na wydatki 108,3 126,1 116,4
z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do 4193,1 9524.4 227.1
odkupu
z tytuhu instrumentéw pochodnych 93,6 87,1 93,1
Aktywa netto 96 867,7| 118 303,6 122,1
Kapital 83 114,9 93 281,3 112,2
Whptacony 507 985,6| 564 021,3 111,0
wyplacony -424 870,7| -470 740,0 X
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 8 078.2 7962.6 98,6
z lokat netto
Zakumulowany, nler‘ozdysponowany zrealizowany 15600,7 1721,0 <
zysk / strata ze zbycia lokat
Wazrost / spadek wartosci lokat ponad ceng nabycia 10 980,1 18 644,3 169,8
Kapital i zakumulowany wynik z operacji 96 867,7| 118 303,6 122,1




Tabl. 3. Wybrane pozycje z bilansu otwartych funduszy inwestycyjnych

Wyszezegdlnienie 31.X11.2009 | 31.X11.2010 31.X1
2009=100
w min zt

Aktywa ogolem 64 871,7 76 235,9 117,5
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 1749,8 19925 113,9
Nalezno$ci 1789,2 1 186,6 66,3
Transakcje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 15162 1 680.8 110,9
odkupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 49 695,4 59 631,6 120,0
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 10 106,9 11742,7 116,2
Zobowiazania 62447 9 685,9 155,1
Aktywa netto 58 627,1 66 549,9 113,5
Kapitat 54 554,3 58 025,3 106,4
f:ﬁgmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 55804 45462 81.5
Zakumulowany, nlgrozdysponowany zrealizowany 50293 27206 <
zysk/strata ze zbycia lokat

Wazrost / spadek wartos$ci lokat ponad ceng nabycia 3521,7 6 699,0 190,2
Kapital i zakumulowany wynik z operacji 58 627,1 66 5499 113,5

Tabl. 4. Wybrane pozycje z bilansu
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
Wyszezegolnienie 31.X11.2009 | 31.X11.2010 31.X1II
2009=100
w min zt

Aktywa ogolem 21 225,3 28 827,0 135,8
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 648,1 840,3 129,7
Naleznosci 153,0 171,3 112,0
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do 2413 742.8 307.8
odkupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 14 876,9 18 511,2 1244
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 5306,0 8561,3 1614
Zobowiazania 880,6 1 404,3 159,5
Aktywa netto 20 344,7 27 422,7 134,8
Kapitat 17 361,2 21522,8 124,0
f:tligmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 1 899.4 2413,6 127.1
Zakumulowany, nl?rozdysponowany zrealizowany 9272 126.5 «
zysk/strata ze zbycia lokat

Wazrost / spadek wartos$ci lokat ponad ceng nabycia 2011,3 3612,7 179.,6
Kapital i zakumulowany wynik z operacji 20 344,7 27 422,7 134,8




Tabl. 5. Wybrane pozycje z bilansu funduszy inwestycyjnych zamknig¢tych

Wyszezegolnienie 31.X11.2009 | 31.XI1.2010 31.XII
2009=100
w mln zt

Aktywa ogolem 18 331,9 253383 138,2
Srodki pieni¢zne 1 ich ekwiwalenty 619,3 1216,0 196,4
Naleznosci 800,2 1 069,5 133,7
Transakcje przy zobowiazaniu sig drugiej strony do 140.6 71,0 50.5
odkupu

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 1 966,5 2 680,1 136,3
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 14 803,8 20 244.,6 136,8
Zobowiazania 4359 1007,3 231,1
Aktywa netto 17 895,9 24 331,0 136,0
Kapitat 111993 13 733,2 122,6
i;l:;lmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 598.4 1002.9 167.6
Zakumulowany, n1§rozdysp0n0wany zrealizowany 355.8 1126,0 316,
zysk/strata ze zbycia lokat

Wzrost / spadek warto$ci lokat ponad ceng nabycia 5447,1 8332,5 153,0
Kapital i zakumulowany wynik z operacji 17 895,9 24 331,0 136,0

Tabl. 6. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych ogolem

1— XII2009 | - XII12010
Wyszczegoblnienie I-XII
w minzi 2009=100
Przychody z lokat, w tym: 3 585,5 3 822,6 106,6
przychody odsetkowe 2 097,0 2051,1 97,8
dywidendy i inne udziaty w zyskach 835,2 1 087,3 130,2
dodatnie saldo r6znic kursowych 309,3 372.5 120,4
Koszty funduszu, w tym 2 536,7 2 715,9 107,1
wynagrodzenie dla towarzystwa 1 768,1 1.842,7 104,2
oplaty dla depozytgrlusza Iinne oplaty zwiazane 27.6 20.7 107.6
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
gsiugl wydawmcze, prawne 27.8 31,0 11,5
i w zakresie rachunkowosci
oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 1,8 0,9 50,0
koszty odsetkowe 116,3 225,3 193,7
pozostate koszty operacyjne 586,1 279,6 47,7
Koszty pokrywane przez towarzystwo -0,5 8.8 X
Koszty operacyjne netto 25372 2707,2 106,7
Przychody z lokat netto 1 048,3 1115,4 106,4
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata, z tego: 16 185,1 9773,4 60,4
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat -5655,6 27843 X
wzrost / spadek niezrealizowanego zysku / straty 21 840.6 6 989.1 32,0
z wyceny lokat
Wynik z operacji 17 233.,4 10 888,8 63,2




Tabl. 7. Rachunek wyniku z operacji otwartych funduszy inwestycyjnych

1 — XI1 2009 | 1— XII12010
Wyszcezegdlnienie [-XII
w min zi 2009=100
Przychody z lokat, w tym: 2 146,3 1923,0 89,6
przychody odsetkowe 1432,5 1273,1 88,9
dywidendy i inne udziaty w zyskach 460,8 403,0 87,5
dodatnie saldo r6znic kursowych 251,4 2443 97,2
Koszty funduszu, w tym: 1 824,5 18329 100,5
wynagrodzenie dla towarzystwa 1 455,1 1418,7 97,5
optaty dla depozytariusza i inne optaty zwiazane
. . , 15,2 14,5 95,4
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Koszty pokrywane przez towarzystwo -6,4 3,3 X
Koszty operacyjne netto 1 831,0 1 829,5 99,9
Przychody z lokat netto 315,3 93,5 29,7
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata, z tego: 9 985.5 4163,7 41,7
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat -5429,0 1510,2 X
wzrost / spadek niezrealizowanego zysku / straty 15 414.4 2 653.4 17.2
z wyceny lokat
Wynik z operacji 10 300,7 4 257,1 41,3
Tabl. 8. Rachunek wyniku z operacji
specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych
1 — XI1 2009 | 1— XII12010
Wyszczegdlnienie [-XII
w minzi 2009=100
Przychody z lokat, w tym: 714,8 875,7 122,5
przychody odsetkowe 496,8 594.9 119,7
dywidendy i inne udziaty w zyskach 1443 148,5 102,9
dodatnie saldo r6znic kursowych 54,5 122,1 224.0
Koszty funduszu, w tym: 247,0 353,1 143,0
wynagrodzenie dla towarzystwa 157,0 2225 141,7
optaty dla depozytariusza i inne optaty zwiazane
. . , 3,7 5,0 135,1
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
Koszty pokrywane przez towarzystwo 3,7 3,6 97,3
Koszty operacyjne netto 2433 349,5 143,6
Przychody z lokat netto 471,5 526,2 111,6
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata, z tego: 2714,2 20419 75,2
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat -259,8 589,2 X
wzrost / spadek niezrealizowanego zysku / straty 2973.9 1452.7 48.8
z wyceny lokat
Wynik z operacji 3 185,7 2 568,1 80,6




Tabl. 9. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych zamknigtych

1 — XI1 2009 | - XII2010
Wyszczegodlnienie wmln 74 I-XII
2009=100
Przychody z lokat, w tym: 724,5 1023,8 141,3
przychody odsetkowe 167,7 183,2 109,2
dywidendy i inne udziaty w zyskach 230,1 535,8 2329
dodatnie saldo r6znic kursowych 3,4 6,0 176,5
Koszty funduszu, w tym: 465,2 529.9 113,9
wynagrodzenie dla towarzystwa 155,9 201,5 129,2
oplaty dla depozytariusza i inne oplaty zwiazane
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu 8,7 10,3 13,4
Koszty pokrywane przez towarzystwo 2,3 1,8 78,3
Koszty operacyjne netto 4629 528,1 114,1
Przychody z lokat netto 261,6 4957 189,5
Zrealizowany i niezrealizowany zysk / strata, z tego: 34855 35679 1024
zrealizowany zysk / strata ze zbycia lokat 33,2 684,8| 21-krotnie
wzrost / spadek niezrealizowanego zysku / straty 3452 2 883.0 83.5
z wyceny lokat
Wynik z operacji 3747,0 4 063,6 108,4
Tabl. 10. Lokaty funduszy inwestycyjnych ogolem
Wyszezegblnienic 31.X11.2009 | 31.XI1.2010 | 31.XII
w min zt 2009=100
Lokaty razem 97 257.,4 122 347,0 125,8
Akcje 45 826,1 55577,9 121,3
Warranty subskrypcyjne 7,2 16,1 223,6
Prawa do akcji 13,3 163,9| 12-krotnie
Prawa poboru 4.4 0,8 18,2
Kwity depozytowe 154,0 599.8 389,5
Listy zastawne 721,1 849,1 117,8
Dhuzne papiery warto§ciowe, w tym: 38 900,6 50 8464 130,7
obligacje 36 430,8 47 021,7 129,1
Instrumenty pochodne 85,6 80,8 94,4
Udzialy w spotkach z o.0. 761,9 1480,2 194,3
Certyfikaty inwestycyjne 393,5 2934 74,6
Jednostki uczestnictwa 756,2 421,2 55,7
Tytu’%y uczqstnictwa emjtowgne przez i.nstytucje . 5967.7 74313 1245
wspodlnego inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelno$ci 796.4 1 006,5 126,4
Weksle 12733 1381,8 108,5
Depozyty 1476,3 1 898,3 128,6
Waluty 1,1 — X
Pozostate lokaty 118,3 298.8 252,6




Tabl. 11. Lokaty otwartych funduszy inwestycyjnych

Wyszezegolnienic 31.X11.2009 | 31.X11.2010 |  31.XI
w min zt 2009=100

Lokaty razem 60 002,5 71 544,8 119,2
Akcie 28 4224 31850,2 112,1
Warranty subskrypcyjne 7,0 10,0 142.9
Prawa do akcji 11,9 92,9 780,7
Prawa poboru 4,0 0,5 12,5
Kwity depozytowe 152,8 567,1 371,1
Listy zastawne 583.,5 646.9 110.9
Dluzne papiery warto$ciowe, w tym: 27 760,8 34 995,0 126,1

obligacje 257395 320729 124,6
Instrumenty pochodne 70,5 88,5 125,5
Udzialy w spétkach z o.0. — — X
Certyfikaty inwestycyjne 84,5 68,7 81,3
Jednostki uczestnictwa 95,1 211,4 222.3
nytuly uczestmctwa enptovyane przez }nstytuCJe wspolnego 19731 24698 1252
inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci - - X
Weksle — — X
Depozyty 723,4 420,7 58,2
Waluty - - X
Pozostate lokaty 113,4 123,2 108,6

Tabl. 12. Lokaty specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

Wvszezeedlnien 31.X11.2009 | 31.XI11.2010 |  31.XII
y golnienie w min 2 2009=100

Lokaty razem 20 181,9 27 080,1 134,2
Akcje 6 380,4 8 568,4 134,3
Warranty subskrypcyjne - 6,1 X
Prawa do akcji - 53,0 X
Prawa poboru 0,4 0,3 75,0
Kwity depozytowe 0,8 26,8 34-krotnie
Listy zastawne 137,5 2023 147,1
Dhuzne papiery warto$ciowe, w tym: 10 352,9 14 130,9 136,5

obligacje 101396 13 398,7 132,1
Instrumenty pochodne 7,3 22,2 304,1
Udziaty w spotkach z o.0. - - X
Certyfikaty inwestycyjne 11,1 13,6 122,5
Jednostki uczestnictwa 630,6 197,3 31,3
nytuly uczestmctyva enptovyane przez }nstytuCJe wspolnego 22225 32163 144.7
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci - - X
Weksle - - X
Depozyty 438,0 634,2 144,8
Waluty — — X
Pozostale lokaty 0,4 8,7 22-krotnie




Tabl. 13. Lokaty funduszy inwestycyjnych zamknig¢tych

Wyszezegolnienie 31.X11.2009 | 31.X11.2010 31.XII
w mln zt 2009=100
Lokaty razem 17 073,1 23 722,1 138,9
Akcje 11 023,2 15159,2 137,5
Warranty subskrypcyjne 0,1 - X
Prawa do akcji 1,4 18,0 13-krotnie
Prawa poboru - - X
Kwity depozytowe 0,4 5,9 15-krotnie
Listy zastawne - - X
Dhuzne papiery wartosciowe, w tym: 786.,9 1.720,6 218,7
obligacje 551,8 1550,1 280,9
Instrumenty pochodne 7.8 -29.9 X
Udzialy w spotkach z o.0. 761,9 1 480,2 194,3
Certyfikaty inwestycyjne 298,0 211,1 70,8
Jednostki uczestnictwa 30,4 12,5 41,1
Tymiy ucze;tmctwa emltowane przez }nstytuCJe wspdlnego 1772.1 17452 98,5
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci 796.4 1 006,5 126.,4
Weksle 12733 1381,8 108,5
Depozyty 3149 8434 267,8
Waluty 1,1 - X
Pozostale lokaty 4,5 166,9 37-krotnie
Tabl. 14. Aktywa towarzystw funduszy inwestycyjnych
Wyszezegolnienie 31.X11.2009 | 31.X11.2010 31.XII
w mln zt 2009=100
Aktywa ogélem 13433 1 465,5 109.1
Aktywa trwale 152,6 163,7 107,3
Warto$ci niematerialne i prawne 32,6 36,0 110,4
Rzeczowe aktywa trwale, w tym: 26,9 27,6 102,6
Srodki trwate, w tym: 26,8 26,9 100,4
Naleznosci dlugoterminowe 0,3 0,7 2333
Inwestycje dlugoterminowe 75,9 80,1 105,5
Aktywa finansowe 75,8 80,1 105,7
udziaty i akcie w innvch spotkach 16.3 19.0 116.6
jednostki uczestnictwa i certvfikaty inwestycvine 47.0 58.6 124.7
skarbowe papiery wartosciowe 6.0 — X
pozostate aktvwa finansowe 6.5 2.5 38.5
Pozostate inwestycje 0,1 — X
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 16,9 19,3 114,2
Aktywa obrotowe 1190,7 1301,8 109,3
Zapasy — — X
Naleznosci krotkoterminowe 212,3 284,1 133,8
Inwestycje krotkoterminowe 973,3 1010,8 103,9
Aktywa finansowe 973,3 1 005,8 103,3
udziatv i akcie w innvch spotkach — — X
jednostki uczestnictwa i certvfikaty inwestycvine 86.4 68.4 79.2
skarbowe papiery wartosciowe 331.5 252.7 76.2
pozostate aktvwa finansowe 6.1 7.8 127.9
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 549.3 677.0 123.2
Pozostale inwestycje - 49 X
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5,1 6,9 135,3
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Tabl. 15. Pasywa towarzystw funduszy inwestycyjnych

Wyszezegolnienie 31.X11.2009 ‘ 31.XI1.2010 31.X1I
w mln zt 2009=100

Pasywa ogélem 13433 1 465.,5 109.1
Kapitat wlasny 1 089,5 1176,4 108,0
Kapitat zaktadowy 328,0 352,5 107,5
krajowy kapital zaktadowy 250,9 2784 111,0
zagraniczny kapitat zaktadowy 77,1 74,1 96,1
nalezne wptaty na kapital zakladowy - - X
akcje wlasne -0,9 -11,4 X
kapitat zapasowy 362,8 355,3 97,9
kapitat z aktualizacji wyceny 1,1 19,1 17-krotnie
pozostale kapitaly rezerwowe 59,1 59,5 100,7
wynik finansowy z lat ubiegtych -25,4 -35,9 X
wynik finansowy netto okresu obrotowego 3649 4394 120,4
odpisy z zysku netto w ciagu okresu obrotowego - -2,1 X
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 253,8 289,1 113,9
Rezerwy na zobowiazania, w tym: 11,2 17,8 158.9
rezerwa z tytutu podatku dochodowego 2,9 4,7 162,1
rezerwa na $§wiadczenie emerytalne i podobne 3,0 8,0 266,7
Zobowiazania dtugoterminowe 1,7 2,0 117,6
Zobowiazania krotkoterminowe 165,1 162,0 98,1
z tytutu dostaw i ustug 118,0 139,6 118,3

z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 8,4 10,3 122,6
zaliczki otrzymane na dostawy — — X

z tytulu wynagrodzen 0,2 0,6 300,0
pozostate zobowiazania krotkoterminowe 38,2 11,1 29,1
fundusze specjalne 0,5 0,5 100,0
Rozliczenia migdzyokresowe 75,7 107,2 141,6

Tabl. 16. Rachunek zyskow i strat towarzystw funduszy inwestycyjnych

2009 | 2010
Wyszczegdlnienie 1-XII I-XII 2009
w min zt =100

Przychody z dzialalno$ci operacyjnej, w tym: 1 819,8 23234 127,7
Wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami 17377 2218.8 127,7
Koszty dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 1429,0 1795,6 125,7
Pokrycie ponadlimitowanych kosztow funduszy 148.0 60,4 40,8
Ustugi obce 884.8 11144 1259
Wynagrodzenia wraz z pochodnymi 152,4 182,6 119,8
Pozostale przychody operacyjne 9,1 8,8 96,7
Pozostate koszty operacyjne 8,5 30,1 354,1
Wrynik z dziatalno$ci operacyjnej 3914 506,6 129.4
Przychody finansowe, w tym: 63,6 50,5 79,4
Dywidendy i udzialy w zyskach 11,9 6,6 55,5
Odsetki uzyskane 344 25,1 73,0
Zysk ze zbycia inwestycji 5,5 9,4 170,9
Aktualizacja warto$ci inwestycji 10,9 8,1 74,3
Koszty finansowe, w tym: 3.9 3,8 97,4
Odsetki do zaptacenia 0,3 0,6 200,0
Strata ze zbycia inwestycji 1,1 0,5 45,5
Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,9 1,7 188.9
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej 451,2 5533 122.6
Wynik finansowy brutto 451,2 5533 122,6
Podatek dochodowy 85,2 110,6 129,8
Pozostate obowigzkowe obciazenia wyniku finansowego 0,6 — X
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| Wynik finansowy netto 365,4 | 442,6 | 121,1|
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