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Warszawa, 2007-11-23
| BADANIE KONIUNKTURY |

Koniunktura w przemy $le, budownictwie, handlu i ustugach
w listopadzie 2007 r.

Ogolny klimat koniunktury w przetworstwie przemystowym jest oceniany
pozytywnie, na poziomie nieco nizszym od obserwowanego od marca br., ale bardziej
optymistycznie niz w analogicznym miesigcu od 1992 r. Na optymistyczne nastroje
przedsiebiorcow wplywajg nadal zadowalajgce oceny biezgcego portfela zamdwien,
produkcji i sytuacji finansowej, przy ostrozniejszych niz w pazdzierniku odpowiednich
prognozach.

Ogolny Kklimat koniunktury w budownictwie  oceniany jest optymistycznie,
nieznacznie gorzej niz w pazdzierniku br. i w listopadzie ubiegtego roku. Spowodowane to
jest ostrozniejszymi niz przed miesigcem, choc¢ nadal korzystnymi ocenami dotyczgcymi
biezgcego i przysztego portfela zamoéwien, produkcji oraz sytuacji finansowej.

W listopadzie ogdélny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest
optymistycznie, cho¢ nieco gorzej niz w pazdzierniku, na co wpltywajg ostrozniejsze
prognozy dotyczgce wzrostu sprzedazy oraz biezgcej i przysztej sytuacji finansowej
przedsiebiorstw. Biezgca sprzedaz oceniana jest korzystnie, lepiej niz przed miesigcem.

We wszystkich badanych grupach przedsiebiorstw ustugowych ! oceny
koniunktury w listopadzie sg pozytywne. Podobnie jak w ubiegtych miesigcach najbardziej
optymistyczne opinie, lepsze niz w pazdzierniku, zgtaszajg firmy z sekcji posrednictwo
finansowe. Najmniej korzystnie, podobnie jak przed miesigcem, ale lepiej niz w
analogicznym miesigcu ostatnich czterech lat oceniajg ogolny klimat koniunktury jednostki
z sekcji hotele i restauracje.

! Obejmuj nastpujgce sekcje wedtug PKOH — Hotele i restauracjel — Transport, gospodarka magazynowadznagé, J — Parednictwo
finansowe,K — Obstuga nieruchonsoi, wynajem, nauka i ustugi zyziane z prowadzeniem dziatalied gospodarczejM — Edukacja,
N — Ochrona zdrowia i opieka spotecziia- Pozostata dziatalnd ustugowa komunalna, spoteczna i indywidualna.



1. Przetwdrstwo przemystowe

OgoIny klimat koniunktury gospodarczej w przetworst wie przemystowym
% %

- (T L gg

10 (HERAHIRET

- IR IMIIIIIIIIIIIII\I I H o

-30

10

||| °

-20

o

-30

-40 -40
VIO VD D VD VD VD VD VI T VI T VI T VI T VI T VI T VI T VI TV VI TV

1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008

poprawa W pogorszenie — saldo

W listopadzie ogoélny klimat koniunktury jest oceniany nieco mniegj
optymistycznie niz w pazdzierniku (plus 20 wobec plus 22 przed miesigcem). Poprawe
koniunktury sygnalizuje 30% badanych przedsiebiorstw, jej pogorszenie — 10% (w
pazdzierniku odpowiednio 31% i 9%). Pozostale przedsiebiorstwa uznajg, ze ich sytuacja
nie ulega zmianie.

Przedsiebiorcy sygnalizujg nieznacznie wolniejszy wzrost biezacego portfela
zamowien (zaréwno krajowego jak i zagranicznego). Odpowiednie prognozy sg hieco
ostrozniejsze od przewidywan z pazdziernika, ale nadal korzystne. Biezgaca produkcja
zwieksza sie. Stan zapasOw wyrobow gotowych jest zblizony do poziomu uwazanego
przez przedsiebiorcow za wystarczajgcy. Utrzymuje sie notowana od marca korzystna
sytuacja finansowa przedsiebiorstw. Mimo trudnosci w $cigganiu naleznosci od
kontrahentéw, przedsiebiorcy bez opdznien regulujg swoje zobowigzania finansowe. W
najblizszych miesigcach przewiduje sie dalszg poprawe sytuacji finansowej
przedsiebiorstw. Wzrost zatrudnienia moze by¢ nieco nizszy niz prognozowano w
pazdzierniku. Ceny wyrobow gotowych mogg rosngé w tempie nieznacznie wolniejszym
niz przewidywano w poprzednim miesigcu.

Na ogolny klimat koniunktury w przetworstwie przemystowym sklada sie
zrOznicowana sytuacja w poszczegllnych jego dziatach. Optymistyczne oceny
koniunktury zgtaszajg przedsiebiorcy prowadzacy dziatalnos¢ we wszystkich dziatach
przetwérstwa przemystowego. W listopadzie najbardziej korzystne oceny ogdélnego
klimatu koniunktury formutujg producenci: masy wioknistej, papieru oraz wyrobow z
papieru (plus 35 — wzrost 0 2 punkty), maszyn i aparatury elektrycznej (plus 31 —
utrzymuje sie wartos¢ z poprzedniego miesigca), mebli (plus 30 — utrzymuje sie wartos¢ z
poprzedniego miesigca), wyrobéw chemicznych (plus 26 — spadek o 9 punktéw), maszyn
i urzadzen (plus 24 — spadek o 2 punkty), pojazdow samochodowych, przyczep i naczep
(plus 24 — spadek o 5 punktow), pozostatego sprzetu transportowego (plus 23 — wzrost o
2 punkty) oraz prowadzacy dziatalno$¢ wydawniczg; poligraficzng i1 reprodukcje
zapisanych nosnikéw informacji (plus 30 — spadek o0 1 punkt).



Producenci maszyn i aparatury elektrycznej oceniajg  koniunkture
optymistycznie, podobnie jak w pazdzierniku. Mimo iz biezacy portfel zaméwien rosnie
wolniej niz przed miesigcem, producenci rozszerzajg produkcje w wiekszym stopniu niz w
pazdzierniku. Odpowiednie prognozy sg nadal korzystne, cho¢ ostrozniejsze niz przed
miesigcem. Stan zapaséw wyrobow gotowych jest zblizony do poziomu uwazanego przez
przedsiebiorcéw za wystarczajgcy. Zmniejszajg sie trudnosci w scigganiu naleznosci od
kontrahentéw. Przedsiebiorcy nadal terminowo regulujg swoje zobowigzania finansowe.
Przewidywania w tym zakresie sg korzystne, cho¢ ostrozniejsze od przedstawionych
przed miesigcem. Dyrektorzy planujg dalszy wzrost zatrudnienia, ale na skale mniejszg
niz prognozowano w ubieglym miesigcu. Ceny maszyn i aparatury elektrycznej mogg
rosngc¢ w tempie wolniejszym do prognozowanego w pazdzierniku.

Producenci mebli oceniajg koniunkture optymistycznie, podobnie jak przed
miesigcem. Odnotowuje sie wzrost biezgcego portfela zamowien i produkcji.
Odpowiednie prognozy sg roéwniez bardzo Kkorzystne, choé ostrozniejsze od
formutowanych przed miesigcem. Zapasy wyrobow gotowych okreslane sg przez
przedsiebiorcéw jako nieco nizsze od wystarczajgcych. Zmniejszajg sie opdznienia w
Scigganiu naleznosci od kontrahentéw. Przedsiebiorcy terminowo regulujg zobowigzania
finansowe. Prognozy sytuacji finansowej sg korzystne, cho¢ ostrozniejsze od
formutowanych w pazdzierniku. Dyrektorzy planujg zwiekszy¢ zatrudnienie w stopniu
nieco mniejszym niz wskazywata prognoza z ubiegtego miesigca. Wzrost cen mebli w
najblizszych trzech miesigcach moze by¢ szybszy od przewidywanego przed miesigcem.

Producenci wyrobow chemicznych oceniajg koniunkture mniej optymistycznie niz
w zesztym miesigcu. Spowodowane to jest ostrozniejszymi niz w pazdzierniku
przewidywaniami dotyczacymi portfela zamowien i produkcji. Odpowiednie oceny biezgce
sq bardziej korzystne niz przed miesigcem. Poziom zapasOw wyrobéw gotowych jest
uznawany przez producentoéw za wystarczajacy. Zmniejszajg sie opOznienia w $cigganiu
naleznosci od kontrahentdw. Producenci bardziej optymistycznie oceniajg swoje
mozliwosci terminowego regulowania biezgcych zobowigzan finansowych. Prognozy
dotyczace przysztej sytuacji finansowej sg réwniez korzystne, choé ostrozniejsze od
formutowanych w ubieglym miesigcu. Przewidywany wzrost liczby zatrudnionych moze
by¢ zblizony do planowanego w pazdzierniku. Ceny wyrobow chemicznych mogg rosng¢
w tempie nieco wolniejszym od prognozowanego przed miesigcem.

W przedsiebiorstwach produkujgcych artykuty spo zywcze, napoje i wyroby
tytoniowe koniunktura oceniana jest nadal optymistycznie, cho¢ ostrozniej niz przed
miesigcem. Spowodowane to jest wolniejszym wzrostem biezacego i przysziego portfela
zamoOwien oraz przewidywanej produkcji. Biezgca produkcja rosnie w tempie szybszym
niz w pazdzierniku. Poziom zapasow wyrobow gotowych jest nieznacznie nizszy od
uznawanego przez przedsiebiorcéw za wystarczajacy. Mimo zwiekszajacych sie opoznienh
w sScigganiu naleznosci od kontrahentow, producenci terminowo regulujg swoje biezace
zobowigzania finansowe. Prognozy sytuacji finansowej sg nadal optymistyczne, choé
ostrozniejsze od przewidywan sprzed miesigca. Dyrektorzy planujg niewielkie
ograniczenie zatrudnienia. Ceny artykutdbw spozywczych, napojéw i wyrobow tytoniowych
moga nadal rosng¢, ale wolniej niz prognozowano w pazdzierniku.

Producenci sprz etu i urz gdzen rtv oceniajg w listopadzie koniunkture pozytywnie,
lepiej niz przed miesigcem. Odnotowywany jest wzrost biezace] produkcji przy
nieznacznym zahamowaniu wzrostu portfela zamowieh. Odpowiednie prognozy sg
ostrozniejsze od formulowanych w pazdzierniku. Zapasy wyrobow gotowych sg
nadmierne. Producenci odczuwajg niewielkie trudnosci w Scigganiu naleznosci od



kontrahentéw, ale terminowo regulujg swoje biezace zobowigzania finansowe. W
najblizszych trzech miesigcach nie przewidujg zmian swojej sytuacji finansowe).
Zamierzajg rozszerzy¢ zatrudnienie. Ceny sprzetu i urzadzen rtv mogq sie nadal obnizac.

W listopadzie dyrektorzy firm produkujgcych wyroby widkiennicze oceniajg
koniunkture mniej korzystnie niz miesigc wczesniej. Spowodowane to jest duzo
ostrozniejszymi niz w pazdzierniku, cho¢ nadal optymistycznymi przewidywaniami
dotyczacymi portfela zamowien i produkcji. Mimo iz przedsiebiorcy odnotowujg wolniejszy
wzrost biezacego portfela zamowien niz sygnalizowali przed miesigcem, to w wiekszym
stopniu rozszerzajg biezacqg produkcje. Nieznacznie zwiekszajg sie nadmierne zapasy
wyroboéw gotowych. Dyrektorzy przedsiebiorstw sygnalizujg zmniejszenie opdznien w
Scigganiu naleznosci od kontrahentow, ale odczuwajg niewielkie trudnosci z terminowym
regulowaniem swoich zobowigzan finansowych. Prognozy sytuacji finansowej sg
optymistyczne, cho¢ ostrozniejsze od formutowanych przed miesigcem. Przedsiebiorcy
planujg niewielkie redukcje zatrudnienia. Ceny wyrobdéw widkienniczych mogg
nieznacznie wzrosngc.

2. Budownictwo
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W listopadzie ogolny klimat koniunktury  w budownictwie ksztaltuje sie na poziomie
plus 25 (w pazdzierniku plus 29). Poprawe koniunktury sygnalizuje 33% przedsiebiorstw,
a jej pogorszenie 8% (w pazdzierniku — odpowiednio 35% i 6%). Pozostate
przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Przedsiebiorstwa odnotowujg wolniejszy niz w pazdzierniku wzrost portfela
zamowie A. Produkcja budowlano-monta zowa jest rozszerzana w skali nieco mniejszej
niz przed miesigcem. Przewidywania na najblizsze trzy miesigce w zakresie popytu i
produkcji sg nadal korzystne, cho¢ ostrozniejsze niz w ubieglym miesigcu. Prognozy
formutowane przez 29% badanych przedsiebiorcow, ktorzy deklarujg prowadzenie prac
budowlanych za granicg, wskazujg na wzrost portfela zaméwie n na roboty budowlano-
monta zowe na rynku zagranicznym w skali nieco mniejszej od przewidywan sprzed
miesigca.

Nadal pozytywnie oceniana jest biezaca sytuacja finansowa przedsiebiorstw



budowlano-montazowych. Prognozy w tym zakresie sg korzystne, ale ostrozniejsze niz w
pazdzierniku. Przedsiebiorcy przewidujg wzrost cen realizacji rob6t budowlano-
montazowych w skali zblizonej do przewidywan sprzed miesigca. Nalezy oczekiwac
wolniejszego wzrostu zatrudnienia w budownictwie.

Odsetek przedsiebiorstw nie odczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu
dziatalno $sci budowlano-monta zowe] ksztaltuje sie na poziomie 4,0% (4,2% w
pazdzierniku br. i 4,1% w listopadzie 2006 r.). Najwieksze trudnosci napotykane przez
przedsiebiorstwa zwigzane sg z niedoborem wykwalifikowanych pracownikéw (62%
badanych przedsiebiorstw w listopadzie br., 61% w pazdzierniku br. wobec 49% w
listopadzie ub. roku) oraz kosztami zatrudnienia (58% badanych przedsiebiorstw w
pazdzierniku i w listopadzie br. wobec 52% w listopadzie ub. roku). W skali roku w
najwiekszym stopniu wzrosto znaczenie wspomnianej juz bariery zwigzanej z niedoborem
wykwalifikowanych pracownikow oraz — w drugiej kolejnosci — z kosztami materiatdw
(42% jednostek w listopadzie br. wobec 45% w ubiegtym miesigcu i 32% w listopadzie
2006 r.), zmalato natomiast znaczenie barier zwigzanych z konkurencjg ze strony innych
firm (49% w listopadzie br., 50% w pazdzierniku br. wobec 59% w listopadzie ub. roku),
trudnosciami z uzyskaniem kredytu (8% w pazdzierniku i listopadzie br. wobec 13% w
listopadzie ub. roku), niedostatecznym popytem (15% w pazdzierniku i listopadzie br.
wobec 19% w listopadzie ub. roku) oraz kosztami finansowej obstugi dziatalnosci (28% w
listopadzie br., 29% w pazdzierniku br. wobec 32% w listopadzie 2006 r.).

W listopadzie br. 6% przedsiebiorstw budowlano-montazowych ocenia swoje
zdolno sci produkcyjne jako zbyt duze w stosunku do oczekiwanego w okresie
najblizszych dwunastu miesiecy portfela zaméwien, 76% jako wystarczajgce, a 18% jako
zbyt mate. Oceny te sg zblizone do formutowanych przed miesigcem.

Wykorzystanie mocy produkcyjnych zglaszane przez przedsiebiorcow w
pazdzierniku i listopadzie br. wynosito 89% (w listopadzie ub. roku — 88%).

3. Handel detaliczny

Ogolny klimat koniunktury gospodarczejw handlu det alicznym
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W listopadzie ogolny klimat koniunktury ~ w handlu detalicznym ksztaltuje sie na
poziomie plus 8 (plus 10 w pazdzierniku). Poprawe koniunktury sygnalizuje 23%



badanych przedsiebiorstw (przed miesigcem 24%), jej pogorszenie zgtasza 15%
jednostek (w ubieglym miesigcu 14%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja
nie ulega zmianie.

W listopadzie biezaca sprzedaz towarOw oceniana jest pozytywnie, nieco lepiej niz
przed miesigcem. W konsekwencji sytuacja finansowa przedsiebiorstw jest nadal
korzystna, cho¢ nieznacznie gorsza niz w pazdzierniku. Przewidywany jest wolniejszy
wzrost sprzedazy, prognozy dotyczace sytuacji finansowe] przedsiebiorstw sag
ostrozniejsze. Stan nadmiernych zapaséw towaréw posiadanych przez przedsiebiorcow
jest zblizony do zgtaszanego w ubiegtym miesigcu. llos¢ towaréw zamawianych u
dostawcow bedzie rosngé w stopniu zblizonym do przewidywahn sprzed miesigca.
Przedsiebiorcy sygnalizujg wzrost biezacych i przysztych cen towardw, zblizony do
zgtaszanego w pazdzierniku. Dyrektorzy jednostek zamierzajg zwiekszy¢ zatrudnienie w
niewielkim tylko stopniu.

Oceny koniunktury w poszczegolnych branzach handlu detalicznego sg
pozytywne. Na najwyzszym poziomie ksztattuje sie wskaznik ogdolnego klimatu
koniunktury dla branzy meble, rtv, agd — plus 29 (plus 32 w pazdzierniku). Dla branzy
witdkno, odziez, obuwie wynosi on plus 14 (plus 15 przed miesigcem), dla branzy pojazdy
samochodowe — plus 13 (plus 11 w ubiegtym miesigcu), a dla branzy zywnosciowej — 0
(przed miesigcem — plus 1).

W jednostkach branzy meble, rtv, agd odnotowuje sie nieco wolniejszy niz w
pazdzierniku wzrost biezacej sprzedazy towarow. Sytuacja finansowa przedsiebiorstw
jest nadal korzystna, zblizona do sygnalizowanej przed miesigcem. Na najblizsze
miesigce przewiduje sie wzrost sprzedazy towarow, ale wolniejszy niz prognozowano w
pazdzierniku. W konsekwencji sytuacja finansowa przedsiebiorstw moze by¢ mniej
korzystna niz przewidywano w ubiegtym miesigcu. Biezgce zapasy towaréw przekraczajg
poziom uznawany za wystarczajgcy. Przedsiebiorcy zamierzajg utrzymac ilos¢ towaréw
zamawianych u dostawcow na poziomie zgtaszanym przed miesigcem. W listopadzie
ceny towardéw rosng nieco szybciej niz w pazdzierniku. W najblizszych miesigcach nalezy
oczekiwa¢ dalszego ich wzrostu. Dyrektorzy przedsiebiorstw planujg zwiekszac
zatrudnienie, ale w mniejszym stopniu niz przewidywano przed miesigcem.

W listopadzie wzrost biezacej sprzedazy w branzy widkno, odzie z, obuwie jest
znacznie szybszy niz w pazdzierniku. W konsekwencji sytuacja finansowa
przedsiebiorstw jest lepsza niz przed miesigcem. Mimo nieco mniej korzystnych prognoz
dotyczacych sprzedazy, sytuacja finansowa przedsiebiorstw w najblizszych miesigcach
moze sie poprawia¢. Nadmierny stan zapasow towaréw przyczynia sie do wolniejszego
wzrostu zamowien u dostawcow. W listopadzie przedsiebiorstwa zgtaszajg niewielki
wzrost biezacych cen towardw, zblizony do sygnalizowanego w pazdzierniku. W
najblizszych miesigcach przewidywane jest spowolnienie wzrostu cen. Dyrektorzy
przedsiebiorstw  planujg zwieksza¢ zatrudnienie w stopniu  zblizonym do
prognozowanego w ubieglym miesigcu.

Mimo iz w listopadzie przedsiebiorstwa branzy pojazdy samochodowe
sygnalizujg szybszy niz w ubieglym miesigcu wzrost biezacej sprzedazy towardw,
sytuacja finansowa przedsiebiorstw jest oceniana gorzej niz w pazdzierniku. W
najblizszych miesigcach mogq utrzymac sie korzystne prognozy dotyczgace zarO6wno
sprzedazy jak i sytuacji finansowej przedsiebiorstw. W tej sytuacji przedsiebiorcy planujg
zwiekszy¢ ilos¢ zamawianych towaréw u dostawcow. Biezgce ceny towarOw rosng
szybciej niz w pazdzierniku. W najblizszych miesigcach nalezy oczekiwac ich dalszego



wzrostu. Dyrektorzy przedsiebiorstw planujg zwiekszac¢ zatrudnienie.

W listopadzie wzrost biezacej sprzedazy zywno sci utrzymuje sie na poziomie
sygnalizowanym przed miesigcem. Mimo to nieznacznie pogarsza sie sytuacja finansowa
badanych przedsiebiorstw. Na najblizsze miesigce przewiduje sie niewielki wzrost
sprzedazy. Stan zapasOw towarOw hieznacznie przekracza poziom uznawany za
wystarczajacy. W zwigzku z tym ilos¢ towaréw zamawianych u dostawcoéw moze wzrastac
w nieznacznym tylko stopniu. Wzrost cen zywnosci jest zblizony do zgtaszanego przed
miesigcem. Odpowiednie prognozy wskazujg na mozliwy dalszy ich wzrost. W
najblizszych miesigcach dyrektorzy przedsiebiorstw przewidujg nieznacznie zwiekszy¢
zatrudnienie.

Sposréd badanych jednostek 4,1% deklaruje, ze nie odczuwa zadnych barier w
prowadzeniu bie zacej dziatalno sci (4,7% w pazdzierniku br. wobec 4,4% przed
rokiem). Najwieksze trudnosci napotykane przez przedsiebiorstwa zwigzane sg z
konkurencjg na rynku (bariere te sygnalizuje 71% przedsiebiorstw w listopadzie, 74% w
pazdzierniku br. i w listopadzie ub.r. — 73%), kosztami zatrudnienia (65% w listopadzie,
63% w pazdzierniku br. wobec 57% w listopadzie 2006 r. — jest to bariera, ktorej
znaczenie w skali roku najbardziej wzrosto) oraz wysokimi obcigzeniami na rzecz budzetu
(55% w listopadzie, 56% w pazdzierniku wobec 52% w listopadzie 2006 r.). W
poréwnaniu z listopadem ubiegtego roku w najbardziej znaczacym stopniu zmalata
ucigzliwos¢ bariery zwigzanej z niedostatecznym popytem (z 46% do 33% w listopadzie
2007 r.).

4. Ustugi

Od poczatku 2005 r. utrzymujg sie bardzo korzystne oceny ogolnego klimatu
koniunktury jednostek z sekcji posrednictwo finansowe . W listopadzie sg one lepsze od
sygnalizowanych przed miesigcem (plus 61 wobec plus 54 w pazdzierniku). Poprawe
koniunktury odnotowuje 61% firm (w pazdzierniku 56%), badane jednostki nie sygnalizujg
pogorszenia swojej sytuacji (przed miesigcem odczuwano je w 2% jednostek). Pozostate
jednostki uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Na poprawe ocen koniunktury
wplywajg bardziej optymistyczne niz przed miesigcem prognozy popytu oraz bardzo
korzystne przewidywania w zakresie sytuacji finansowej. Przyszia sprzedaz moze nadal
rosng¢, cho¢ nieznacznie wolniej niz sie tego spodziewano w pazdzierniku.
Przedsiebiorcy sygnalizujg znaczace, cho¢ wolniejsze niz przed miesigcem tempo
wzrostu biezacego popytu i sprzedazy, a w konsekwencji i sytuacji finansowej. Dyrektorzy
firm sygnalizujg wolniejszy niz w pazdzierniku wzrost zaréwno biezgcych jak i przysztych
cen ustug. Nadal przewidywany jest wzrost zatrudnienia.

Od sierpnia biezacego roku nieznacznie pogarszajg sie, mimo to wcigz pozytywne,
oceny koniunktury w sekcji transport, gospodarka magazynowa i + Qacznosé. W
listopadzie wskaznik ogélnego klimatu koniunktury ksztattuje sie na poziomie plus 17 (w
pazdzierniku plus 18). Poprawe koniunktury odnotowuje 26% badanych firm, a jej
pogorszenie — 9% (w pazdzierniku odpowiednio 27% i 9%). Pozostate jednostki uznaja,
ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Na ostrozniejsze oceny koniunktury wptywajg nieco
mniej korzystne niz przed miesigcem oceny biezgcego i przysztego popytu oraz
sprzedazy. Biezgca sytuacja finansowa jest zadowalajgca. W najblizszych miesigcach
bedzie sie ona poprawia¢, cho¢ wolniej niz przewidywano w pazdzierniku. Zatrudnienie
moze by¢ nadal rozszerzane, ale w skali nieco mniejszej niz prognozowano w ubiegtym
miesigcu. Dyrektorzy firm sygnalizujg nieznacznie wolniejszy spadek biezacych cen ustug
anizeli odnotowano miesigc wczesniej, w najblizszych miesigcach mogg one nieznacznie
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Przedsiebiorstwa z sekcji obstuga nieruchomo $ci, wynajem, nauka i ustugi
zwigzane z prowadzeniem dziatalno sci gospodarczej od poczatku 2005 r. oceniajg
swojg koniunkture coraz bardziej optymistycznie. W listopadzie wskaznik ogolnego
klimatu koniunktury ksztaltuje sie na poziomie zblizonym do sygnalizowanego w
poprzednim miesigcu (plus 17 wobec plus 16 w pazdzierniku). Poprawe koniunktury
odnotowuje 23% badanych firm, a je] pogorszenie — 6% (w pazdzierniku odpowiednio
23% i 7%). Pozostate jednostki uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Oceny zaréwno
biezacego jak i przysziego popytu oraz sprzedazy sa optymistyczne, cho¢ nieco
ostrozniejsze od formutowanych przed miesigcem. Utrzymujg sie korzystne oceny
biezacej i przewidywanej sytuacji finansowej. Dyrektorzy jednostek planujg wzrost
zatrudnienia, zblizony do prognozowanego w pazdzierniku. Sygnalizowany jest tez wzrost
zarowno biezgcych jak i przysztych cen oferowanych ustug.

Od poczatku 2006 r. jednostki z sekcji hotele i restauracje zgtaszajg korzystne
oceny koniunktury. W listopadzie, podobnie jak w pazdzierniku, oceny te ksztattujg sie na
poziomie plus 11. Poprawe koniunktury odnotowuje 23% badanych firm, a jej
pogorszenie — 12% (w pazdzierniku odpowiednio: 24% i 13%). Pozostale jednostki
uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Oceny zarowno biezgcego jak i przysziego
popytu sg optymistyczne, zblizone do formutowanych przed miesigcem. Przedsiebiorcy
sygnalizujg nieco wolniejsze niz w pazdzierniku tempo wzrostu biezacej sprzedazy, a w
konsekwencji i sytuacji finansowej. W nastepnych miesigcach sprzedaz ich ustug moze
wzrosng¢, a sytuacja finansowa — nieznacznie poprawic sie. W listopadzie dyrektorzy firm
sygnalizujg szybszy niz w ubieglym miesigcu wzrost biezgcych i przysziych cen. W tej
grupie jednostek mozna spodziewac sie niewielkiego wzrostu zatrudnienia.



