Warszawa, 2006-08-23

BADANIE KONIUNKTURY

Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach
w sierpniu 2006 r.

Ocena ogodlnego klimatu koniunktury w przetwérstwie przemysfowym jest w sierpniu
optymistyczna, zblizona do sygnalizowanej w lipcu i lepsza niz w analogicznym miesigcu
zeszfego roku. Wpfywajg na to nieznacznie Kkorzystniejsze niz w ubieglym miesigcu
przewidywania dotyczgce przyszfego portfela zamowien i produkcji oraz optymistyczne —
cho¢ nieco ostrozniejsze niz w lipcu — biezgce oceny w tym zakresie. Aktualna sytuacja
finansowa oceniana jest nadal negatywnie, natomiast odpowiednie prognozy wskazujg na
mozliwos¢ jej poprawy w nadchodzgcych miesigcach.

W sierpniu ogélny klimat koniunktury w budownictwie oceniany jest optymistycznie,
podobnie jak w lipcu i najlepiej od 1993 r. Spowodowane to jest utrzymaniem sie korzystnych
ocen dotyczgcych biezgcego portfela zaméwien, produkcji budowlano-montazowej i sytuacji
finansowej przedsiebiorstw. W najblizszych miesigcach oczekiwany jest dalszy, cho¢ nieco
wolniejszy niz przed miesigcem, wzrost portfela zaméwier i produkcji oraz poprawa sytuacji
finansowej przedsigbiorstw budowlano-montazowych.

Ogolny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest w sierpniu
negatywnie, nieco gorzej niz w lipcu, cho¢ lepiej niz w analogicznym miesigcu ostatnich
szesciu lat. Na niewielkie pogorszenie nastrojow przedsiebiorcow wpfywajg mniej
optymistyczne oceny biezgcej sprzedazy i w konsekwencji trudniejsza niz przed miesigcem
sytuacja finansowa przedsigbiorstw oraz nadal niezadowalajgce prognozy sprzedazy i
mozliwosci terminowego wywigzywania sie z zobowigzar finansowych.

Sposrod badanych grup jednostek usfugowych® najkorzystniejsze oceny koniunktury
sygnalizujg w sierpniu firmy z sekcji posrednictwo finansowe. Oceny te sg lepsze od
prezentowanych w analogicznym miesigcu ostatnich trzech lat. Negatywnie, gorzej niz w
poprzednim miesigcu i w sierpniu zeszfego roku, oceniajg koniunkture jedynie jednostki z
sekcji ochrona zdrowia i opieka spofeczna. W pozostatych obszarach dziafalnosci ustugowej
koniunktura jest oceniana pozytywnie.

! Obejmujq nastepujqce sekcje wedfug PKD: H — Hotele i restauracje, I — Transport, gospodarka magazynowa i #qcznos¢, J — Posrednictwo
finansowe, K — Obsfuga nieruchomosci, wynajem, nauka i usfugi zwigzane z prowadzeniem dziafalnosci gospodarczej, M - Edukacja,
N — Ochrona zdrowia i opieka spofeczna, O — PozostaZa dziafalnos¢ ustugowa komunalna, spofeczna i indywidualna.




Przetwdérstwo przemysfowe

Ogolny klimat koniunktury gospodarczej w przetworstwie przemystowym
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W sierpniu (podobnie jak w lipcu) ogolny klimat koniunktury w przetwdérstwie
przemystowym ksztattuje sie na poziomie plus 17. Poprawe koniunktury w biezacym jak i
ubiegtym miesigcu sygnalizuje 29% badanych przedsiebiorstw, jej pogorszenie — 12%.
Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Biezacy portfel zamoOwien jest oceniany optymistycznie, lepiej krajowy niz
zagraniczny, chociaz w obu przypadkach oceniany jest on ostrozniej niz w lipcu. ROwniez
wzrost biezgcej produkcji jest mniejszy niz w lipcu. W najblizszych miesigcach
przedsiebiorcy oczekujg rozszerzenia portfela zamowien i produkcji, w skali wiekszej niz
wskazywaly prognozy sprzed miesigca. Zapasy wyrobéw gotowych ksztaltujg sie w
sierpniu na poziomie nizszym od uwazanego przez przedsiebiorcow za wystarczajacy.
Nieznacznie zwiekszajgce sie opOznienia w $cigganiu naleznosci od kontrahentéw
powoduja, ze przedsiebiorcy sygnalizujg utrzymywanie sie niewielkich trudnosci przy
biezacym regulowaniu zobowigzan finansowych. W najblizszych miesigcach przewiduje
sie poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw, cho¢ w stopniu nieco mniejszym niz
przed miesigcem. Liczba zatrudnionych pracownikbw moze nieznacznie wzrastac.
Spodziewany jest wzrost cen wyrobdéw gotowych, nieco szybszy niz prognozowano w
lipcu.

Na ogolny klimat koniunktury w przetworstwie przemystowym skiada sie
zrOznicowana sytuacja w poszczegOlnych jego dziatach. W sierpniu najlepiej oceniajg
koniunkture producenci: masy witdknistej, papieru oraz wyrobéw z papieru (plus 43 —
wzrost o 15 punktow), maszyn i aparatury elektrycznej (plus 30 — spadek o 2 punkty),
wyrobéw chemicznych (plus 27 — spadek o 2 punkty), metalowych wyrobow gotowych
(plus 27 — wzrost o 1 punkt), sprzetu i urzadzen rtv (plus 25 — wzrost o 8 punktéw), mebli
(plus 24 — wzrost o 7 punktéw). Negatywne oceny formutujg producenci: odziezy i
wyrobéw futrzarskich (minus 2 — spadek o 3 punkty), skor wyprawionych i wyrobéw ze
skor wyprawionych (minus 1 — spadek o 5 punktow).

Producenci maszyn i aparatury elektrycznej oceniajg koniunkture optymistycznie,
cho¢ nieco gorzej niz w lipcu. Przyczynia sie do tego mniejszy niz przed miesigcem
wzrost portfela zaméwien i produkcji. Zapasy wyrobow gotowych ksztaltujg sie na
poziomie nieco nizszym od uwazanego za wystarczajgcy. Mimo mniejszych niz w lipcu



opOznien w $cigganiu naleznosci od kontrahentow, przedsiebiorcy odczuwajg trudnosci w
regulowaniu swoich zobowigzan finansowych. Przewidywania dotyczace przysztej sytuacji
finansowej sg korzystne, cho¢ ostrozniejsze od prognoz z lipca. Dyrektorzy planujg
zwiekszenie liczby pracujgcych w skali mniejszej niz wskazywata prognoza sprzed
miesigca. Ceny maszyn i aparatury elektrycznej moga wzrosnag.

Producenci wyrobéw chemicznych oceniajg koniunkture optymistycznie, cho¢
nieco ostrozniej niz w lipcu. Niewielkie zmniejszenie biezacego portfela zaméwien
powoduje, ze producenci rozszerzajg biezacg produkcje w stopniu mniejszym niz przed
miesigcem. Wzrost przysztego portfela zaméwien i produkcji moze by¢ mniej znaczacy
niz prognozowano w ubiegtym miesigcu. Zapasy wyrobow gotowych ksztattujg sie w
sierpniu  na poziomie nieznacznie wyzszym od uwazanego za wystarczajacy.
Zmniejszanie sie opéznieh w $cigganiu naleznosci od kontrahentéw powoduje, ze
producenci nie zgtaszajg trudnosci przy regulowaniu swoich biezgcych zobowigzan.
Prognozy dotyczace sytuacji finansowej sg optymistyczne, cho¢ ostrozniejsze od
przewidywan z lipca. Dyrektorzy zamierzajg nieznacznie zmniejszy¢ liczbe pracownikow.
Wzrost cen wyrobow chemicznych moze by¢ nieco mniejszy od przewidywanego w
ubiegtlym miesigcu.

W sierpniu producenci sprzetu i urzadzen rtv oceniajg koniunkture optymistycznie
I lepiej niz przed miesigcem. Wptywajg na to korzystne (duzo lepsze niz w lipcu) oceny
dotyczace zaroéwno biezgcego jak i przysztego portfela zamowieh i produkcji. Stan
zapasOw wyrobow gotowych jest uznawany za wystarczajgcy. Mimo iz przedsiebiorcy
sygnalizujg trudnosci w scigganiu naleznych im ptatnosci, to regulujg swoje zobowigzania
finansowe tylko z nieznacznymi opdznieniami. W najblizszych miesigcach przewiduje sie
niewielkg poprawe sytuacji finansowej badanych jednostek. Przedsiebiorcy prognozujg
nieznaczne redukcje zatrudnienia. Ceny sprzetu i urzadzen rtv mogg sie obnizy¢, choc
mniej znaczgco niz prognozowano w ubiegtym miesigcu.

Producenci mebli oceniajg koniunkture korzystnie, lepiej niz w lipcu.
Spowodowane to jest znaczng poprawg optymistycznych przewidywan dotyczacych
przysztego portfela zamowien i produkcji. Oceny dotyczace biezacej sytuacji w tym
zakresie charakteryzujg sie niewielkim optymizmem. Utrzymuje sie nadmierny stan
zapasow wyrobow gotowych. Producenci sygnalizujg trudnosci zaréwno w terminowym
Scigganiu naleznosci od kontrahentéw, jak i przy regulowaniu swoich biezgcych
zobowigzan finansowych. Prognozy sytuacji finansowej sg bardziej optymistyczne od
zgtaszanych w lipcu. Dyrektorzy zamierzajg nadal zwiekszac¢ zatrudnienie. Ceny mebili
mogg wzrosng¢ w stopniu nieco wiekszym niz przewidywata prognoza sprzed miesigca.

W przedsiebiorstwach produkujacych artykuty spozywcze, napoje i wyroby
tytoniowe koniunktura oceniana jest pozytywnie, podobnie jak w lipcu. Nieco wolniejszy
wzrost biezacego portfela zamowien powoduje, ze producenci ostrozniej rozszerzajg
biezacg produkcje. Odpowiednie przewidywania sg korzystne i lepsze niz przed
miesigcem. Zapasy wyrobow gotowych ksztaltujg sie w sierpniu na poziomie nieco
nizszym od uwazanego za wystarczajgcy. Terminowe $cigganie naleznosci od
kontrahentdw powoduje, ze przedsiebiorcy regulujg swoje biezace zobowigzania
finansowe bez opo6znien. W najblizszych trzech miesigcach przewidywana jest poprawa
sytuacji finansowej przedsiebiorstw. Dyrektorzy zamierzajg nieznacznie zmniejszyc liczbe
zatrudnionych pracownikow. Ceny artykutdw spozywczych, napojow i wyrobow
tytoniowych moga wzrosng¢ w stopniu wiekszym niz wskazywata prognoza sprzed
miesigca.

Dyrektorzy firm produkujacych wyroby widkiennicze oceniajg koniunkture w
sierpniu pozytywnie, nieznacznie lepiej niz w zesztym miesigcu. Przewidywania dotyczgce



przysztego portfela zamowien i produkcji sq korzystne i lepsze niz prognozy sprzed
miesigca. Niewielki spadek biezgcego portfela zaméwien wptywa na ograniczenie
produkcji. Zwiekszajg sie nadmierne zapasy wyrobow gotowych. Opdznienia w $cigganiu
naleznosci od kontrahentow powodujg wzrost trudnosci w terminowym regulowaniu
zobowigzan finansowych. Prognozy sytuacji finansowej sg optymistyczne, lepsze od
przedstawionych w lipcu. Mogg nastgpi¢ niewielkie redukcje liczby zatrudnionych. Ceny
wyrobow witdkienniczych mogg nieznacznie wzrosnag.

1. Budownictwo
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Ogélny klimat koniunktury w budownictwie jest oceniany w sierpniu
optymistycznie (plus 37), podobnie jak w poprzednim miesigcu (plus 38). Wsrdod
badanych przedsiebiorstw 42% sygnalizuje poprawe koniunktury, a 5% — jej pogorszenie
(w lipcu odpowiednio 43% i 5%). Pozostate przedsiebiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie
ulega zmianie.

W sierpniu przedsiebiorstwa odnotowujg wzrost portfela zamowien na roboty
budowlano-montazowe zblizony do sygnalizowanego w lipcu. W dalszym ciggu
rozszerzana jest biezgca produkcja budowlano-montazowa.

Przewidywania na najblizsze trzy miesigce w zakresie portfela zamowien i
produkcji sg nadal bardzo korzystne, cho¢ ostrozniejsze od prognoz z lipca. W
konsekwencji nalezy oczekiwaé nieco wolniejszego wzrostu zatrudnienia w
budownictwie.

Nadal poprawia sie biezgca sytuacja finansowa przedsiebiorstw budowlano-
montazowych. Przewidywania dotyczace przysztej sytuacji finansowe] sg bardzo
korzystne, cho¢ nieco ostrozniejsze od prognoz z ubiegtego miesigca.

Na najblizsze trzy miesigce przedsiebiorcy sygnalizujg wzrost cen realizacji robot
budowlano-montazowych, nieco szybszy niz wskazywata prognoza z lipca.

Sposrod badanych jednostek 4,4% deklaruje, ze nie odczuwa zadnych barier w
prowadzeniu dziatalnosci budowlano-montazowej (3,5% w lipcu br. i 2,3% w sierpniu
ub. roku). Najwieksze trudnosci napotykane przez przedsiebiorstwa zwigzane sg z



konkurencjg ze strony innych firm (bariere te zgtasza 65% przedsiebiorstw wobec 66% w
lipcu br. i 73% w sierpniu ub. roku). Druga najczesciej zgtaszang barierg sg koszty
zatrudnienia (50% badanych przedsiebiorstw w sierpniu br. i przed miesigcem oraz 45%
w sierpniu ub. roku). W poréwnaniu z sierpniem ubiegtego roku w najbardziej znaczacym
stopniu zmalata ucigzliwosc¢ bariery zwigzanej z niedostatecznym popytem (z 49% do
23%). Zdecydowanie wzrosto znaczenie bariery zwigzanej z niedoborem
wykwalifikowanych pracownikéw (z 16% do 45%).

W stosunku do oczekiwanego w okresie najblizszych dwunastu miesiecy portfela
zamOwien 7% przedsiebiorstw budowlano-montazowych ocenia swoje zdolnosci
produkcyjne jako zbyt duze, 77% jako wystarczajgce, a 16% jako zbyt mate. W
poréwnaniu z sierpniem ubiegtego roku zmniejsza sie udziat jednostek oceniajgcych swe
zdolnosci jako nadmierne na rzecz przedsiebiorstw, ktére oceniajg je jako wystarczajace i
zbyt mate.

2. Handel detaliczny

Ogo6lny klimat koniunktury gospodarczejw handlu detalicznym
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W sierpniu ogdlny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest
negatywnie (minus 3), nieznacznie gorzej niz w lipcu (minus 2). Ws$réd badanych
przedsiebiorstw 18% sygnalizuje poprawe koniunktury, a 21% — jej pogorszenie (w lipcu
odpowiednio 18% i 20%). Pozostate przedsiebiorstwa uznajg, ze ich sytuacja nie ulega
zmianie.

Odnotowywany w sierpniu wzrost biezacej sprzedazy jest mniejszy niz przed
miesigcem i powoduje, ze sytuacja finansowa przedsiebiorstw oceniana jest bardziej
pesymistycznie niz w lipcu. W najblizszych miesigcach sprzedaz i sytuacja finansowa
przedsiebiorstw mogg ulec dalszemu, niewielkiemu pogorszeniu. Nieznacznie zwieksza
sie stan nadmiernych zapasow, wobec czego ilo$¢ towarow zamawianych u dostawcow
w najblizszych miesigcach moze by¢ bardziej ograniczana. Dyrektorzy firm sygnalizujg
szybszy niz przed miesigcem wzrost biezacych i przysziych cen towar6w. Nalezy
oczekiwac dalszych redukcji zatrudnienia, cho¢ mniej znaczacych niz prognozowano w
ubiegtym miesigcu.

Oceny koniunktury w poszczegOllnych branzach handlu detalicznego sg
zroznicowane. Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury dla branzy 2zywnosciowej
ksztattuje sie na poziomie minus 7 (0 w lipcu), a dla branzy: widékno, odziez, obuwie —



minus 6 (minus 8 przed miesigcem). W przedsiebiorstwach branzy pojazdy samochodowe
notuje sie wskaznik na poziomie minus 2 (minus 4 przed miesigcem). Jedynie w branzy:
meble, rtv, agd, tak jak przed miesigcem, przyjmuje wartos¢ dodatnig wskaznik
koniunktury plus 7 (wobec plus 2 w ubiegtym miesigcu).

Przedsiebiorcy sygnalizujg znacznie mniejszy niz w lipcu wzrost sprzedazy
zywnosci. W konsekwencji sytuacja finansowa przedsiebiorstw oceniana jest bardziej
pesymistycznie niz przed miesigcem. Przewidywania wskazujg na mozliwos¢ spadku
sprzedazy zywnosci w najblizszych miesigcach i dalszego pogorszenia sytuacji
finansowej przedsiebiorstw. Utrzymuje sie stan nadmiernych zapasow towarow, w
zwigzku z tym w najblizszych miesigcach zamdwienia na towary mogq by¢ ograniczane.
W sierpniu rosng ceny zywnosci. Ta tendencja moze utrzymac sie rowniez w najblizszych
miesigcach. Przewidywane redukcje zatrudnienia mogg pozostaé na poziomie
prognozowanym w lipcu.

Jednostki branzy: widkno, odziez, obuwie sygnalizujg w sierpniu spadek
sprzedazy, cho¢ mniejszy niz w lipcu. Utrzymujg sie trudnosci przy regulowaniu
zobowigzanh finansowych. W zwigzku z przewidywanym na najblizsze miesigce niewielkim
wzrostem sprzedazy, sytuacja finansowa przedsiebiorstw moze nieznacznie poprawic sie.
Nadmierny poziom zapasow towarow, wiekszy niz przed miesigcem, powoduje, ze
przedsiebiorcy przewidujg dalsze ograniczenie przysztych zamoOwien na towary u
dostawcow. W sierpniu odnotowano szybszy niz w ubiegtym miesigcu spadek biezgacych
cen. Na najblizsze miesigce przewidywany jest nieznaczny wzrost cen oferowanych
towarow. Nalezy oczekiwac niewielkiego wzrostu liczby zatrudnionych pracownikow.

W sierpniu przedsiebiorstwa branzy pojazdy samochodowe sygnalizujg
nieznacznie wiekszy niz w ubieglym miesigcu spadek sprzedazy, co powoduje, ze
sytuacja finansowa przedsiebiorstw jest nadal oceniana negatywnie. Na najblizsze
miesigce przewiduje sie wolniejszy niz prognozowano w lipcu spadek sprzedazy. Sytuacja
finansowa przedsiebiorstw moze by¢ nadal niezadowalajgca, cho¢ lepsza niz
prognozowano w ubiegtym miesigcu. Utrzymuje sie nadmierny poziom zapaséw towarow,
wobec czego ilos¢ towarow zamawianych w najblizszych miesigcach moze by¢ dalej
ograniczana. Sygnalizowany jest wzrost zarowno biezacych jak i przysztych cen pojazdow
samochodowych. Prognozy wskazujg na mozliwosc¢ redukcji zatrudnienia.

W sierpniu w jednostkach branzy: meble, rtv, agd odnotowuje sie wzrost
sprzedazy towarow. W konsekwencji formutowane przez przedsiebiorcow oceny sytuacii
finansowej sg znacznie mniej pesymistyczne niz w lipcu. W najblizszych miesigcach
nalezy oczekiwaC nieco szybszego wzrostu sprzedazy niz prognozowano przed
miesigcem. Mimo to mogg utrzymac sie niewielkie trudnosci finansowe przedsiebiorstw.
Zwieksza sie niedobor zapaséw towarow. W konsekwencji ilos¢ towaréw zamawianych u
dostawcow w najblizszych miesigcach moze znacznie wzrastac. W sierpniu
przedsiebiorcy sygnalizujg znacznie wolniejszy niz przed miesigcem spadek cen. W
najblizszych miesigcach ceny mogg nadal sie obniza¢, cho¢ nieco wolniej niz
prognozowano w ubiegtym miesigcu. Przedsiebiorcy przewidujg wzrost zatrudnienia.

Sposréd badanych jednostek handlowych 4,3% deklaruje, ze nie napotyka na
bariery w prowadzeniu biezacej dziatalnosci (w lipcu 4,6%). W pozostatych
przedsiebiorstwach najwieksze bariery stanowig: konkurencja na rynku (sygnalizowana
przez 75% jednostek), koszty zatrudnienia (56%), wysokie obcigzenia na rzecz budzetu
(51%) i niedostateczny popyt (46%). Nasilenie poszczegdlnych barier od roku nie ulega
istotnym zmianom.



4. Ustugi
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Jednostki z sekcji posrednictwo finansowe oceniajg w sierpniu koniunkture
bardzo korzystnie na poziomie plus 47 (w lipcu plus 49). Poprawe koniunktury sygnalizuje
50% badanych firm, jej pogorszenie — 3% (w lipcu odpowiednio: 53% i 4%). Pozostate
jednostki uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Mimo sygnalizowanego dalszego
wzrostu popytu i sprzedazy, dyrektorzy jednostek odnotowujg wolniejszg niz przed
miesigcem poprawe swej sytuacji finansowej. Oczekuje sie, ze w najblizszych trzech
miesigcach popyt na ten typ ustug bedzie nadal rosng¢, cho¢ nieco wolniej niz
przewidywata prognoza z lipca. Dyrektorzy jednostek oczekujg rowniez dalszego wzrostu
sprzedazy ustug. W konsekwencji przyszta sytuacja finansowa tych firm moze by¢ nadal
bardzo dobra, cho¢ przewidywania sg ostrozniejsze niz w ubiegtym miesigcu. Spadek
biezacych cen ustug jest nieco mniejszy niz w ubiegtym miesigcu. W najblizszych
miesigcach przewidywany jest spadek cen oferowanych ustug w skali zblizonej do
prognoz z lipca. W tej grupie jednostek mozna oczekiwa¢ wzrostu zatrudnienia, choc¢
nieco mniejszego niz wskazywata prognoza sprzed miesigca.

Koniunktura w jednostkach z sekcji transport, gospodarka magazynowa
i tacznos¢€ jest oceniana w sierpniu korzystnie, lepiej niz przed miesigcem (plus 12 wobec
plus 8 w lipcu). Poprawe koniunktury sygnalizuje 26% badanych firm, a jej pogorszenie —
14% (w lipcu odpowiednio: 23% i 15%). Pozostate jednostki uznajg, ze ich sytuacja nie
ulega zmianie. Na takie oceny wptywajg przede wszystkim optymistyczne, lepsze niz w
ubiegtym miesigcu, prognozy dotyczgce wzrostu popytu, sprzedazy oraz w konsekwencji
poprawy sytuacji finansowej badanych firm. Na skutek odnotowywanego w sierpniu
spadku popytu firmy zgtaszajg ograniczenie wzrostu sprzedazy ustug. Biezaca sytuacja
finansowa oceniana jest nadal pozytywnie, cho¢ duzo mniej korzystnie niz w poprzednim



miesigcu. W tej grupie jednostek prognozowany jest niewielki wzrost zatrudnienia.
Sygnalizowany jest spadek zarowno biezacych jak i przysztych cen oferowanych ustug.

Jednostki z sekcji obstuga nieruchomosci, wynajem, nauka i ustugi zwigzane z
prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej oceniajg w sierpniu koniunkture pozytywnie,
lepiej niz przed miesigcem (plus 10 wobec plus 7 w lipcu). Poprawe koniunktury
sygnalizuje 20% badanych firm, a jej pogorszenie — 10% (w lipcu odpowiednio: 19% |
12%). Pozostate jednostki uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Biezacy popyt i
sprzedaz sg oceniane korzystnie, lepiej niz w poprzednim miesigcu. Dyrektorzy jednostek
sygnalizujg niewielkg poprawe swojej sytuacji finansowej. W najblizszych trzech
miesigcach nalezy sie spodziewac¢ wzrostu popytu i sprzedazy, co moze takze wptyng¢ na
poprawe sytuacji finansowej przedsiebiorstw. W tej grupie jednostek mozna réwniez
spodziewaé sie niewielkiego wzrostu zatrudnienia. Sygnalizowany jest spadek zaréwno
biezacych jak i przysztych cen oferowanych ustug.

Jednostki z sekcji hotele i restauracje oceniajg w sierpniu koniunkture korzystnie,
cho¢ mniej optymistycznie niz przed miesigcem (plus 8 wobec plus 10 w lipcu). Poprawe
koniunktury sygnalizuje 19% badanych firm, a jej pogorszenie — 11% (w lipcu
odpowiednio: 20% i 10%). Pozostate jednostki uznajg, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.
Mniej znaczaca poprawa koniunktury wynika z ostrozniejszych, cho¢ wcigz
optymistycznych przewidywan dotyczacych popytu, sprzedazy i sytuacji finansowej
jednostek. Wzrost biezacego popytu | sprzedazy jest zblizony do wzrostu
sygnalizowanego przed miesigcem. Biezgca sytuacja finansowa jest oceniana
pozytywnie, ale nieznacznie mniej korzystnie niz w lipcu. W najblizszych miesigcach
nalezy oczekiwac¢ wzrostu zatrudnienia, cho¢ nieco mniejszego niz prognozowano przed
miesigcem. W sierpniu dyrektorzy jednostek sygnalizujg wzrost zarébwno biezacych jak i
przysztych cen oferowanych ustug.



