Warszawa, 2005-11-22

BADANIE KONIUNKTURY

Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach
w listopadzie 2005 r.

Ocena ogolnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemystowym jest w listopadzie
optymistyczna, cho¢ mniej korzystna niz w pazdzierniku i gorsza niz w analogicznym miesiacu ubieglego
roku. Na pogorszenie koniunktury wptywaja zardwno ostrozniejsze niz przed miesiacem, cho¢ nadal
optymistyczne, przewidywania dotyczace portfela zamowien oraz produkcji jak i gorsze niz w pazdzierniku
oceny biezacego portfela zamowien i produkcji. Biezaca sytuacja finansowa oceniana jest negatywnie.
Przewidywana w najblizszych miesiagcach poprawa sytuacji finansowej moze by¢ mniejsza niz
prognozowano w pazdzierniku.

W listopadzie ogoélna koniunktura w budownictwie oceniana jest nadal korzystnie, cho¢ nieco
gorzej niz w pazdzierniku, ale bardziej optymistycznie niz w analogicznym miesiacu w calym badanym
okresie. Na sytuacj¢ t¢ wplywaja ostrozniejsze niz przed miesiacem oceny zar6wno biezacego jak i
przysztego portfela zaméwien oraz przewidywanej produkcji budowlano-montazowej. Biezaca sytuacja
finansowa przedsigbiorstw jest oceniana pozytywnie i nieco lepiej niz w pazdzierniku. Przewidywania w
tym zakresie sa nadal korzystne, cho¢ ostrozniejsze niz przed miesiacem.

Ogo6lny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest w listopadzie negatywnie, cho¢
nieco lepiej niz w pazdzierniku i w analogicznym miesiacu ostatnich szesciu lat. Na sytuacj¢ t¢ wpltywaja
mniejsze niz przed miesigcem ograniczenia biezacej sprzedazy przy utrzymaniu prognoz sprzed miesiaca w
tym zakresie. Zaro6wno oceny biezace jak 1 prognozy dotyczace sytuacji finansowej sa bardziej
pesymistyczne niz w pazdzierniku.

Sposrod badanych grup jednostek ustugowych' najkorzystniejsze oceny koniunktury sygnalizuja w
listopadzie jednostki z sekcji posrednictwa finansowego, edukacji oraz pozostalej dziatalnosci ustugowe;j
komunalnej, spotecznej i indywidualnej. Takze pozytywnie, cho¢ na duzo nizszym poziomie, oceniaja
swoja koniunkture firmy prowadzace dziatalno$¢ z zakresu transportu, gospodarki magazynowe;j i1 tacznosci
oraz obstugi nieruchomosci, wynajmu, nauki i ushlug zwiazanych z prowadzeniem dziatalnosci
gospodarczej. Negatywne oceny klimatu koniunktury formutuja jednostki z sekcji hotele i restauracje oraz
ochrony zdrowia i opieki spoleczne;.

! Obejmuja nastepujace sekcje wedlug PKD: H — Hotele i restauracje, I - Transport, gospodarka magazynowa i tacznos¢, J - Poérednictwo
finansowe, K - Obstuga nieruchomosci, wynajem, nauka i ustugi zwiazane z prowadzeniem dziatalnosci gospodarczej, M — Edukacja, N - Ochrona
zdrowia i opieka spoteczna, O - Pozostata dziatalnos¢ ustugowa komunalna, spoteczna i indywidualna.

Niniejszy dokument zostat sporzadzony przy finansowej pomocy Unii Europejskiej. Poglady w nim prezentowane sa pogladami Gtéwnego
Urzedu Statystycznego, a zatem nie moga by¢ w zadnym wypadku uznawane za odzwierciedlenie oficjalnej opinii Komisji Europejskiej.
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1. Przetworstwo przemyslowe

Ogoliny klimat koniunktury gospodarczej w przetworstwie przemystowym
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W listopadzie ogdlny klimat koniunktury w przetworstwie przemystowym ksztattuje sig
na poziomie plus 7 (w pazdzierniku - plus 10, przed rokiem
w listopadzie - plus 12). Poprawe koniunktury sygnalizuje 23% badanych przedsigbiorstw, jej
pogorszenie - 16% (w pazdzierniku odpowiednio: 25% 1 15%). Pozostate przedsigbiorstwa uznaja,
ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

W listopadzie biezacy portfel zamoéwien jest oceniany nieco gorzej niz w ubieglym
miesiacu, co wynika ze zmniejszenia optymizmu przedsigbiorcow w zakresie krajowego portfela
zamOwien oraz nieznacznego pogorszenia opinii dotyczacych zagranicznego portfela zamowien.
Biezaca produkcja ro$nie wolniej niz w pazdzierniku. W najblizszych miesiacach przedsigbiorcy
oczekuja rozszerzenia portfela zamoéwien i produkcji, cho¢ w skali mniejszej niz prognozowano
miesiac wczesniej. Stan zapasow wyrobodw gotowych nieznacznie przekracza poziom uznawany
przez przedsigbiorcoOw za wystarczajacy. Utrzymuja si¢ zarowno niewielkie opdznienia przy
Scigganiu nalezno$ci od kontrahentéw jak 1 nieznaczne trudnosci w biezacym regulowaniu
zobowiazan finansowych. W najblizszych miesiacach sytuacja finansowa przedsigbiorstw moze si¢
nieznacznie poprawi¢, cho¢ przewidywania w tym zakresie sa ostrozniejsze niz przed miesigcem.
Skala zwolnien pracownikéw moze by¢ nieco wigksza niz przewidywata prognoza z pazdziernika.
Mozna oczekiwac¢ nieznacznej obnizki cen wyrobdw przemystowych.

Na ogoélny klimat koniunktury w przetworstwie przemystowym sktada si¢ zréznicowana
sytuacja w poszczegélnych jego dziatach. W listopadzie najlepiej oceniaja koniunkturg
producenci: sprzetu, urzadzen radiowych i telewizyjnych (plus 29 — spadek o 16 punktéw), maszyn
1 aparatury elektrycznej (plus 21 — spadek o 1 punkt), masy wldknistej, papieru oraz wyrobow z
papieru (plus 21 — spadek o 7 punktow), wyrobdéw chemicznych (plus 17 — spadek o 2 punkty),
metalowych wyrobow gotowych (plus 12 — spadek o 5 punktéw) oraz prowadzacy dzialalnosé
wydawnicza 1 poligraficzna (plus 13 — wzrost o 1 punkt). Negatywne oceny formutuja giéwnie
producenci: metali (minus 13 — spadek o 13 punktow), wyroboéw wiokienniczych (minus 12 —
spadek o 8 punktow), wyrobdéw z surowcow niemetalicznych pozostatych (minus 11 — spadek o 14
punktéw).



Producenci sprzetu i urzadzen rtv oceniaja swoja koniunktur¢ w listopadzie bardzo
optymistycznie, cho¢ gorzej niz przed miesiacem. Nadal optymistyczna koniunktura wynika z
pozytywnych (cho¢ ostrozniejszych od przedstawionych w pazdzierniku) ocen dotyczacych
zardwno biezacego jak i przysztego portfela zamowien oraz produkcji. Wzrasta stan zapasow
wyrobow gotowych ksztaltujac si¢ na poziomie znacznie przekraczajacym stan uznawany za
wystarczajacy. Mimo iz naleznosci od kontrahentow sa §ciagane ze znacznymi opoOznieniami,
przedsigbiorcy nie maja duzych trudnosci w regulowaniu biezacych zobowiazan finansowych. Na
najblizsze miesiace przewidywana jest poprawa sytuacji finansowej przedsigbiorstw, choé
prognozy sa znacznie ostrozniejsze niz przed miesiacem. Nalezy tez spodziewac si¢ niewielkiej
korekty zatrudnienia. Ceny sprzetu i urzadzen rtv moga ulec nieznacznemu obnizeniu.

Producenci maszyn i aparatury elektrycznej oceniaja koniunkture korzystnie, podobnie
jak przed miesiacem. Odnotowuje si¢ wzrost biezacego portfela zamowien 1 produkcji.
Odpowiednie przewidywania sa nadal optymistyczne, ale ostrozniejsze od przedstawionych w
ubieglym miesiagcu. Stan zapaséw wyrobow gotowych uznawany jest za zblizony do
wystarczajacego. Niewielkie trudnosci w $ciaganiu nalezno$ci od kontrahentéw nie powoduja
opoznien w regulowaniu przez przedsigbiorcow zobowiazan finansowych. Przewidywania
dotyczace sytuacji finansowej sa korzystne, cho¢ ostrozniejsze niz w pazdzierniku. Dyrektorzy
planuja niewielka redukcje zatrudnienia. Zamierzaja tez nieznacznie podwyzszy¢ ceny maszyn i
aparatury elektryczne;j.

Producenci wyrobow chemicznych oceniaja klimat koniunktury optymistycznie, cho¢
nieco gorzej niz w ubiegtym miesiagcu. Spowodowane to jest wolniejszym niz przed miesiacem
wzrostem biezacego portfela zamowien i produkcji. Przewidywania dotyczace ksztattowania sig
przysztego portfela zaméwien i1 produkcji sa korzystne, lepsze od prognoz z pazdziernika. Stan
zapasOw wyrobow gotowych nieznacznie przekracza poziom uznawany za wystarczajacy. Dzigki
zmniejszeniu si¢ opoznien w $cigganiu naleznosci od kontrahentdw, producenci nie odczuwaja
trudnosci w biezacym regulowaniu zobowiazan. Przewidywania dotyczace przyszlej sytuacji
finansowej sa nadal optymistyczne, zblizone do prognoz z pazdziernika. Dyrektorzy sygnalizuja
mozliwos$¢ redukcji zatrudnienia, cho¢ nieco mniejszej niz wskazywaty prognozy z poprzedniego
miesigca. Ceny moga wzrosna¢ nieznacznie szybciej niz przewidywano przed miesigcem.

Producenci mebli oceniaja koniunktur¢ pozytywnie, chociaz gorzej niz w pazdzierniku.
Wynika to z ostrozniejszych - cho¢ nadal korzystnych - przewidywan dotyczacych portfela
zamowien 1 produkcji. Odpowiednie oceny biezace sa zblizone do przedstawionych w
pazdzierniku. Stan zapasow wyrobow gotowych nieznacznie przekracza poziom uznawany za
wystarczajacy. Mimo utrzymujacych si¢ opdznien przy $ciaganiu nalezno$ci od kontrahentow,
przedsigbiorcy jedynie z niewielkimi trudno$ciami reguluja swoje biezace zobowigzania
finansowe. Prognozy sytuacji finansowej sa korzystne, cho¢ gorsze od przedstawionych w
pazdzierniku. Dyrektorzy zamierzaja nieznacznie zwigkszy¢ zatrudnienie. Ceny mebli moga
wzrosnac.

W przedsigbiorstwach produkujacych artykuly spozywcze, napoje i wyroby tytoniowe
koniunktura oceniana jest pozytywnie, cho¢ nieco gorzej niz w pazdzierniku. Mimo wzrostu
portfela zamowien producenci rozszerzaja biezaca produkcje w stopniu mniejszym niz przed
miesigcem. Utrzymuja si¢ korzystne przewidywania dotyczace przyszilego portfela zaméwien,
natomiast prognozy produkcji sa ostrozniejsze od przedstawionych w pazdzierniku. Stan zapasow
artykutow spozywczych, napojow i1 wyrobdw tytoniowych nieznacznie przekracza poziom
uznawany za wystarczajacy. Mimo utrzymujacych si¢ opoznien przy S$ciaganiu naleznosci od
kontrahentéw, przedsigbiorcy jedynie z niewielkimi trudno$ciami reguluja swoje biezace



zobowiazania finansowe. W najblizszych trzech miesiacach przewidywana jest poprawa sytuacji
finansowej przedsigbiorstw. Dyrektorzy zamierzaja zmniejszy¢ zatrudnienie. Moga utrzymac sig
dotychczasowe ceny artykutow spozywczych, napojow i wyrobow tytoniowych.

Dyrektorzy firm produkujacych wyroby wlokiennicze oceniaja swoja koniunktur¢ w
listopadzie negatywnie, gorzej niz w zesztym miesiacu. Spowodowane to jest gorszymi niz w
pazdzierniku ocenami dotyczacymi zarowno biezacego jak 1 przysziego portfela zamoéwien oraz
produkcji. Utrzymuja si¢ nadmierne zapasy wyrobow gotowych. Przedsigbiorcy oceniaja swoja
biezaca 1 przyszla sytuacje finansowa negatywnie. Dyrektorzy przedsigbiorstw zamierzaja
nieznacznie zmniejszy¢ dotychczasowa skalg redukcji zatrudnienia. Ceny wyrobow
widkienniczych moga si¢ nieco obnizy¢.

2. Budownictwo
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Ogolny klimat koniunktury w budownictwie jest w listopadzie oceniany pozytywnie
(plus 19), cho¢ nieco gorzej niz w poprzednim miesiacu (plus 21). Wsrdéd badanych
przedsigbiorstw 31% sygnalizuje poprawg koniunktury, a 12% - jej pogorszenie (w pazdzierniku
odpowiednio 32% i 11%). Pozostate jednostki uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Przedsigbiorstwa odnotowuja mniejszy niz w pazdzierniku wzrost portfela zaméwien na
roboty budowlano-montazowe przy utrzymujacym si¢ tempie wzrostu biezacej produkeji
budowlano-montazowej. Odpowiednie prognozy sa ostrozniejsze niz w pazdzierniku.

Pozytywnie i nieco lepiej niz w ubieglym miesiacu oceniana jest biezaca sytuacja
finansowa przedsigbiorstw budowlano-montazowych. Przewidywania w tym zakresie sa
ostrozniejsze. Na najblizsze trzy miesiace przedsigbiorcy przewiduja wolniejszy niz wskazywata
prognoza z pazdziernika wzrost cen realizacji robdt budowlano-montazowych. Przewiduje si¢
zmniejszenie dotychczasowego stanu zatrudnienia w budownictwie.

W listopadzie 2,5% jednostek deklaruje, ze nie odczuwa zadnych barier w prowadzeniu
dzialalno$ci budowlano-montazowej (wobec 2,3% w pazdzierniku br. i 1,8% w listopadzie ub.
roku). Najwigksze trudnosci napotykane przez przedsigbiorstwa zwiazane sa nadal z konkurencja
ze strony innych firm. Barier¢ t¢ zglasza w listopadzie 1 pazdzierniku 75% przedsigbiorstw, a w



listopadzie ub. roku - 68%. Druga najczesciej zglaszana bariera sa koszty zatrudnienia (w
listopadzie br. sygnalizuje ja 48% badanych przedsigbiorstw wobec 45% w pazdzierniku 1 40% w
listopadzie ub. roku).

W poréwnaniu z listopadem ubieglego roku zmniejszyto si¢ znaczenie barier zwigzanych z
trudno$ciami z uzyskaniem kredytow, niedostatecznym popytem i kosztami finansowej obstugi,
natomiast wzroslo znaczenie barier zwigzanych przede wszystkim z niedoborem
wykwalifikowanych pracownikow, kosztami zatrudnienia i konkurencja ze strony innych firm.

W stosunku do oczekiwanego portfela zamoéwien w okresie najblizszych dwunastu
miesigcy 14% przedsigbiorstw budowlanych ocenia swoje zdolnosci produkeyjne jako zbyt duze,
73% jako wystarczajace, a 13% jako zbyt mate. Oceny te sa zblizone do formutowanych przed
miesigcem. W pordwnaniu z listopadem ubieglego roku zmniejsza si¢ udzial jednostek
oceniajacych swe zdolnosci jako nadmierne w stosunku do oczekiwanego portfela zamdéwien, a
zwigksza si¢ odsetek przedsigbiorstw, ktore oceniaja je jako zbyt male lub wystarczajace.

3. Handel detaliczny

Ogdiny klimat koniunktury gospodarczej w handlu detalicznym
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W listopadzie ogélny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest negatywnie
(minus 5), cho¢ lepiej niz w pazdzierniku (minus 6). Wéréd badanych przedsigbiorstw 17%
sygnalizuje poprawe koniunktury, a 22% - jej pogorszenie (w pazdzierniku odpowiednio 17% 1
23%). Pozostale przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Mimo, ze ograniczenia biezacej sprzedazy sa nieznacznie mniejsze niz w pazdzierniku,
oceny sytuacji finansowe] przedsigbiorstw sa bardziej pesymistyczne niz przed miesigcem.
Negatywne prognozy przyszte] sprzedazy sa zblizone do przewidywan sprzed miesiaca.
Przedsigbiorcy przewiduja, ze trudno$ci w regulowaniu zobowiazan finansowych moga by¢
wigksze niz oczekiwali w ubieglym miesigcu. Utrzymuje si¢ nadmiar zapaséw towardow, co
powoduje, ze przyszte zamoOwienia na towary moga by¢ ograniczane w nieco wigkszym stopniu
niz w pazdzierniku. Dyrektorzy firm sygnalizuja wzrost biezacych cen towarOw na poziomie
zglaszanym przed miesiacem. Ceny w najblizszych trzech miesigcach moga rosna¢ nieco szybciej



niz prognozy sprzed miesiaca. Skala zwolnien pracownikOw moze by¢ nieznacznie wigksza od
przewidywan z pazdziernika.

Oceny koniunktury w poszczegdlnych branzach handlu detalicznego sa zréznicowane.
Pozytywnie oceniaja koniunktur¢ jedynie przedsigbiorcy z branzy: meble, rtv, agd - wskaznik
koniunktury ksztaltuje si¢ na poziomie plus 2 (plus 8 w pazdzierniku). Najbardziej pesymistyczny
wskaznik koniunktury notuje si¢ dla branzy: wtokno, odziez, obuwie - minus 26 (minus 18 przed
miesiacem). Wskaznik koniunktury dla branzy zywno$ciowej i pojazdow mechanicznych wynosi
minus 8 (odpowiednio dla obu branz - minus 9 i minus 7 w pazdzierniku).

W jednostkach branzy: meble, rtv, agd wzrost sprzedazy sygnalizowany w listopadzie jest
szybszy niz przed miesiacem. Mimo to oceny sytuacji finansowej przedsigbiorstw sa gorsze niz w
pazdzierniku. W najblizszych miesiacach przedsigbiorcy oczekuja wzrostu sprzedazy na skale
zblizona do prognozowanej przed miesiacem. Przewidywania dotyczace przysztej sytuacji
finansowej przedsigbiorstw sa bardziej pesymistyczne od prognoz z ubieglego miesiaca. W
przedsigbiorstwach odnotowuje si¢ nieco wigkszy niz w pazdzierniku niedobor zapasow. W
najblizszych miesigcach beda wzrasta¢ zamowienia na towary, cho¢ wolniej niz prognozowano
przed miesiacem. W listopadzie przedsigbiorcy sygnalizuja szybszy niz przed miesiagcem spadek
cen towarOw tej grupy, natomiast w najblizszych miesiacach bedzie on wolniejszy niz
prognozowano w pazdzierniku. Mozna spodziewaé si¢ redukcji zatrudnienia na poziomie
zblizonym do przewidywan z ubiegtego miesiaca.

W listopadzie przedsigbiorstwa branzy pejazdy samochodowe sygnalizuja mniejsze niz
przed miesiacem ograniczenia sprzedazy. Mimo to trudno$ci zwigzane z terminowym
regulowaniem biezacych zobowigzan finansowych utrzymuja si¢ na poziomie zblizonym do
sygnalizowanego w pazdzierniku. W najblizszych miesiacach spadek sprzedazy moze by¢ nieco
wigkszy od przewidywanego w ubieglym miesigcu, co moze negatywnie wplyna¢ na sytuacje
finansowa przedsigbiorstw. Utrzymujacy si¢ nadmiar posiadanych zapasow towarow powoduje
ograniczenia przyszlych zamowien na poziomie zblizonym do przewidywan sprzed miesiaca. W
listopadzie ceny pojazdow samochodowych spadaja wolniej niz w pazdzierniku. W najblizszych
miesigcach mozliwy jest szybszy spadek cen. Kierujacy przedsigbiorstwami zapowiadaja redukcje
zatrudnienia na poziomie prognoz z ubieglego miesiaca.

W listopadzie sygnalizowane sa nieco bardziej znaczace ograniczenia sprzedazy zywnosci.
W konsekwencji sytuacja finansowa tej grupy jednostek oceniana jest nieznacznie gorzej niz przed
miesigcem. W najblizszych miesiacach spadek sprzedazy moze by¢ mniejszy niz prognozowano w
pazdzierniku. Mimo to w najblizszych miesiacach sytuacja finansowa badanych jednostek moze
si¢ nadal pogarsza¢. Poziom nadmiernych zapaséw towarow nieznacznie zwigksza si¢, w zwiazku
z tym przyszte zamowienia towardéw u dostawcoéw moga by¢ nadal ograniczane, cho¢ w mniejszym
stopniu niz prognozowano w ubiegtym miesigcu. Wzrost cen zywnosci utrzymuje si¢ na poziomie
z pazdziernika. W najblizszych miesiacach przewiduje si¢ nieznacznie szybszy wzrost cen. Nalezy
oczekiwac¢ redukcji zatrudnienia na poziomie prognozowanym w ubiegtym miesiacu.

W jednostkach branzy: wlokno, odziez, obuwie spadek biezacej sprzedazy jest zblizony do
zglaszanego w ubieglym miesiacu. Sytuacja finansowa przedsigbiorstw znacznie si¢ pogarsza.
Przyszta sprzedaz moze by¢ ograniczana w znacznie wigkszym stopniu niz przed miesiagcem. W
konsekwencji w najblizszych miesiacach sytuacja finansowa przedsigbiorstw moze by¢ gorsza
anizeli prognozowano w pazdzierniku. Nieznacznie zmniejsza si¢ poziom nadmiernych zapasow
towarow. Przyszle zamowienia u dostawcdéw beda ograniczane w wigkszym stopniu, anizeli
przewidywano przed miesiacem. W listopadzie przedsigbiorcy notuja spadek cen towardow,



bardziej znaczacy niz w ubieglym miesiacu. Na najblizsze miesiace przewiduje si¢ dalszy spadek
cen. Redukcje pracownikéw przedsigbiorstw moga by¢ wigksze niz prognozowano w
pazdzierniku.

Sposrod badanych jednostek handlowych 3,8% deklaruje, Zze nie napotyka na bariery w
prowadzeniu biezacej dzialalno$ci (w pazdzierniku - 4,2%). W pozostatych przedsigbiorstwach
najwigksze bariery stanowia: konkurencja na rynku (sygnalizowana przez 74% jednostek),
wysokie obciazenia na rzecz budzetu (54% jednostek), koszty zatrudnienia (53% jednostek) 1
niedostateczny popyt (50% jednostek). Nasilenie poszczeg6lnych barier od roku nie ulega istotnym
zmianom.
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Jednostki z sekcji posrednictwo finansowe oceniaja koniunkturg optymistycznie (plus 43),
lepiej niz przed miesiacem (plus 38). Poprawe koniunktury sygnalizuje 55% badanych firm, a jej
pogorszenie - 12% (w pazdzierniku odpowiednio: 48% 1 10%). Pozostate jednostki uznaja, ze ich
sytuacja nie ulega zmianie. Szybko rosnacy popyt na ustugi finansowe przyczynia si¢ do wzrostu
ich sprzedazy. Sytuacja finansowa przedsigbiorstw jest oceniana bardzo korzystnie, lepiej niz
przed miesiacem. Oczekuje si¢, ze w najblizszych trzech miesiacach popyt na ten typ ustug bedzie
rost w tempie zblizonym do prognozowanego przed miesigcem. Dyrektorzy jednostek oczekuja tez
dalszego wzrostu sprzedazy ustug, chociaz w skali mniejszej niz prognozowano miesiac wczesnie;j.
W zwiazku z tym przyszla sytuacja finansowa tych firm moze by¢ nadal bardzo korzystna, cho¢
prognozy sa ostrozniejsze niz w pazdzierniku. W listopadzie biezace ceny ustug nie ulegaja



zmianie, natomiast na najblizsze miesiace przewiduje si¢ niewielki wzrost cen. W tej grupie
jednostek prognozowany jest niewielki wzrost zatrudnienia.

Koniunktura w  jednostkach z sekcji transport, gospodarka magazynowa
i lacznos¢ jest oceniana w listopadzie pozytywnie, nieco lepiej niz w ubieglym miesiacu (plus 8
wobec plus 4 w pazdzierniku). Poprawe koniunktury sygnalizuje 22% badanych firm, a jej
pogorszenie - 14% (w pazdzierniku odpowiednio: 20% i 16%). Pozostate jednostki uznaja, ze ich
sytuacja nie ulega zmianie. Utrzymuja si¢ pozytywne oceny biezacego popytu 1 sprzedazy.
Dyrektorzy jednostek oceniaja, ze ich aktualna sytuacja finansowa poprawia sig, cho¢ wolniej niz
w pazdzierniku. Mimo oczekiwanego na najblizsze miesiace wzrostu popytu przyszta sprzedaz
bedzie rosna¢ wolniej niz przewidywano w pazdzierniku. Dyrektorzy jednostek nie przewiduja
zmian swojej sytuacji finansowej w najblizszych trzech miesiacach. Sygnalizowany jest spadek
zardbwno biezacych jak i przysztych cen uslug. Na nastgpne trzy miesiace w tej grupie jednostek
nalezy oczekiwac tylko nieznacznych korekt zatrudnienia.

W listopadzie jednostki z sekcji obsluga nieruchomos$ci, wynajem, nauka i ushugi
zwigzane z prowadzeniem dzialalnosci gospodarczej oceniaja koniunkturg pozytywnie (plus 4),
nieznacznie lepiej niz w poprzednim miesiacu (plus 3). Poprawg koniunktury sygnalizuje 17%
badanych firm, a jej pogorszenie - 13% (w pazdzierniku odpowiednio: 17% 1 14%). Pozostate
jednostki uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Biezacy popyt 1 sprzedaz sa oceniane gorzej
niz w pazdzierniku, natomiast opinie dotyczace sytuacji finansowej tej grupy jednostek sa mniej
negatywne niz miesiac weczesniej. Na najblizsze miesiace przewiduje si¢ niewielki wzrost popytu i
sprzedazy, a w efekcie nieznaczna poprawg sytuacji finansowej. W listopadzie spadek cen ustug tej
grupy jednostek jest nieco mniejszy niz w pazdzierniku. Na najblizsze miesiace przewiduje sig
utrzymanie tempa spadku cen. Nadal nalezy oczekiwa¢ niewielkich redukcji pracownikow w tej
grupie jednostek.

Jednostki z sekcji hotele i restauracje oceniaja w listopadzie koniunktur¢ negatywnie,
nieco gorzej niz miesiac wczesniej (minus 3 wobec minus 2 w pazdzierniku). Poprawe
koniunktury sygnalizuje 14% badanych firm, a jej pogorszenie - 17% (w pazdzierniku
odpowiednio: 13% i 15%). Pozostate jednostki uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Biezacy
popyt i sprzedaz sa oceniane negatywnie, gorzej niz w pazdzierniku. W konsekwencji nieznacznie
pogarsza si¢ biezaca sytuacja finansowa jednostek. Na najblizsze miesiace przewidywany jest
dalszy spadek popytu i sprzedazy, a takze sytuacji finansowej. W listopadzie dyrektorzy jednostek
sygnalizuja wzrost biezacych i1 przyszlych cen oferowanych ustug. Skala planowanych zwolnien
pracownikow moze by¢ nieco wigksza niz prognozowano przed miesigcem.



