Warszawa, 2004-01-22

Koniunktura w przemysle, budownictwie i handlu
w styczniu 2004 r.

Ocena ogodlnego klimatu koniunktury w przetwdrstwie przemystowym jest pozytywna,
korzystniejsza niz w grudniu, lepsza tez niz oceny z analogicznego miesiaca ostatnich lat.
Oceng t¢ ksztaltuja z jednej strony optymistyczne, bardziej pozytywne niz przed miesiacem,
przewidywania dotyczace ksztaltowania si¢ w najblizszych miesiacach portfela zamowien i
produkcji, z drugiej - negatywne, cho¢ mniej pesymistyczne niz w grudniu, oceny biezacego
portfela zamowien i biezacej produkcji. Mniejsze sa trudno$ci z terminowym regulowaniem
zobowigzan (na co wplywa lepsza S$ciagalno$¢ naleznosci od kontrahentow). Klimat
koniunktury jest oceniany pozytywnie w przedsigbiorstwach obu sektorow wtasnosci, lepiej w
firmach prywatnych niz w publicznych.

W styczniu ogo6lna koniunktura w budownictwie oceniana jest nadal negatywnie, ale nieco
mniej pesymistycznie niz w grudniu i w analogicznym miesiacu dwoch ostatnich lat. Poprawa
koniunktury jest wynikiem lepszych niz w grudniu, cho¢ nadal negatywnych, prognoz
portfela zaméwien oraz produkcji budowlano-montazowej, a w konsekwencji i1 sytuacji
finansowej przedsigbiorstw. Biezaca sytuacja jest oceniana gorzej niz w ubieglym miesiacu.

W styczniu ogdlny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest nadal
negatywnie, na poziomie zblizonym do odnotowanego w grudniu, ale lepiej niz w
analogicznym miesiacu ubiegtego roku. Na sytuacje¢ taka wplywaja bardziej pesymistyczne
oceny biezacej 1 przyszlej sprzedazy, a w konsekwencji i przyszitej sytuacji finansowej
przedsigbiorstw.

1. Przetworstwo przemyslowe

Ogéiny klimat keniunktury gospodarezej w przetworstwie przemyslowym
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W styczniu wskaznik ogoélnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemystowym
ksztattuje sig¢ na poziomie plus 14, wobec plus 8 w grudniu. Poprawe koniunktury sygnalizuje
28% badanych przedsigbiorstw, jej pogorszenie - 14% (w grudniu odpowiednio: 24% 1 16%).



Pozostate przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Ogolny klimat
koniunktury jest oceniany pozytywnie w jednostkach obu sektorow wilasnosci, lepiej w
przedsigbiorstwach prywatnych niz w publicznych.

Przedsigbiorstwa zglaszaja w styczniu nieco mniejsze ograniczenia portfela zaméwien w
porownaniu z grudniem. Poprawa ta jest wynikiem zwigkszajacego si¢ portfela
zagranicznego, przy pogarszaniu si¢ portfela krajowego. Producenci decyduja si¢ na
zmniejszenie biezacej produkcji. Prognozy portfela zamowien i produkcji na najblizsze
miesiace sa jednak bardzo korzystne, znacznie lepsze niz w poprzednim miesiacu. Zapasy
wyrobow gotowych nieznacznie przekraczaja poziom okre§lany przez producentéw za
wystarczajacy. Wraz ze zmniejszaniem si¢ w styczniu opdznien w $ciaganiu naleznosci od
kontrahentéw, przedsigbiorstwa odczuwaja roéwniez mniejsze trudno$ci w biezacym
regulowaniu swych zobowiazan finansowych. Oczekuje sig¢, ze w najblizszych miesiacach
sytuacja finansowa przedsigbiorstw moze si¢ poprawi¢ tylko w niewielkim stopniu. Nadal
nalezy spodziewa¢ si¢ redukcji zatrudnienia, jednak na skale¢ duzo mniejsza od
prognozowanej w grudniu. Ceny produkowanych wyrobow w najblizszych trzech miesiacach
moga natomiast wzrosnaé, w stopniu zblizonym do przewidywan sprzed miesiaca.

Na ogo6lny klimat koniunktury w przetworstwie przemystowym sklada si¢ zrdéznicowana
sytuacja w poszczegolnych jego dziatach. Najlepiej oceniaja koniunktur¢ w styczniu
producenci: wyrobéw chemicznych (plus 27 - wzrost o 12 punktéw), pojazdéw
mechanicznych, przyczep i naczep (plus 27 - wzrost o 26 punktéw), masy widknistej, papieru
oraz wyrobow z papieru (plus 24 - spadek o 4 punkty), mebli (plus 23 - wzrost o 12 punktoéw),
sprzetu 1 urzadzen rtv (plus 22 - wzrost o 27 punktéw), wyrobdéw widkienniczych (plus 18 -
wzrost 0 21 punktéw), pozostalego sprzg¢tu transportowego (plus 18 - spadek o 10 punktow),
wyrobow gumowych 1 z tworzyw sztucznych (plus 17 - wzrost o 21 punktow), metali (plus 16
- wzrost o 15 punktéw). Negatywne oceny formuluja jedynie producenci maszyn i aparatury
elektrycznej (minus 11 - spadek o 20 punktow) oraz odziezy i wyrobdw futrzarskich (minus 9
- wzrost o 1 punkt).

Ogolny klimat koniunktury jest oceniany przez producentéw wyrobow chemicznych
optymistycznie, znacznie lepiej niz w ubieglym miesiagcu. Spowodowane to jest zaréwno
bardzo optymistycznymi przewidywaniami w zakresie portfela zamowien i produkcji, jak i
korzystnymi biezacymi ocenami w tym zakresie. Wzrost portfela zamowien powoduje, ze
producenci decyduja si¢ na rozszerzanie biezacej produkcji. Poziom zapaséw chemikaliéw
nieco przekracza poziom uznawany za wystarczajacy w stosunku do zapotrzebowan. Mimo
znacznych trudno$ci ze $ciaganiem nalezno$ci od kontrahentéw, producenci terminowo
reguluja swoje biezace zobowiazania finansowe. Formulowane na najblizsze miesiace
prognozy wskazuja na mozliwo$¢ poprawy sytuacji finansowej przedsigbiorstw. W tej grupie
jednostek  nalezy oczekiwa¢ nieznacznego rozszerzenia skali  zatrudnienia w
przedsigbiorstwach. Ceny chemikaliéw moga wzrosnac.

Koniunktura w przedsigbiorstwach produkujacych pojazdy mechaniczne, przyczepy i
naczepy jest w styczniu oceniana bardzo korzystnie, duzo lepiej niz przed miesiacem.
Spowodowane to jest znaczna poprawa przewidywan dotyczacych przysztego portfela
zamoOwien 1 przysziej produkcji, a takze przysztej sytuacji finansowej przedsigbiorstw. Mimo
notowanego w styczniu przyrostu biezacego portfela zamowien, producenci zmniejszaja
produkcje. Sytuacja finansowa przedsigbiorstw jest oceniana pozytywnie, zwlaszcza w
zakresie $ciagania nalezno$ci od kontrahentéw. Dyrektorzy przewiduja spadek cen
produkowanych wyrobow. Stan zatrudnienia w przedsigbiorstwach produkujacych pojazdy



mechaniczne, przyczepy i naczepy moze si¢ nadal obnizaé, cho¢ w stopniu niewielkim.

Producenci masy wloknistej, papieru oraz wyrobéw z papieru oceniaja klimat koniunktury
optymistycznie, cho¢ ostrozniej niz przed miesiagcem. Spowodowane to jest poprawa zarOwno
sytuacji biezacej jak i przysziej w zakresie portfela zamoéwien oraz produkcji. Przyrost
portfela zaméwien powoduje, ze biezaca produkcja jest ograniczana w stopniu mniejszym niz
w grudniu. Producenci odczuwaja nadmiar zapaséw wyrobdéw gotowych. Mimo terminowego
Sciagania nalezno$ci od kontrahentow, jednostki odczuwaja nadal duze trudnos$ci w
regulowaniu biezacych zobowiazan finansowych. W najblizszych miesiacach sytuacja
finansowa przedsigbiorstw moze si¢ jednak poprawi¢. Przewidywana jest obnizka cen
wyrobow produkowanych przez t¢ grupg producentéw. Nadal nalezy spodziewac si¢ zwolnien
pracownikow, na skale nawet wigksza niz przewidywano w ubieglym miesiacu.

Producenci mebli oceniaja w styczniu swoja koniunkturg¢ pozytywnie, duzo lepiej niz w
grudniu. Biezace oceny dotyczace portfela zamowien i produkcji sa nadal korzystne.
Odpowiednie przewidywania sa réwniez optymistyczne 1 lepsze od poprzednich sprzed
miesiaca. Zwigkszaja si¢ gromadzone w przedsigbiorstwach nadmierne zapasy wyrobow
gotowych. Producenci maja mniejsze niz w poprzednim miesigcu trudno$ci w terminowym
Sciagganiu biezacych naleznos$ci od kontrahentow, co powoduje, ze nie sygnalizuja trudno$ci w
biezacym regulowaniu zobowigzan. W najblizszych miesigcach sytuacja finansowa tej grupy
producentéw moze si¢ poprawi¢, w stopniu nawet wigkszym niz przewidywano w grudniu.
Dyrektorzy przedsigbiorstw zamierzaja zwigkszy¢ nieznacznie zatrudnienie. Przewiduje sig
tez utrzymanie dotychczasowych cen mebli.

Ogolny klimat koniunktury w przedsigbiorstwach zajmujacych si¢ wlékiennictwem oceniany
jest przez producentéw bardzo korzystnie, lepiej niz przed miesiacem. Wynika to gltéwnie z
istotnej poprawy przewidywan, zwlaszcza dotyczacych przysztego portfela zamoéwien i
przysztej produkcji. Rowniez biezace oceny w tym zakresie sa duzo lepsze niz przed
miesigcem. Znacznie wzrasta poziom nadmiernych zapasow wyrobow gotowych. Mimo
wystepowania trudnosci w $ciaganiu naleznosci od kontrahentow, producenci z niewielkimi
tylko opoznieniami reguluja swoje biezace zobowiazania finansowe. Prognozy sytuacji
finansowej wskazuja na mozliwo$¢ jej poprawy w najblizszych miesiacach i to w stopniu
wigkszym niz przewidywata prognoza z zesztego miesiaca. Ceny produkowanych wyrobow
moga wzrosnaé, nieco wolniej niz przewidywata prognoza z grudnia. Redukcje pracownikow
moga by¢ zblizone do prognoz przedstawianych w ubieglym miesiacu.

Producenci wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych oceniaja swoja koniunkture
optymistycznie, znacznie lepiej niz przed miesiacem. Wplywa na to znaczna poprawa
zardwno biezacej, jak i przyszlej sytuacji w zakresie portfela zamowien oraz produkcji.
Producenci sygnalizuja wzrost nadmiernych zapaséw wyroboéw gotowych. Mimo znacznego
pogorszenia mozliwosci $ciagania nalezno$ci od kontrahentow producenci odczuwaja
mniejsze niz przed miesigcem trudnosci w biezacym regulowaniu zobowiazan finansowych.
Formutowane prognozy wskazuja na mozliwos$¢ niewielkiego tylko pogarszania si¢ sytuacji
finansowej przedsigbiorstw w najblizszych miesiacach. Skala przewidywanych zwolnien
pracownikdw moze zmniejszy¢ si¢ w stosunku do przewidywan sprzed miesiaca. Mozliwe
jest tez dalsze obnizanie cen wyroboéw gumowych i z tworzyw sztucznych, jednak na skalg
mniejsza od przewidywan z grudnia.

Nadal korzystnie oceniana jest koniunktura w przedsigbiorstwach produkujacych artykuly
spozywcze, napoje i wyroby tytoniowe. Utrzymujace si¢ ograniczanie biezacych zamowien



powoduje, ze skala biezacej produkcji zmniejsza si¢, cho¢ nie tak znacznie jak w grudniu.
Odpowiednie prognozy sa optymistyczne, zarbwno w zakresie przysztego portfela zamowien,
jak 1 przyszlej produkcji, lepsze nawet niz przed miesiacem. Przedsigbiorcy sygnalizuja
niewielki nadmiar zapasow wyrobow gotowych. Bez opdznien $ciagane sa naleznosci od
kontrahentéw, co powoduje, ze mniejsze sa trudnosci przy regulowaniu biezacych
zobowigzan finansowych. W najblizszych miesiagcach sytuacja finansowa tej grupy
producentéw moze si¢ nieznacznie poprawi¢. Dyrektorzy zamierzaja nieco zmniejszy¢
dotychczasowa skale¢ zwolnieh pracownikéw. Przewiduje sig, ze ceny artykutow
spozywczych, napojow 1 wyrobow tytoniowych moga wzrosna¢, jednak w stopniu mniejszym
niz przewidywano w poprzednim miesiacu.

Producenci skor wyprawionych i wyrobéw ze skor wyprawionych oceniaja swoja
koniunktur¢ w styczniu nieco lepiej niz przed miesiacem. Spowodowane to jest gtownie
lepszymi niz przed miesigcem ocenami biezacego portfela zamoéwien 1 biezacej produkc;ji.
Odpowiednie prognozy sa rowniez pozytywne, cho¢ gorsze niz przed miesiacem. Obniza si¢
poziom nadmiernych zapaséw wyroboéw gotowych. Brak op6znien w $ciaganiu naleznosci od
kontrahentéw powoduje, ze producenci odczuwaja mniejsze trudnosci w regulowaniu
biezacych zobowiazan finansowych. Przewidywania dotyczace przysztej sytuacji finansowej
charakteryzuja si¢ mniejszym pesymizmem niz przed miesiacem. W nadchodzacych
miesigcach dyrektorzy przewiduja duzo mniejsze niz przed miesiacem redukcje zatrudnienia 1
nie przewiduja wzrostu cen wyrobow produkowanych.

Jedynie 2,0% badanych przedsigbiorstw deklaruje, Zze nie napotyka na bariery w prowadzeniu
swojej biezacej dziatalnosci (w IV kwartale 2003 r. wskaznik ten wyniost 2,9%). W
pozostatych firmach do najbardziej odczuwanych barier dzialalnosci zalicza sig:
niedostateczny popyt krajowy (64% badanych przedsigbiorstw), wysokie obcigzenia
budzetowe (60%), niepewno$¢ sytuacji gospodarczej (51%), niejasne i niespdjne przepisy
prawne (43%). Spada gtownie znaczenie bariery wynikajacej z konkurencyjnego importu (z
35% mna 27%) 1 niedostatecznego popytu zagranicznego (z 40% na 33%).

2. Budownictwo

Wskaznik ogélnego klimatu koniunktury w budownictwie ksztattuje si¢ w styczniu na
poziomie ujemnym (minus 22), nieco wyzszym niz w grudniu i wyzszym niz w analogicznym
miesigcu dwoch poprzednich lat. Wéro6d badanych przedsigbiorstw 12% sygnalizuje poprawe
koniunktury, a 34% - jej pogorszenie (w grudniu odpowiednio 14% 1 38%). Pozostate
przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.
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Portfel zaméwien na roboty budowlano-montazowe jest oceniany negatywnie, duzo gorzej
niz przed miesigcem. Firmy sektora publicznego i prywatnego oceniaja biezacy portfel
zamoOwien na podobnym poziomie. Ogodlna prognoza portfela zamowien na najblizsze trzy
miesigce jest mniej pesymistyczna niz przewidywania formutowane w ubieglym miesiacu.
Prognozy przedsigbiorstw publicznych i prywatnych sa zblizone.

W konsekwencji zmniejszajacego si¢ biezacego portfela zamowien, negatywne sa tez - i
gorsze niz przed miesiacem - oceny biezacej produkcji budowlano-montazowej.
Przedsigbiorstwa publiczne oceniaja biezaca produkcje gorzej niz firmy prywatne. Prognozy
produkcji na najblizsze trzy miesiace sa rowniez negatywne, cho¢ lepsze od odpowiednich
ocen sprzed miesiaca, zaré6wno dla firm publicznych jak 1 prywatnych.

Utrzymuje si¢ trudna sytuacja finansowa przedsigbiorstw budowlano-montazowych. Jedynie
w przedsigbiorstwach publicznych jej oceny sa mniej pesymistyczne niz w grudniu. W ciagu
najblizszych trzech miesi¢cy nalezy spodziewac si¢ dalszego pogarszania sytuacji finansowe;j
jednostek budowlanych, cho¢ w stopniu nieznacznie mniejszym niZ prognozowano w
ubieglym miesigcu.

W najblizszych trzech miesiacach przedsigbiorcy przewiduja spowolnienie tempa spadku cen
realizacji robot budowlano-montazowych w poroéwnaniu z prognozami sprzed miesiaca.
Firmy publiczne 1 prywatne formutuja podobne prognozy cen.

Nadal utrzymuje si¢ spadkowa tendencja zatrudnienia w budownictwie, przy czym skala
przewidywanych na najblizsze miesiace redukcji pracownikéw moze by¢ mniej znaczaca
anizeli prognozowano w ubieglym miesiacu, zarowno w przedsigbiorstwach publicznych jak i
prywatnych.

W styczniu jedynie 0,6% jednostek nie odczuwa jakichkolwiek barier w prowadzeniu
dzialalnosci budowlano-montazowej (w grudniu ub. roku 1,6%, w styczniu ub. roku -
0,2%). Nadal najwigksze trudnosci napotykane przez przedsigbiorstwa zwiazane s3 z
konkurencja ze strony innych firm (w styczniu br. 73% jednostek, w grudniu ub. roku - 74%,
w styczniu ub. roku - 71%) oraz z niedostatecznym popytem (72% jednostek wobec 71% w
grudniu ub. roku 1 76% w styczniu ub. roku). W skali roku wzroslo znaczenie barier
zwiazanych z kosztami finansowej obslugi dziatalno$ci (w styczniu br. sygnalizuje ja 42%



przedsigbiorstw zglaszajacych bariery wobec 33% przed rokiem) i z trudnosciami z
uzyskaniem kredytéw (31% przedsigbiorstw zglaszajacych bariery wobec 26% przed rokiem).

W stosunku do popytu oczekiwanego w okresie najblizszych dwunastu miesigcy okoto 30%
przedsigbiorstw budowlanych ocenia swoje zdolnosci produkcyjne jako zbyt wysokie, 63%
jako wystarczajace, a 7% jako zbyt niskie. Opinie te sa zblizone do ocen wyrazanych przed
miesiacem i przed rokiem.

3. Handel detaliczny

W styczniu wskaznik ogélnego klimatu koniunktury w handlu detalicznym ksztattuje si¢ na
poziomie minus 23, co oznacza utrzymanie si¢ ocen na poziomie zblizonym do
odnotowanego w ubieglym miesiacu. Wsrdd badanych przedsigbiorstw 10% sygnalizuje
poprawg koniunktury, a 33% - jej pogorszenie (w grudniu odpowiednio 14% 1 37%).
Pozostate przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Ogoiny klimat koniunktury gospodarcze) w handlu detalicznym
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Przedsigbiorstwa handlowe sygnalizuja wigksze niz miesigc wczesniej ograniczenia biezacej
sprzedazy. W najblizszych miesigcach sprzedaz moze by¢ ograniczana w znacznie wigkszym
stopniu niz przewidywano w grudniu. W efekcie, notowane w styczniu zmniejszanie sig¢
trudnosci w terminowym regulowaniu zobowiazan finansowych moze by¢ krotkotrwate,
bowiem oceny sytuacji finansowej na najblizsze miesiace sa bardziej pesymistyczne niz
prognozowano w grudniu. W styczniu utrzymuje si¢ niedobor biezacych zapaséw. Mimo to
przyszte zamowienia na towary bgda ograniczane w stopniu wigkszym niz prognozowano w
grudniu. Sygnalizowany jest nieznaczny wzrost biezacych cen towarow. W najblizszych
miesigcach ceny moga nadal rosna¢, szybciej niz prognozowano przed miesiacem. Skala
zwolnien pracownikow moze by¢ nieco mniejsza niz przewidywano w ubieglym miesiacu.

Wszystkie grupy jednostek handlowych wedlug klas wielko$ci oceniaja koniunkture
negatywnie. Najbardziej pesymistyczne oceny formutuja jednostki najmniejsze o liczbie
pracujacych do 9 oséb (minus 34 wobec minus 36 w ubieglym miesiacu). W jednostkach o
liczbie pracujacych 10-49 os6b wskaznik koniunktury ksztattuje si¢ na poziomie minus 19
(przed miesiacem minus 17), a w jednostkach $rednich o liczbie pracujacych 50-249 - na
poziomie minus 9 w styczniu (minus 5 w grudniu). Dla jednostek duzych o liczbie
pracujacych 250 i wigcej osob, wskaznik koniunktury wynosi minus 2 (plus 3 w grudniu).



W jednostkach o liczbie pracujacych 250 i wigcej osob biezaca sprzedaz jest oceniana
pozytywnie, jednak znacznie gorzej niz przed miesiacem. Przedsigbiorstwa moga w dalszym
ciagu terminowo ptaci¢ swe zobowiazania. Prognozy wskazuja na mozliwo$¢ znacznego
spadku sprzedazy w najblizszych miesiacach. W konsekwencji prognozy sytuacji finansowe;j
przedsigbiorstw na najblizsze miesiace sa bardziej pesymistyczne. Poziom biezacych zapaséw
uznawany jest za nadmierny. W efekcie, przyszte zamoéwienia towaréw u dostawcoéw beda w
znacznym stopniu ograniczane. W styczniu jednostki sygnalizuja wzrost cen towardw,
utrzymujacy si¢ na poziomie podobnym do poziomu notowanego w ubieglym miesiacu. W
najblizszych miesiacach przewidywany jest ich dalszy wzrost, nieco nawet szybszy niz
prognozowano w grudniu. Skala redukcji zatrudnienia moze by¢ wysoka, cho¢ nieznacznie
mniejsza niz prognozowano przed miesigcem.

W styczniu w dalszym ciagu utrzymuja si¢ duze trudnosci w znalezieniu nabywcéw na
towary oferowane przez przedsigbiorcow o liczbie pracujgcych do 9 os6b. Mimo to, sytuacja
finansowa tej grupy jednostek jest oceniana mniej pesymistycznie niz w ubieglym miesiacu.
Gorsze niz prognozowano w grudniu sa natomiast oceny przysztej sprzedazy. Odczucia w
zakresie przyszlych zdolnosci do regulowania zobowiazan finansowych sa negatywne,
zblizone do odczu¢ z poprzedniego miesigca. Niedobor biezacych zapasow towardw
utrzymuje si¢ na poziomie zblizonym do grudnia. Mimo notowanych niedostatecznych
zapasOw, w najblizszych miesiacach zamowienia na towary beda nadal ograniczane, w
stopniu zblizonym do przewidywan sprzed miesiaca. Jednostki sygnalizuja spadek cen
oferowanych towaréw. Na najblizsze miesiace przewiduje si¢ natomiast szybszy wzrost cen.
Skala redukcji zatrudnienia moze by¢ nieco mniejsza w stosunku do przewidywan z grudnia.

Negatywne sa tez oceny koniunktury w poszczegoélnych branzach handlu detalicznego z
wyjatkiem branzy: meble, rtv, agd, dla ktorej wskaznik koniunktury wynosi plus 1 (minus 6 w
grudniu). Najbardziej pesymistyczny wskaznik koniunktury notuje si¢ w branzy: widkno,
odziez, obuwie (minus 46 wobec minus 50 w ubieglym miesiagcu). Wskaznik koniunktury w
branzy zywnosciowej nie ulegl zmianie w stosunku do ubieglego miesiaca i ksztattuje si¢ na
poziomie minus 27, a w branzy pojazdy mechaniczne wyni6st minus 10 (wobec plus 3 przed
miesigcem).

Przedsigbiorstwa sprzedajace zywno$¢ sygnalizuja w styczniu ograniczenie biezacej
sprzedazy towarOw znacznie wigksze niz w ubieglym miesiacu. Sytuacja finansowa tej grupy
jednostek jest nadal niezadowalajaca, ale nieco lepsza niz w ubieglym miesiacu. W
najblizszych miesiacach spodziewany jest dalszy spadek sprzedazy, szybszy niz
przewidywano pod koniec ubieglego roku. W efekcie, negatywne sa tez odczucia dotyczace
przysztej sytuacji finansowej przedsigbiorstw. W przedsigbiorstwach notuje si¢ nadmierny
poziom biezacych zapasow. W konsekwencji, w najblizszych miesiacach nalezy oczekiwaé
znacznie wigkszego ograniczenia ilosci towaréw zamawianych u dostawcéw niz
prognozowano w grudniu. W styczniu jednostki sygnalizuja znacznie wigkszy niz przed
miesigcem wzrost cen zywnosci. W najblizszych miesiagcach ceny moga nadal wzrasta¢, w
tempie szybszym niz przewidywano w grudniu. Nalezy oczekiwa¢ dalszej redukcji
zatrudnienia, w  skali podobnej do przewidywanej w ubieglym miesiacu.

W styczniu obserwuje si¢ nieznacznie wigkszy niz w ubieglym miesiacu wzrost sprzedazy
pojazdéw mechanicznych, ale na najblizsze miesiace przewiduje si¢ juz spadek sprzedazy.
W konsekwencji, ograniczane beda zamdwienia na nowe towary. Niezadowalajaca jest nadal
sytuacja finansowa przedsigbiorstw, chociaz oceniana jest nieco mniej pesymistycznie niz w
grudniu. Oceny formutowane w styczniu przez przedsigbiorcoOw tej grupy wskazuja, ze w



najblizszych miesiacach ich zdolno$ci do regulowania zobowiazan finansowych moga si¢
znacznie pogorszy¢. W styczniu notuje si¢ wzrost cen pojazdow mechanicznych. W
najblizszych miesiacach ceny te moga rosnac¢ jeszcze szybciej. Kierujacy przedsigbiorstwami
zapowiadaja nieznaczna tylko redukcje zatrudnienia.

W jednostkach branz: meble, rtv, agd notuje si¢ pozytywne oceny biezacej sprzedazy,
znacznie lepsze niz przed miesiacem. Poziom zapasoOw towardOw uznawany jest za
wystarczajacy. W najblizszych miesiacach oczekuje si¢ natomiast znacznego spadku
sprzedazy tej grupy towaréw. Moze to spowodowac istotne pogorszenie dotychczas dobrej
sytuacji finansowej przedsigbiorstw. W efekcie, ograniczane bgda zamowienia na towary. W
styczniu odnotowywany jest niewielki wzrost cen tej grupy towaréw. Tendencja ta moze
utrzymac si¢ takze w najblizszych miesiacach. Liczba zatrudnionych pracownikéw moze by¢
ograniczana, chociaz ~w  skali mniejszej niz  prognozowano w  grudniu.

Jednostki branz: wlékno, odziez, obuwie sygnalizuja znaczacy spadek biezacej sprzedazy,
nieznacznie nawet wigkszy niz przed miesiagcem. Sytuacja finansowa przedsigbiorstw jest
nadal niezadowalajaca. Na najblizsze miesiace przewiduje si¢ dalszy znaczny spadek
sprzedazy i pogorszenie sytuacji finansowej. Poziom biezacych zapasow ksztaltuje si¢ na
poziomie znacznie nizszym niz poziom uznawany za wystarczajacy. Zamowienia na towary u
dostawcow beda nadal istotnie ograniczane. Odnotowywany spadek cen towarow jest
znacznie szybszy niz w ubieglym miesiagcu. Przewidywania na najblizsze miesiace wskazuja
na mozliwo$¢ dalszego, ale wolniejszego niz przewidywano w ubieglym miesiacu spadku
cen. Redukcje pracownikéw moga by¢ znacznie mniejsze od prognozowanych w grudniu.

Tylko 2% badanych jednostek handlowych deklaruje, Zze nie napotyka na bariery w
prowadzeniu biezacej dzialalnos$ci (w IV kwartale 3%). Dla pozostatych przedsigbiorstw
najwigksza barierg stanowi konkurencja na rynku (72% jednostek), niedostateczny popyt na
sprzedawane towary (sygnalizowany przez 60% jednostek) nadmierne podatki 1 inne
obciazenia na rzecz budzetu panstwa (46% jednostek), oraz wysokie koszty zatrudnienia
(45% jednostek). Nasilenie tych barier od roku nie ulega istotnym zmianom.



