Warszawa, 2004-03-19

Koniunktura w przemysle, budownictwie i handlu
w marcu 2004 r.

Ocena ogodlnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemystowym jest w marcu
optymistyczna, lepsza od ocen z lutego 1 bardziej korzystna niz oceny z analogicznego
miesiaca ostatnich lat. Ocene tg ksztaltuja pozytywne, korzystniejsze niz przed miesiagcem,
oceny zaréwno biezacego, jak 1 przyszlego portfela zamoéwien oraz produkcji. Klimat
koniunktury jest oceniany pozytywnie w przedsigbiorstwach obu sektorow wiasnosci, lepiej w
firmach prywatnych niz w publicznych.

W marcu og6lna koniunktura w budownictwie oceniana jest lepiej niz w lutym, cho¢ nadal
negatywnie i najgorzej w poroOwnaniu z analogicznym miesigcem ostatnich dziesigciu lat.
Negatywna ocena koniunktury jest wynikiem pesymistycznych ocen biezacego portfela
zamdwien oraz produkcji budowlano-montazowej, a w konsekwencji i sytuacji finansowej
przedsigbiorstw. Odpowiednie oceny prognostyczne sa pozytywne, lepsze niz w ubieglym
miesiacu.

W marcu og6lny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest nadal negatywnie,
ale nieznacznie lepiej niz w lutym i korzystniej niz przed rokiem. Na sytuacj¢ taka wptywaja
korzystniejsze prognozy przysztej sprzedazy i sytuacji finansowej przedsigbiorstw przy
bardziej pesymistycznych niz w ubieglym miesiacu ocenach biezacej sprzedazy i sytuacji
finansowej jednostek.

1. Przetworstwo przemystowe

Ogoiny klimat keniunktury gospodarczej w przetworstwie przemyslowym
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W marcu wskaznik ogélnego klimatu koniunktury w przetworstwie przemystowym ksztaltuje
si¢ na poziomie plus 15, wobec plus 13 w lutym. Poprawe koniunktury sygnalizuje 30%
badanych przedsigbiorstw, jej pogorszenie - 15% (w lutym odpowiednio: 29% i 16%).
Pozostale przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Og6lny klimat
koniunktury jest oceniany pozytywnie w jednostkach obu sektorow wilasnosci, lepiej w
przedsigbiorstwach prywatnych niz w publicznych.



Przedsigbiorstwa zglaszaja w marcu wigkszy niz w lutym wzrost portfela zamowien. Jest to
wynikiem poprawy ocen portfela zamowien krajowych przy utrzymujacych si¢ korzystnych
ocenach portfela zaméwien zagranicznych. Producenci sygnalizuja wzrost biezacej produkc;ji.
Prognozy portfela zamowien i produkcji na najblizsze miesiace sa bardzo korzystne, lepsze
niz w poprzednim miesiacu. Zapasy wyrobow gotowych okreslane sa nadal jako nadmierne.
Mimo wystgpowania opoznien w §cigganiu naleznosci od kontrahentdéw, przedsigbiorstwa
odczuwaja nieco mniejsze trudnoSci w biezacym regulowaniu swych zobowiazan
finansowych. Oczekuje sig, ze w najblizszych miesiacach sytuacja finansowa przedsigbiorstw
moze si¢ poprawi¢, w wigkszym nawet stopniu niz przewidywano przed miesiagcem.
Prognozowane redukcje zatrudnienia moga by¢ mniejsze od przewidywanych w lutym. Ceny
produkowanych wyrobéw w najblizszych trzech miesigcach moga wzrosna¢ w stopniu
wigkszym niz przewidywaly prognozy przed miesigcem.

Na ogolny klimat koniunktury w przetworstwie przemystowym sklada sig¢ zréznicowana
sytuacja w poszczegdlnych jego dziatach. Najlepiej oceniaja koniunktur¢ w marcu
producenci: sprzetu i urzadzen rtv (plus 38 - wzrost o 15 punktéw), masy wioknistej, papieru
oraz wyrobow z papieru (plus 31 - spadek o 1 punkt), wyrobow z drewna (plus 24 - wzrost o
7 punktéw), wyrobéw chemicznych (plus 21 - spadek o 2 punkty), wyrobéw gumowych i z
tworzyw sztucznych (plus 21 - wzrost o 5 punktow), maszyn i urzadzen (plus 20 - wzrost o 8
punktow), mebli (plus 18 - wzrost o 2 punkty), pojazdéw mechanicznych, przyczep i naczep
(plus 15 - wzrost o 4 punkty), wyrobéw z surowcow niemetalicznych (plus 15 - wzrost o 5
punktéw), artykuldw spozywczych, napojéw i wyrobow tytoniowych (plus 14 - wzrost o 1
punkt) oraz prowadzacy dziatalno$¢ wydawnicza i poligraficzna (plus 15 - wzrost o 11
punktéw). Negatywne oceny formutuja jedynie producenci: instrumentéw medycznych,
precyzyjnych 1 optycznych (minus 9 - spadek o 10 punktéw), skér wyprawionych 1 wyrobow
ze skor wyprawionych (minus 4 - spadek o 11 punktow), odziezy i wyrobow futrzarskich
(minus 2 - wzrost o 11 punktow).

Producenci masy wléknistej, papieru oraz wyrobow z papieru oceniaja klimat koniunktury
nadal optymistycznie, podobnie jak przed miesiacem. Utrzymujacy si¢ przyrost portfela
zamoOwien powoduje, ze producenci rozszerzaja produkcj¢ w stopniu nawet wigkszym niz
przed miesiacem. Prognozy w tych zakresach sa nadal bardzo korzystne, jednak ostrozniejsze
niz w lutym. W przedsigbiorstwach nieco zmniejszaja si¢ nadmierne zapasy wyrobow
gotowych. Mimo wystapienia pewnych opdznien w $cigganiu naleznosci od kontrahentow,
przedsigbiorstwa odczuwaja mniejsze niz przed miesiacem trudnosci w regulowaniu
biezacych zobowiazan finansowych. W najblizszych miesiacach sytuacja finansowa
przedsigbiorstw moze si¢ poprawi¢ tylko w nieznacznym stopniu. Przedsigbiorcy przewiduja
wzrost cen produkowanych wyrobow. Sygnalizuja tez mozliwo$ci redukcji pracownikow.

Ogolny klimat koniunktury jest oceniany przez producentéw wyrobow chemicznych
optymistycznie, podobnie jak w ubieglym miesiacu. W wyniku przyrostu biezacego portfela
zamdwien producenci w znacznym stopniu rozszerzaja biezaca produkcje. Wzrost ten jest
takze wynikiem optymistycznych prognoz portfela zaméwien 1 produkcji. Przedsigbiorcy
deklaruja mozliwo$¢ terminowego regulowania swoich zobowigzan finansowych mimo
odczuwanych w wigkszym stopniu niz przed miesiacem opdznien w $cigganiu naleznosci od
kontrahentéw. Formulowane na najblizsze miesiace prognozy sytuacji finansowej
przedsigbiorstw wskazuja na mozliwos¢ jej poprawy. Poziom zapaséw chemikaliow jest
uznawany za wystarczajacy w stosunku do zapotrzebowan. W najblizszych miesiacach, w tej
grupie jednostek mozna spodziewac si¢ niewielkiego zmniejszenia zatrudnienia. Ceny



chemikaliéw moga wzrosna¢ na duzo wigksza skalg niz przewidywatla prognoza w zeszltym
miesiacu.

Producenci wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych oceniaja swoja koniunkture
optymistycznie, lepiej niz przed miesiacem. Wplywa na to poprawa zaréwno biezacej jak i
przysztej sytuacji w zakresie portfela zamoéwien i1 produkcji. Stan zapasOw wyrobow
gotowych nieznacznie przekracza poziom uznawany za wystarczajacy. Mimo znacznego
pogorszenia si¢ mozliwosci w $ciaganiu nalezno$ci od kontrahentéw, producenci odczuwaja
nieznaczne tylko trudno$ci w biezacym regulowaniu zobowiazan finansowych. Formutowane
prognozy wskazuja na mozliwo$¢ poprawy sytuacji finansowej przedsigbiorstw. W
najblizszych miesiacach dyrektorzy zamierzaja w niewielkim stopniu rozszerzy¢ zatrudnienie.
Mozliwy jest znaczny wzrost cen wyrobow gumowych 1 z tworzyw sztucznych.

Producenci mebli oceniaja w marcu swoja koniunkturg optymistycznie, lepiej niz w lutym.
Przedsigbiorcy nie sygnalizuja zmian poziomu portfela zamowien w stosunku do ubiegltego
miesiaca. W efekcie, decyduja si¢ na rozszerzanie biezacej produkcji. Odpowiednie
przewidywania sa rowniez optymistyczne. Poziom zapaséw wyrobow gotowych nieznacznie
przekracza poziom uznawany za Wwystarczajacy. Sytuacja finansowa jest oceniana
pozytywnie, zar6wno w zakresie biezacego regulowania zobowiazan, jak 1 S$ciagania
naleznosci od kontrahentow. W najblizszych miesiacach sytuacja finansowa tej grupy
producentéw moze si¢ poprawi¢, w stopniu nawet wigkszym niz przewidywano w lutym.
Dyrektorzy przedsigbiorstw zamierzaja jedynie nieznacznie zmniejszy¢ zatrudnienie.
Przewiduje si¢ niewielka obnizke¢ cen mebli.

Koniunktura w przedsigbiorstwach produkujacych pojazdy mechaniczne, przyczepy i
naczepy jest w marcu oceniana nadal korzystnie, nieco lepiej niz przed miesiacem. Wraz z
odnotowanym w marcu przyrostem biezacego portfela zamowien, producenci rozszerzaja
produkcje. Bardzo korzystne sa tez odpowiednie prognozy. Mimo znacznych opdznien w
zakresie $ciggania naleznos$ci od kontrahentow, przedsigbiorcy napotykaja tylko niewielkie
trudnos$ci przy terminowym regulowaniu biezacych zobowiazan finansowych. Dyrektorzy
przewiduja wzrost cen produkowanych wyrobow. Stan zatrudnienia w przedsigbiorstwach
produkujacych pojazdy mechaniczne, przyczepy i naczepy moze si¢ nadal obniza¢, w stopniu
nawet wigkszym od przewidywan z zeszlego miesiaca.

Nadal korzystnie oceniana jest koniunktura w przedsigbiorstwach produkujacych artykuly
spozywcze, napoje i wyroby tytoniowe. Mniejsze niz przed miesiagcem ograniczenia portfela
zamdOwien powoduja, ze producenci w niewielkim tylko stopniu zmniejszaja biezaca
produkcje. Przewidywania w tym zakresie sa bardzo korzystne. Poziom zapasOw oceniany
jest przez przedsigbiorstwa jako nadmierny w stosunku do potrzeb. Sytuacja finansowa
przedsigbiorstw oceniana jest negatywnie; juz niewielkie opdznienia w $Sciaganiu naleznosci
od kontrahentdéw powoduja, ze przedsigbiorcy odczuwaja wigksze niz przed miesigcem
trudnosci w biezacym regulowaniu swoich zobowiazan finansowych. W najblizszych
miesigcach sytuacja finansowa tej grupy producentdw moze si¢ poprawi¢, nawet w stopniu
wigkszym niz prognozowano przed miesiacem. Dyrektorzy zamierzaja utrzymac
dotychczasowa skal¢ zwolnienh pracownikéw. Przewiduje sig, ze ceny artykulow
spozywczych, napojow 1 wyrobow tytoniowych moga wzrosna¢ w stopniu zblizonym do
przewidywan z poprzedniego miesiaca.

Ogolny klimat koniunktury w przedsigbiorstwach zajmujacych si¢ wlékiennictwem oceniany
jest przez producentéw optymistycznie, lepiej niz przed miesiacem. Jest to wynikiem ocen



przysztego portfela zamowien i przysztej produkcji, bardzo korzystnych, lepszych niz przed
miesigcem. Portfel biezacych zamowien oraz biezaca produkcja tez rosna, chociaz w stopniu
nieco mniejszym niz lutym. Zmniejsza si¢ poziom nadmiernych zapaséw wyroboéw gotowych.
Mimo braku trudno$ci w $cigganiu naleznosci od kontrahentdw, producenci z op6znieniem
reguluja swoje biezace zobowiazania finansowe. Prognozy sytuacji finansowej wskazuja na
mozliwo$¢ jej poprawy w najblizszych miesiacach 1 sa bardziej optymistyczne niz
przewidywano w zesztym miesiacu. Ceny produkowanych wyrobéw moga wzrosnac¢ nieco
wolniej niz przewidywata prognoza z lutego. Redukcje pracownikow moga by¢ mniejsze niz
przewidywata prognoza sprzed miesiaca.

Producenci skor wyprawionych i wyrobéw ze skoér wyprawionych oceniaja swoja
koniunktur¢ w marcu negatywnie, gorzej niz przed miesiacem. Spowodowane to jest
utrzymujacymi si¢ negatywnymi ocenami dotyczacymi biezacej sytuacji finansowej. Na
trudnos$ci przy terminowym regulowaniu zobowiazan finansowych wplywaja wigksze
trudno$ci w $ciaganiu nalezno$ci od kontrahentéw. Gorsze niz przed miesiacem sa tez
prognozy sytuacji finansowej na najblizsze miesiace. Mimo ograniczenia biezacego portfela
zamdwien przedsigbiorcy nieznacznie rozszerzaja biezaca produkcje w efekcie oczekiwanego
wzrostu przysztego portfela zamowien. Prognozy przysziej produkcji sa takze bardzo
korzystne. Zwigksza si¢ znacznie poziom nadmiernych zapasow wyrobow gotowych. W
nadchodzacych miesiacach dyrektorzy przewiduja niewielkie redukcje zatrudnienia,
zamierzaja tez nieznacznie obnizy¢ ceny produkowanych wyrobow.

Sposrod badanych przedsigbiorstw 9% nie planuje zadnej dzialalno$ci inwestycyjnej w ciagu
najblizszych 12 miesigcy (8% w pazdzierniku ub. roku, 11% przed rokiem). Wsrod
pozostatych respondentow, 86% przewiduje, ze ich dzialalno$¢ inwestycyjna bgdzie dotyczy¢
modernizacji (84% w pazdzierniku ub. roku, 85% przed rokiem), 72% - nowych inwestycji
(71% w pazdzierniku ub. roku, 68% przed rokiem). Jako najczgsciej wybierane Zrddia
finansowania inwestycji przedsigbiorcy wskazuja srodki wlasne (94% jednostek). Krajowy
kredyt bankowy bedzie zrodtem dla dziatalno$ci inwestycyjnej dla 45% jednostek.
Leasingiem jest zainteresowane 22% przedsigbiorstw.

2. Budownictwo

Ogolny klimat koniunktury w budownictwie jest oceniany w marcu lepiej niz w lutym, cho¢
nadal negatywnie (minus 18), gorzej niz w analogicznym miesiacu ostatnich dziesigciu lat.
Wsrdéd badanych przedsigbiorstw 16% sygnalizuje poprawe¢ koniunktury, a 34% - jej
pogorszenie (w lutym odpowiednio 14% 1 36%). Pozostate przedsigbiorstwa uznaja, ze ich
sytuacja nie ulega zmianie.



| agalny klimat kani‘unl_rtwy gﬂ:pndmn] W &uﬂm[m o ;}.
HL[HLI,H I II( L A
'/'\ I ADAI |
I - | ik | e A LI ] ] - ! 0 an
: |Ll1. b1 ...... L GLC LR LR LIV QRUEEL” | ¥
i | | '} f ) ¥
1] _ -"Tl"}
;1],' ke ¢ beLL o
| ol Nl [
-8 s + o : b VUL
e L lIIIHIIlIII | H HIIIH Ll
WM ¥ o Wm0 W s 1 v | e [ i I T
1933 15k = 1356 139T neEe 1333 JI]?JI] 0@ E‘I!IIZI 003 2002
popirecy I pogorsDeres — S0

Portfel zamowien na roboty budowlano-montazowe jest oceniany negatywnie, cho¢ lepiej
niz przed miesiacem. Firmy sektora prywatnego oceniaja biezacy portfel zamoéwien mniej
pesymistycznie niz firmy publiczne. Prognoza portfela zamoéwien na najblizsze trzy miesiace
jest natomiast optymistyczna, lepsza dla przedsigbiorstw publicznych niz prywatnych.

W konsekwencji zmniejszajacego si¢ biezacego portfela zamowien, negatywne sa tez - chod
rowniez lepsze niz przed miesiacem - oceny biezacej produkcji budowlano-montazowej.
Przedsigbiorstwa publiczne i prywatne oceniaja biezaca produkcj¢ na zblizonym poziomie.
Prognozy produkcji na najblizsze trzy miesiace sa pozytywne, duzo lepsze od przewidywan
sprzed miesigca. Przedsigbiorstwa publiczne oczekuja bardziej znaczacego wzrostu produkcji
niz firmy prywatne.

Trudna juz w styczniu sytuacja finansowa przedsigbiorstw budowlano-montazowych ulega
dalszemu pogorszeniu tak w przedsigbiorstwach prywatnych jak i - w wigkszym stopniu -
publicznych. W ciagu najblizszych trzech miesigcy trudnosci napotykane w zakresie sytuacji
finansowej moga by¢ mniejsze niz prognozowano w ubieglym  miesiacu.

W najblizszych trzech miesiacach przedsigbiorcy przewiduja spowolnienie tempa spadku cen
realizacji robot budowlano-montazowych w porownaniu z prognozami sprzed miesiaca.
Firmy publiczne prognozuja wzrost cen (po raz pierwszy od wrze$nia 2001 r.), jednostki
sektora prywatnego - nieznaczny ich spadek.

Nadal utrzymuje si¢ spadkowa tendencja zatrudnienia w budownictwie, przy czym skala
przewidywanych na najblizsze miesiace redukcji pracownikéw moze by¢ mniej znaczaca
anizeli prognozowano w ubieglym miesiacu, zwlaszcza w przedsigbiorstwach prywatnych.
Firmy publiczne przewiduja wzrost redukcji zatrudnienia w pordwnaniu z prognozami sprzed
miesiaca.

W marcu jedynie 1,3% jednostek nie odczuwa jakichkolwiek barier w prowadzeniu
dzialalno$ci budowlano-montazowej (w lutym br. 0,6%, w marcu ub. roku - 0,7%). Nadal
najwigksze trudnosci napotykane przez przedsigbiorstwa zwiazane sa z konkurencja ze strony
innych firm (w lutym i marcu br. 71% jednostek, w marcu ub. roku - 69%) oraz z
niedostatecznym popytem (71% jednostek wobec 70% w lutym br. 1 78% w marcu ub. roku).
W skali roku wzrosto znaczenie barier zwiazanych z kosztami finansowej obstugi dziatalno$ci



(w marcu br. sygnalizuje ja 41% przedsigbiorstw zglaszajacych bariery wobec 35% przed
rokiem).

W stosunku do popytu oczekiwanego w okresie najblizszych dwunastu miesigcy okoto 28%
przedsigbiorstw budowlanych ocenia swoje zdolnosci produkcyjne jako zbyt wysokie, 64%
jako wystarczajace, a 8% jako zbyt niskie. Opinie te sa zblizone do ocen wyrazanych przed
miesiacem i przed rokiem.

W  porownaniu do pazdziernika ubieglego roku nieznacznie zwigkszyt si¢ udziat
przedsigbiorstw, ktore nie planuja zadnej dzialalnosci inwestycyjnej w ciagu najblizszych 12
miesigcy (z 22% do 24%, wobec 28% przed rokiem). Pozostali producenci przewiduja, ze ich
dziatalno$¢ inwestycyjna dotyczy¢ bedzie prac i zakupdéw modernizacyjnych - 67% (w
pazdzierniku ub. roku 63%, przed rokiem - 69%) oraz nowych inwestycji - 68% (W
pazdzierniku ub. roku 61%, przed rokiem - 62%). Jako najczg$ciej wybierane Zrodta
finansowania inwestycji przedsigbiorcy wskazuja $rodki wilasne (93% jednostek, w
pazdzierniku ub. roku i przed rokiem 92%), a w drugiej kolejno$ci krajowy kredyt bankowy
(37% jednostek, w pazdzierniku ub. roku 34%, przed rokiem - 35%). Leasingiem jest
zainteresowane 24% przedsigbiorstw (w pazdzierniku ub. roku 27%, przed rokiem - 24%).

3. Handel detaliczny

W marcu wskaznik ogélnego klimatu koniunktury w handlu detalicznym ksztattuje si¢ na
poziomie minus 22, co oznacza nieznaczng poprawe w stosunku do ubiegltego miesiaca.
Wsréd badanych przedsigbiorstw 13% sygnalizuje poprawe¢ koniunktury, a 35% - jej
pogorszenie (w lutym odpowiednio 12% 1 36%). Pozostate przedsigbiorstwa uznaja, ze ich
sytuacja nie ulega zmianie.

Przedsigbiorstwa handlowe sygnalizuja znacznie wigksze niz miesiac wczesniej ograniczenia
biezacej sprzedazy. W konsekwencji, zwigkszaja si¢ opdznienia przy regulowaniu
zobowiazan finansowych. W opinii przedsigbiorcow w najblizszych miesiacach sprzedaz
moze utrzymaé si¢ na dotychczasowym poziomie, co oznacza poprawg w stosunku do
negatywnych prognoz sprzed miesiaca. W efekcie, prognozy dotyczace sytuacji finansowe;]
przedsigbiorstw sa mniej pesymistyczne niz przewidywano w lutym. W marcu utrzymuje si¢
niedobor biezacych zapasow. Powoduje to, ze - przy lepszych prognozach sprzedazy -
przyszte zamowienia na towary bgda ograniczane w mniejszym stopniu niz w ubieglym
miesiacu. Przedsigbiorcy sygnalizuja znaczny wzrost biezacych cen towarow. W najblizszych
miesigcach ceny moga nadal rosna¢, szybciej niz prognozowano przed miesiacem. Skala
zwolnien pracownikow moze by¢ nieco mniejsza niz przewidywano w ubieglym miesiacu.
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Mate i $rednie jednostki handlowe oceniaja koniunkturg negatywnie. Jednostki duze (250 i
wigcej pracujacych) jako jedyne formutuja pozytywne oceny koniunktury, chociaz gorsze niz
w lutym: odpowiedni wskaznik wynosi plus 4 (przed miesiacem plus 8). Najbardziej
pesymistyczne oceny formutuja jednostki najmniejsze, o liczbie pracujacych do 9 0so6b
(minus 35 wobec minus 39 w ubieglym miesiacu). W jednostkach o liczbie pracujacych 10-49
0s0b wskaznik koniunktury ksztattuje si¢ na poziomie minus 14 (przed miesiacem minus 20),
a w jednostkach o liczbie pracujacych 50-249 - na poziomie minus 8 (podobnie jak w lutym).

W jednostkach o liczbie pracujacych 250 i wigcej osob biezaca sprzedaz jest oceniana
negatywnie, gorzej niz przed miesiacem. Formutowane przez przedsigbiorcow prognozy
sprzedazy wskazuja natomiast na mozliwos$¢ jej znacznego wzrostu. W efekcie, cho¢ biezace
zapasy towaréw sa uznawane za nadmierne, przyszte zamowienia towaréw u dostawcow beda
zwigkszane. Przedsigbiorstwa napotykaja na niewielkie trudnosci przy terminowym ptaceniu
swych zobowiazan. Przewidywane na najblizsze miesiace trudnosci finansowe
przedsigbiorstw moga by¢ mniejsze niz prognozowano przed miesiagcem. W marcu jednostki
sygnalizuja znaczny wzrost cen towarow. W najblizszych miesiacach przewidywany jest ich
dalszy znaczacy wzrost, szybszy niz prognozowano w lutym. Skala redukcji zatrudnienia
moze by¢ mniejsza niz prognozowano przed miesiacem.

W marcu w dalszym ciagu poglebiaja si¢ duze trudnosci w znalezieniu nabywcow na towary
oferowane przez przedsigbiorcow o liczbie pracujacych do 9 os6b. W konsekwencji,
sytuacja finansowa tej grupy jednostek jest oceniana bardziej pesymistycznie niz w ubiegtym
miesigcu. Nadal negatywne, cho¢ lepsze niz prognozowano w lutym, sa oceny przysziej
sprzedazy. Przewidywania dotyczace zdolnosci do regulowania zobowiazan finansowych sa
mniej pesymistyczne od odpowiednich prognoz sprzed miesiaca. Zwigksza si¢ niedobor
biezacych zapasow towaréw. W najblizszych miesiacach zamowienia na towary beda nadal
ograniczane, cho¢ w stopniu mniejszym od przewidywan sprzed miesiaca. Jednostki
sygnalizuja znaczny wzrost cen oferowanych towarow. Trend ten moze si¢ tez utrzymacé¢ w
najblizszych miesigcach. Skala redukcji zatrudnienia moze by¢ mniejsza od przewidywanej w
lutym.

Negatywne sa oceny koniunktury w poszczegdlnych branzach handlu detalicznego.
Najbardziej pesymistyczny wskaznik koniunktury notuje si¢ w branzy: widkno, odziez,
obuwie (podobnie jak w ubieglym miesiacu minus 48), najmniej pesymistyczny - w branzy:
meble, rtv, agd (minus 3 wobec minus 11 przed miesiacem). Wskaznik koniunktury w branzy



zywnosciowej ksztattuje si¢ na poziomie minus 21 (wobec minus 29 w lutym), a w branzy
pojazdy mechaniczne - minus 19 (minus 7 w lutym).

Przedsigbiorstwa sprzedajace zywnos$¢ sygnalizuja ograniczenie biezacej sprzedazy towardw
zblizone do ocen z ubieglego miesiaca. Sytuacja finansowa tej grupy jednostek jest nadal
niezadowalajaca. W najblizszych miesigcach spodziewany jest niewielki wzrost sprzedazy
zywnosci. W efekcie, mniej pesymistyczne sa oceny przysztej sytuacji finansowej
przedsigbiorstw. Notowany niedobdr biezacych zapasow powoduje, ze ilo§¢ towardw
zamawianych u dostawcow bedzie ograniczana na duzo mniejsza skale niz prognozowano w
lutym. W marcu jednostki sygnalizuja dalszy, znaczacy wzrost cen zywnosci. W najblizszych
miesiacach tempo wzrostu cen begdzie wigksze od przewidywanego w lutym. Nalezy
oczekiwa¢ dalszej redukcji zatrudnienia, w skali zblizonej do przewidywanej w ubieglym
miesiacu.

W marcu oceny sprzedazy pojazdéw mechanicznych sa nieznacznie pesymistyczne, gorsze
od pozytywnych ocen sprzed miesiaca. Pogarszaja si¢ zdolno$ci przedsigbiorstw do
regulowania zobowiazan finansowych. Przedsigbiorcy przewiduja, iz bgda napotyka¢ na
wigksze trudnosci przy terminowym regulowaniu zobowiazan w konsekwencji
prognozowanego na najblizsze miesiace niewielkiego spadku sprzedazy. Ocenia si¢ tez, ze
moga obnizy¢ si¢ przyszie zamoOwienia na towary. W marcu notuje si¢ wzrost cen pojazdow
mechanicznych. W najblizszych miesiacach ceny te moga nadal rosna¢, chociaz nieco wolniej
niz przewidywano w lutym. Kierujacy przedsigbiorstwami zapowiadaja redukcje
zatrudnienia, nieco wigksze niz prognozowano w ubieglym miesiacu.

W jednostkach branz: meble, rtv, agd notuje si¢ negatywne oceny biezacej sprzedazy, duzo
gorsze niz w ubieglym miesiacu. W zwiazku z tym posiadane zapasy towar6w uznaje si¢ za
nadmierne. Przedsigbiorcy sygnalizuja napotykanie trudnosci przy regulowaniu zobowigzan
finansowych. W najblizszych miesiacach oczekuje si¢ wzrostu sprzedazy tej grupy towarow.
Dzigki temu przewiduje sig, ze znaczaco zmniejsza si¢ trudnosci finansowe przedsigbiorstw,
oraz ze nastapi znaczny wzrost zamowien na towary u dostawcow. Odnotowywany w marcu
wzrost cen tej grupy towarow moze by¢ jeszcze bardziej znaczacy w najblizszych miesiacach.
Liczba zatrudnionych pracownikéw moze by¢ ograniczana, chociaz w skali mniejszej niz
prognozowano w lutym.

Jednostki branz: wlékno, odziez, obuwie sygnalizuja znaczacy spadek biezacej sprzedazy,
zblizony do spadku notowanego przed miesiacem. Niezadowalajaca w marcu sytuacja
finansowa przedsigbiorstw ulega dalszemu znacznemu pogorszeniu. Na najblizsze miesiace
przewiduje si¢ ograniczenie sprzedazy, cho¢ znacznie mniejsze niz prognozowano w
ubieglym miesiacu. Nadal trudna bgdzie sytuacja finansowa. W przedsigbiorstwach zwigksza
si¢ niedobdr biezacych zapaséw, co powoduje, ze przy mniej pesymistycznych prognozach
sprzedazy, w najblizszych miesiacach zamowienia na towary beda tez ograniczane w
mniejszym stopniu. Ceny towarow nie ulegaja zmianie. Przewidywania na najblizsze
miesiace wskazuja natomiast na mozliwos¢ niewielkiego wzrostu cen. Redukcje
pracownikow moga by¢ bardziej znaczace od prognozowanych w ubiegtym miesiacu.



