Warszawa, 2004-10-21

Koniunktura w przemysle, budownictwie i handlu
w pazdzierniku 2004 r.

Mimo, ze og6lny klimat koniunktury w przetwérstwie przemystlowym w pazdzierniku jest
gorszy niz we wrzesniu, to jego oceny sa nadal pozytywne 1 bardziej korzystne niz w
analogicznym miesigcu ostatnich lat. Na pogorszenie nastrojow przedsigbiorcow wplywaja
ostrozniejsze niz we wrzesniu oczekiwania dotyczace przyszlego portfela zaméwien i
produkcji, a takze trudniejsza sytuacja finansowa. Klimat koniunktury jest oceniany gorzej niz
przed miesiacem w przedsigbiorstwach obu sektoréw wlasnosci, mniej korzystnie w firmach
publicznych niz prywatnych.

W pazdzierniku ogoélna koniunktura w budownictwie oceniana jest korzystnie, nieco lepiej
niz we wrzesniu, a takze lepiej niz w analogicznym miesiacu ostatnich siedmiu lat. Na
poprawe koniunktury wpltywa przede wszystkim szybszy niz przed miesiacem wzrost
biezacego portfela zamowien oraz biezacej produkcji.

Ogo6lny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest w pazdzierniku nadal
negatywnie, gorzej niz we wrzesniu i w analogicznym miesiacu ubieglego roku. Na sytuacje
taka wplywaja bardziej pesymistyczne oceny biezacej 1 przyszlej sytuacji finansowej
przedsigbiorstw oraz przewidywane na najblizsze miesiace dalsze ograniczenia sprzedazy.

1. Przetwdrstwo przemystowe

Qgolry kKimat koniunktury gospodarczej w przetwarstwie przemyslowym
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W pazdzierniku ogélny klimat koniunktury w przetworstwie przemyslowym ksztattuje si¢
na poziomie plus 13, wobec plus 19 we wrzesniu. Poprawg koniunktury sygnalizuje 26%
badanych przedsigbiorstw, a jej pogorszenie - 13% (we wrzesniu odpowiednio: 31% 1 12%).
Pozostate przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie. Ogolny klimat
koniunktury jest oceniany pozytywnie w jednostkach obu sektorow wilasnosci, lepiej w
przedsigbiorstwach prywatnych niz publicznych.




Odnotowany wzrost biezacego portfela zamoéwien jest zblizony do przedstawionego we
wrzesniu. Przedsigbiorcy sygnalizuja nieco wigkszy wzrost portfela zamdwien zagranicznego
anizeli krajowego. Biezaca produkcja jest rozszerzana w stopniu wigkszym niz przed
miesigcem. Prognozy portfela zamoéwien i produkeji sa nadal korzystne, cho¢ ostrozniejsze
niz we wrzesniu. Zapasy wyrobow gotowych sa okreslane przez przedsigbiorcow jako
nadmierne. Przy zwigkszajacych si¢ opoznieniach napotykanych przy §ciaganiu naleznosci od
kontrahentéw, pogarsza si¢ w stosunku do ubieglego miesiaca zdolnos$¢ przedsigbiorstw do
terminowego regulowania biezacych zobowigzan finansowych. Oczekuje sig, ze w
najblizszych miesiacach sytuacja finansowa przedsigbiorstw moze si¢ poprawiaé, jednak w
stopniu nieznacznie wolniejszym od prognoz sprzed miesigca. Przewidywane redukcje
zatrudnienia moga by¢ mniejsze niz sygnalizowano w prognozie z wrzesnia. Ceny
produkowanych wyrobéw w najblizszych trzech miesiacach moga nadal rosna¢, w stopniu
zblizonym do przewidywan sprzed miesigca. Na og6lny klimat koniunktury w przetworstwie
przemystowym sktada si¢ zrdéznicowana sytuacja w poszczegoélnych jego dzialach. W
pazdzierniku najlepiej oceniaja koniunkturg producenci: sprz¢tu i urzadzen rtv (plus 60 wzrost
0 33 punktow), masy wioknistej, papieru oraz wyrobdéw z papieru (plus 30 wzrost o 9
punktéw), wyroboéw chemicznych (plus 26 spadek o 3 punkty), pozostalego sprzetu
transportowego (plus 20 wzrost o 7 punktow), mebli (plus 18 spadek o 9 punktéw), maszyn i
aparatury elektrycznej (plus 17 utrzymala si¢ warto$§¢ z zeszlego miesiaca), artykutow
spozywczych, napojow 1 wyrobow tytoniowych (plus 15 spadek o 3 punkty), metalowych
wyrobow gotowych (plus 15 spadek o 1 punkt), instrumentéw medycznych, precyzyjnych i
optycznych (plus 14 wzrost o 4 punkty), wyrobéw widkienniczych (plus 12 spadek o 9
punktéw), maszyn i urzadzen (plus 12 spadek o 1 punkt), wyrobow z drewna (plus 11 spadek
0 2 punkty) oraz prowadzacy dziatalno$¢ wydawnicza (plus 21 wzrost o 6 punktow).
Negatywne oceny formutuja producenci: odziezy i wyrobow futrzarskich (minus 7 spadek o
11 punktow), metali (minus 6 spadek o 9 punktow), skér wyprawionych 1 wyrobow ze skor
(minus 1 spadek o 1 punkt), pojazdow mechanicznych, przyczep i naczep (minus 1 spadek o
20 punktow).

Producenci sprzetu i urzadzen rtv oceniaja klimat koniunktury bardzo optymistycznie,
znacznie lepiej niz przed miesiacem. Spowodowane jest to istotna poprawa zarowno
biezacych jak i prognostycznych ocen w zakresie portfela zamoéwien 1 produkcji. Stan
zapasOw wyrobow gotowych w przedsigbiorstwach okreslany jest jako nieznacznie
przekraczajacy poziom uznawany za wystarczajacy. Mimo znacznych op6znien w §ciaganiu
naleznosci od kontrahentéw, przedsigbiorcy terminowo reguluja swoje biezace zobowigzania
finansowe. Przewidywania sytuacji finansowe] przedsigbiorstw sa bardzo korzystne i
wskazuja na mozliwo$¢ jej dalszej poprawy w najblizszych miesigcach. Dyrektorzy
przedsigbiorstw moga nieznacznie zwigkszy¢ zatrudnienie. Ceny produkowanych wyrobow
moga znacznie wzrosnagc.

Ogolny klimat koniunktury jest oceniany przez producentéw wyrobow chemicznych
optymistycznie, cho¢ nieznacznie gorzej niz w ubieglym miesiacu. Na zmniejszenie
optymizmu tej grupy producentdw wpltywa pogorszenie ocen zardwno biezacych jak i
prognostycznych dotyczacych portfela zaméwien i produkcji. Stan zapaséw chemikaliow
uznawany jest przez producentdw nadal za niewystarczajacy. Mimo zwigkszajacych sig
op6znien w §cigganiu nalezno$ci od kontrahentdéw, przedsigbiorcy nie sygnalizuja trudnosci w
terminowym regulowaniu biezacych zobowigzan finansowych. Formulowane na najblizsze
miesiace prognozy sytuacji finansowej przedsigbiorstw wskazuja na mozliwos¢ jej poprawy.
W najblizszych miesiacach w tej grupie jednostek mozna spodziewac si¢ redukcji



zatrudnienia, ale nieco mniejszych niz prognozowano we wrzesniu. Ceny chemikalidéw moga
natomiast wzrosna¢ na wigksza skalg niz przewidywatla prognoza z zesztego miesiaca.

Producenci mebli oceniaja w pazdzierniku swoja koniunkturg korzystnie, chociaz gorzej niz
we wrzesniu. Wplywaja na to glownie ostrozniejsze niz przed miesiacem cho¢ nadal
optymistyczne przewidywania dotyczace przysztego portfela zamowien 1 przysztej produkc;ji.
Wzrost biezacego portfela (cho¢ nieco mniejszy niz we wrzesniu), a takze pozytywne
oczekiwania w tym zakresie na przyszie miesiace powoduja, ze producenci rozszerzaja
biezaca produkcjg. Zmniejszyt si¢ nieco poziom nadmiernych zapaséw wyrobdéw gotowych.
Mimo zmniejszenia opdéznien w $ciaganiu naleznosci od kontrahentow producenci mebli
odczuwaja trudnosci w regulowaniu swoich biezacych zobowiazan. W najblizszych
miesigcach sytuacja finansowa moze si¢ poprawi¢, cho¢ w stopniu mniejszym niz
przewidywata prognoza z wrze$nia. Dyrektorzy przedsigbiorstw zamierzaja nieznacznie
zmniejszy¢ zatrudnienie. Ceny mebli moga wzrosna¢ na niewielka skalg, mniejsza od
przewidywan sprzed miesiaca.

Pozytywnie, cho¢ nieco ostrozniej niz we wrze$niu, oceniana jest koniunktura w
przedsigbiorstwach produkujacych artykuly spozywcze, napoje i wyroby tytoniowe.
Spowodowane to jest pogorszeniem trudnej biezacej sytuacji finansowej, a takze
ostrozniejszymi niz przed miesiacem oczekiwaniami poprawy zdolnosci do terminowego
regulowania zobowigzan. Wraz z nieco wigkszym wzrostem portfela zaméwien producenci w
wigkszym stopniu rozszerzaja biezaca produkcje. Przewidywania dotyczace portfela
zamoOwien sa nadal korzystne, zblizone do prognoz formutowanych we wrzesniu, natomiast
nieco ostrozniejsze sa przewidywania dotyczace przysziej produkcji. Zapasy nieznacznie
przewyzszaja poziom uznawany za Wwystarczajacy. Dyrektorzy zamierzaja zmniejszaé
zatrudnienie w wigkszym stopniu niz prognozowano przed miesiacem. Przewiduje sig
mniejszy od prognozowanego przed miesiacem wzrost cen artykutow spozywczych, napojow
1 wyrobow tytoniowych.

Ogolny klimat koniunktury w przedsigbiorstwach zajmujacych si¢ wlékiennictwem oceniany
jest przez producentéw optymistycznie, cho¢ gorzej niz we wrzesniu. Jest to wynikiem
bardziej ostroznych przewidywan dotyczacych wzrostu przysziego portfela zamowien i
przysztej produkcji. Natomiast biezacy portfel zamoéwien zwigksza si¢ w skali zblizonej do
sytuacji z wrze$nia, co powoduje, ze przedsigbiorcy decyduja si¢ na zwigkszanie biezacej
produkcji. Zwigksza si¢ poziom nadmiernych zapaséw wyrobow gotowych. Pogarsza si¢
biezaca sytuacja finansowa, zarowno w zakresie terminowego regulowania zobowiazan, jak i
mozliwosci $ciagania naleznosci od kontrahentow. Prognozy sytuacji finansowej sa
ostrozniejsze niz przed miesigcem, cho¢ nadal wskazuja na mozliwo$¢ jej poprawy w
najblizszych miesiacach. Ceny produkowanych wyrobow moga rosnaé szybciej niz
przewidywata prognoza z wrze$nia. Przedsigbiorcy sygnalizuja tez mozliwo$¢ niewielkiego
zwigkszenia zatrudnienia.

Producenci wyrobéw gumowych i z tworzyw sztucznych oceniaja swoja koniunkture nadal
pozytywnie, cho¢ ostrozniej niz przed miesiacem. Wynika to ze zwigkszajacych si¢ trudnosci
w $ciaganiu naleznosci od kontrahentoéw, a takze z opdznien przy regulowaniu w pazdzierniku
biezacych zobowiazan finansowych. Réwniez formulowane prognozy sa niekorzystne i
wskazuja na mozliwo$¢ pogorszenia sytuacji finansowej przedsigbiorstw. Niewielki wzrost
biezacego portfela zamowien powoduje, ze biezaca produkcja jest nieznacznie rozszerzana.
Odpowiednie przewidywania charakteryzuja si¢ niewielkim optymizmem. Stan zapasoéw
wyrobow gotowych nieco przekracza poziom uznawany przez przedsigbiorcow za



wystarczajacy. W najblizszych miesiacach dyrektorzy zamierzaja zmniejszy¢ nieznacznie
zatrudnienie. Przewiduja tez mniejszy niz przewidywala prognoza sprzed miesigca wzrost cen
wyrobow gumowych 1 z tworzyw sztucznych.

Koniunktura w przedsigbiorstwach produkujacych pojazdy mechaniczne, przyczepy i
naczepy jest oceniana niekorzystnie. Spowodowane jest to pogorszeniem si¢ przewidywan
dotyczacych przysztego portfela zamoéwien i przysziej produkcji. Biezacy portfel zamowien i
produkcja rosna szybciej niz we wrzesniu. Mimo zwigkszajacych si¢ opdznien napotykanych
przy $ciaganiu nalezno$ci od kontrahentow, przedsigbiorcy nie zglaszaja trudnosci z biezacym
regulowaniem zobowigzan finansowych. Przewidywania dotyczace przysztej sytuacji
finansowej przedsigbiorstw sa nadal optymistyczne. W najblizszych miesiacach dyrektorzy
przewiduja niewielki wzrost cen produkowanych wyrobow. Zatrudnienie moze by¢
nieznacznie zmniejszone.

Producenci skor wyprawionych i wyrobéw ze skor wyprawionych oceniaja swoja
koniunktur¢ w pazdzierniku negatywnie. Wplywaja na to przede wszystkim niekorzystne
przewidywania dotyczace przysziego portfela zamowien i przysztej produkcji. Biezacy portfel
zamdwien jest tez ograniczany, co powoduje, ze producenci decyduja si¢ na rozszerzenie
biezacej produkcji na mniejsza skal¢ niz we wrze$niu. Nieznacznie zmniejsza si¢ poziom
nadmiernych zapaséw wyrobdéw gotowych. Mimo zwigkszajacych si¢ opdznien w $ciaganiu
naleznosci od kontrahentéw, producenci nie sygnalizuja trudno$ci przy regulowaniu
biezacych zobowiazan finansowych. Przewidywania przysziej sytuacji finansowej
charakteryzuja si¢ natomiast znacznym pesymizmem. W nadchodzacych miesiacach
dyrektorzy przewiduja utrzymanie obecnego stanu zatrudnienia. Zamierzaja tez podnies$¢
nieznacznie ceny produkowanych wyrobow.

Przy posiadanym portfelu zamowien 1 przewidywanych na najblizsze miesiace zmianach
popytu 25% przedsigbiorstw przemystowych ocenia swoje zdolno$ci produkceyjne jako zbyt
duze, 66% jako wystarczajace, a 9% jako zbyt mate. Przed rokiem struktura ta przedstawiata
si¢ nastgpujaco: 26%, 68% 1 7%. W poréwnaniu z III kwartatem br. zwigksza si¢ udziat
jednostek oceniajacych swe zdolno$ci jako nadmierne w stosunku do oczekiwanego portfela
zamdwien, zmniejsza si¢ za$ odsetek przedsigbiorstw, ktore oceniaja je jako zbyt mate.

Sposrod badanych przedsigbiorstw 4,4% deklaruje, Ze nie napotyka na bariery w prowadzeniu
swojej biezacej dziatalnosci (w III kwartale 2004 r. wskaZznik ten wyniost 4,6% a w
odpowiednim okresie zesztego roku 2,0%). W pozostatych firmach do najsilniej
odczuwanych barier dzialalno$ci zalicza sig: niedostateczny popyt na rynku krajowym
(barierg t¢ zglasza 58% przedsigbiorstw wobec 57% w III kwartale i 66% przed rokiem),
wysokie obcigzenia na rzecz budzetu (barierg te zgtasza 57% przedsigbiorstw wobec 54% w
I kwartale 1 62% przed rokiem), niepewnos$¢ ogolnej sytuacji gospodarczej (50%
przedsigbiorstw w drugim potroczu br. wobec 54% przed rokiem), niejasne i niespdjne
przepisy prawne (50% przedsigbiorstw w drugim potroczu br. wobec 46% przed rokiem).
Przedsigbiorcy sygnalizuja czg$ciej niz w III kwartale napotykanie bariery dotyczacej
obciazen na rzecz budzetu (57% firm wobec 54% w III kwartale 1 62% w przed rokiem) oraz
bariery wynikajacej z niedostatecznego popytu zagranicznego (31% firm wobec 29% w III
kwartale 1 40% przed rokiem). Zmniejsza si¢ uciazliwos$¢ bariery wynikajacej z problemow
finansowych (21% wobec 23% w III kwartale i 29% przed rokiem). Pozostate bariery nie
ulegaja istotnym zmianom w stosunku do poprzedniego kwartatu.



Sposrod badanych przedsigbiorstw 7% nie planuje zadnej dzialalno$ci inwestycyjnej w ciagu
najblizszych 12 miesigcy (8% w pazdzierniku ub. roku, 9% w marcu br.). Wsrdd pozostatych
respondentéow, 82% przewiduje, ze ich dzialalno$¢ inwestycyjna bedzie dotyczy¢
modernizacji (84% w pazdzierniku ub. roku, 86% w marcu br.), 70% - nowych inwestycji
(71% w pazdzierniku ub. roku, 72% w marcu br.). Jako najcze$ciej wybierane zrodia
finansowania inwestycji przedsigbiorcy wskazuja $rodki wtasne (93% jednostek). Krajowy
kredyt bankowy bedzie zrédtem dla dziatalno$ci inwestycyjnej dla 39% jednostek.
Leasingiem jest zainteresowanych 22% przedsigbiorstw.

2. Budownictwo
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Ogolny klimat koniunktury w budownictwie jest oceniany w pazdzierniku pozytywnie (plus
15), nieco lepiej niz w poprzednim miesiacu (plus 13). Wéréd badanych przedsigbiorstw 28%
sygnalizuje poprawe koniunktury, a 13% - jej pogorszenie (we wrze$niu odpowiednio 27% i
14%). Pozostale przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.

Przedsigbiorstwa odnotowuja szybszy niz we wrze$niu wzrost portfela zaméwien na roboty
budowlano-montazowe. Firmy sektora publicznego oceniaja biezacy portfel zamédwien
zdecydowanie lepiej niz przedsigbiorstwa prywatne. Prognoza portfela zamowien na
najblizsze trzy miesiace jest optymistyczna i zblizona do przewidywan sprzed miesiaca,
lepsza dla przedsigbiorstw publicznych niz prywatnych.

Biezaca produkcja budowlano-montazowa jest oceniana korzystnie, lepiej niz we wrzes$niu.
Pozytywne sa tez, cho¢ nieco gorsze od ocen sprzed miesiaca oczekiwania dotyczace
przysztej produkcji. Przedsigbiorstwa publiczne oceniaja biezaca i przyszla produkcje¢ duzo
lepiej niz firmy prywatne.

Biezaca sytuacja finansowa przedsigbiorstw budowlano-montazowych jest zadowalajaca.
Firmy publiczne oceniaja swoja sytuacj¢ finansowa lepiej niz we wrzesniu 1 znacznie lepiej
niz jednostki prywatne. W ciagu najblizszych trzech miesigcy przedsigbiorstwa przewiduja
dalsza popraweg swojej sytuacji finansowej, wigksza w firmach publicznych niz w
prywatnych.



W najblizszych trzech miesiacach przedsigbiorcy przewiduja wzrost cen realizacji robot
budowlano-montazowych, nieznacznie szybszy niz prognozowano przed miesiacem. Firmy
prywatne prognozuja wigksze tempo wzrostu cen niz przedsigbiorstwa publiczne.

Zatrudnienie w budownictwie bgdzie w najblizszych miesiacach ograniczane w tempie
zblizonym do przewidywan z wrze$nia. Spadek zatrudnienia moze by¢ wigkszy w firmach
sektora publicznego niz prywatnego.

W pazdzierniku 2,5% jednostek nie odczuwa zadnych barier w prowadzeniu dzialalnoSci
budowlano-montazowej (we wrzesniu br. 1,8%, w pazdzierniku ub. roku 1,6%). Nadal
najwigksze trudnosci napotykane przez przedsigbiorstwa zwiazane sa z konkurencja ze strony
innych firm (barierg t¢ zglasza 72% przedsigbiorstw w pazdzierniku wobec 73% we wrzesniu
br. 1 76% w pazdzierniku ub. roku) oraz z niedostatecznym popytem (53% badanych
przedsigbiorstw w pazdzierniku br., wobec 54% przed miesiacem i 70% w pazdzierniku ub.
roku). W skali roku najbardziej spadio znaczenie bariery zwiazanej z niedostatecznym
popytem (53% w pazdzierniku br., 70% w pazdzierniku ub. roku).

W stosunku do portfela zamowien oczekiwanego w okresie najblizszych dwunastu miesigcy
20% przedsigbiorstw budowlanych ocenia swoje zdolno$ci produkceyjne jako zbyt duze, 69%
jako wystarczajace, a 11% jako zbyt mate. Oceny te sa zblizone do ocen formutowanych
przed miesiacem. W pordwnaniu z pazdziernikiem ubieglego roku zmniejsza si¢ udziat
jednostek oceniajacych swe zdolno$ci jako nadmierne w stosunku do oczekiwanego portfela
zamoOwien, zwigksza si¢ natomiast odsetek przedsigbiorstw, ktore oceniaja je jako zbyt mate.

W porownaniu do marca biezacego roku zmniejszyt si¢ udziat przedsigbiorstw, ktére nie
planuja zadnej dzialalnosci inwestycyjnej w ciagu najblizszych 12 miesigey (z 24% do 18%,
wobec 22% przed rokiem). Pozostali producenci przewiduja, ze ich dziatalno$¢ inwestycyjna
dotyczy¢ bedzie prac i zakupéw modernizacyjnych - 66% (w marcu br. 68%, przed rokiem -
63%) oraz nowych inwestycji - 62% (w marcu br. 65%, przed rokiem - 61%). Jako
najczesciej wybierane zrodla finansowania inwestycji przedsigbiorcy wskazuja srodki wtasne
(93% jednostek, w marcu br. 1 przed rokiem 92%), a w drugiej kolejnosci krajowy kredyt
bankowy (35% jednostek, w marcu br. 36%, przed rokiem - 34%). Leasingiem jest
zainteresowane 26% przedsigbiorstw (w marcu br. 25%, przed rokiem - 27%)).



3. Handel detaliczny

Qadliny klimat keniunktury gespodarczej w handlu detaliczinym

W pazdzierniku og6lny klimat koniunktury w handlu detalicznym oceniany jest negatywnie,
gorzej niz w ubieglym miesiacu (minus 19 wobec minus 11 we wrze$niu). Wsrdd badanych
przedsigbiorstw 11% sygnalizuje poprawg koniunktury, a 30% - jej pogorszenie (we wrze$niu
odpowiednio 15% 1 26%). Pozostale przedsigbiorstwa uznaja, ze ich sytuacja nie ulega
zmianie.

Przedsigbiorstwa handlowe oceniaja biezaca sprzedaz nadal negatywnie, cho¢ nieco lepiej niz
w ubieglym miesiacu. Zwigkszaja si¢ trudnosci w biezacym regulowaniu zobowiazan
finansowych przedsigbiorstw. W najblizszych miesiacach przewidywany jest spadek
sprzedazy, ktéry moze wptyna¢ negatywnie na przyszia zdolno$¢ do terminowego
regulowania zobowiazan finansowych przez przedsigbiorcow. Nieznacznie zmniejsza si¢
niedobor biezacych zapasow towaréw. Przyszle zamowienia na towary moga by¢ bardziej
ograniczane. Przedsigbiorcy sygnalizuja nieco wigkszy niz przed miesiacem wzrost cen
towaroOw. Przewidywania na najblizsze miesiace wskazuja na mozliwos¢ dalszego wzrostu
cen towarow. Skala zwolnien pracownikéw moze utrzymaé si¢ na poziomie z ubieglego
miesiaca.

Mate jednostki handlowe oceniaja koniunktur¢ negatywnie: najbardziej pesymistyczne oceny
formutuja jednostki o liczbie pracujacych do 9 o0s6b (minus 35 wobec minus 22 przed
miesiacem). W jednostkach o liczbie pracujacych 10-49 os6b wskaznik koniunktury ksztattuje
si¢ na poziomie minus 12 (przed miesiacem minus 13). W jednostkach $rednich, o liczbie
pracujacych 50-249 os6b, wskaznik koniunktury wynosi minus 3 (przed miesiacem minus 2),
a w przedsigbiorstwach duzych, o liczbie pracujacych 250 1 wigcej 0sob - plus 16 (utrzymata
si¢ warto$¢ z poprzedniego miesiaca).

W jednostkach o liczbie pracujacych 250 i wigcej os6b znaczaco wzrasta biezaca sprzedaz.
Sytuacja finansowa przedsigbiorstw poprawia si¢ w tempie nieco szybszym niz w ubiegtym
miesiacu. Przedsigbiorcy przewiduja, ze w najblizszych trzech miesiacach sprzedaz towarow
znaczaco wzrosnie, co moze korzystnie wptyna¢ na sytuacje¢ finansowa przedsigbiorstw.



Zamowienia u dostawcow beda si¢ zwigkszac na skalg zblizona do przewidywan z ubiegtego
miesigca. Utrzymuje si¢ duzy wzrost cen towaré6w oferowanych przez t¢ grupg jednostek.
Przedsigbiorcy sygnalizuja mozliwo$¢ dalszego wzrostu cen w najblizszych miesiacach. Skala
redukcji zatrudnienia moze by¢ niewielka, zblizona do prognozowanej przed miesiacem.

W pazdzierniku skala spadku sprzedazy towarow oferowanych przez przedsigbiorstwa o
liczbie pracujacych do 9 os6b jest wigksza od notowanej w ubiegtym miesigcu. Pogarsza si¢
trudna sytuacja finansowa tej grupy jednostek. Przewidywania dotyczace przysziej sprzedazy
sa bardziej pesymistyczne od prognoz sprzed miesiagca. W konsekwencji mozna oczekiwac
wigkszych opdznien przy regulowaniu przyszitych zobowiazan finansowych. Nadal utrzymuje
si¢ niedobor zapaséw. Mimo to w najblizszych miesigcach zamoéwienia na towary moga by¢
ograniczane w stopniu znacznie wigkszym niz prognozowano przed miesiacem. Jednostki
sygnalizuja wigkszy wzrost biezacych cen oferowanych towardw. W najblizszych miesiacach
ceny towarow moga nadal rosna¢, cho¢ nieco wolniej niz we wrzesniu. Przyszie zatrudnienie
moze by¢ nieznacznie mniej ograniczane niz prognozowano przed miesigcem.

Oceny koniunktury w poszczegolnych branzach handlu detalicznego sa tez zrdznicowane.
Najbardziej pesymistyczny wskaznik koniunktury, cho¢ lepszy niz w ubieglym miesiacu,
notuje si¢ w branzy: widkno, odziez, obuwie - minus 33 (minus 37 w ubieglym miesigcu).
Wskaznik koniunktury w branzy pojazdy mechaniczne obniza si¢ w stosunku do ubiegltego
miesigca do poziomu - minus 21 (z minus 15 przed miesiacem), a branzy zywno$ciowej do
minus 14 w pazdzierniku (z minus 11 we wrze$niu). Jedynie w branzy: meble, rtv, agd
wskaznik koniunktury jest pozytywny, cho¢ nieznacznie gorszy niz we wrzesniu - plus 8
(wobec plus 10 przed miesiacem).

Przedsigbiorstwa sprzedajace Zywno$¢ oceniaja biezaca sprzedaz negatywnie, gorzej niz we
wrzesniu. Rowniez biezaca sytuacja finansowa tej grupy jednostek oceniana jest nadal
negatywnie. Przyszla sprzedaz zywnoS$ci moze by¢ nieznacznie ograniczana, w stopniu
zblizonym do prognoz sprzed miesiaca. Mimo niewielkiego nadmiaru zapaséw, ilos¢
zamawianych towaréw u dostawcow moze si¢ zwigkszy¢. Nadal moga si¢ zwigkszaé
trudnosci w regulowaniu zobowiazan finansowych tej grupy jednostek. Przedsigbiorcy
sygnalizuja dalszy, znaczacy wzrost biezacych cen zywno$ci. Wzrost cen przewidywany na
najblizsze miesiace moze by¢ zblizony do prognozowanego przed miesiacem. Nalezy
oczekiwaé dalszej redukcji zatrudnienia, chociaz mniejszej niz prognozowano w ubieglym
miesiacu.

W pazdzierniku producenci pojazdéw mechanicznych zgtaszaja nieznacznie wigksze niz w
ubieglym miesiacu ograniczenie biezacej sprzedazy. Utrzymuje si¢ trudna sytuacja finansowa
przedsigbiorstw. W najblizszych miesiacach oczekuje si¢ dalszego spadku sprzedazy. Moze to
wptyna¢ na zwigkszenie trudno$ci w rozliczaniu przysztych zobowiazan finansowych
przedsigbiorstw. Przy znacznym nadmiarze biezacych zapasow towarow, ich ilos¢ zamawiana
u dostawcoOw w najblizszych miesiacach moze by¢ ograniczana. Ceny pojazdow
mechanicznych w pazdzierniku nieznacznie spadaja. W najblizszych miesiacach ceny moga
nieco wzrosna¢. Kierujacy przedsigbiorstwvami zapowiadaja redukcje zatrudnienia znacznie
wigksze niz przewidywala prognoza z wrzesnia.

W jednostkach branzy: meble, rtv, agd notuje si¢ znaczny wzrost sprzedazy. Mimo to
utrzymuje si¢ niezadowalajaca sytuacja finansowa przedsigbiorstw. W najblizszych
miesiacach spodziewany jest szybszy niz we wrze$niu wzrost sprzedazy tej grupy towardw,
jednak mozliwosci poprawy przysztej sytuacji finansowej przedsigbiorstw oceniane sa



ostrozniej niz przed miesigcem. Posiadane przez jednostki zapasy towardw uznawane sa za
nadmierne. Mimo to zamdwienia na towary moga rosna¢ w tempie szybszym od notowanych
w ubieglym miesigcu. Odnotowany w pazdzierniku wzrost cen jest szybszy niz we wrzesniu.
Prognozy dotyczace ksztattowania si¢ przysztych cen wskazuja za§ na mozliwos$¢ ich
wzrostu, w tempie wolniejszym niz przewidywano przed miesiacem. Przedsigbiorcy
sygnalizuja niewielkie redukcje zatrudnienia w nadchodzacych miesiacach.

Jednostki branzy: wlékno, odziez, obuwie sygnalizuja nadal znaczacy spadek biezace]
sprzedazy, cho¢ mniejszy niz przed miesiacem. W konsekwencji lepiej oceniana jest biezaca
sytuacja finansowa, cho¢ nie jest ona nadal zadowalajaca. W najblizszych miesiacach
sprzedaz moze by¢ tez nieznacznie ograniczana. Przyszta sytuacja finansowa przedsigbiorstw
bedzie nadal trudna, cho¢ jej oceny sa mniej pesymistyczne w stosunku do przewidywan
sprzed miesiaca. W przedsigbiorstwach odnotowuje si¢ niedoboér biezacych zapaséw. W
najblizszych miesigcach zamoéwienia na towary beda znacznie bardziej ograniczane niz
prognozowano we wrze$niu. Rosna biezace ceny towaréw. Przewidywania na najblizsze
miesigce wskazuja na mozliwos¢ dalszego wzrostu cen tej grupy towardw. Redukcje
pracownikow moga by¢ natomiast duzo mniejsze od prognozowanych przed miesiacem.

Sposrod badanych jednostek handlowych 2% deklaruje, Zze nie napotyka na bariery w
prowadzeniu biezacej dzialalno$ci (podobnie jak w III kwartale). Dla pozostatych
przedsigbiorstw najwigksza barierg stanowi konkurencja na rynku (sygnalizowana przez 75%
jednostek), niedostateczny popyt na sprzedawane towary (56% jednostek), wysokie
obciazenia na rzecz budzetu panstwa (47% jednostek) oraz wysokie koszty zatrudnienia (46%
jednostek). Nasilenie tych barier od roku nie ulega istotnym zmianom.



