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Koniunktura konsumencka
Il kwartal 2008 r.

Il kwartat byt kolejnym kwartatem 2008 r., w ktorym zaobserwowano ogolne pogorszenie sig nastrojow
konsumenckich. Jednakze w poréwnaniu do Il kwartatu 2007 r. w dalszym ciagu utrzymat sie wysoki poziom
nastrojow, swiadczacy posrednio o osiagnictym wysokim zadowolenia spoteczenstwa polskiego z sytuacji
spoteczno-ekonomicznej i dobrej kondycji polskich gospodarstw domowych.

W poréwnaniu do | kwartatu 2008 r. nieznacznie poprawity si¢ (0 1,2 pp.) oceny zmian, jakie zaszly
w sytuacji finansowej gospodarstw domowych (w ostatnich 12 miesiacach). Wskaznik ocen uksztattowat si¢
na poziomie —9,3 i byt réwniez wyzszy niz w 1l kwartale 2007 r. (0 0,5 pp.). Tym samym wskaznik z Il
kwartatu br. osiagnat wartos¢ najwyzsza od 1997 r. Jednoczesnie pogorszyly si¢ oceny oczekiwanych zmian
sytuacji finansowej gospodarstw domowych (w najblizszych 12 miesiacach). Syntetyczny wskaznik
oczekiwanych zmian przyjat wartos¢ —3,3, i byt nizszy o 1,0 pp. niz w poprzednim kwartale (-2,3) oraz nizszy
0 2,4 pp. w poréwnaniu do Il kwartalu 2007 r. Jedna z przyczyn zmniejszania si¢ ocen oczekiwanych zmian
wilasnej sytuacji finansowej gospodarstw domowych moze by¢ utrzymujacy sie wysoki poziom oczekiwan
inflacyjnych.

Dynamika i osiagnicty poziom syntetycznych wskaznikéw ocen zmian wiasnej sytuacji finansowej
gospodarstw domowych w Il kwartale 2008 r. wskazuja, ze gospodarstwa domowe ponownie (po pewnym
zahamowaniu w 1V kwartale 2007 r.) odczuwaja wzrost swoich dochodéw rozporzadzalnych. Jednoczesnie
gospodarstwa domowe coraz bardziej utwierdzaja si¢ w przekonaniu, ze w najblizszych miesiacach dalsza
poprawa wiasnej sytuacji finansowej moze by¢ wolniejsza, niz tego jeszcze oczekiwali w I, 111 i IV kwartale
2007 r.

Osiagnicty poziom wskaznikdéw wskazuje takze posrednio, ze w | potroczu 2008 r. w dalszym ciagu
bedzie kontynuowany proces zmniejszania si¢ zasiegu i gtebokosci ubdstwa spoteczenstwa polskiego, ale w
nastepnych kwartatach skala zmian w tym zakresie moze by¢ stabsza.

W Il kwartale 2008 r. pogorszyly si¢ oceny spoteczenstwa polskiego dotyczace zmian sytuacji
gospodarczej kraju. Wskaznik ocen zaszlych zmian (w ostatnich 12 miesiacach) uksztattowat si¢ na
poziomie —13,3 i byt nizszy niz w | kwartale 2008 r. (najlepsza dotychczas ocena) o 1,9 pp, ale w stosunku do
poziomu z Il kwartatu 2007 r. byt w dalszym ciagu wyzszy (0 4,9 pp). Natomiast wskaznik ocen zmian
oczekiwanych (w najblizszych 12 miesiacach) przyjat wartos¢ —5,8 i byt nizszy niz w | kwartale 2008 r. az o
4,0 pp., jednakze w stosunku do wartosci z Il kwartatu 2007 r. zachowat zblizony poziom.

Zmiany wartosci wskaznikdéw ocen zmian sytuacji gospodarczej kraju dokonane przez konsumentow
Swiadcza, ze spoteczenstwo polskie wyraznie odczuwato wysoki wzrost gospodarczy kraju w poprzednich
dwdch kwartatach, ale coraz bardzie utwierdza si¢ w przekonaniu, ze moze wystapi¢ spowolnienie poziomu
wzrostu gospodarczego kraju w najblizszej przysztosci.

W 11 kwartale 2008 r. ponownie poprawity si¢ oceny obecnych warunkdéw dokonywania waznych
zakupow przez gospodarstwa domowe. Wartos¢ tego wskaznika uksztattowata si¢ na poziomie 2,1 i byta
wyzsza 0 1,4 pp. niz w poprzednim kwartale (0,7) oraz o 1,0 pp. niz w Il kwartale 2007 r. (1,1). Osiagnigty
poziom wartosci wskaznikow ocen dokonywania zakupow w | poétroczu 2008 r. wskazuja na mozliwosé
spowolnienia, w poréwnaniu do Il potrocza 2007 r., wysokiej dynamiki zakupu dobr trwatego uzytkowania
na potrzeby gospodarstw domowych,
a w konsekwencji takze nieco wolniejszego tempa ilosciowego i jakosciowego polepszania si¢ wyposazenia
gospodarstw domowych w dobra trwate, a w szczegdlnosci w nowoczesny technologicznie sprzet
elektroniczny.



Niekorzystnym obrazem nastrojow konsumenckich spoteczenstwa polskiego w Il kwartale 2008 r.,
podobnie jak i w dwoch poprzednich kwartatach, byto pogorszenie si¢ wskaznika obaw przed wzrostem
poziomu bezrobocia (w okresie najblizszych 12 miesigcy). Wartos¢ tego wskaznika w Il kwartale 2008 r.
wyniosta —13,1 i byta gorsza niz w poprzednim kwartale 0 2,7 pp., a w poréwnaniu do Il kwartatu 2007 r. 0
5,0 pp. Wzrost obaw spoteczenstwa polskiego przed mozliwoscia wzrostu poziomu bezrobocia moze by¢
jednym z czynnikdw ograniczajacych sktonnos¢ gospodarstw domowych do wydatkéw konsumpcyjnych
w najblizszej przysztosci.

W 1l kwartale 2008 r., podobnie jak w poprzednim, zaobserwowano dalsza poprawg konsumenckich
ocen mozliwosci oszczedzania pieniegdzy (w okresie najblizszych 12 miesigcy) przez gospodarstwa
domowe. Wskaznik syntetyczny uksztattowat si¢ na poziomie -37,2
i w odniesieniu do poziomu z | kwartatu byt wyzszy o 1,9 pp., a do poziomu z Il kwartatu 2007 r.
0 2,5 pp. Tendencje zmian wartosci tego wskaznika w latach 2006-2007 i osiagniety poziom
w | potroczu 2008 r. wskazuja, ze wraz z poprawa sytuacji finansowej gospodarstw domowych zwigkszyta
si¢ i dalej utrwala sktonnos¢ gospodarstw domowych do oszczedzania pieniedzy, choé przyrost jej jest
powolny.

Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej wyniost w Il kwartale 2008 r. 5,9 i byt nizszy o 0,9 pp.
niz w poprzednim kwartale (-5,0), ale w poréwnaniu do Il kwartatu 2007 r. byt wyzszy o 0,8 pp. (-6,7).
Wyprzedzajacy wskaznik ufnosci konsumenckiej osiagnat w Il kwartale 2008 r. wartos¢ —8,4 pp., a wigC
nizsza o 1,5 pp. w poréwnaniu z poprzedniem kwartatem (-6,9). Wartos¢ tego wskaznika byta rowniez nizsza o
1,3 pp. w poréwnaniu do analogicznego kwartatu 2007 r.

Kierunek i skala zmian poziomu wartosci obydwu wskaznikow ufnosci  konsumenckiej
w | pétroczu, a zwitaszcza w |1 kwartale 2008 r. wskazuja, ze moze nie utrzymac sie wysoka, notowana w kilku
poprzednich kwartatach, dynamika spozycia indywidualnego gospodarstw domowych. Oczekiwa¢ nalezy
przede wszystkim, ze zmniejszy¢ sie moze wysoka sktonno$¢ gospodarstw domowych do zakupu dobr
trwatego uzytkowania.



Tablica l. BIEZACY WSKAZNIK UFNOSCI KONSUMENCKIEJ

Biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej jest srednia sald ocen zmian sytuacji finansowej gospodarstwa
domowego, zmian ogdélnej sytuacji ekonomicznej kraju oraz obecnego dokonywania waznych zakupow.

Okres badania Zmiany sytuacji finansowej Zmiany ogélnej sytuacji Obecne Wskaznik
ankietowego gospodarstwa domowego w: ekonomicznej kraju w: dokonywa- U fnzégizﬂ:nn-
ostatnich 12 | najblizszych | ostatnich 12 | najblizszych | Nie waznych sumenckiej

Rok miesigcach | 12 miesigcach | miesiacach | 12 miesiacach | Zakupow BWUK

Kwartat a b c d e
w procentach
1997% -21,6 -11,0 -12,8 -10,0 -134 -13,8
1998 -28,6 -19,2 -22,3 -17,0 -16,6 -20,8
1999 -36,3 -25,3 -37,9 -29,7 -21,0 -30,0
2000 -40,6 -26,8 -45.8 -29,5 -25,8 -33,7
2001 -39,7 -25,8 -51,8 -32,2 -27,8 -35,5
2002 -39,6 -27,8 -52,9 -35,1 -32,1 -37,5
2003 -38,1 -24,5 -51,7 -35,2 -29,4 -35,8
2004 -33,1 -22,3 -49,5 -30,8 -23,3 -31,8
| -34,9 -26,1 -55,1 -40,7 -21,2 -35,6
I -32,8 -25,2 -51,4 -33,6 -22,7 -33,1
Il -34,5 -21,7 -48,4 -27,0 -25,7 -31,5
v -30,4 -16,2 -43,1 -21,9 -23,4 -27,0
2005 -27,0 -12,0 -38,5 -16,7 -16,4 -22,1
| -29,0 -13,5 -41.7 -18,8 -19,5 -24,5
I -21,7 -12,0 -39,6 -18,7 -17,3 -23,1
Il -26,7 -12,7 -39,8 -18,7 -15,1 -22,6
v -24,6 -9,9 -32,8 -10,6 -13,5 -18,3
2006 -18,2 -6,1 -26,2 -13,0 -11,1 -14,9
| -21,5 -55 -24,4 -59 -13,5 -14,2
1| -18,4 -5,4 -27,6 -13,9 -14,0 -15,9
Il -16,6 -6,2 -25,6 -16,1 -10,6 -15,0
v -16,4 -7,3 -27,1 -16,0 -6,4 -14,6
2007 -10,9 -1,9 -17,7 -6,6 13 -7,1
| -13,1 -4,5 -23,1 -12,6 -1,6 -11,0
1 -9,8 -0,9 -18,1 -59 11 -6,7
Il -9,5 -1,2 -16,5 -8,6 3,4 -6,5
v -11,1 -0,9 -13,1 0,6 2,5 -4,4
2008

| -10,5 -2,3 -11,3 -1,8 0,7 -5,0
1 -9,3 -3,3 -13,2 -5,8 2,1 -5,9

*) kwiecien, lipiec, pazdziernik
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Tablica Il. WYPRZEDZAJACY WSKAZNIK UFNOSCI KONSUMENCKIEJ

Wyprzedzajacy wskaznik ufnosci konsumenckiej jest §rednig sald ocen zmian sytuacji finansowej
gospodarstwa domowego, ogélnej sytuacji ekonomicznej kraju, trendéw poziomu bezrobocia (ze znakiem
przeciwnym) i oszczedzania pienigdzy w najblizszych 12 miesigcach.

Okres badania Zmiany sytuacji | Zmiany ogélnej | £miany poziomu Oszczedzani Wskaznik
ankietowego finansowej gospo- | sytuacji ekono- bezrobkqma Szlgiﬁ é?n'e ufnosci kon-
Rok darstwa domowego | micznej kraju éiiezc?fvntm) pientedzy sumenckiej
Kwartat b d g WWUK
w procentach
1997*) -11,0 -10,0 -15,0 -51,4 -21,9
1998 -19,2 -17,0 -27,3 -55,0 -29,6
1999 -25,3 -29,7 -53,1 -57.,6 -41.4
2000 -26,8 -29,5 -62,0 -60,1 -44.6
2001 -25,8 -32,2 -68,0 -60,1 -46,5
2002 -27,8 -35,1 -63,8 -64,6 -47,8
2003 -24.5 -35,2 -54,1 -65,4 -44.8
2004 -22,3 -30,8 -30,3 -58,8 -35,7
| -26,1 -40,7 -43,7 -60,5 -42.9
1 -25,2 -33,6 -28,9 -59,6 -37,0
1l -21,7 -27,0 -25,1 -59,1 -33,4
v -16,2 -219 -23,6 -56,0 -29,6
2005 -12,0 -16,7 -24.8 -54.,6 -27,2
| -13,5 -18,8 -25,8 -54,2 -28,2
I -12,0 -18,7 -27,1 -54,9 -28,3
1l -12,7 -18,7 -27,7 -55,8 -28.9
v -9,9 -10,6 -18,7 -53,4 -23,3
2006 -6,1 -13,0 -6,3 -48,3 -18,5
| -5,5 -5,9 -13,3 -50,1 -18,8
I -5,4 -13,9 -10,9 -49,4 -20,0
1l -6,2 -16,1 -4,3 -47,4 -18,6
v -7,3 -16,0 3,3 -46,4 -16,7
2007 -1,9 -6,6 17,6 -40,7 -7,9
| -4.5 -12,6 9,9 -42,3 -12,5
1 -0,9 -5,9 18,1 -39,7 -7,1
1l -1,2 -8,6 22,0 -40,1 -7,0
v -0,9 0,6 20,5 -40,6 -5,2
2008
| -2,3 -1,8 15,8 -39,1 -6,9
1 -3,3 -5,8 13,1 -37,2 -8,4
*) kwiecien, lipiec, pazdziernik
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9 od stycznia 2004 r. badanie koniunktury konsumenckiej prowadzone jest z czestotliwoscia miesieczna — jako badanie wspdlne Gtéwnego
Urzedu Statystycznego oraz Narodowego Banku Polskiego. W Il kwartale 2008 r. badanie przeprowadzono na probie 5220 gospodarstw
domowych.

. Od kwietnia 1997 r. do pazdziernika 2003 r. badanie prowadzone byto raz na kwartat — w pierwszym miesiacu kwartatu. Wyniki
badan publikowane byly, poczawszy od stycznia 2001r., w serii wydawniczej ,,Badania koniunktury” (ostatnio wydana publikacja:
»Koniunktura konsumencka. Tendencje zmian pazdziernik 2003 — styczen 2004”).

Od stycznia 2004 r. badanie koniunktury konsumenckiej jest prowadzone z czestotliwoscia miesieczna — jako badanie wspolne
Glownego Urzedu Statystycznego oraz Narodowego Banku Polskiego.

W listopadzie 2004 r. badanie przeprowadzono na prébie 1870 gospodarstw domowych.

Najwazniejszymi wskaznikami, obliczanymi na podstawie przeprowadzonych badan, sa: 1) biezacy wskaznik ufnosci konsumenckiej —
obrazujacy biezace tendencje zmian w konsumpcji indywidualnej (tablica 1) oraz 2) wyprzedzajacy wskaznik ufnosci konsumenckiej —
obrazujacy oczekiwane w najblizszych miesiacach zmiany w tendencjach konsumpcji indywidualnej (tablica Il). Obydwa wskazniki ufnosci
konsumenckiej moga przyjmowa¢ wartosci od —100 do +100. Warto$¢ dodatnia oznacza przewage liczebna konsumentéw nastawionych
optymistycznie nad konsumentami nastawionymi pesymistycznie, natomiast wartos¢ ujemna oznacza przewage liczebna konsumentéw
nastawionych pesymistycznie nad konsumentami nastawionymi optymistycznie. Szczeg6towe wyjasnienia metodologiczne badania
przedstawiono w publikacji ,,Koniunktura konsumencka. Tendencje zmian pazdziernik 2003-styczen 2004”.

Od maja 2004 r. wyniki badan publikowane sa w miesiecznych (ok. 28 danego miesiaca) i kwartalnych (przedstawianych na
konferencjach prasowych o sytuacji spoteczno-gospodarczej w danym kwartale) ,,Informacjach sygnalnych”, a takze zamieszczane na stronie
internetowej GUS.



