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GLOWNY URZAD STATYSTYCZNY

Informacje biezace Wyniki wstepne

Warszawa, 26 czerwca 2012 r.

Wyniki finansowe funduszy inwestycyjnych
i towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2011 roku®

W koncu 2011 r. na polskim rynku finansowym funkcjonowaty 484 fundusze inwestycyjne
ogotem? (0 68 wiccej niz przed rokiem). W ciagu roku liczba otwartych funduszy inwestycyjnych
zmniejszyla si¢ z 71 do 61, powstaly 4 nowe specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte i ich
liczba zwigkszyta si¢ do 51. Najwigkszy wzrost odnotowano w grupie funduszy inwestycyjnych
zamknigtych, ich liczba wzrosta z 298 do 372.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 r. warto$¢ aktywOw ogotem zgromadzonych przez
fundusze inwestycyjne wyniosta 124 578,3 min zt (spadek 04,5% w stosunku do roku
poprzedniego), z tego aktywa:

e otwartych funduszy inwestycyjnych wyniosty 58 674,6 min zt (spadek o0 23,0%); ich
udziat w aktywach ogotem wszystkich funduszy zmniejszyt si¢ z 58,5% do 47,1%;

e funduszy inwestycyjnych zamknigtych osiagnety warto$¢ 35 690,0 min zt (wzrost
0 40,9%); udziat tej grupy funduszy w ak tywach o @ tm zwigk syl si¢ z 19,4%
do 28,6%;

e specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych uksztattowaty si¢ na
poziomie 30 213,8 mln zt (wzrost 0 4,8%); ich udziat w aktywach ogotem zwigkszyt
si¢ do 24,3% (wobec 22,1% przed rokiem).

! Dane na temat wynikéw finansowych funduszy inwestycyjnych udostepnit Urzad Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 15 maja
3012 r., dane o wynikach towarzystw funduszy inwestycyjnych pochodza z badania Gléwnego Urzgdu Statystycznego.

Pojecie “fundusze inwestycyjne ogdétem” obejmuje: otwarte fundusze inwestycyjne, specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte
oraz fundusze inwestycyjne zamknigte. W dalszej czg$ci tekstu uzywane jest pojecie : “fundusze inwestycyjne”.



Glowna pozycje aktywoéw ogotem funduszy inwestycyjnych stanowily skladmiki lokat
notowane na aktywnym rynku?®, ich warto§¢ wyniosta 63 146,5 mln zt i byta nizsza o 21,9%
w stosunku do grudnia 2010 r. Udziat tej pozycji w aktywach ogdétem zmniejszyt sie¢ do 50,7%
(wobec 62,0% w 2010r.). Wzrost warto$ci sktadnikow lokat notowanych na aktywnym rynku
odnotowano jedynie w bilansie funduszy inwestycyjnych zamknigtych do 2 972,9 min zt (o 10,9%),
natomiast spadek zanotowano w otwartych funduszach inwestycyjnych do kwoty
41 451,2 min zt (0 30,5%) i w specjalistycznych funduszach otwartych do 18 722,4 min zt (o 1,1%).
Skladniki lokat nienotowane na aktywnym rynku wzrosty z 40 548,7 miln zt do 50 136,2 min z1,
tj. 0 23,6%, a ich udziat w aktywach funduszy inwestycyjnych zwigkszyt si¢ z 31,1% do 40,2%.

W 2011 r. nalezno$ci funduszy inwestycyjnych wyniosty 4 705,5 mln zt i byly wyzsze
0 93,8% w poroéwnaniu z koncem grudnia 2010 r. Ponad 4-krotnie wzrosta warto$¢ naleznosci
z tytutu zbytych jednostek uczestnictwa i wydanych certyfikatow inwestycyjnych do kwoty
2 181,3 min zt. Naleznosci z tytutu zbytych lokat wzrosty z 983,7 min zt do 1643,2 min zi, tj.
067,0%. Kwota nalezno$ci z tytutu udzielonych pozyczek zmniejszyta si¢ z 311,3 mln zt do
269,5 min zi, tj. 0 13,4%. Naleznosci z tytutu odsetek wyniosty 206,5 min zt i zwigkszyly si¢
0 25,8%.

W koncu 2011 r. zobowigzania funduszy inwestycyjnych osiagnely warto$¢ 7 112,2 min zt
(spadek 0 41,2%), w tym z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do odkupu wyniosty
4 152,5 min zt (9 524,4 mln zt na koniec 2010 r.). Warto$¢ zobowiazan z tytulu nabytych aktywow
wyniosta 1 084,8 min zt (wzrost o 6,0%), a odkupionych jednostek uczestnictwa i wykupionych
certyfikatow inwestycyjnych osiagneta 986,4 min zt (wzrost 0 38,4%). Zobowiazania z tytutu
wyemitowanych obligacji wzrosty w analizowanym okresie ponad 5-krotnie i wyniosty
192,0 min zt. Najwicksze zobowiazania w kwocie 4381,9 min zt mialy otwarte fundusze
inwestycyjne (spadek 0 54,8% w poréwnaniu do ubiegtego roku), co stanowito 61,6% warto$ci
zobowiazan ogdtem funduszy inwestycyjnych.

W dniu 31 grudnia 2011 r. aktywa netto funduszy inwestycyjnych uksztalttowaly si¢ na
poziomie 117 466,1 mln zi, tj. o 0,7% nizszym niz na koniec 2010 r. Aktywa netto otwartych
funduszy inwestycyjnych osiagnety wartos¢ 54 292,7 min zt (nizsza 0 18,4%), funduszy
zamknigtych — 34 212,2 min zt (wzrost 0 40,6%) i specjalistycznych funduszy otwartych — 28 961,2

min zt (wzrost o 5,6%).

3 Wedlug rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy
inwestycyjnych (Dz. U. Nr 249, poz. 1859), przez aktywny rynek rozumie si¢ rynek spetniajacy lacznie nast¢pujace kryteria:
instrumenty bedace przedmiotem obrotu na rynku sa jednorodne, zazwyczaj w kazdym czasie wystgpuja zainteresowani nabywcy
i sprzedawcy, ceny sa podawane do publicznej wiadomosci.



W koncu 2011 r. kapital i zakumulowany wynik z operacji funduszy inwestycyjnych
wyniést 117 466,1 min zt (spadek o 0,7% w stosunku do 31 grudnia 2010 r.). W strukturze tej
pozycji, podobnie jak przed rokiem, najwickszy udzial, bo 46,2% mialy otwarte fundusze
inwestycyjne (przed rokiem 56,3%), fundusze inwestycyjne zamknigte — 29,1% (20,6%),
a specjalistyczne fundusze otwarte — 24,7% (23,2%).

Warto$¢ lokat funduszy inwestycyjnych na koniec grudnia 2011 r. zmniejszyta si¢ do
113 511,6 min zt (spadek o0 7,2%). W portfelu inwestycyjnym najwyzsza wartos¢ 50 773,9 min zt
osiagnety dluzne papiery warto$ciowe i pozostaly na zblizonym poziomie jak pod koniec
2010 r. W tej pozycji lokaty w obligacjach wyniosty 48 474,4 mln zt (wzrost o 3,1%). Akcje
w portfelu inwestycyjnym osiagnely wartos¢ 45 189,9 min zt (o 18,7% mniej niz na koniec grudnia
2010 r.). Lokaty w tytutach uczestnictwa emitowanych przez instytucje wspdlnego inwestowania
0 statusie nierezydenta osiagnety wartos¢ 6 700,3 min zt (spadek o 9,8% w stosunku do stanu
sprzed roku), depozyty zwigkszyly si¢ do poziomu 2 543,8 mln zt (0 34,0%). Udziaty w spotkach
z ograniczona Odpowiedzialnoscia wzrosty do kwoty 2 516,4 mln zt (o 70,0%). Udziat dluznych
papierow wartosciowych i akcji w lokatach ogétem wynidst odpowiednio 44,7% i 39,8%. W koncu
2011 r. warto$¢ dtuznych papieréw wartoSciowych w lokatach otwartych funduszy inwestycyjnych
wyniosta 30 365,1 mln zt (o 13,2% mniej niz na koniec 2010 r.), a akcji — 18 765,5 mln zt ( spadek
0 41,1%). W lokatach funduszy inwestycyjnych zamknigtych dominowaly akcje na kwotg
19 992,4 mln zt (wzrost 0 31,9%) 1 stanowily one 64,9% ogdlnej wartosci stanu lokat tego rodzaju
funduszy. W portfelu inwestycyjnym specjalistycznych funduszy otwartych dominowaty dtuzne
papiery wartosciowe, a ich warto$¢ wyniosta 17 722,1 mln zt (wzrost o 25,4%), w tym obligacje na
kwote 17 204,4 min zt (wzrost 0 28,4%).

Przychody z lokat funduszy inwestycyjnych w 2011 r. wyniosty 5 096,4 miln zt (0 33,3%
wiecej niz przed rokiem). Gtéwna ich pozycja byly przychody odsetkowe, ktore osiagnely wartosé
29195 min zt i stanowity 57,3% przychodow z lokat. Dywidendy i inne udzialy w zyskach
wyniosty 1 612,1 mln zt (wzrost o0 48,3%).

Koszty funduszy inwestycyjnych wzrosty w analizowanym okresie do 3 363,2 mln zt
(0 23,8%), przede wszystkim ze wzgledu na wzrost wynagrodzen dla towarzystw zarzadzajacych
funduszami inwestycyjnymi do 2 310,7 min zt (o 25,4%). Koszty netto funduszy inwestycyjnych
(po uwzglednieniu kosztow pokrywanych przez towarzystwo) wyniosty 3 353,0 min zt i byty
wyzsze o0 23,9%. W 2011 r. fundusze inwestycyjne wykazaly ujemny wynik z operacji w kwocie
8207,0 mIn zt. Odnotowano strat¢ z tytulu wyceny lokat w wysokosci 10 670,3 min zt
(6 989,1 min zt przed rokiem), rownoczesnie zysk z tytutu zbytych lokat wyniést 720,0 min zt

I zmniejszyt si¢ o 74,1%.



W koncu grudnia 2011r., aktywa zamknigtych funduszy inwestycyjnych aktywow
niepublicznych* wyniosty 18 416,5 mln zt (wzrost o0 30,7% w stosunku do 2010 r.). Stanowity one
51,6% aktywow wszystkich funduszy inwestycyjnych zamknigtych. Naleznosci tych funduszy
osiagnety poziom 2 040,5 mln zt i wzrosty przez ostatni rok ponad 3,5-krotnie. Zobowiazania
funduszy private equity zwigkszyty si¢ do kwoty 588,3 min zt (0 20,3%). Na koniec 2011 r. aktywa
netto funduszy aktywow niepublicznych wyniosty 17 828,2 min zt. Lokaty tych funduszy osiagnety
wartos¢ 15326,3 mln zt (wzrost o015,4% w stosunku do ubieglego roku). W portfelu
inwestycyjnym tego typu funduszy akcje o wartosci 11 341,9 min zt stanowily najwigkszy udziat
(74,0%). W rachunku wyniku z operacji funduszy private equity odnotowano wzrost przychodéw
z lokat do wartosci 619,5 mln zt (0 75,6%). Fundusze zamknigte aktywow niepublicznych wykazaty
dodatni wynik z operacji w kwocie 475,8 min zt. Spadek o 84,8% w porownaniu do wyniku
uzyskanego w 2010 r. byt spowodowany gtéwnie strata z wyceny lokat w kwocie 1 037,9 mln zt.

——

W koncu grudnia 2011r. tak jak przed rokiem, dziatalo 50 towarzystw funduszy
inwestycyjnych (TFI). Aktywa towarzystw funduszy inwestycyjnych wyniosty 1 535,1 min zt
(0 4,7% wigcej niz w ubiegltym roku), w tym aktywa obrotowe osiagnety 1 366,4 min zt i stanowity
89,0% aktywow ogoéltem. Aktywa obrotowe sktadaty si¢ glownie z aktywow finansowych, ktore
wzrosty do 1 130,9 mIn zt (o 12,4%). W strukturze aktywdéw obrotowych najwigkszy udziat miaty
srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne (63,7%). W pasywach towarzystw funduszy
inwestycyjnych kapitaty wilasne miaty najwigkszy udzial (82,4%) i wyniosty 1264,8 min zi
(wzrost 0 7,5% w stosunku do grudnia 2010r.). Kapitat zaktadowy zmniejszyt si¢ do kwoty
332,3min zt (0 5,7%). Udzial inwestorow zagranicznych w kapitale zaktadowym TFI zmniejszyt
si¢ do 49,1 min zt (z 21,0% do 14,7%). Zmniejszyly si¢ zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
z 289,1 mln zt do 270,3 mln zt (o 6,5%).

W 2011r. przychody z dzialalnoSci operacyjnej towarzystw funduszy inwestycyjnych
wyniosty 2308,6 min zt (o 0,6% mniej niz przed rokiem). Wynagrodzenia za zarzadzanie
zmniejszyly si¢ do kwoty 2 208,8 min zt. Koszty dzialalno$ci operacyjnej TF1 zwigkszyly sig
21795,6 min zt do 1 816,8 min zt (o 1,2%). W strukturze kosztow najwigkszy udziat, bo 59,4%

mialy ustugi obce.

4 Zgodnie z ustawa o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. 2004, Nr 46, poz. 1546) fundusz inwestycyjny
zamknigty lub specjalistyczny fundusz inwestycyjny otwarty stosujacy zasady i ograniczenia inwestycyjne funduszu zamknigtego
moze by¢ utworzony jako fundusz aktywow niepublicznych, lokujacy co najmniej 80% wartosci swoich aktywow w aktywa inne niz:
papiery warto$ciowe dopuszczone do publicznego obrotu, chyba ze papiery wartosciowe zostaty dopuszczone do publicznego obrotu
po ich nabyciu przez fundusz; instrumenty rynku pieni¢znego, chyba ze zostaly wyemitowane przez spotki niepubliczne, ktorych
akcje lub udziaty wchodza w sktad portfela inwestycyjnego funduszu.

4



Wynik finansowy brutto TFI w 2011 r. wyniost 529,1 min zt i spadt o 4,4% w stosunku do
roku poprzedniego.

Na wynik finansowy netto w wysokosci 424,2 min zt ztozyly si¢ zyski 41 towarzystw
funduszy inwestycyjnych o tacznej wartosci 436,3minzt i straty 9 towarzystw funduszy

inwestycyjnych w tacznej kwocie 12,1 min zt.



Tabl. 1. Zagregowany bilans funduszy inwestycyjnych

Wyszczegblnienie 31.X11.2010 | 31.XI1.2011 31.XI11
2010=100
w min zt
Aktywa ogoélem 130401,1| 124578,3 95,5
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4 048,7 3919,7 96,8
Naleznosci, w tym: 242171,5 4705,5 193,8
odsetki 164,2 206,5 125,8
dywidendy 83,2 42,3 50,8
_zbyte Jedn_ostkl uczestnictwa i wydane certyfikaty 536.7 21813 A-krotnie
inwestycyjne
zbyte lokaty 983,7 1643,2 167,0
z tytutu instrumentéw pochodnych 13,9 4,7 33,8
z tytulu udzielonych pozyczek 311,3 269,5 86,6
pozostate nalezno$ci 334,2 357,9 107,1
gé?(r&i)afqe przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 2 494.6 2 633.5 1056
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 80 822,9 63 146,5 78,1
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 40 548,7 50 136,2 123,6
Pozostale aktywa 58,0 36,4 62,8
Zobowigzania, w tym: 12 097,5 7112,2 58,8
yvplaty na _Jednostkl uczestnictwa i certyfikaty 744 165.0 2218
Inwestycyjne
pdkuplone_ jednostki uczestnictwa i wykupione certyfikaty 712.6 986.4 138.4
Inwestycyjne
nabyte aktywa 1023,1 1084,8 106,0
rezerwy 126,1 1227 97,3
z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do 9524.4 41525 43,6
odkupu
Z tytulu instrumentow pochodnych 87,1 123,1 1413
zZ tytulu wyptat dochodow funduszu - - X
z tytutu wyemitowanych obligacji 35,8 192,0 5-krotnie
z tytutu krotkoterminowych pozyczek 1 kredytow 41,4 41,1 99,3
z tytutu dlugoterminowych pozyczek i kredytow 19,9 43,0 216,1
pozostate zobowigzania 451,8 196,3 43,4
Aktywa netto 118 303,6| 117 466,1 99,3
Kapitat 93281,3| 1011311 108,4
Wplacony 564 021,3| 672668,2 119,3
wyptacony -470740,0| -571537,1 X
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 7962.6 9502.6 119.3
z lokat netto
Zakumulowany, nl_erozdysponowany zrealizowany 17210 118004 X
zysk/strata ze zbycia lokat
Wzrost/spadek wartosci lokat ponad ceng nabycia 18 644,3 8 099,4 43,4
Kapitat 1 zakumulowany wynik z operacji 118 303,6| 117 466,1 99,3




Tabl. 2. Wybrane pozycje z bilansu otwartych funduszy inwestycyjnych

Wyszczeg6lnienie 31.XI11.2010 | 31.X11.2011 31.XI11
2010=100
w min zt
Aktywa ogolem 76 235,9 58 674,6 77,0
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty 19925 1372,9 68,9
Naleznosci 1186,6 1701,1 143,4
odsetki 77,5 65,3 84,3
dywidendy 14,9 12,7 85,2
zbyte jednostki uczestnictwa 260,8 454,8 174,4
zbyte lokaty 777,4 1127,6 145,0
z tytulu instrumentéw pochodnych 5,7 0,4 7,0
Z tytutu udzielonych pozyczek - 0,5 X
pozostate naleznos$ci 50,3 39,8 79,1
géakltllspad(cj e przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 16808 12272 73.0
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 59 631,6 41451,2 69,5
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 11 742,7 12 910,0 109,9
Zobowiazania 9 685,9 4 381,9 452
wplaty na jednostki uczestnictwa 58,7 90,4 154,0
odkupione jednostki uczestnictwa 370,9 578,4 155,9
nabyte aktywa 4497 448,3 99,7
rezerwy 58,8 45,0 76,5
g éihu;tl transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do 8368.3 30746 36.7
Z tytuhlu instrumentow pochodnych 10,0 35,0 350,0
z tytulu krétkoterminowych pozyczek 1 kredytow - 1,1 X
pozostate zobowiazania 369,6 106,8 28,9
Aktywa netto 66 549,9 542927 81,6
Kapitat 58 025,3 53 425,5 92,1
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 4546.2 49523
netto 108,9
Zakumulowany, nlgrozdysponowany zrealizowany 27206 135003 X
zysk/strata ze zbycia lokat
Wzrost/spadek wartosci lokat ponad ceng nabycia 6 699,0 -912,8 X
Kapitat 1 zakumulowany wynik z operacji 66 549,9 54 292,7 81,6




Tabl. 3. Wybrane pozycje z bilansu

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

Wyszczegblnienie 31.XI11.2010 | 31.X11.2011 31.XI11
2010=100
w mln zt
Aktywa ogolem 28 827,0 30 213,8 104,8
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 840,3 730,5 86,9
Naleznosci 171,3 428.,0 249,9
odsetki 72,8 117,1 160,9
dywidendy 0,9 0,3 33,3
zbyte jednostki uczestnictwa 15,3 80,8 5-krotnie
zbyte lokaty 63,6 226,0 355,3
z tytulu instrumentow pochodnych 1,7 — X
z tytulu udzielonych pozyczek 6,9 0,2 2,9
pozostate naleznos$ci 9,8 3,5 35,7
géakltllspad(cj e przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 742.8 828.0 1115
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 18 511,2 18 722,4 111,5
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 8 561,3 9504,9 101,1
Zobowiazania 1404,3 1252,6 111,0
wplaty na jednostki uczestnictwa 14,5 8,5 58,6
odkupione jednostki uczestnictwa 49,2 94,3 1917
nabyte aktywa 191,5 224.5 117,2
rezerwy 12,0 12,3 102,5
z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do 1106.8 868.5 78,5
odkupu
z tytulu instrumentoéw pochodnych 2,4 16,9 7-krotnie
z tytulu kréotkoterminowych pozyczek 1 kredytow - - X
pozostate zobowigzania 27,9 26,6 95,3
Aktywa netto 27 4227 28 961,2 105,6
Kapitat 21522,8 24 681,9 1147
%:tligmulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 24136 3088.9 128,0
Zakumulowany, nlgrozdysponowany zrealizowany 1265 1035 x
zysk/strata ze zbycia lokat
Wzrost/spadek warto$ci lokat ponad ceng nabycia 3612,7 1019,8 28,2
Kapitatl i zakumulowany wynik z operacji 27 422,7 28 961,2 105,6




Tabl. 4. Wybrane pozycje z bilansu funduszy inwestycyjnych zamknigtych

Wyszczegblnienie 31.XI11.2010 | 31.X11.2011 31.XI11
2010=100
w min zt
Aktywa ogolem 25 338,3 35690,0 140,9
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1216,0 1816,4 149,4
Naleznosci, w tym: 1 069,5 2576,4 240,9
odsetki 14,0 24,1 172,1
dywidendy 67,4 29,3 43,5
wydane certyfikaty inwestycyjne 260,5 1645,7 6-krotnie
zbyte lokaty 1427 289,6 202,9
Z tytulu instrumentéw pochodnych 6,4 4,2 65,6
z tytutu udzielonych pozyczek 304,4 268,9 88,3
pozostate nalezno$ci 274,1 314,6 114,8
;Féila;ajccje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 71.0 5783 8-krotnie
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 2 680,1 29729 110,9
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 20 244,6 27 721,3 136,9
Zobowiazania, w tym: 1007,3 14778 146,7
wplaty na certyfikaty inwestycyjne 1,3 66,1| 50-krotnie
wykupione certyfikaty inwestycyjne 292,5 313,7 107,2
nabyte aktywa 381,8 412,0 107,9
rezerwy 55,3 65,4 118,3
z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do 49.4 209,4 423.9
odkupu
z tytulu instrumentéw pochodnych 74,7 71,2 95,3
z tytutu wyplat dochodow funduszu - - X
z tytulu wyemitowanych obligacji 35,8 192,0 536,3
z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow 41,4 40,0 96,6
z tytulu dtugoterminowych pozyczek 1 kredytow 19,9 43,0 216,1
pozostate zobowiazania 54,3 63,0 116,0
Aktywa netto 24 331,0 34 212,2 140,6
Kapitat 13 733,2 23 023,7 167,6
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 1002,9 14614 145,7
z lokat netto
Zakumulowany, nl_erozdysponowany zrealizowany 1126,0 1 605,4 142.6
zysk/strata ze zbycia lokat
Wzrost/spadek wartosci lokat ponad ceng nabycia 8332,5 79925 95,9
Kapitat 1 zakumulowany wynik z operacji 24 331,0 34 212,2 140,6




Tabl. 5. Wybrane pozycje z bilansu funduszy inwestycyjnych zamknietych
aktywow niepublicznych (private equity)

Wyszczeg6lnienie 31.X11.2010 | 31.X11.2011 31.XI11
w mln zt 2010=100
Aktywa ogolem 14 095,0 18 416,5 130,7
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 4414 968,3 219,4
Naleznosci, w tym: 575,3 2 040,5 354,7
odsetki 4,2 8,4 200,0
dywidendy 45,7 26,7 58,4
wydane certyfikaty inwestycyjne 247,0 1632,1 6-krotnie
zbyte lokaty 26,0 103,2 396,9
z tytutu instrumentéw pochodnych - - X
z tytutu udzielonych pozyczek 10,4 39,1 376,0
pozostate nalezno$ci 242,0 230,9 95,4
;Féila;ajccje przy zobowiazaniu si¢ drugiej strony do 21 76,7  36-krotnie
Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 987,7 759,8 76,9
Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 12 039,3 14 568,1 121,0
Zobowiazania, w tym: 489,0 588,3 120,3
wplaty na certyfikaty inwestycyjne 1,2 4,0 333,3
wykupione certyfikaty inwestycyjne 78,8 163,8 207,9
nabyte aktywa 253,5 199,2 78,6
rezerwy 23,8 29,0 121,8
z tytutu transakcji przy zobowiazaniu si¢ funduszu do 6.6 0.4 6.1
odkupu
z tytulu instrumentéw pochodnych 74,5 67,2 90,2
z tytutu wyplat dochodow funduszu - - X
z tytutlu wyemitowanych obligacji 9,0 70,9 787,8
z tytutu krotkoterminowych pozyczek i kredytow - - X
z tytulu dtugoterminowych pozyczek 1 kredytow 19,9 43,0 216,1
pozostate zobowiazania 16,2 9,1 56,2
Aktywa netto 13 568,5 17 828,2 131,4
Kapitat 5770,7 10 346,1 179,3
Zakumulowane, nierozdysponowane przychody 723.0 11009 152.3
z lokat netto
Zakumulowany, nl_erozdysponowany zrealizowany 4203 662.2 157.6
zysk/strata ze zbycia lokat
Wzrost/spadek wartosci lokat ponad ceng nabycia 6 526,7 5589,8 85,6
Kapitat i zakumulowany wynik z operacji 13 568,5 17 828,2 131,4
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Tabl. 6. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych ogélem

I—X112010 |

I-X112011

Wyszczegblnienie =Xl
yszczeg w mln zi 2010=100
Przychody z lokat, w tym: 3822,6 5096,4 133,3
przychody odsetkowe 2051,1 29195 1423
dywidendy i inne udziaty w zyskach 1087,3 1612,1 148,3
dodatnie saldo roznic kursowych 372,5 197,5 53,0
pozostate 311,7 367,2 117,8
Koszty funduszu, w tym 27159 3363,2 123,8
wynagrodzenie dla towarzystwa 1842,7 2 310,7 125,4
optaty dla depozytquusza iinne oplaty zwigzane 297 37.6 126.6
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
pslugl wyc}awmcze, prawlnc? 31.0 462 149.0
1 w zakresie rachunkowosci
oplaty za zezwolenia i rejestracyjne 0,9 0,8 88,9
ujemne saldo roznic kursowych 2842 373,6 131,5
koszty odsetkowe 225,3 347,0 154,0
pozostate koszty 279,6 218,4 78,1
Koszty pokrywane przez towarzystwo 8,8 10,2 115,9
Koszty operacyjne netto 2707,2 3353,0 123,9
Przychody z lokat netto 11154 17434 156,3
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata, z tego: 97734 -9 950,3 X
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 2784,3 720,0 25,9
wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty 6939 1 1106703 X
z wyceny lokat
Wynik z operacji 10 888,8 -8 207,0 X
Tabl. 7. Rachunek wyniku z operacji otwartych funduszy inwestycyjnych
A I-X112010 [ I-X112011 =X
Wyszczegdlnienie w mln 7t 2010=100
Przychody z lokat, w tym: 1923,0 2 615,6 136,0
przychody odsetkowe 1273,1 1746,6 137,2
dywidendy i inne udziaty w zyskach 403,0 772,9 191,8
dodatnie saldo r6znic kursowych 244.3 93,7 38,4
pozostate 2,6 2,4 92,3
Koszty funduszu, w tym: 18329 2 223,6 121,3
wynagrodzenie dla towarzystwa 1418,7 1716,5 121,0
optaty dla depozytquusza iinne oplaty zwigzane 14,5 16,7 1152
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
koszty odsetkowe 194,8 270,7 139,0
ujemne saldo r6znic kursowych 180,3 196,2 108,8
pozostate koszty 21,5 17,2 80,0
Koszty pokrywane przez towarzystwo 3,3 2,6 78,8
Koszty operacyjne netto 1829,5 22211 121,4
Przychody z lokat netto 93,5 394,5 421,9
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata, z tego: 4163,7 -8 400,3 X
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 1510,2 -764,9 X
wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty 2 6534 76355 X
z wyceny lokat
Wynik z operacji 4 257,1 -8 005,8 X
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Tabl. 8. Rachunek wyniku z operacji

specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

o I=X112010 | I-XII2011 =X
Wyszczegdlnienie
w mln zt 2010=100
Przychody z lokat, w tym: 875,7 12379 141.,4
przychody odsetkowe 594,9 899,3 151,2
dywidendy i inne udziaty w zyskach 148,5 256,4 172,7
dodatnie saldo roznic kursowych 122,1 68,7 56,3
pozostate 10,3 13,5 131,1
Koszty funduszu, w tym: 353,1 498,4 1411
wynagrodzenie dla towarzystwa 2225 298,0 133,9
optaty dla depozytariusza i inne optaty zwigzane 50 6.5 130.0
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu ' ' '
koszty odsetkowe 21,9 39,7 181,3
ujemne saldo roznic kursowych 90,9 1440 158,4
pozostate koszty 8,2 4,9 59,8
Koszty pokrywane przez towarzystwo 3,6 4,1 113,9
Koszty operacyjne netto 349,5 494,2 1414
Przychody z lokat netto 526,2 743,6 1413
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata, z tego: 20419 -2 368,3 X
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 589,2 218,5 37,1
wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty 1452.7 -2586.8 X
z wyceny lokat
Wynik z operacji 2 568,1 -1624,6 X
Tabl. 9. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych zamknigtych
o I-X112010 | 1-X11 2011 =X
Wyszczegdlnienie
w mln zt 2010=100
Przychody z lokat, w tym: 1023,8 12429 121.,4
przychody odsetkowe 183,2 273,6 149,3
dywidendy i inne udziaty w zyskach 535,8 582,8 108,8
dodatnie saldo r6znic kursowych 6,0 35,1 6-krotnie
pozostate 298,8 351,4 117,6
Koszty funduszu, w tym: 529,9 641,2 121,0
wynagrodzenie dla towarzystwa 201,5 296,2 147,0
optaty dla depozyta_riusza i inne, optaty zwiazane 103 144 1398
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu
koszty odsetkowe 8,5 36,7 431,8
ujemne saldo roznic kursowych 13,0 33,5 257,7
pozostale koszty 250,0 196,3 78,5
Koszty pokrywane przez towarzystwo 1,8 3,5 1944
Koszty operacyjne netto 528,1 637,7 120,8
Przychody z lokat netto 495,7 605,2 122,1
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata, z tego: 3567,9 818,2 22,9
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 684,8 1266,3 184,9
wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty 2883,0 4481 X
z wyceny lokat
Wynik z operacji 4 063,6 1423,4 35,0
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Tabl. 10. Rachunek wyniku z operacji funduszy inwestycyjnych zamknietych
aktywow niepublicznych (private equity)

A I-X112010 | 1-X11 2011 X
Wyszczegdlnienie w mln 7t 2010=100
Przychody z lokat, w tym: 352,7 619,5 175,6
przychody odsetkowe 116,3 1494 128,5
dywidendy i inne udziaty w zyskach 230,8 460,4 199,5
dodatnie saldo réznic kursowych - 1,4 X
pozostate 5,5 8,4 152,7
Koszty funduszu, w tym: 89,2 149,2 167,3
wynagrodzenie dla towarzystwa 56,2 104,7 186,3
optaty dla depozytariusza i inne optaty zwigzane 52 70 134 6
z prowadzeniem rejestru aktywow funduszu ’ ’ ’
koszty odsetkowe 2,3 51 221,7
ujemne saldo r6znic kursowych 1,7 5,7 335,3
pozostate koszty 9,8 5,3 54,1
Koszty pokrywane przez towarzystwo 15 2,3 153,3
Koszty operacyjne netto 87,8 146,3 166,6
Przychody z lokat netto 264,9 473,3 178,7
Zrealizowany i niezrealizowany zysk/strata, z tego: 28725 2,3 0,1
zrealizowany zysk/strata ze zbycia lokat 216,8 1 040,5 5-krotnie
wzrost/spadek niezrealizowanego zysku/straty 2 655.8 -1037.9 X
z wyceny lokat
Wynik z operacji 31374 475,8 15,2
Tabl. 11. Lokaty funduszy inwestycyjnych ogélem
Wyszezegdinienie 31.X11.2010 | 31.X11.2011 31X
w min zt 2010=100
Lokaty razem 122 347,0 113 511,6 92,8
Akcje 55 577,9 45 189,9 81,3
Warranty subskrypcyijne 16,1 0,2 1,2
Prawa do akcji 163,9 17,3 10,6
Prawa poboru 0,8 1,2 150,0
Kwity depozytowe 599,8 446,5 74,4
Listy zastawne 849,1 992,0 116,8
Dtuzne papiery warto$ciowe, w tym: 50 846,4 50 773,9 99,9
obligacje 47 021,7 48 474,4 103,1
Instrumenty pochodne 80,8 75,9 93,9
Udziaty w spotkach z o.0. 1480,2 2516,4 170,0
Certyfikaty inwestycyjne 2934 407,6 138,9
Jednostki uczestnictwa 421,2 4525 107,4
Tytuiy ucze.stnict\.zva emitovyane przez .instytucje wspolnego 74313 67003 90,2
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci 1006,5 1 866,7 185,5
Weksle 1381,8 1384,8 100,2
Depozyty 1898,3 2 543,8 134,0
Waluty — - X
Pozostale lokaty 298,8 142,1 47,6
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Tabl. 12. Lokaty otwartych funduszy inwestycyjnych

WyszczegéInienie 31.XI11.2010 \ 31.XI11.2011 31.XI
w mln zt 2010=100

Lokaty razem 715448 54 480,4 76,1
Akcje 31 850,2 18 765,5 58,9
Warranty subskrypcyijne 10,0 - X
Prawa do akcji 92,9 10,5 11,3
Prawa poboru 0,5 0,3 60,0
Kwity depozytowe 567,1 416,0 73,4
Listy zastawne 646,9 563,4 87,1
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym: 34 995,0 30 365,1 86,8

obligacje 32072,9 28 757,6 89,7
Instrumenty pochodne 88,5 94,4 106,7
Udziaty w spoétkach z o.0. - - X
Certyfikaty inwestycyjne 68,7 164,6 239,6
Jednostki uczestnictwa 2114 105,0 497
Tytuiy ucze.stmct\.zva emltovyane przez '1nstytuCJe wspolnego 24698 2 658 2 107.6
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelno$ci - - X
Weksle - - X
Depozyty 420,7 1257,3 298,9
Waluty — - X
Pozostale lokaty 123,2 80,1 65,0
Tabl. 13. Lokaty specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych

WyszczegéInienie 31.XI11.2010 \ 31.XI11.2011 31.XII
w min zt 2010=100

Lokaty razem 27 080,1 28 212,2 104,2
Akcje 8 568,4 6 432,0 75,1
Warranty subskrypcyijne 6,1 0,2 3,3
Prawa do akcji 53,0 6,6 12,5
Prawa poboru 0,3 - X
Kwity depozytowe 26,8 21,8 81,3
Listy zastawne 202,3 428,5 2118
Dhuzne papiery wartosciowe, w tym: 14 130,9 177221 1254

obligacje 13 398,7 17 204,4 128,4
Instrumenty pochodne 22,2 16,0 72,1
Udzialy w spotkach z o.0. - - X
Certyfikaty inwestycyjne 13,6 15,3 112,5
Jednostki uczestnictwa 197,3 197,3 100,0
Tytuly uczegtmctyva enptovyane przez }nstymCJe wspolnego 32163 2537.2 789
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci — — X
Weksle — — X
Depozyty 634,2 834,9 131,6
Waluty — — X
Pozostale lokaty 8,7 0,4 4.6
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Tabl. 14. Lokaty funduszy inwestycyjnych zamknigetych

SInieni 31.X11.2010 | 31.X11.2011 31.XII
Wyszezegolnienie w min zk 2010=100
Lokaty razem 23722,1 30819,0 129,9
Akcje 15 159,2 19992 4 131,9
Warranty subskrypcyijne — - X
Prawa do akcji 18,0 0,1 0,6
Prawa poboru - 0,9 X
Kwity depozytowe 59 8,7 1475
Listy zastawne — - X
Dhuzne papiery wartosciowe, w tym: 1720,6 2 686,7 156,1

obligacje 1550,1 2512,4 162,1
Instrumenty pochodne -29,9 -34,5 X
Udzialy w spétkach z o.0. 1480,2 2516,4 170,0
Certyfikaty inwestycyjne 211,1 227,8 107,9
Jednostki uczestnictwa 12,5 150,2 1201,6
fl“ytu{y ucze§tnlctwa en?ltovyane przez .InstthCje wspoblnego 17452 1505,0 86,2
inwestowania majace siedzibg za granica
Wierzytelnosci 1006,5 1 866,7 185,5
Weksle 1381,8 1384,8 100,2
Depozyty 843,4 4517 53,6
Waluty — - X
Pozostale lokaty 166,9 61,6 36,9
Tabl. 15. Lokaty funduszy inwestycyjnych zamknietych aktywow

niepublicznych (private equity)
SInieni 31.X11.2010 | 31.X11.2011 31.XI1
Wyszczegolnienie w min 7t 2010=100

Lokaty razem 132824 15 326,3 1154
Akcje 10 487,3 113419 108,1
Warranty subskrypcyijne — - X
Prawa do akcji 59 - X
Prawa poboru - 0,8 X
Kwity depozytowe - - X
Listy zastawne — - X
Dtuzne papiery wartosciowe, w tym: 174,5 592,4 339,5

obligacje 159,4 556,2 348,9
Instrumenty pochodne -34,7 -51,2 X
Udzialy w spotkach z o.0. 851,6 1863,1 218,8
Certyfikaty inwestycyjne 25,3 86,9 343,5
Jednostki uczestnictwa — 6,4 X
Tytuly uczestnictwa emitowane przez instytucje wspolnego B . X
inwestowania majace siedzibe za granica
Wierzytelnosci 18,8 11,9 63,3
Weksle 12294 1198,3 97,5
Depozyty 369,8 2220 60,0
Waluty — - X
Pozostale lokaty 1544 53,7 34,8
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Tabl. 16. Liczba funduszy inwestycyjnych wedlug typu

Wyszczegolnienie 31.X11.2010 31.X11.2011
Liczba funduszy inwestycyjnych ogotem, z tego: 416 484
Fundusze inwestycyjne otwarte 71 61
Specjalistyczne fundusze inwestycyjne otwarte 47 51
Fundusze inwestycyjne zamknigte, w tym: 298 372
Fundusze inwestycyjne zamknigte aktywow
. . A . 173 203
niepublicznych (private equity)
Liczba subfunduszy® ogétem 292 328
Tabl. 17. Aktywa towarzystw funduszy inwestycyjnych
Wyszczeg6lnienie 31.X11.2010 | 31.X11.2011 31.XI11
w mln z} 2010=100
Aktywa ogodlem 1465,5 1535,1 104,7
Aktywa trwale 163,7 168,7 103,1
Wartos$ci niematerialne i prawne 36,0 29,7 82,5
Rzeczowe aktywa trwate, w tym: 27,6 30,6 110,9
Srodki trwate 26,9 29,3 108,9
Naleznosci dlugoterminowe 0,7 0,9 128,6
Inwestycje dlugoterminowe 80,1 86,9 108,5
Aktywa finansowe, z tego: 80,1 86,9 108,5
udzialy i akcje w innych spotkach 19,0 17,4 91,6
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 58,6 69,5 118,6
skarbowe papiery wartosciowe — — X
pozostale aktywa finansowe 2,5 - X
Pozostate inwestycje — - X
Dhugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 19,3 20,7 107,3
Aktywa obrotowe 1301,8 1 366,4 105,0
Zapasy — - X
Naleznosci krotkoterminowe 284,1 216,9 76,3
Inwestycje krotkoterminowe 1010,8 11413 1129
Aktywa finansowe, z tego: 1 005,8 1130,9 112,4
udzialy i akcje w innych spotkach — - X
jednostki uczestnictwa i certyfikaty inwestycyjne 68,4 91,8 134,2
skarbowe papiery wartosciowe 2527 2847 112,7
pozostate aktywa finansowe 7,8 33,9 434,6
srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 677,0 720,5 106,4
Pozostate inwestycje 4,9 10,3 210,2
Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6,9 8,1 117,4

° Zgodnie z ustawg o funduszach inwestycyjnych z dnia 27 maja 2004 r. (Dz. U. 2004, Nr 46, poz. 1546) fundusz inwestycyjny
moze prowadzi¢ dziatalno$¢ jako fundusz sktadajacy sig¢ z subfunduszy rézniacych si¢ w szczegdlnosci tym, ze kazdy moze stosowaé

inna polityke inwestycyjna, subfundusze nie posiadaja osobowosci prawne;.
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Tabl. 18. Pasywa towarzystw funduszy inwestycyjnych

Wyszczeg6lnienie 31.X11.2010 | 31.X11.2011 31.XI11
w min z1 2010=100
Pasywa ogolem 1465,5 15351 104,7
Kapitat wlasny 1176,4 1264,8 107,5
Kapitat zaktadowy 352,5 332,3 94,3
krajowy kapitat zaktadowy 278,4 283,1 101,7
zagraniczny kapitat zaktadowy 74,1 49,1 66,3
nalezne wplaty na kapitat zaktadowy - - X
akcje wlasne -11,4 -11,4 X
kapital zapasowy 355,3 4430 124,7
kapitat z aktualizacji wyceny 19,1 -2,9 X
pozostate kapitaly rezerwowe 59,5 117,4 197,3
wynik finansowy z lat ubieglych -35,9 -33,7 X
wynik finansowy netto okresu obrotowego 439,4 420,3 95,7
odpisy z zysku netto w ciggu okresu obrotowego -2,1 -0,1 X
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 289,1 270,3 93,5
Rezerwy na zobowiazania, w tym: 17,8 23,5 132,0
rezerwa z tytulu podatku dochodowego 4.7 3,8 80,9
rezerwa na $wiadczenie emerytalne i podobne 8,0 7,0 87,5
Zobowigzania dlugoterminowe 2,0 2,2 110,0
Zobowiazania krotkoterminowe 162,0 147,5 91,0
z tytulu dostaw i ustug 139,6 120,8 86,5
z tytu{u pf)datkc')w, cet, ubezpieczen i innych 10.3 145 1408
$wiadczen
zaliczki otrzymane na dostawy — — X
z tytulu wynagrodzen 0,6 0,2 33,3
pozostale zobowigzania krotkoterminowe 11,1 11,3 101,8
fundusze specjalne 0,5 0,7 140,0
Rozliczenia migdzyokresowe 107,2 97,1 90,6
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Tabl. 19. Rachunek zyskow i strat towarzystw funduszy inwestycyjnych

2010 | 2011
Wyszczegolnienie - XII I-X11 2010
w min zt =100
Przychody z dziatalno$ci operacyjnej, w tym: 2 323,4 2 308,6 99,4
Wynagrodzenie za zarzadzanie 2218,8 2 208,8 99,5
Koszty dziatalnosci operacyjnej, w tym: 1795,6 1816,8 101,2
Pokrycie ponadlimitowanych kosztéw funduszy 60,4 0,6 1,0
Ustugi obce 11144 1079,6 96,9
Wynagrodzenia wraz z pochodnymi 182,6 193,9 106,2
Pozostate przychody operacyjne 8,8 10,6 120,5
Pozostate koszty operacyjne 30,1 19,0 63,1
Wynik z dzialalno$ci operacyjnej 506,6 483,4 95,4
Przychody finansowe, w tym: 50,5 55,8 110,5
Dywidendy i udzialty w zyskach 6,6 2,6 39,4
Odsetki uzyskane 25,1 33,8 134,7
Zysk ze zbycia inwestycji 9,4 11,5 122,3
Aktualizacja warto$ci inwestycji 8,1 55 67,9
Koszty finansowe, w tym: 3,8 10,1 265,8
Odsetki do zaptacenia 0,6 0,9 150,0
Strata ze zbycia inwestycji 0,5 1,4 280,0
Aktualizacja wartos$ci inwestycji 1,7 6,3 370,6
Wynik z dziatalno$ci gospodarczej 553,3 529,1 95,6
Wynik finansowy brutto 553,3 529,1 95,6
Podatek dochodowy 110,6 105,6 95,5
Pozostate obowigzkowe obciazenia wyniku _ 0.7 X
finansowego '
Wynik finansowy netto 4426 4242 95,8
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